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Societa emittente:

Titolo:

Rating Emittente:

Oggetto:

Data inizio negoziazioni:

Mercato di negoziazione:

EMS:

Unione di Banche Italiane S.c.p.A

1) “UBI SUBORDINATO LOWER TIER II A
TASSO VARIABILE CON AMMORTAMENTO
30.06.2009-2016"" (ISIN 1T0004497068);
2) “UBI SUBORDINATO LOWER TIER Il FIX
TO FLOAT CON RIMBORSO ANTICIPATO
30.06.2009-2019 (ISIN 1T0004497050);

Societa Sub.  Outlook Data
di Rating Debt Long Term Report
Moody’s A2 Stable  19/05/2009
Fitch A Stable  05/12/2008

Standard & Poor’s  A- Stable  06/03/2009
INIZIO DELLE NEGOZIAZIONI IN BORSA

30 giugno 2009

Borsa - Mercato telematico delle obbligazioni (MOT),
segmento DomesticMOT, “classe titoli di debito in

euro ed in valuta diversa dall’euro”

25.000

CARATTERISTICHE SALIENTIDEITITOLI OGGETTO DI QUOTAZIONE

“UBlI SUBORDINATO LOWER TIER Il A TASSO VARIABILE CON
AMMORTAMENTO 30.06.2009-2016

Modalita di negoziazione:

N. obbligazioni in
circolazione;:

Valore nominale unitario:

Valore nominale complessivo

delle obbligazioni in circolazione:

COrso Secco

156.837

1.000 Euro

156.837.000 Euro



Interessi:

Tasso della cedola in corso:

Modalita di calcolo dei ratei:

Godimento:

Scadenza:

Tagli:

Codice ISIN:

Codice TIDM:

Denominazione breve:

Denominazione lunga:

Importo minimo di
negoziazione:

le obbligazioni frutteranno interessi trimestrali, pagabili
posticipatamente il 30 dei mesi di settembre, dicembre,
marzo e giugno di ciascun anno, in conformita a quanto
specificato al paragrafo 2, “Informazioni relative ai
titoli e all’emissione”, delle Condizioni Definitive del
prestito.

0,65%

ACT/ACT su base periodale

30 giugno 2009

30 giugno 2016 (rimborso alla pari in cinque rate
annuali costanti come da paragrafo 2, “Informazioni
relative ai titoli e all’emissione”, delle Condizioni

Definitive del prestito)

unico da nominali 1.000 Euro

IT0004497068

B36H

UBI_GN16_TV_EUR

UBI_GN16_SUB_LOWERTIER2._AMOR_TV

1.000 Euro

“UBlI SUBORDINATO LOWER TIER Il FIX TO FLOAT CON RIMBORSO

ANTICIPATO 30.06.2009-2019”

Modalita di negoziazione:

COrso Secco



N. obbligazioni in
circolazione:

Valore nominale unitario:

Valore nominale complessivo

delle obbligazioni in circolazione:

Interessi:

Tasso della cedola in corso:

Modalita di calcolo dei ratei:

Godimento:

Scadenza:

Rimborso anticipato:

Tagli:

Codice ISIN:

Codice TIDM:

Denominazione breve:

Denominazione lunga:

365.000

1.000 Euro

365.000.000 Euro

le obbligazioni frutteranno interessi semestrali, pagabili
posticipatamente il 30 dei mesi di dicembre e giugno di
ciascun anno, in conformita a quanto specificato al
paragrafo 2, “Informazioni relative ai titoli e
all’emissione”, delle Condizioni Definitive del prestito.
2%

ACT/ACT su base periodale

30 giugno 2009

30 giugno 2019 (rimborso alla pari in un’unica
soluzione alla scadenza, salvo rimborso anticipato)

I’emittente si riserva la facolta di procedere al rimborso
anticipato come da paragrafo 2, “Informazioni relative
ai titoli e all’emissione”, delle Condizioni Definitive

del prestito

unico da nominali 1.000 Euro

IT0004497050

B36G

UBI_GN19 MC_EUR

UBI_GN19_SUB_LOWERTIERZ_FIXTOFLOAT_CA
LL



Importo minimo di
negoziazione: 1.000 Euro

DISPOSIZIONI DELLA BORSA ITALIANA

Dal 30 giugno 2009 le obbligazioni “UBI SUBORDINATO LOWER TIER Il A TASSO
VARIABILE CON AMMORTAMENTO 30.06.2009-2016” e “UBI SUBORDINATO
LOWER TIER Il FIX TO FLOAT CON RIMBORSO ANTICIPATO 30.06.2009-2019”
verranno iscritte nel Listino Ufficiale, comparto obbligazionario (MOT).

Allegati:

- Estratti delle Condizioni Definitive dei prestiti obbligazionari;

- Regolamenti dei prestiti obbligazionari;

- Awvisi di aumento dell’ammontare totale dei prestiti obbligazionari.



CONDIZIONI DEFINITIVE RELATIVE ALL’EMISSIONE DI OBB  LIGAZIONI

“UBI SUBORDINATO LOWER TIER Il A TASSO VARIABILE CO N AMMORTAMENTO
30.06.2009-2016"
ISIN IT0004497068
di seqguito le “Obbligazioni Subordinate a Tasso Vadabile con ammortamento”
per un importo massimo di nominali Euro 144.000.00hel contesto del programma di offerta e di quotdene di

prestiti obbligazionari Subordinati Lower Tier Il a Tasso Variabile con ammortamento

UBI><Banca

UNIONE DI BANCHE ITALIANE

Il Consiglio di Sorveglianza di UBI Banca S.c.p.Aha approvato, in data 10 aprile 2009, i bilanci
individuale e consolidato al 31 dicembre 2008, conpgedisposti dal Consiglio di Gestione del 24 marzo
2009. | bilanci individuale e consolidato al 31 dembre 2008 sono a disposizione del pubblico sulasit
web dell’Emittente: www.ubibanca.it.

L’Emittente ha in corso il procedimento per I'approvazione di un nuovo Documento di Registrazione e
di un Supplemento al Prospetto di base.

Le presenti Condizioni Definitive sono state reelatt conformita al Regolamento adottato dalla Cbnsmn Delibera
n.11971/1999 e successive modifiche ed integrazimmché alla Direttiva 2003/71 CE e al Regolamedi/2004.
Tali Condizioni Definitive vengono emesse ai sateiprospetto di base depositato presso la Comsdata 9 ottobre
2008 a seguito di approvazione comunicata dallas@orcon nota n. 8090910 del 2 ottobre 2008 Rilospetto di

base€) relativo al programma di offerta e di quotaziodieprestiti obbligazionari subordinati Lower Tidra tasso
variabile con rimborso anticipato, a tasso var&lgibn ammortamento, a tasso fisso con rimborsaipatd e fix to
float con rimborso anticipato nelllambito del qu&alBl Banca potra emettere le tipologie di titoli diébito descritti
nella Nota Informativa di valore nominale unitaaioche inferiore ad Euro 50.000.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Candni Definitive congiuntamente al Prospetto diddgpositato presso
la Consob in data 9 ottobre 2008 a seguito di agmione comunicata dalla Consob con nota n. 809@@1Q ottobre
2008 composto dalla Nota di Sintesi, dal DocumeinfRegistrazione e dalla Nota Informativa.

Le presenti Condizioni Definitive sono compostesg#te sezioni, contenenti le seguenti informazi¢ipii Fattori di
Rischio; (i) le informazioni relative ai titoli eall’emissione; (iii) I'esemplificazione dei rendimig (iv) la
comparazione dell’obbligazione con titoli obbligazari di similare tipologia; (v) la simulazione netpettiva; (vi)
'evoluzione storica del Parametro di Indicizzazpn(vii) le autorizzazioni relative all’emissioneeld prestito
obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasagea Consob in data 21 maggio 2009.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto diebasdelle presenti Condizioni Definitive non contpoalcun
giudizio della Consob sull'opportunita dell'invesinto proposto e sul merito dei dati e delle netiio stesso relativi.

Le presenti Condizioni Definitive sono consultakilil sito web dell’Emittente: www.ubibancaeitsono a disposizione
del pubblico gratuitamente presso la sede socell#dhittente in Piazza Vittorio Veneto 8, 24122rBamo, le sedi e
le filiali dei Collocatori. Tale documentazione l&r@si consultabile sul sito web dei Collocatori.

Ove non diversamente specificato, i termini e fgressioni riportate con lettera maiuscola hannstésso significato
attribuito loro nella Nota Informativa.
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FATTORI DI RISCHIO

1. FATTORI DI RISCHIO

L’investimento nelle ObbligazionfUBl SUBORDINATO LOWER TIER Il A TASSO VARIABILE CO N
AMMORTAMENTO 30.06.2009-2016" presenta gli elementi di rischio tipici di un irstienento in obbligazioni.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentd’id&kestimento, gli investitori sono invitati a wahbre gli specifici
fattori di rischio relativi al’Emittente e al sete di attivita in cui esso opera di cui al Capmit@ del Documento d
Registrazione sull’Emittente, unitamente ai fatttirfischio relativi alla tipologia di titoli offet.

1.1. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMISSIONE E AG LI STRUMENTI
FINANZIARI OGGETTO DELL’EMISSIONE

Gli strumenti finanziari oggetto delle presenti @@oni Definitive sono obbligazioni subordinatewer Tier Il a tassa
variabile con ammortamento (I©bbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con ammamento”).

Descrizione sintetica delle caratteristiche deglitsimenti finanziari

Le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile commartamento sono titoli di debito che prevedonoirmborso
graduale del capitale, alla pari, con corrisponeleitiuzione del Valore Nominale, secondo quanticatd nella tabell3
di ammortamento (la Tabella di Ammortamento”) riportata nelle presenti Condizioni Definitivél. metodo di
ammortamento sara quello a quote capitali costanti.

In caso di liguidazione o sottoposizione a procedwwncorsuali del’Emittente, le Obbligazioni Sutlioate Tassa
Variabile con ammortamento saranno rimborsate,cpgitale e interessi, solo dopo che saranno stgialmente
estinti tutti i debiti non subordinati del’Emittene, in ogni caso, dopo i “prestiti subordinattetizo livello”, ma prima|
degli “strumenti ibridi di patrimonializzazione” sbcome definiti nelle vigenti Istruzioni di Vigitaa per le Banche
delle Nuove Disposizioni di Vigilanza Prudenziakr fe Banche.

Resta inteso che, nella predetta ipotesi di licgimlze o0 sottoposizione a procedure concorsualiEtalttente, le
Obbligazioni Subordinate Tasso Variabile con amamento saranno rimborsate, per capitale ed inigsdlssstregual
di altri titoli del’Emittente che, ai sensi dellagivo regolamento, hanno il medesimo grado di stdinazione delle
Obbligazioni Subordinate Tasso Variabile con amamgnto e, in ogni caso, saranno rimborsate prirgh steumenti
innovativi del capitalefdreference sharg¢® delle azioni emesse dall’Emittente stesso.

E’ esclusa la facolta di compensare i debiti detlifente derivanti dalle Obbligazioni Subordinates$o Variabile cor
ammortamento, per capitale ed interessi, con iittregentualmente vantati dall’Emittente nei comftiodei portatori
delle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile ammortamento.

E’ altresi esclusa la possibilita di ottenere, enoaque far valere garanzie e cause di prelaziofievare delle
Obbligazioni Subordinate Tasso Variabile con amamdnto su beni del’Emittente ovvero di terzi avedititto di
rivalsa nei confronti del’Emittente.

Le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile cammmrtamento danno diritto, inoltre, al pagamentdqgaéco di

cedole di interessi di importo variabile il cui amntare sara calcolato applicando al valore nomiitdfarametro di
Indicizzazione di seguito descritto alla Seziontnzgni caso, I'importo della cedola di interessin potra assumere
valore negativo e, pertanto, sara sempre maggiagriale a zero.

Le cedole variabili sono indicizzate al tasso EUBMa 3 mesi aumentato di uno Spread pari a 1,25%.

In ogni caso, I'importo della cedola di interessinnpotra assumere un valore negativo e, pertaai@, sempre
maggiore di zero.

D
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FATTORI DI RISCHIO

Esemplificazioni e scomposizione dello strumentorfanziario

Nella Sezione 3 delle presenti Condizioni Defirgtig fornita una esemplificazione del rendimentetéffo su base
annua al lordo e al netto dell’effetto fiscale deDbbligazioni Subordinate a Tasso Variabile cormantamento
nell’ipotesi di costanza del Parametro di Indiczeae, unitamente alla rappresentazione dell’evohe storica de
Parametro di Indicizzazione per un periodo pam @lrata delle Obbligazioni Subordinate a Tassdaldde con
ammortamento.

A titolo meramente esemplificativo, inoltre, le eg#ificazioni dei rendimenti effettivo su base aaral lordo e al nettq
dell’effetto fiscale delle Obbligazioni Subordinatélasso Variabile con ammortamento, sono compatagndimento
effettivo su base annua al lordo e al netto dédtef fiscale di: un titolo obbligazionario subardio emesso da un altfp
emittente, un titolo obbligazionario senior emesdall’Emittente destinato al pubblico indistinto, uitolo
obbligazionario subordinato emesso dall’'Emittentestihato al pubblico indistinfoun titolo obbligazionario
subordinato emesso dallEmittente destinato a titeesistituzionali.

Nella Sezione 3 sono riportati il metodo di deterazione delle condizioni finanziarie del titoloyélore dello spreag
di emissione, il valore puntuale alla data del G&ggio 2009 e il valore medio alla medesima datvatio su divers
intervalli temporali del Credit Default Swap subioi@to a 5 anni e la rappresentazione dell'evoluzistorica dello
stesso.

Le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile conngortamento sono caratterizzate da una rischiogittelevata
rispetto a titoli di pari caratteristiche finanziar di tipo non subordinato. Quindi € opportuno dhié investitori
valutino attentamente se le Obbligazioni Subordinat Tasso Variabile con ammortamento costituiscamo
investimento idoneo alla loro specifica situazione.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile commartamento sono soggette in generale al rischég ichcaso di
liquidazione o sottoposizione a procedure concdirsUBmittente non sia in grado di pagare gli irgssi o di
rimborsare il capitale a scadenza.

L'Emittente non ha previsto garanzie per il rimhiordelle Obbligazioni Subordinate a Tasso Varialitn
ammortamento e per il pagamento degli interessi.

Le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile conmortamento non sono assistite dalla garanzia deldé
interbancario di Tutela dei Depositi.

Per ulteriori rischi relativi all’Emittente si rim al Capitolo 2 “Fattori di rischio relativi allfittente e al settore ng
guale il medesimo opera” del Documento di Registraz
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di mancato rimborso / rimborso parziale conesso al vincolo di subordinazione

In caso di liqguidazione o sottoposizione a procedroncorsuali del’Emittente, l'investitore potrebincorrere in ung
perdita, anche totale del capitale investito. mfdt rimborso delle Obbligazioni Subordinate as¥a Variabile co
ammortamento avverra solo dopo che siano statiisfadii tutti gli altri creditori privilegiati, chiografari, o con u
grado di subordinazione meno accentuato, ed ircaai, la liquidita delllEmittente potrebbe nonesessufficiente pe
rimborsare - anche solo parzialmente - le Obblg@ziSubordinate a Tasso Variabile con ammortame@iale
compensazione del maggior rischio insito nelle igfalziioni subordinate rispetto ad obbligazioni nabardinate, si
prevede che lo Spread sul Parametro di Indicizrezpmssa essere superiore allo spread - se presgyécato ai fini
del calcolo delle cedole variabili di obbligazioron subordinate eventualmente emesse. Tale cinzastachiaramentg
variabile in funzione delle condizioni di mercatdalla struttura dei singoli prodotti emessi.

Rischio connesso al rimborso tramite ammortamento

Investendo in Obbligazioni Subordinate a Tasso aldle con ammortamento l'investitore deve teners@nte che
potrebbe non essere in grado di reinvestire le smminvolta in volta rimborsate alle medesime coiadizdi mercato
presenti nel momento in cui stesse Obbligazionio®dibhate a Tasso Variabile con ammortamento erdate f
sottoscritte.

Rischio di tasso

E’ il rischio rappresentato dall'eventualita chayiazioni intervenute nella curva dei tassi d’ietee, possano avele
riflessi sul prezzo di mercato delle Obbligazioob8rdinate a Tasso Variabile con ammortamento.

Ragion per cui I'investitore potrebbe non otteriéntero capitale sottoscritto nell'ipotesi di veital delle Obbligazioni
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamentogpdetia scadenza.

Piu specificatamente I'investitore deve avere prEsehe, sebbene un titolo a tasso variabile adegnibdicamente
flussi cedolari ai nuovi livelli di tasso di meroatdopo la fissazione della cedola le Obbligazi®abordinate a Tassg
Variabile con ammortamento possono subire variaziomalore in maniera inversa alle variazioni thssi di interessé
di mercato, almeno fino alla successiva data didieizzazione.

Rischio di variazione del Parametro di Indicizzazioe

Gli interessi dovuti sulle Obbligazioni Subordinad asso Variabile con ammortamento sono corralbééindamento
del Parametro di Indicizzazione prescelto (tasscRBBOR a 3 mesi). In particolare, ad un aumento\@dbre del

Parametro di Indicizzazione corrispondera un aumelei valore del tasso di interesse nominale detligazioni

Subordinate a Tasso Variabile con ammortamento cosie, ad una diminuzione del valore del Paramdirg
Indicizzazione corrispondera una diminuzione débreadel tasso di interesse nominale delle ObbigrasSubordinate
a Tasso Variabile con ammortamento.

Rischio di non allineamento dei livelli di quotazime relativi al Credit Default Swap e lo spread di
emissione

In caso di non allineamento dei livelli di quotamborelativi al Credit Default Swap subordinato ‘@atlittente e lo
spread di emissione delle Obbligazioni Subordimal@asso Variabile con ammortamento, tale differggateebbe dare
luogo ad una diminuzione del prezzo delle ObbligazSubordinate a Tasso Variabile con ammortamsultanercato
secondario.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di non idoneita del confronto delle Obbligaioni Subordinate con altre tipologie di titoli

Le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile commartamento presentano una clausola di subordinaaid tipo

Lower Tier Il e pertanto hanno un grado di rischégsliverso dai titolirisk free (ovvero dai titoli che offrono u

rendimento privo di rischio quali, ad esempio, tioliidi Stato i cui rendimenti vengono, in genarensiderati privi del
rischio di insolvenza del debitore). Ne deriva ghlenfronto fra il rendimento offerto dalle Obkéigioni Subordinate §
Tasso Variabile con ammortamento e quello offetbesempio, da un CCT potrebbe risultare non idoneo

Rischio di liquidita
La liquidita di uno strumento finanziario consistla sua attitudine a trasformarsi prontamentaaneta.

L’Emittente intende richiedere 'ammissione dellbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con antamento alla
guotazione. L'ammissione alla quotazione & subatdiralla sussistenza dei requisiti richiesti dagjdt@mento de
Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa lItaliana .Spaischio di liquidita risultera piu contenutblinvestitore deve
tenere presente che le Obbligazioni Subordinatassd Variabile con ammortamento potrebbero comupogsentarg
dei problemi di liquidita. Potrebbe infatti veridicsi I'eventualita che il prezzo di tali strumesi@ condizionato dallg
limitata liquidita e liquidabilita degli stessi. Ital caso, I'eventuale prezzo di disinvestimentdled®bbligazioni
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamentoepbt risultare inferiore rispetto all'iniziale peez di

sottoscrizione. In caso di ammissione alla quotezice previsto l'impegno dellEmittente, direttan®nb

indirettamente, a fornire prezzi di acquisto/veaditlelle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variahien

ammortamento.

Fino all'ammissione alla quotazione le ObbligaziGuibordinate a Tasso Variabile con ammortament@pob esserg
negoziate attraverso l'attivita di internalizzazosistematica svolta dai Collocatori. Il prezzotipedo, in caso d
vendita da parte del cliente, corrispondera allataaione corrente delle Obbligazioni Subordinat€agso Variabile
con ammortamento effettuata in base alla loro tstraitintrinseca e alla curva Interest Rate SwaS)I& mercato
maggiorata di un margine massimo pari alla quotezlettera del Credit Default Swap subordinato'Bsilttente.

In relazione alle negoziazioni svolte attraversdtiVita di internalizzazione sistematica, I'Emitte si assumera l'onerg
di controparte impegnandosi al riacquisto delle i@blzioni Subordinate a Tasso Variabile con ammoetato su
richiesta di esecuzione di un ordine di compraviendia parte della clientela. Qualora I'ammontarléodelle
Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con amtameento riacquistate dall’Emittente superasse QPo
del’lammontare complessivo di ciascuna emissidméadquisto dovra essere preventivamente autduzdalla Banca
d’ltalia.

Borsa lItaliana Spa, con provvedimento n. 6037 ia @& settembre 2008, ha rilasciato il giudizicadimissibilita ai
fini dellammissione alla quotazione delle Obbliga¥ Subordinate a Tasso Variabile con ammortamento

Si invitano gli investitori a leggere anche i paedg6.1 e 6.3. della Sezione 4B della Nota Infotinza

Rischio di chiusura anticipata dell'offerta

Nel corso del Periodo di Offerta delle Obbligazi@uibordinate a Tasso Variabile con ammortamentmitiénte potra
avvalersi della facolta di procedere in qualsiasbomento alla chiusura anticipata dell'offerta, sowfEndo
immediatamente I'accettazione di ulteriori richeesti adesione. In tali casi I'Emittente ne dara onivazione al
pubblico secondo le modalita indicate nel paragrafb.3. “Periodo di validita dell'offerta, compregmssibili
modifiche, e descrizione delle procedure di sotimeme” della Sezione 4B della Nota Informativa probabilita che
Emittente si avvalga delle suddette facoltd polee comportare una diminuzione della liquidita aedingola
emissione, per cui il portatore delle ObbligaziGuibordinate a Tasso Variabile con ammortamenteepbé trovare
ulteriori difficolta nel liquidare il proprio invésnento prima della naturale scadenza ovvero ibnaldello stessq
potrebbe risultare inferiore a quello atteso daliliigazionista che ha elaborato la propria decisidninvestimento
tenendo conto di diversi fattori, ivi compreso l'anontare complessivo delle Obbligazioni Subordinatdasso
Variabile con ammortamento.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio connesso alla presenza di commissioni imgle nella scomposizione del prezzo di emissiorje

delle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile apammortamento

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni Subortina Tasso Variabile con ammortamento comprendée el

commissioni implicite, corrisposte dal’Emittenté @ollocatori pari a 2,40%. Tali commissioni imple pur
costituendo una componente del prezzo di emissideée Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabilen
ammortamento, non partecipano alla determinazi@hgkzzo di vendita/acquisto delle Obbligazionb&ulinate a|
Tasso Variabile con ammortamento in sede di sui@essegoziazione. In assenza di un apprezzamenia
componente obbligazionaria, il prezzo di acquigtoflita delle Obbligazioni Subordinate a Tasso Wégacon
ammortamento in sede di successiva negoziazionkeria quindi inferiore al loro prezzo di emissione

Rischio correlato alla variazione dei rating dell’Emittente

Un cambiamento dei rating attribuiti al debito tathittente potrebbe influire sul prezzo di mercedtdle Obbligazioni
Subordinate.

| rating attribuiti al debito del’Emittente costiscono una valutazione della capacita del’Emitedi assolvere
propri impegni finanziari, ivi compresi quelli rél alle Obbligazioni Subordinate. Ne consegue abgni

peggioramento effettivo o atteso dei rating di @redttribuiti al’Emittente puo influire negativaente sul prezzo dj

mercato delle medesime. Tuttavia, poiché il rendimelelle Obbligazioni Subordinate dipende da wer&di fattori e
non solo dalle capacita del’lEmittente di assoligseopri impegni finanziari rispetto alle stessa, miglioramento de
rating dell’Emittente non diminuira gli altri riscti investimento correlati alle Obbligazioni Suborate.

Si invitano gli investitori a leggere anche il pgrafo 7.5. “Rating” della Sezione 4B della Notadmhativa per le
informazioni relative ai livelli di rating assegnat debito del’Emittente.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di Indicizzazione

Il regolamento delle Obbligazioni Subordinate a sba¥ariabile con ammortamento prevede, nell'ipotisinon

disponibilita del Parametro di Indicizzazione a sano indicizzati gli interessi, particolari modaldi determinaziong

dello stesso e quindi degli interessi a cura dgéAte di Calcolo. Le modalita di rilevazione delrdaetro di
Indicizzazione nel caso di non disponibilita dedtesso sono riportate in maniera dettagliata mat@o 10 “Eventi di
turbativa e/o di natura straordinaria” del Regolatoee al paragrafo 4.7. della Sezione 4B della Nidtzrmativa.

Rischi derivanti da potenziali conflitti d’'interesse

Rischio di conflitto d'interessi con I'’Agente di ICalo

UBI Banca opera come Agente di Calcolo. La coincidedellEmittente e dell’Agente di Calcolo detenaiuna
situazione di conflitto d’interessi nei confronggli investitori.

Rischio correlato all'appartenenza dei Collocaterdell’Emittente al medesimo gruppo bancario

Per i Collocatori che sono societa appartenenBralppo UBI Banca si determina un conflitto di igse in quantg
aventi ad oggetto strumenti finanziari emessi dzdjppogruppo UBI Banca.

Rischio correlato alla coincidenza tra I'Emittergdl soggetto incaricato per la gestione del meocs¢condario

Poiché I'Emittente svolge la funzione di soggettzaricato per la gestione del mercato secondariposiebbe
configurare una situazione di conflitto di interess

(0]

e
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio correlato all’'assenza di rating dei titoli

Alle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile @nmortamento non é stato assegnato alcun livéltatiohg da
parte delle principali agenzie di rating. Cio casice un fattore di rischio in quanto non vi épdisibilita immediata di
un indicatore sintetico della solvibilita dell’Ergnte e della rischiosita degli strumenti finanzisfia inoltre tenuto in
debito conto che 'assenza di rating degli strumi@minziari oggetto dell'offerta non € necessarmame significativa di
una deteriorata solvibilita del’Emittente.

Assenza di informazioni successive all’emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all’emossi delle Obbligazioni Subordinate a Tasso Vamakibn
ammortamento, alcuna informazione relativamentaralamento del valore di mercato dei titoli e dardmetro di
Indicizzazione prescelto.

Rischio connesso alla variazione del regime fiscale

L'investitore & soggetto al rischio di mutamentd igime fiscale applicabile alle Obbligazioni Sutioate all’atto di
pubblicazione delle Condizioni Definitive e nel sordella vita delle stesse.

| valori lordi e netti relativi al tasso di intesesed al rendimento delle Obbligazioni Subordirsateo contenuti nellg
Condizioni Definitive e sono calcolati sulla basd tegime fiscale in vigore alla data di pubblica delle Condizion
stesse.

Non e possibile prevedere se il regime fiscalentgalla data di pubblicazione delle Condizioni iDigifve potra subire
eventuali modifiche durante la vita delle Obbligadi Subordinate né pud essere escluso che, indiasodifiche, i
valori netti indicati con riferimento alle Obbligani Subordinate possano discostarsi, anche sémeibie, da quellj
che saranno effettivamente applicabili alle Obkdigai Subordinate alle varie date di pagamento.

Sono a carico dell’obbligazionista le imposte edsse, presenti e future, che per legge colpistar@bbligazioni
Subordinate e/o i relativi interessi, premi ediditntti. Di conseguenza, qualora trattenute sidaro necessarie if
seguito a modifiche del regime fiscale applicabii, investitori riceveranno un importo inferiore quello cui
avrebbero avuto diritto quale pagamento relatiie @bbligazioni Subordinate. L'Emittente non & iradp di
prevedere se modifiche normative si verificheraantro la data di scadenza delle Obbligazioni Subatd e qualors
ci0 accadesse, quali saranno gli importi che doatienere.

In nessun caso potra essere decisa alcuna tratemiscrezione dellEmittente.
Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazodel presente Prospetto di base € riportato nelgpefo 4.14.

“Regime Fiscale” della Sezione 4B della Nota Infativa, fermo restando che il descritto regime fiscamane
soggetto a possibili cambiamenti che potrebberoeagtetti retroattivi.
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2. INFORMAZIONI RELATIVE Al TITOLI E ALL’EMISSIONE

Denominazione delle Obbligazioni “UBI SUBORDINATO LOWER TIER Il A TASSO VARIABILE CON
AMMORTAMENTO 30.06.2009-2016"

ISIN ITO004497068.

Ammontare Totale e Taglio Minimo | Massimi Euro 144.000.000 per un totale di n. 14@.00bbligazioni
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamentcscoim del valorg
nominale pari a Euro 1.000.

L’Emittente potra, durante il Periodo di Offertaynaentare I’Ammontar
Totale dandone comunicazione mediante appositsayibblicato sul sit
web dellEmittente, presso la sede sociale deksst, presso le sedi efle
filiali dei Collocatori e sul sito web dei medesinilopia di tale avviso saig

contestualmente trasmesso alla Consob.

Periodo di Offerta Dal 25.05.2009 al 23.06.2009, salvo chiusura gudiei del Periodo d
Offerta.

L’Emittente si riserva la facolta di estendereetiBdo di Offerta.

I Collocatori che raccolgono le domande di adesfoe sede per il tramit@
di promotori finanziari provvederanno alla raccolth tali adesioni
esclusivamente dal 25.05.2009 al 16.06.2009, sdligsura anticipata.

Data di pubblicazione dei risultati | | risultati dell'offerta di Obbligazioni Subordirata Tasso Variabile cg
dell'offerta ammortamento verranno comunicati entro cinque gidal termine de
Periodo di Offerta attraverso pubblicazione di agigo avviso sul sitg
internet dell’Emittente e sul sito internet dei [Boktori.

=

Lotto Minimo N. 1 Obbligazione.
Prezzo di emissione Pari al 100% del valore nominale, e cioé Euro 1.Gi¥)F ciascung
Obbligazione.

In caso di sottoscrizione in data successiva afita@di Godimento, il prezz
di emissione sara maggiorato del rateo di interesturato tra la Data di
Godimento e la data di sottoscrizione del prestito.

1=

Collocatori | Collocatori sono:
« Banca Popolare di Ancona S.p.Acon sede legale in Vi®on
Battistoni, 4 - Jesi (An) (sito web: www.bpg.it

« Banca Popolare di Bergamo S.p.Acon sede legale in Piazia
Vittorio Veneto, 8 — Bergamo (sito web: www.bpp.it

e Banca Popolare Commercio e Industria S.p.Aon sede legale i
Via della Moscova, 33, - Milano (sito web: www.bjii

 Banca Carime S.p.A.con sede legale in Viale Crati — Cosenza
(sito web:_www.carime.jt

—

e Banco di Brescia S.p.A.con sede legale i€orso Martiri della]
Liberta, 13 — Brescia (sito web: www.bancodibrestia
« Banca Regionale Europea S.p.Acon sede legale in Via Roma, 13
— Cuneo (sito web: www.brebanca.it);

e Banca di Valle Camonica S.p.Acon sede legale in Piazza d€g
Repubblica, 2 - Breno (sito web: www.bancavallg.it)

« Banco di San Giorgio S.p.Acon sede legale iia Ceccardi, 1
Genova (sito web: www.bancodisangiorgip.it

« UBI Banca Private Investmentcon sede legale in Via Cefalonja

74 — Brescia (sito web: www.ubibancapi.it

a
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Commissioni

=

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni Subortna Tasso Variabile co
ammortamento comprende una commissione implicitieap2,40%.

Data di Godimento 30.06.20009.
Data di Emissione 30.06.20009.
Durata 7 anni.

Destinatari dell’offerta

O

Le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile commartamento sarann
emesse e collocate interamente ed esclusivamdm@estato italiano.

L'offerta sara indirizzata alla clientela dei Cal&dori.

Qualora al termine del Periodo d'Offerta ’Ammorarotale non risultassg
interamente sottoscritto dalla clientela dell’Eenitte, quest’ultimo si riservi
la facolta di collocare la restante parte delle l@azioni Subordinate @
Tasso Variabile con ammortamento presso contropaudalificate,
successivamente alla data di chiusura dell'offertprima della data dj
emissione delle Obbligazioni Subordinate a Tassorialdde con
ammortamento.

Data di Regolamento

30.06.2009.

Le sottoscrizioni effettuate successivamente alisaldli Godimento saranrjo
regolate giorno per giorno all’atto del ricevimenttella richiesta d
sottoscrizione. In tal caso il prezzo di emissisag maggiorato del rateo [fi
interessi maturato tra la Data di Godimento e l&a dh sottoscrizione del
prestito.

Data di Scadenza

30.06.2016.

Rimborso con ammortamento

Il imborso avverra a quote costanti annuali, pliai, a partire dalla data dg
30.06.2012 (come indicato nella Tabella di Ammoeatn).

Tabella di Ammortamento

Date Valore Quota Valore
Nominale ammortata | Nominale
prima del residuo
rimborso dopo il
della quota rimborso
ammortata della quota

ammortata

30/06/2010 € 1.000 € 1.000

30/06/2011 € 1.000 € 1.000

30/06/2012 € 1.000 €200 € 800

30/06/2013 €800 € 200 € 600

30/06/2014 € 600 € 200 € 400

30/06/2015 € 400 € 200 € 200

30/06/2016 € 200 € 200 0

TASSO DI INTERESSE NOMINALE

Parametro di Indicizzazione della

cedola e relativa convenzione d

Sara preso come Parametro di Indicizzazione I'BuriB mesi (basg
Act/360) maggiorato di uno Spread pari a 1,25%evato il quarto giorng
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calcolo

Date di Rilevazione del Parametro

lavorativo che precede l'inizio del godimento del&dola di riferimento.

La quotazione del Parametro di Indicizzazione ébfichta alle ore 11:00
ora di Bruxelles alla pagina EURIBORO01 del circuReuters.

Il valore del Parametro di Indicizzazione e repéibsul quotidiang
finanziario “Il Sole 24 ore” nel paragrafo “TASSI BREVE TERMINE”
alla sezione “Euribor-Eurepo” alla riga relativdaascadenza “3m” colonn
“Tasso 360"

157

Eventi di turbativa del Parametro
di Indicizzazione

Qualora alla Data di Rilevazione non fosse possilper qualsiasi motivg
(non imputabile al’Emittente), determinare il Paetro di Indicizzazione, §j
applichera, in luogo di tale parametro, la mediaraatica delle quotazion
lettera dei tassi per i depositi in Euro con dufataesi fornite da 5 banche
di primaria importanza alle ore 12 a.m. ora di Riles della Data d
Rilevazione, scartata la quotazione piu alta elguyal bassa. Nel caso |n
cui tale alternativa non sia possibile, il tasstiadeedola per il periodo ilu
oggetto sara identico a quello dell'ultima cedokgata. Se tale evenjo
perdurera anche per la determinazione della cedotzessiva, per tale
cedola il tasso sara determinato in buona fedeg@mmavole discreziong
dell’Agente di Calcolo, secondo la prevalente grdsmercato.

Prima cedola

Il tasso nominale annuo lordo per determinare libneadella prima cedold,
pagabile il 30.09.2009 é 2,600% (2,275% al nettitedfetto fiscale) ed &
stato prefissato in misura indipendente dal Panamktindicizzazione.

Periodicita delle cedole e Date d
Pagamento

Le cedole saranno pagate in via posticipata coquémrza trimestrale allg
seguenti Date di Pagamento:

30 settembre 2009, 30 dicembre 2009, 30 marzo Z81.@jugno 2010, 3
settembre 2010, 30 dicembre 2010, 30 marzo 2011gi@o 2011, 3(
settembre 2011, 30 dicembre 2011, 30 marzo 20125i@o 2012, 3(
settembre 2012, 30 dicembre 2012, 30 marzo 2013ji@Mo 2013, 3(
settembre 2013, 30 dicembre 2013, 30 marzo 2014gi@Mo 2014, 3(
settembre 2014, 30 dicembre 2014, 30 marzo 20153i@Mo 2015, 3(
settembre 2015, 30 dicembre 2015, 30 marzo 20T6geugno 2016.

Qualora una Data di Pagamento coincida con un gioonm lavorativo,
pagamenti verranno effettuati il primo giorno laativo successivo senzal|i
riconoscimento di ulteriori interessi. Si fara rifeento al Calendario Targg
(Trans-european Automated Real-time Gross settleB&ptess Transfe

systen

-, =

Convenzione di calcolo delle cedole

Le cedole saranno calcolate secondo quanto indiadtarticolo 8 del
Regolamento delle Obbligazioni Subordinate a Ta&riabile con
ammortamento. Il tasso della cedola sara arrotoralgterzo decimale.

Rendimento effettivo annuo lordo /
netto a scadenza

Il rendimento effettivo annuo lordo, calcolato iargspondenza del valor
assunto dal Parametro di Indicizzazione in dat@®2009 pari a 1,3279
considerando tale valore costante nel tempo e ctanga altresi I'importd
della prima cedola di interessi, & pari a 2,60%ttn2,27%). Il rendimentg
effettivo ¢ il tasso di attualizzazione che eguadlivalore attuale di tutti
flussi di cassa delle Obbligazioni Subordinate assba Variabile con
ammortamento al prezzo di emissione.

11°

Quotazione

L’Emittente intende richiedere 'ammissione dellbligazioni Subordinate
a Tasso Variabile con ammortamento alla quotazidkremmissione allg
quotazione €& subordinata alla sussistenza dei siéiquiichiesti dal
Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti dasBdtaliana Spa. Fin
allammissione alla quotazione, le Obbligazioni Swinate a Tass
Variabile con ammortamento potranno essere negoatdtaverso I'attivita
di internalizzazione sistematica svolta dai Coltoda In relazione all
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negoziazioni svolte attraverso lattivita di intalzzazione sistematica

prezzo praticato dal’Emittente, in caso di vendita parte del clientg
corrispondera alla valutazione corrente delle @jalalioni Subordinate

Tasso Variabile con ammortamento effettuata in balfe loro strutturg
intrinseca e alla curva Interest Rate Swap di ntercaaggiorata di ur
margine massimo pari alla quotazione lettera delSCBubordinatd
dell’lEmittente. In caso di acquisto corrispondelia &alutazione correntg
delle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabilen cammortament
effettuata in base alla loro struttura intrinsecdl@ curva Interest Rate Swap
di mercato maggiorata di un margine massimo péai @lotazione denar
del CDS Subordinato del’Emittente.

=

J

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

In relazione alle negoziazioni svolte attraversttiita di internalizzazion
sistematica, I'Emittente si assumera 'onere ditcgparte impegnandosi @l
riacquisto delle Obbligazioni Subordinate a Tassaridbile con
ammortamento su richiesta di esecuzione di un erdincompravendita d
parte della clientela.

Qualora l'ammontare totale delle Obbligazioni Suldoate a Tass(w
Variabile con ammortamento riacquistate dall’Enmtee superasse il 10%6
dellammontare complessivo di ciascuna emissiohetiaicquisto dovrg
essere preventivamente autorizzato dalla Bancalid'lt

In caso di ammissione alla quotazione & previsitopegno dell’Emittente
direttamente o indirettamente, a fornire prezziaduisto/vendita dell
Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con antamoento.

tF

Agente di calcolo

UBI Banca.

Agente depositario

Monte Titoli Spa.

Regime fiscale

Redditi_di capitale: gli interessi ed altri proventi delle Obbligazign
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamento ssoggetti ad
un’imposta sostitutiva delle imposte sui reddituatmente nella misura dgl
12,50% ai sensi del D.Lgs. 239/1996 e successivegrazioni e
modificazioni.

Tassazione delle plusvalenzde plusvalenze diverse da quelle consegpite
nell’esercizio delle imprese commerciali realizzateediante cessione [a
titolo oneroso ovvero rimborso delle ObbligazionibSrdinate a Tassp
Variabile con ammortamento, sono soggette ad umstg sostitutiva dell
imposte sui redditi attualmente con l'aliquota #i2/50% ai sensi del D.Lg$.
461/1997 e successive integrazioni e modificazioni.

In caso di eventuali successive variazione dellaativa sopra menzionat,
si applichera il regime fiscale previsto dalle disizioni di leggepro
temporein vigore.

Gli oneri fiscali di cui sopra sono a carico esinlasdei portatori dellg
Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con antamoento.
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REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA DI EMISSIONE

Unione di Banche Italiane S.c.p.A.
OBBLIGAZIONI SUBORDINATE LOWER TIER Il A TASSO VARI ABILE
CON AMMORTAMENTO

(le “Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con

Art. 1 — Importo nominale dell’emissione,
taglio delle obbligazioni

In occasione di ciascuna emissione, Unione di Banche
Italiane S.c.p.A. (di seguito IEmittente ”) indichera nelle
Condizioni Definitive I'ammontare totale del prestito
obbligazionario (di seguito “Ammontare Totale ), il nhumero
di obbligazioni al portatore e il valore nominale unitario, non
frazionabile, (il “Taglio Minimo ") delle Obbligazioni
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamento.

Art. 2 — Circolazione delle obbligazioni

Le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con
ammortamento, rappresentate da titoli al portatore,
componenti il prestito obbligazionario saranno interamente
ed esclusivamente ammesse al sistema di gestione ed
amministrazione accentrata gestito da Monte Titoli S.p.A., in
regime di dematerializzazione ai sensi del Decreto Legislativo
24 giugno 1998 n. 213 e successive modifiche ed
integrazioni. Conseguentemente, il trasferimento delle
Obbligazioni  Subordinate a Tasso Variabile con
ammortamento e I'esercizio dei relativi diritti potra avvenire
esclusivamente per il tramite degli intermediari aderenti al
sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A..

Art. 3 — Natura e subordinazione del prestito

Le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con
ammortamento costituiscono titoli subordinati del’Emittente e
sono classificate, ai sensi delle vigenti Istruzioni di Vigilanza
per le Banche e delle Nuove Disposizioni di Vigilanza
Prudenziale per le Banche, quali “passivita subordinate” e si
collocano tra di loro sullo stesso piano.

In caso di liquidazione o sottoposizione a procedure
concorsuali del’Emittente, le Obbligazioni Subordinate a
Tasso Variabile con ammortamento saranno rimborsate, per
capitale e interessi, solo dopo che saranno stati
integralmente  estinti tutti i debiti non subordinati
dell’Emittente e, in ogni caso, dopo i “prestiti subordinati di
terzo livello”, ma prima degli “strumenti ibridi di
patrimonializzazione” cosi come definiti nelle vigenti Istruzioni
di Vigilanza per le Banche e delle Nuove Disposizioni di
Vigilanza Prudenziale per le Banche.

Resta inteso che, nella predetta ipotesi di liquidazione o
sottoposizone a procedure concorsuali del’Emittente, le
Obbligazioni  Subordinate a Tasso Variabile con
ammortamento saranno rimborsate, per capitale ed interessi,
alla stregua di altri titoli del’Emittente che, ai sensi del
relativo regolamento, hanno il medesimo grado di
subordinazione delle Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento e, in ogni caso, saranno
rimborsate prima degli strumenti innovativi del capitale
(preference shares) e delle azioni emesse dall’Emittente
stesso.

E’ esclusa la facolta di compensare i debiti del’Emittente
derivanti dalle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile
con ammortamento, per capitale ed interessi, con i crediti

ammortamento”)

eventualmente vantati dal’Emittente nei confronti dei
portatori delle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile
con ammortamento. E’' altresi esclusa la possibilita di
ottenere, o comunque far valere garanzie e cause di
prelazione a favore delle Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento su beni dell’Emittente ovvero di
terzi aventi diritto di rivalsa nei confronti del’Emittente.

Art. 4 — Godimento

Nelle relative Condizioni Definitive sara indicata la data a far
corso dalla quale le Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento cominciano a produrre interessi
(la “Data di Godimento ") e la data in cui le Obbligazioni
Subordinate con ammortamento cessano di essere fruttifere
(la “Data di Scadenza ).

Art. 5 — Data di emissione e durata

Nelle Condizioni Definitive saranno indicate la data di
emissione (di seguito la “Data di Emissione ") e la durata (di
seguito la “Durata”) delle Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento.

Art. 6 — Prezzo di emissione

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni Subordinate con
ammortamento sara indicato di volta in volta nelle Condizioni
Definitive.

Art. 7 — Rimborso

Le Obbligazioni Subordinate con ammortamento saranno
rimborsate gradualmente, con corrispondente riduzione del
Valore Nominale secondo quanto indicato nella tabella di
ammortamento (la “Tabella di Ammortamento ") riportata
nelle Condizioni Definitive. Il metodo di ammortamento sara
quello a quote capitali costanti.

Alla data di scadenza le Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento cesseranno di essere fruttifere.

Art. 8 — Interessi

Dalla Data di Godimento le Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento frutteranno, sul valore
nominale, un interesse variabile il cui tasso lordo (trimestrale,
semestrale, annuale) sara determinato come segue:

1. nella data di rilevazione degli interessi (la “Data di
Rilevazione "), che sara di volta in volta indicata nelle
Condizioni Definitive, verra rilevata la quotazione del
Parametro di Indicizzazione (il “Valore di
Riferimento ");

2. il Valore di Riferimento sara maggiorato di uno
spread (lo “Spread”) espresso in termini percentuali,
riportato nelle Condizioni Definitive;

3. il valore di cui al precedente punto 2) sara diviso per
4 in caso di interessi trimestrali, 2 in caso di interessi
semestrali, 1 in caso di interessi annuali ed
arrotondato nella misura descritta nelle Condizioni
Definitive.
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Il Parametro di Indicizzazione, lo Spread, la periodicita delle
cedole e la data di pagamento degli interessi saranno indicati
nelle Condizioni Definitive.

L’Emittente potra determinare il tasso d'interesse applicabile
alla prima cedola in misura indipendente dal Parametro di
Indicizzazione e nell’entita indicata, di volta in volta, nelle
Condizioni Definitive.

Art. 9 — Parametro di indicizzazione

Di seguito sono indicati i Parametri di Indicizzazione a cui
potra essere indicizzato il tasso d'interesse delle Obbligazioni
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamento:

a. “EURIBOR” (Euro Interbank Offered Rate): indica il
tasso sui depositi interbancari in Euro a tre, sei o dodici
mesi, espresso in percentuale su base indicata nelle
Condizioni Definitive, rilevato a cura della FBE (Banking
Federation of the European Union) e dellACI (The
Financial Market Association), pubblicato e reperibile
ove indicato nelle Condizioni Definitive;

b. “Rendimento asta BOT" indica il rendimento
semplice lordo del BOT relativo all'asta BOT effettuata il
secondo mese solare antecedente l'inizio del periodo di
godimento di ciascuna cedola (I “Mese di
Riferimento "), come indicato, di volta in volta, nelle
Condizioni Definitive. Il rendimento dei BOT emessi in
asta € reperibile sui principali quotidiani finanziari,
nonché sul sito www.debitopubblico.it oppure
www.bancaditalia.it. Il rendimento d'asta del BOT
eventualmente scelto come Parametro di Indicizzazione
potra essere il rendimento d’asta del BOT a tre mesi, a
sei oppure a dodici mesi.

Il Parametro di Indicizzazione sara di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive.

Art. 10 — Eventi di turbativa e/o di natura
straordinaria

Qualora alla Data di Rilevazione non fosse possibile, per
qualsiasi motivo (non imputabile al’Emittente), determinare il
Parametro di Indicizzazione, si applichera, in luogo di tale
parametro:

1. per Euribor, la media aritmetica delle quotazioni
lettera dei tassi per i depositi in Euro con durata pari
a 3, 6, 12 mesi fornite da 5 banche di primaria
importanza alle ore 12 a.m. ora di Bruxelles della
data di rilevazione, scartata la quotazione piu alta e
quella pit bassa. Nel caso in cui tale alternativa non
sia possibile, il tasso della cedola per il periodo in
oggetto sara identico a quello dell’'ultima cedola
pagata.

2. per Rendimento asta BOT, si fara riferimento alla
piu recente asta BOT a 3, 6, 12 mesi valida
antecedente all'asta del Mese di Riferimento. Il
rendimento dei Bot emessi in asta € reperibile sui
principali quotidiani finanziari, nonché sul sito
www.debitopubblico.it oppure www.bancaditalia.it.

Se tale evento perdurera anche per la determinazione della
cedola successiva, per tale cedola il tasso sara determinato in
buona fede a ragionevole discrezione dell’Agente di Calcolo,
secondo la prevalente prassi di mercato.

Qualora nel corso della vita delle Obbligazioni Subordinate a
Tasso Variabile con ammortamento si verificassero,
relativamente al Parametro di Indicizzazione, eventi di natura
straordinaria che ne modificassero la struttura o ne
compromettessero I'esistenza, I'agente di calcolo effettuera,
ove necessario, gli opportuni correttivi (sostituzione del
Parametro di Indicizzazione, aggiustamenti o modifiche) per
mantenere nella misura massima possibile inalterate le
caratteristiche finanziarie originarie delle  Obbligazioni
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamento.

Art. 11 — Commissioni e oneri

L’'ammontare delle eventuali commissioni, implicite nel prezzc
di emissione, espresse in termini percentuali sul valore
nominale delle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile
con ammortamento collocate, sara indicato di volta in volta
nelle Condizioni Definitive.

Art. 12 — Servizio del prestito

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delle Obbligazion
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamento avrannc
luogo esclusivamente per il tramite della Monte Titoli S.p.A. €
degli intermediari ad essa aderenti.

Qualora la scadenza di pagamento di un qualsiasi importc
dovuto ai sensi del presente Regolamento maturasse in un
giorno che non € giorno lavorativo bancario, tale pagamentc
verra effettuato il primo giorno lavorativo bancaric
immediatamente successivo, senza il riconoscimento di alcur
importo aggiuntivo agli obbligazionisti.

Art. 13 — Agente di calcolo

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni Definitive,
Unione di Banche Italiane Scpa operera quale agente per il
calcolo (I' “Agente di Calcolo ") ai fini della determinazione
degli interessi e dello svolgimento di attivita ad esss
connesse.

Art. 14 — Regime fiscale

Il regime fiscale applicabile alle Obbligazioni Subordinate a
Tasso Variabile con ammortamento alla Data di Godimentc
sara di volta in volta indicato nelle Condizioni Definitive.

Art. 15 — Termini di prescrizione

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono, per quantc
concerne il capitale, decorsi dieci anni dalla data in cui le
Obbligazioni  Subordinate a Tasso Variabile con
ammortamento sono divenute rimborsabili e, per quantc
concerne gli interessi, decorsi cinque anni dalla data in cui gl
interessi sono divenuti pagabili.

Art. 16 — Quotazione

In occasione di ciascuna emissione, I'Emittente indichera
nelle Condizioni Definitive se:

. le Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile cor
ammortamento saranno negoziare  attraversc
I'attivita di internalizzazione sistematica svolta da
Collocatori; ovvero

. intende richiedere I'ammissione delle Obbligazioni
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamentc
alle negoziazioni sul Mercato Telematico delle
Obbligazioni (‘“MOT?").

L’'ammissione alla quotazione (ove applicabile) & subordinats
alla sussistenza dei requisiti richiesti dal Regolamento de
Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa lItaliana Spa. Finc
all'ammissione alle negoziazioni, le Obbligazioni Subordinate
a Tasso Variabile con ammortamento potranno essere
negoziate attraverso l'attivita di internalizzazione sistematica
svolta dai Collocatori.

In caso di mancata ammissione alle negoziazioni al MOT, le
Obbligazioni  Subordinate a Tasso Variabile con
ammortamento saranno negoziate attraverso [l'attivita d
internalizzazione sistematica svolta dai Collocatori. |l prezzc
praticato corrispondera:
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. in caso di vendita del cliente alla valutazione
corrente delle Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento effettuata in base
alla loro struttura intrinseca e alla curva Interest
Rate Swap di mercato maggiorata di un margine
massimo pari alla quotazione lettera del Credit
Default Swap subordinato (“CDS Subordinato ")
dell’Emittente;

. in caso di acquisto del cliente alla valutazione
corrente delle Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento effettuata in base
alla loro struttura intrinseca e alla curva Interest
Rate Swap di mercato maggiorata di un margine
massimo pari alla quotazione denaro del CDS
Subordinato dell’Emittente.

In relazione alle negoziazioni svolte attraverso I'attivita di
internalizzazione sistematica, I'Emittente si assumera
'onere di controparte impegnandosi al riacquisto delle
Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con
ammortamento su richiesta di esecuzione di un ordine di
compravendita da parte della clientela. Qualora 'ammontare
totale delle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile con
ammortamento riacquistate dal’Emittente superasse il 10%
dellammontare complessivo di ciascuna emissione, il
riacquisto dovra essere preventivamente autorizzato dalla
Banca d'ltalia.

In occasione di ciascuna emissione, nelle Condizioni
Definitive sara indicato, ove applicabile, il soggetto che
prevede di sostenere la liquidita delle Obbligazioni
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamento
negoziate sul MOT esponendo durante le negoziazioni
almeno un prezzo di acquisto/vendita.

Art. 17 — Garanzie

Il imborso del capitale e il pagamento degli interessi sono
garantiti dal patrimonio dellEmittente. Le Obbligazioni
Subordinate a Tasso Variabile con ammortamento non
sono assistite dalla Garanzia del Fondo Interbancario di
Tutela dei Depositi.

Art. 18 — Legge applicabile

Il Regolamento delle Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento € regolato dalla legge italiana.

Art. 19 — Foro competente

Per qualunque controversia che dovesse sorgere in
dipendenza delle Obbligazioni Subordinate a Tasso
Variabile con ammortamento del presente Regolamento e
competente in via esclusiva il Foro di Bergamo, ad
eccezione del caso in cui il sottoscrittore rivesta la qualifica
di consumatore ai sensi dell'art. 3 del D. Lgs. n. 206/2005.
In tale ultimo caso, sara competente il Foro nella cui
circoscrizione si trova la residenza od il domicilio elettivo del
sottoscrittore. Resta salva la facolta del sottoscrittore di
ricorrere al Conciliatore Bancario, associazione alla quale
aderisce I'Emittente, che promuove I'attivita di conciliazione
stragiudiziale delle controversie sia nelle forme di cui agli
articoli 38, 39 e 40 del D. Lgs. n. 5/2003, sia attraverso
'organismo collegiale denominato “Ombudsman-Giuri
Bancario” alle condizioni e secondo le procedure definite nei
relativi regolamenti, disponibili presso tutte le filiali dei
Collocatori.

Art. 20 — Modifiche al Regolamento

Senza necessita del preventivo assenso  degli
obbligazionisti, I'Emittente potra apportare al presente
Regolamento le modifiche che esso ritenga necessarie
ovvero anche solo opportune, al solo fine di eliminare errori
materiali, ambiguita o imprecisioni nel testo, ovvero al fine di
integrare il medesimo, a condizione che tali modifiche non
pregiudichino i diritti e gli interessi degli obbligazionisti.

Art. 21 — Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dal’Emittente agli obbligazionist
saranno effettuate ove non diversamente disposto dalle
legge, mediante avviso pubblicato sul sito internet
dell’Emittente.

Art. 22 — Varie

E’ consentito al’Emittente l'annullamento parziale de
prestito, limitatamente alle Obbligazioni Subordinate &
Tasso Variabile con ammortamento  riacquistate
dall’Emittente stesso, non prima che siano trascorsi 18 mes
dalla chiusura del Periodo di Offerta. Ai sensi delle “Nuove
disposizioni di vigilanza prudenziale per le banche”, tale
riacquisto, se superiore al 10% del totale o comunque
finalizzato all’annullamento delle Obbligazioni Subordinate &
Tasso Variabile con ammortamento, deve essere
preventivamente autorizzato dalla Banca d'ltalia.

La titolarita delle Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile
con ammortamento comporta la piena accettazione di tutte
le condizioni fissate nel presente Regolamento.
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UBI>< Banca

UNIONE DI BANCHE ITALIANE

Awviso di aumento dellammontare relativo
all’'offerta al pubblico del prestito obbligazionario

“‘UBlI SUBORDINATO LOWER TIER Il ATASSO
VARIABILE CONAMMORTAMENTO 30.06.2009-2016"

DI NOMINALI MASSIMI EURO 144.000.000
(CobiIcE ISIN IT0004497068

| termini in maiuscolo non definiti nel presente Awiso hanno il significato ad attribuito nel Prospetto di base di seguito indicato.

Ai sensi del Capitolo 5, Paragrafo 5.1.2 della Nt@rmativa contenuta nel Prospetto di base avadt®ggetto il
programma di offerta e quotazione di prestiti oftionari denominati«“Unione di Banche ltaliane S.c.p.A.
Subordinato Lower Tier Il a Tasso Variabile con Rorso Anticipato”, “Unione di Banche Italiane S.Ap
Subordinato Lower Tier Il a Tasso Variabile con Aortamento”, “Unione di Banche ltaliane S.c.p.A. 8inato
Lower Tier Il a Tasso Fisso con Rimborso Anticiattynione di Banche Italiane S.c.p.A. Subordinhtower Tier 1l
Fix to Float con Rimborso Anticipate, depositato presso la CONSOB in data 9 ottobr® 20€eguito di approvazione
comunicata con nota n. 8090910 del 2 ottobre 200@sso Borsa Italiana S.p.A. a seguito del giodiziammissibilita
rilasciato con provvedimento n. 6037 del 26 setien®008, nonché di quanto previsto nelle CondizDafinitive
trasmesse alla CONSOB e pubblicate in data 21 ro&§ifi9

SI COMUNICA CHE

’Ammontare Totale del prestito obbligazionarioigimariamente stabilito fino ad Eufs14.000.000¢& stato aumentato
fino ad Eurol57.000.000

Bergamo, 28 maggio 2009

Unione di Banche Italiane S.c.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Gestione

Emilio Zanetti



CONDIZIONI DEFINITIVE RELATIVE ALL’EMISSIONE DI OBB ~ LIGAZIONI

“UBI SUBORDINATO LOWER TIER Il FIX TO FLOAT CON RIM  BORSO ANTICIPATO
30.06.2009-2019”
ISIN 1T0004497050
di seqguito le “Obbligazioni Subordinate Fix to Floa con rimborso anticipato”
per un importo massimo di nominali Euro 310.000.00Mel contesto del programma di offerta e di quotaene di

prestiti obbligazionari Subordinati Lower Tier Il F ix to Float con rimborso anticipato

UBI><Banca

UNIONE DI BANCHE ITALIANE

Il Consiglio di Sorveglianza di UBI Banca S.c.p.Aha approvato, in data 10 aprile 2009, i bilanci
individuale e consolidato al 31 dicembre 2008, congedisposti dal Consiglio di Gestione del 24 marzo
2009. | bilanci individuale e consolidato al 31 dembre 2008 sono a disposizione del pubblico sulasit
web dellEmittente: www.ubibanca.it.

L’Emittente ha in corso il procedimento per I'approvazione di un nuovo Documento di Registrazione e
di un Supplemento al Prospetto di base.

Le presenti Condizioni Definitive sono state reelatt conformita al Regolamento adottato dalla Cbnson Delibera
n.11971/1999 e successive modifiche ed integrazimomché alla Direttiva 2003/71 CE e al Regolame306/2004.
Tali Condizioni Definitive vengono emesse ai satediprospetto di base depositato presso la Comsdhta 09 ottobre
2008 a seguito di approvazione comunicata dallas@orcon nota n. 8090910 del 02 ottobre 2008RibSpetto di
basé€) relativo al programma di offerta e di quotaziodeprestiti obbligazionari subordinati Lower Tidra tasso
variabile con rimborso anticipato, a tasso varebdn ammortamento, a tasso fisso con rimborsoipato e fix to float
con rimborso anticipato nell'ambito del quale UB&riga potra emettere le tipologie di titoli di debitescritti nella
Nota Informativa di valore nominale unitario anéhferiore ad Euro 50.000.

Si invita I'investitore a leggere le presenti Caridii Definitive congiuntamente al Prospetto didagpositato presso
la Consob in data 09 ottobre 2008 a seguito di @@amione comunicata dalla Consob con nota n. 802@kl 02
ottobre 2008 composto dalla Nota di Sintesi, datidoento di Registrazione e dalla Nota Informativa.

Le presenti Condizioni Definitive sono compostesadte sezioni, contenenti le seguenti informazi¢ipii Fattori di
Rischio; (i) le informazioni relative ai titoli all'emissione; (iii) I'esemplificazione dei rendimi (iv) la comparazione
dell'obbligazione con titoli obbligazionari di sitare tipologia; (v) la simulazione retrospettivei) ('evoluzione storica
del Parametro di Indicizzazione; (vii) le autorizirani relative all’'emissione del prestito obbligazario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgea Consob in data 21 maggio 2009.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto diebasdelle presenti Condizioni Definitive non contpoalcun
giudizio della Consob sull’'opportunita dell'invesgnto proposto e sul merito dei dati e delle net&io stesso relativi.

Le presenti Condizioni Definitive sono consultalilil sito web dell’Emittente: www.ubibancagitsono a disposizione
del pubblico gratuitamente presso la sede socali&dhittente in Piazza Vittorio Veneto 8, 24122rBamo, le sedi e le
filiali dei Collocatori. Tale documentazione é affr consultabile sul sito web dei Collocatori.

Ove non diversamente specificato, i termini e leressioni riportate con lettera maiuscola hannstésso significato
attribuito loro nella Nota Informativa.
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FATTORI DI RISCHIO

1. FATTORI DI RISCHIO

L'investimento nelle ObbligazioriUBl SUBORDINATO LOWER TIER Il FIX TO FLOAT CON RIM  BORSO
ANTICIPATO 30.06.2009-2019"presenta gli elementi di rischio tipici di un intiegento in obbligazioni.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentd’idekestimento, gli investitori sono invitati a vahre gli specifici
fattori di rischio relativi al’Emittente e al sete di attivita in cui esso opera di cui al Camt@ del Documento d
Registrazione sul’Emittente, unitamente ai fatttiischio relativi alla tipologia di titoli offet.

1.1. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMISSIONE E AG LI STRUMENTI FINANZIARI
OGGETTO DELL'EMISSIONE

Gli strumenti finanziari oggetto delle presenti @wmioni Definitive sono obbligazioni subordinatewer Tier Il Fix to
Float con rimborso anticipato (I©bbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborsoanticipato”).

Descrizione sintetica delle caratteristiche deglitsimenti finanziari

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimimranticipato sono titoli di debito che determinahdliritto
dell'investitore di ricevere, a titolo di rimborsib100% del valore nominale.

In caso di liquidazione o sottoposizione a procedumcorsuali del’Emittente, le Obbligazioni Sutiioate Fix to Floaf
con rimborso anticipato saranno rimborsate, peitalape interessi, solo dopo che saranno statjiatmente estinti tutt
i debiti non subordinati del’Emittente e, in ograso, dopo i “prestiti subordinati di terzo livéllana prima degli
“strumenti ibridi di patrimonializzazione” cosi cenuefiniti nelle vigenti Istruzioni di Vigilanza pée Banche e dellg
Nuove Disposizioni di Vigilanza Prudenziale peBlenche.

Resta inteso che, nella predetta ipotesi di liquim@e o0 sottoposizione a procedure concorsualiElelttente, le
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimboesticipato saranno rimborsate, per capitale edesgs, alla stregu
di altri titoli del’Emittente che, ai sensi dellaéivo regolamento, hanno il medesimo grado di stipazione delle
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimboesticipato e, in ogni caso, saranno rimborsate @degli strument
innovativi del capitalefdreference shar¢® delle azioni emesse dall’Emittente stesso.

E’ esclusa la facolta di compensare i debiti deflifente derivanti dalle Obbligazioni Subordinate & Float con
rimborso anticipato, per capitale ed interessi, tarediti eventualmente vantati dal’Emittente re@nfronti dei
portatori delle Obbligazioni.

E’ altresi esclusa la possibilita di ottenere, onooque far valere garanzie e cause di prelaziofiavere delle
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimboestticipato su beni del’Emittente ovvero di terxieati diritto di
rivalsa nei confronti dell’Emittente.

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimdmranticipato danno diritto, inoltre, per un prirperiodo al
pagamento di cedole predeterminate costanti iinopbrto viene calcolato moltiplicando il valore nimale per un tass(
di interesse fisso pari a 4,000%.

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimbmranticipato danno diritto, inoltre, al pagameptiodico di
cedole di interessi di importo variabile il cui ammtare sara calcolato applicando al valore nomiidfarametro di
Indicizzazione di seguito descritto alla SezionénZgni caso, I'importo della cedola di interessh potra assumere U
valore negativo e, pertanto, sara sempre maggiagiale a zero.

Le cedole variabili sono indicizzate al tasso EUBMa 6 mesi aumentato di uno Spread pari a 1,85%.
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FATTORI DI RISCHIO

In ogni caso, I'importo della cedola di interessnrpotra assumere un valore negativo e, pertaata,sempre maggior
di zero.

E' inoltre prevista la facolta di rimborso antidipa alla pari - ad iniziativa dell'Emittente, atlate del 30 giugno 2014,
30 dicembre 2014, 30 giugno 2015, 30 dicembre 28Q%5iugno 2016, 30 dicembre 2016, 30 giugno 280 dicembre
2017, 30 giugno 2018 e 30 dicembre 2018 e previariamazione della Banca d’ltalia. L'esercizio, gearte
del’Emittente, della facolta di procedere al rimbm anticipato del titolo, alla pari, pud compogtgrer l'investitore
'impossibilita di impiegare il capitale al medesintasso garantito dall'obbligazione sottoscritteolire, in caso d
rimborso anticipato, l'investitore non riceverackrole che sarebbero state pagate in caso di naesaicizio di tale
facolta da parte dell'Emittente.

Esemplificazioni e scomposizione dello strumentorfanziario

Nella Sezione 3 delle presenti Condizioni Defirgtisara fornita una esemplificazione del rendimentdase annua 4|
lordo e al netto dell’effetto fiscale delle Obblaj@ni Subordinate Fix to Float con rimborso antt@ nell’ipotesi di
costanza del Parametro di Indicizzazione sia neb da cui I'Obbligazione Subordinata Fix to Floatncrimborso
anticipato venga rimborsata a scadenza sia nel icasai venga rimborsata alla prima data di rimboesticipato
unitamente alla rappresentazione dell’evoluzionéict del Parametro di Indicizzazione per un pegipdri, alla duratg
delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float conbnso anticipato.

A titolo meramente esemplificativo, inoltre, le eg#ificazioni dei rendimenti effettivo su base aaral lordo e al nettq
dell'effetto fiscale delle Obbligazioni Subordindtéx to Float con rimborso anticipato, sono compaia rendiment
effettivo su base annua al lordo e al netto dédtf fiscale di: un titolo obbligazionario subardto emesso da un altfp
emittente, un titolo obbligazionario senior emesdal’Emittente destinato al pubblico indistinto, utitolo
obbligazionario subordinato emesso dall’Emittergstithato al pubblico indistintain titolo obbligazionario subordinatg
emesso dal’Emittente destinato a investitoriugibnali. ’

Nella Sezione 3 sono riportati il metodo di deterazione delle condizioni finanziarie del titoloydlore dello spread dj
emissione, il valore puntuale alla data del 07 ma@®09 e il valore medio alla medesima data rilevsu diversi
intervalli temporali del Credit Default Swap subio@o a 5 anni e la rappresentazione dell’evoluzistorica dello
stesso.

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimboranticipato sono caratterizzate da una rischégtu elevata
rispetto a titoli di pari caratteristiche finanziar di tipo non subordinato. Quindi & opportuno gieinvestitori valutino
attentamente se le Obbligazioni Subordinate Fikltmat con rimborso anticipato costituiscono un istimento idoned
alla loro specifica situazione.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimbmranticipato sono soggette in generale al rischi@ in caso d
liquidazione o sottoposizione a procedure concdirdiEmittente non sia in grado di pagare gli irdssi o di rimborsarg
il capitale a scadenza.

L'Emittente non ha previsto garanzie per il rimkwordelle Obbligazioni Subordinate Fix to Float cdmborso
anticipato e per il pagamento degli interessi.

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rim@mranticipato non sono assistite dalla garanzia Faeido
interbancario di Tutela dei Depositi.

Per ulteriori rischi relativi al’Emittente si riav al Capitolo 2 “Fattori di rischio relativi allfBittente e al settore ng
quale il medesimo opera” del Documento di Regigbrae
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Rischio di mancato rimborso / rimborso parziale conesso al vincolo di subordinazione

In caso di liquidazione o sottoposizione a procedioncorsuali dell’Emittente, I'investitore potrebimcorrere in una
perdita, anche totale del capitale investito. mfétrimborso delle Obbligazioni Subordinate Rix Float con rimborsd
anticipato avverra solo dopo che siano stati sdaitiisutti gli altri creditori privilegiati, chirgrafari, o con un grado d
subordinazione meno accentuato, ed in tali casifjuédita dell'Emittente potrebbe non essere sigfite per rimborsarg
- anche solo parzialmente - le Obbligazioni Subwath Fix to Float con rimborso anticipato. Qualepensazione d
maggior rischio insito nelle obbligazioni subordmaispetto ad obbligazioni non subordinate, svpde che le cedolg
possano essere superiori alle cedole di obbligazimm subordinate eventualmente emesse. Tale tamzs €
chiaramente variabile in funzione delle condizidnmercato e della struttura dei singoli prodottiessi.

Rischio di rimborso anticipato

E' prevista la facolta di rimborso anticipato -aapari - ad iniziativa dellEmittente, alle datalicate nelle presen
Condizioni Definitive, non prima che siano tras¢@®® mesi dal termine dell’'offerta e previa autagdzione della Banci
d’ltalia. Nel caso in cui 'Emittente si avvalgalldefacolta di esercitare il rimborso anticipatbnvestitore potrebbe
vedere disattese le proprie aspettative in termdinrendimento in quanto il rendimento atteso al reatn della
sottoscrizione, calcolato o ipotizzato sulla baskaddurata originaria delle Obbligazioni Subordin&ix to Float co

rimborso anticipato, potrebbe subire delle variazim diminuzione. In particolare, in caso di rimbo anticipato,
l'investitore non ricevera le cedole che sareblstate pagate in caso di mancato esercizio di tdelth da parte]
dellEmittente.

Non vi & alcuna assicurazione che, in ipotesi mibdrso anticipato, la situazione del mercato firez sia tale da
consentire all'investitore di reinvestire le sompercepite ad esito del rimborso anticipato ad undireento almend
pari a quello delle Obbligazioni Subordinate Fixroat con rimborso anticipato anticipatamente orshte.

Rischio di tasso

E’ il rischio rappresentato dall’eventualita cheyiazioni intervenute nella curva dei tassi d'iegse, possano avefe
riflessi sul prezzo di mercato delle Obbligazionb8rdinate Fix to Float con rimborso anticipato.

Ragion per cui l'investitore potrebbe non ottenl@ntero capitale sottoscritto nell'ipotesi di veital delle Obbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipationardella scadenza.

Per il periodo con interessi a tasso fisso, l'ititese deve avere presente che le Obbligazioni &libate Fix to Float
con rimborso anticipato possono subire variazionradore in maniera inversa alle variazioni deistadi interesse d

mercato.

Per il periodo con interessi a tasso variabil@vBistitore deve avere presente che, sebbene lm dittasso variabilg
adegui periodicamente i flussi cedolari ai nuovielii di tasso di mercato, dopo la fissazione dealkdola le
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimboestticipato possono subire variazioni di valore ianmera inversg
alle variazioni dei tassi di interesse di mercatmeno fino alla successiva data di reindicizzagion

Rischio di variazione del Parametro di Indicizzazioe

Gli interessi dovuti sulle Obbligazioni Subordin&ii® to Float con rimborso anticipato sono cortiegdditandamento de

Parametro di Indicizzazione prescelto (tasso EURRB® 6 mesi), per il periodo con interessi a tassgabile. In

particolare, ad un aumento del valore del Paranditindicizzazione corrispondera un aumento debrealel tasso dj
interesse nominale delle Obbligazioni Subordinaxetd Float con rimborso anticipato cosi come, ad diminuzione
del valore del Parametro di Indicizzazione corrigpera una diminuzione del valore del tasso di @gs¢ nominalg
delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float conbnso anticipato.
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Rischio di non allineamento dei livelli di quotazime relativi al Credit Default Swap e lo spread di
emissione

In caso di non allineamento dei livelli di quotazrorelativi al Credit Default Swap subordinato ‘d@atlittente e lo

spread di emissione delle Obbligazioni Subordirkxeto Float con rimborso anticipato, tale diffezanpotrebbe darg
luogo ad una diminuzione del prezzo delle ObbligazBubordinate Fix to Float con rimborso antiogpatl mercato

secondario.

Rischio di non idoneita del confronto delle Obbligaioni Subordinate con altre tipologie di titoli

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimbmranticipato presentano una clausola di suboridinezdi tipo
Lower Tier Il e pertanto hanno un grado di rischésliverso dai titolirisk free (ovvero dai titoli che offrono u
rendimento privo di rischio quali, ad esempio, toliidi Stato i cui rendimenti vengono, in generensiderati privi del
rischio di insolvenza del debitore). Ne deriva dheonfronto fra il rendimento offerto dalle Obkéigioni Subordinate
Fix to Float con rimborso anticipato e quello dfferad esempio, da un BTP potrebbe risultare nonad.

Rischio di liquidita
La liquidita di uno strumento finanziario consistlla sua attitudine a trasformarsi prontamentadmeta.

L’Emittente intende richiedere 'ammissione dellbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborsuicipato alla
quotazione. L'ammissione alla quotazione €& subatdiralla sussistenza dei requisiti richiesti dagdt@mento deij
Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa Italiana .Spaischio di liquidita risultera pit contenutd.investitore deve
tenere presente che le Obbligazioni Subordinatetd-loat con rimborso anticipato potrebbero conugngresentarg
dei problemi di liquidita. Potrebbe infatti verificsi I'eventualita che il prezzo di tali strumesi@ condizionato dallg
limitata liquidita e liquidabilita degli stessi. Ital caso, I'eventuale prezzo di disinvestimentdled®bbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipattrgiobe risultare inferiore rispetto all'inizialegazo di sottoscriziong
In caso di ammissione alla quotazione e previstopégno dellEmittente, direttamente o indirettateera fornire
prezzi di acquisto/vendita delle Obbligazioni Sutinate Fix to Float con rimborso anticipato.

Fino allammissione alla quotazione le Obbligazi&ubordinate Fix to Float con rimborso anticipatdranno esserg
negoziate attraverso l'attivita di internalizzazosistematica svolta dai Collocatori. Il prezzotigeto, in caso d
vendita da parte del cliente, corrispondera allataaione corrente delle Obbligazioni Subordinabe 6 Float con
rimborso anticipato effettuata in base alla lomutstira intrinseca e alla curva Interest Rate SWRS®) di mercato
maggiorata di un margine massimo pari alla quotezlettera del Credit Default Swap subordinato'Bsilttente.

In relazione alle negoziazioni svolte attraversdtivita di internalizzazione sistematica, 'Emiite si assumera 'onerg
di controparte impegnandosi al riacquisto delle l@alzioni Subordinate Fix to Float con rimborso icipato su

richiesta di esecuzione di un ordine di comprav@endia parte della clientela. Qualora I'ammontar&léo delle

Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborsmticipato riacquistate dal’Emittente superassel@%

dellammontare complessivo di ciascuna emissidngéadquisto dovra essere preventivamente autdozdalla Banca

d’ltalia.

Borsa ltaliana Spa, con provvedimento n. 6037 ta 88 settembre 2008, ha rilasciato il giudiziadimissibilita ai fini
dell’lammissione alla quotazione delle ObbligaziSabordinate Fix to Float con rimborso anticipato.

Si invitano gli investitori a leggere anche i paedg6.1. e 6.3. della Sezione 4D della Nota Infativa.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di chiusura anticipata dell’offerta

Nel corso del Periodo di Offerta delle ObbligaziGuibordinate Fix to Float con rimborso anticipainittente potra
avvalersi della facolta di procedere in qualsiasbmmento alla chiusura anticipata dell'offerta, sowfEndo
immediatamente I'accettazione di ulteriori richéesti adesione. In tali casi 'Emittente ne dard ooiwazione al
pubblico secondo le modalita indicate nel paragrafd.3. “Periodo di validita dell’'offerta, compregmssibili
modifiche, e descrizione delle procedure di sotiegme” della Sezione 4D della Nota Informativa probabilita che
'Emittente si avvalga delle suddette facolta pob@ comportare una diminuzione della liquidita aedlingola
emissione, per cui il portatore delle Obbligazi&ibordinate Fix to Float con rimborso anticipatdrglobe trovare
ulteriori difficolta nel liquidare il proprio invéenento prima della naturale scadenza ovvero ibrnealdello stessq
potrebbe risultare inferiore a quello atteso dalbligazionista che ha elaborato la propria decsidninvestimento
tenendo conto di diversi fattori, ivi compreso l'aiontare complessivo delle Obbligazioni Subordirkteto Float con
rimborso anticipato.

Rischio connesso alla presenza di commissioni imglie nella scomposizione del prezzo di emissiofe
delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rinborso anticipato

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni Subortingix to Float con rimborso anticipato comprendiedcommissioni
implicite, corrisposte dallEmittente ai Collocatqari a 2,40%. Tali commissioni implicite, pur tibisendo un

componente del prezzo di emissione delle ObbligazBubordinate Fix to Float con rimborso anticipatmn
partecipano alla determinazione del prezzo di waratiquisto delle Obbligazioni Subordinate Fix toaf con rimborso
anticipato in sede di successiva negoziazione.sferaza di un apprezzamento della componente obioligaia, il
prezzo di acquisto/vendita delle Obbligazioni Sulimaite Fix to Float con rimborso anticipato in seliesuccessivd
negoziazione risultera quindi inferiore al loro zwe di emissione.

Rischio correlato alla variazione dei rating dell’Bnittente

Un cambiamento dei rating attribuiti al debito d&athittente potrebbe influire sul prezzo di mercdtdle Obbligazioni
Subordinate.

| rating attribuiti al debito dell’Emittente costiscono una valutazione della capacita del’Emiteati assolvere i prop
impegni finanziari, ivi compresi quelli relativi lal Obbligazioni Subordinate. Ne consegue che ogggpramento
effettivo o atteso dei rating di credito attribugti’ Emittente puo influire negativamente sul prezdi mercato delle
medesime. Tuttavia, poiché il rendimento delle @azlioni Subordinate dipende da una serie di fis¢toron solo dallg
capacita dellEmittente di assolvere i propri impedinanziari rispetto alle stesse, un miglioraneerdei rating
del’Emittente non diminuira gli altri rischi di iestimento correlati alle Obbligazioni Subordinate.

Si invitano gli investitori a leggere anche il pgnafo 7.5. “Rating” della Sezione 4D della Notadmhativa per le
informazioni relative ai livelli di rating assegnat debito del’Emittente

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di Indicizzazione

Il regolamento delle Obbligazioni Subordinate Fix Eloat con rimborso anticipato prevede, nelligotdi non
disponibilita del Parametro di Indicizzazione a sano indicizzati gli interessi, particolari modaldi determinaziong
dello stesso e quindi degli interessi a cura deiAte di Calcolo. Le modalita di rilevazione delrdaetro di
Indicizzazione nel caso di non disponibilita dedtesso sono riportate in maniera dettagliata métizo 10 “Eventi di
turbativa e/o di natura straordinaria” del Regolatoes al paragrafo 4.7. della Sezione 4D della Madtarmativa.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischi derivanti da potenziali conflitti d’'interesse

Rischio di conflitto d’interessi con I'’Agente dilCalo

UBI Banca opera come Agente di Calcolo. La coincide dell’'Emittente e dell’Agente di Calcolo detemmiuna
situazione di conflitto d’interessi nei confronggli investitori.

Rischio correlato all'appartenenza dei Collocaterdel’Emittente al medesimo gruppo bancario

Per i Collocatori che sono societa appartenenGralppo UBI Banca si determina un conflitto di ie&se in quantg
aventi ad oggetto strumenti finanziari emessi dadpogruppo UBI Banca.

Rischio correlato alla coincidenza tra I'Emitterddl soggetto incaricato per la gestione del meocs¢condario

Poiché I'Emittente svolge la funzione di soggethwairicato per la gestione del mercato secondariposiebbe
configurare una situazione di conflitto di interess

Rischio correlato all'assenza di rating dei titoli

Alle Obbligazioni Subordinate Fix to Float con riarbo anticipato non é stato assegnato alcun likltating da parte
delle principali agenzie di rating. Cio costituisee fattore di rischio in quanto non vi €& dispoliiiimmediata di un
indicatore sintetico della solvibilita del’Emitten e della rischiosita degli strumenti finanziava inoltre tenuto in
debito conto che I'assenza di rating degli struinamanziari oggetto dell'offerta non &€ necessaraute significativa di
una deteriorata solvibilita del’Emittente.

Assenza di informazioni successive all’emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all’enuss delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float agmborso
anticipato, alcuna informazione relativamente atfamento del valore di mercato dei titoli e del dPagtro di
Indicizzazione prescelto.

Rischio connesso alla variazione del regime fiscale

L'investitore & soggetto al rischio di mutamentd @gime fiscale applicabile alle Obbligazioni Sutioate all’atto di
pubblicazione delle Condizioni Definitive e nel sordella vita delle stesse.

| valori lordi e netti relativi al tasso di intesesed al rendimento delle Obbligazioni Subordirsatieo contenuti nellg
Condizioni Definitive e sono calcolati sulla basd tegime fiscale in vigore alla data di pubblicam delle Condizion
stesse.

Non ¢ possibile prevedere se il regime fiscale mig@lla data di pubblicazione delle CondizioniiDitiive potra subire
eventuali modifiche durante la vita delle Obbliga®i Subordinate né pud essere escluso che, indiaswdifiche, i
valori netti indicati con riferimento alle Obbligani Subordinate possano discostarsi, anche sénsibie, da quelli che
saranno effettivamente applicabili alle ObbligaziBobordinate alle varie date di pagamento.

Sono a carico dell’obbligazionista le imposte edsse, presenti e future, che per legge colpistar@bbligazioni
Subordinate e/o i relativi interessi, premi edidhatti. Di conseguenza, qualora trattenute sidesro necessarie i
seguito a modifiche del regime fiscale applicalmlejnvestitori riceveranno un importo inferioregaello cui avrebberg
avuto diritto quale pagamento relativo alle Obl#igai Subordinate. L’'Emittente non € in grado deyedere se
modifiche normative si verificheranno entro la ddiazcadenza delle Obbligazioni Subordinate e gaat® accadesse,
quali saranno gli importi che dovra trattenere.
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FATTORI DI RISCHIO

In nessun caso potra essere decisa alcuna trattemliscrezione del’Emittente.

Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazaiel presente Prospetto di base é riportato mafpsto 4.14. “Regime
Fiscale” della Sezione 4D della Nota Informativarnfio restando che il descritto regime fiscale rienanggetto g
possibili cambiamenti che potrebbero avere effettoattivi.
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2. INFORMAZIONI RELATIVE Al TITOLI E ALL’EMISSIONE

Denominazione delle Obbligazioni “UBI SUBORDINATO LOWER TIER Il FIX TO FLOAT CON
RIMBORSO ANTICIPATO 30.06.2009-2019”

ISIN IT0O004497050.

Ammontare Totale e Taglio Minimo | Massimi Euro 310.000.000 per un totale di n. 310.0Dbbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipatigascuna del valorg
nominale pari a Euro 1.000.

Totale dandone comunicazione mediante appositsayibblicato sul sit
web dellEmittente, presso la sede sociale dekssi, presso le sedi e
filiali dei Collocatori, e sul sito web dei medesir@opia di tale avviso sarfa
contestualmente trasmesso alla Consob.

L’Emittente potra, durante il Periodo di Offertajneentare I’Ammontaw
le

Periodo di Offerta Dal 25.05.2009 al 23.06.2009, salvo chiusura gdtai del Periodo ¢
Offerta.

L’Emittente si riserva la facolta di estendereaétiBdo di Offerta.

| Collocatori che raccolgono le domande di adesfone sede per il tramittN
di promotori finanziari provvederanno alla raccolth tali adesioni
esclusivamente dal 25.05.2009 al 16.06.2009, sdlugsura anticipata.

Data di pubblicazione dei risultati | | risultati dell’offerta di Obbligazioni Subordimat=ix to Float con rimbors
dell'offerta anticipato verranno comunicati entro cinque giatai termine del Period
di Offerta attraverso pubblicazione di apposito isovsul sito interne
dell’Emittente e sul sito internet dei Collocatori.

o

Lotto Minimo N. 1 Obbligazione.
Prezzo di emissione Pari al 100% del valore nominale, e cioé Euro 1.088 ciascung
Obbligazione.

In caso di sottoscrizione in data successiva afitadi Godimento, il prezz
di emissione sara maggiorato del rateo di interesgurato tra la Data di
Godimento e la data di sottoscrizione del prestito.

O

Collocatori | Collocatori sono:

e Banca Popolare di Ancona S.p.Acon sede legale in Vidon
Battistoni, 4 - Jesi (An) (sito web: www.bpa.it

» Banca Popolare di Bergamo S.p.Acon sede legale in Piaziza
Vittorio Veneto, 8 — Bergamo (sito web: www.bph.it

e Banca Popolare Commercio e Industria S.p.Aon sede legale i
Via della Moscova, 33, - Milano (sito web: www.bjitgi

e Banca Carime S.p.A.con sede legale in Viale Crati — Cosefza
(sito web:_www.carime.jt

» Banco di Brescia S.p.A.con sede legale i€orso Martiri della]
Liberta, 13 — Brescia (sito web: www.bancodibrestia
« Banca Regionale Europea S.p.Acon sede legale in Via Roma, |13
— Cuneo (sito webh: www.brebanca.it);

* Banca di Valle Camonica S.p.Acon sede legale in Piazza dg
Repubblica, 2 - Breno (sito web: www.bancavallg.it)
» Banco di San Giorgio S.p.Acon sede legale iWia Ceccardi, 1 -
Genova (sito web: www.bancodisangiorgig.it

=]

a
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e UBI Banca Private Investmentcon sede legale in Via Cefalorja
74 — Brescia (sito web: www.ubibancapi.it

Commissioni Il prezzo di emissione delle Obbligazioni Subortén#&ix to Float cor
rimborso anticipato comprende una commissione gitplpari a 2,40%.

Data di Godimento 30.06.20089.

Data di Emissione 30.06.20089.

Durata massima 10 anni.

Destinatari dell'offerta Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimémranticipato sarannp

emesse e collocate interamente ed esclusivamdnteestato italiano.
L'offerta sara indirizzata alla clientela dei Calédori.

Qualora al termine del Periodo d'Offerta I’Ammorgarotale non risultasse
interamente sottoscritto dalla clientela dell’Emnitte, quest’ultimo si riserva
la facolta di collocare la restante parte delle glakzioni Subordinate Fix t
Float con rimborso anticipato presso contropardlifjaate, successivamenie
alla data di chiusura dell’offerta e prima dellatedali emissione dell
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimbosasticipato.

Data di Regolamento 30.06.2009.

Le sottoscrizioni effettuate successivamente adtaldli Godimento saranro
regolate giorno per giorno all'atto del ricevimentiella richiesta d
sottoscrizione. In tal caso il prezzo di emissisagd maggiorato del rateo [fi
interessi maturato tra la Data di Godimento e I dh sottoscrizione de|

prestito.

Data di Scadenza 30.06.2019.

Rimborso In un'unica soluzione alla Data di Scadenza.

Rimborso anticipato L’Emittente si riserva la facolta di procedere atipa dalla data 30.06.20 |4
(non prima che siano trascorsi 60 mesi dal terndak’offerta e previ

autorizzazione della Banca d’ltalia) e, in seguitocorrispondenza con
date di pagamento degli interessi, al rimborso cgrgio in un’unicg
soluzione, alla pari e senza alcuna deduzione peses dell’Obbligazion
Subordinata Fix to Float con rimborso anticipat@sercizio di tale facolt

sara comunicato agli obbligazionisti mediante awvi®/e non diversamenﬂe
previsto dalla legge, che sara messo a disposizi@hgoubblico sul sitg
internet dell’Emittente; www.ubibancasdt presso la sede sociale e le filigli

D

dello stesso.
TASSO DI INTERESSE NOMINALE Per il periodo che decorre dal 30.06.2009 al 3Q@HK4, il tasso di interesIe
sara fisso, e per il periodo che decorre dal 326! al 30.06.2019, il tasgo

di interesse sara variabile.

Per il periodo che decorre dal 30.06.2009 al 3@k, il tasso di interessme
applicato alle Obbligazioni Subordinate Fix to Eloan rimborso anticipat
e pari al 4,000% lordo annuo e al 3,500% netto annu

Parametro di Indicizzazione della| Per il periodo che decorre dal 30.06.2014 al 3@ sard preso confe
cedola e relativa convenzione dj Parametro di Indicizzazione I'Euribor 6 mesi (b#s®#/360) maggiorato d
calcolo uno Spread pari a 1,85% e rilevato il quarto giolanmrativo che preced
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Date di Rilevazione del Parametro

I'inizio del godimento della cedola di riferimento.

La quotazione del Parametro di Indicizzazione ébficata alle ore 11:00
ora di Bruxelles alla pagina EURIBORO1 del circuteuters.

Il valore del Parametro di Indicizzazione & repéibsul quotidiang
finanziario “Il Sole 24 ore” nel paragrafo “TASSI BREVE TERMINE”
alla sezione “Euribor-Eurepo” alla riga relativdaascadenza “6m” colonn
“Tasso 360".

o

Eventi di turbativa del Parametro
di Indicizzazione

Qualora alla Data di Rilevazione non fosse possilper qualsiasi motivi
(non imputabile al’Emittente), determinare il Paegtro di Indicizzazione, j:
applichera, in luogo di tale parametro, la mediareatica delle quotazion
lettera dei tassi per i depositi in Euro con dutaesi fornite da 5 banche
di primaria importanza alle ore 12 a.m. ora di Biles della Data d

Rilevazione, scartata la quotazione piu alta elgusl bassa. Nel caso |n
cui tale alternativa non sia possibile, il tasstladeedola per il periodo i

oggetto sara identico a quello dell'ultima cedokgata. Se tale evenfo

perdurera anche per la determinazione della cedotzessiva, per ta
cedola il tasso sara determinato in buona fedegmmavole discrezion
dell’Agente di Calcolo, secondo la prevalente grdsmercato.

Periodicita delle cedole e Date d
Pagamento

Le cedole saranno pagate in via posticipata coquéreza semestrale alle
seguenti Date di Pagamento:

30 dicembre 2009, 30 giugno 2010, 30 dicembre 268QQjiugno 2011, 3Q
dicembre 2011, 30 giugno 2012, 30 dicembre 2012gi8@no 2013, 3(
dicembre 2013, 30 giugno 2014, 30 dicembre 2014gi8@no 2015, 3(
dicembre 2015, 30 giugno 2016, 30 dicembre 2016gi8@no 2017, 3(
dicembre 2017, 30 giugno 2018, 30 dicembre 2018 gi\8yno 2019.

Qualora una Data di Pagamento coincida con un gimon lavorativo,
pagamenti verranno effettuati il primo giorno laativo successivo senzali
riconoscimento di ulteriori interessi. Si fara rifeento al Calendario Targs
(Trans-european Automated Real-time Gross settlera@ptess Transfe

systen

— =

Convenzione di calcolo delle cedole

Le cedole saranno calcolate secondo quanto indiadtarticolo 8 del
Regolamento delle Obbligazioni Subordinate Fix foaF con rimborsg
anticipato. Il tasso della cedola sara arrotondhterzo decimale.

Rendimento effettivo annuo lordo /
netto a scadenza

Il rendimento effettivo annuo lordo, calcolato iargspondenza del valong
assunto dal Parametro di Indicizzazione in dat@%2009 pari a 1,527%),
considerando tale valore costante nel tempo e ctamga altresi I'importd
delle cedole di interessi a tasso fisso, nell'ipb# rimborso a scadenza
delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float conbnso anticipato € pari ja
3,75%, (netto 3,27%). Il rendimento effettivo éeibso di attualizzazione chje
eguaglia il valore attuale di tutti i flussi di dell’'Obbligazionsg
Subordinata Fix to Float con rimborso anticipatpralzzo di emissione.

Quotazione

L’Emittente intende richiedere 'ammissione dellliligazione Subordinatg
Fix to Float con rimborso anticipato alla quotador.’ammissione alla
guotazione € subordinata alla sussistenza dei giéiquichiesti dal
Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti dasBdtaliana Spa. Fi;l[r

allammissione alle negoziazioni, le Obbligazionib®rdinate Fix to Flo
con rimborso anticipato potranno essere negozidtavarso I'attivita di
internalizzazione sistematica svolta dai Collodatdn relazione alle
negoziazioni svolte attraverso l'attivita di intatizzazione sistematica
prezzo praticato dallEmittente, in caso di vendita parte del cliente,
corrispondera alla valutazione corrente delle QJalalioni Subordinate Fi
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to Float con rimborso anticipato effettuata in bad&a loro struttur?d
intrinseca e alla curva Interest Rate Swap di ntercaaggiorata di u
margine massimo pari alla quotazione lettera delSCBubordinatg
dell’Emittente. In caso di acquisto corrispondella &alutazione correntg
delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float con bonso anticipatg
effettuata in base alla loro struttura intrinsecdl@ curva Interest Rate Swap
di mercato maggiorata di un margine massimo péai @liotazione denarp
del CDS Subordinato del’Emittente.

Soggetti intermediari operanti sul | In relazione alle negoziazioni svolte attraversdtiVita di internalizzazion
mercato secondario sistematica, I'Emittente si assumera I'onere ditmmparte impegnandosi &l
riacquisto delle Obbligazioni Subordinate Fix toodl con rimbors
anticipato su richiesta di esecuzione di un ordineompravendita da par
della clientela.

Qualora 'ammontare totale delle Obbligazioni Suliaaite Fix to Float con
rimborso anticipato riacquistate dallEmittente etgsse il 109
dellammontare complessivo di ciascuna emissioheriaicquisto dovrg
essere preventivamente autorizzato dalla Bancalid'lt

In caso di ammissione alla quotazione € previstopiegno del’Emittente
direttamente o indirettamente, a fornire prezziadguisto/vendita dell
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimbosasticipato.

74

Agente di calcolo UBI Banca.
Agente depositario Monte Titoli Spa.
Regime fiscale Redditi_di capitale: gli interessi ed altri proventi delle Obbligazign

Subordinate Fix to Float con rimborso anticipatonsosoggetti ag
un’imposta sostitutiva delle imposte sui reddituatmente nella misura del
12,50% ai sensi del D.Lgs. 239/1996 e successivegrazioni e
modificazioni.

Tassazione delle plusvalenzele plusvalenze diverse da quelle
conseguite nell'esercizio delle imprese commeraiadilizzate mediante
cessione a titolo oneroso ovvero rimborso delleli@abioni Subordinate
Fix to Float con rimborso anticipato, sono soggedte un’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi attualmere €aliquota del 12,50%
ai sensi del D.Lgs. 461/1997 e successive integnaei modificazioni.

In caso di eventuali successive variazione dellamativa sopra
menzionata, si applichera il regime fiscale previdalle disposizioni di
leggepro tempordn vigore.

Gli oneri fiscali di cui sopra sono a carico estlasdei portatori delle
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimbosasticipato.
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REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA DI EMISSIONE

Unione di Banche Italiane S.c.p.A.
OBBLIGAZIONI SUBORDINATE LOWER TIER Il FIX TO FLOAT CON
RIMBORSO ANTICIPATO

(le “Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimbo

Art. 1 — Importo nominale dell’emissione,
taglio delle obbligazioni

In occasione di ciascuna emissione, Unione di Banche
Italiane S.c.p.A. (di seguito I“Emittente ") indichera nelle
Condizioni Definitive I'ammontare totale del prestito
obbligazionario (di seguito “Ammontare Totale "), il nhumero
di obbligazioni al portatore e il valore nominale unitario, non
frazionabile, (il “Taglio Minimo ") delle Obbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato.

Art. 2 — Circolazione delle obbligazioni

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso
anticipato, rappresentate da titoli al portatore, componenti il
prestito  obbligazionario  saranno  interamente  ed
esclusivamente ammesse al sistema di gestione ed
amministrazione accentrata gestito da Monte Titoli S.p.A., in
regime di dematerializzazione ai sensi del Decreto
Legislativo 24 giugno 1998 n. 213 e successive modifiche ed
integrazioni. Conseguentemente, il trasferimento delle
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato
e I'esercizio dei relativi diritti potra avvenire esclusivamente
per il tramite degli intermediari aderenti al sistema di gestione
accentrata presso Monte Titoli S.p.A..

Art. 3 — Natura e subordinazione del prestito

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso
anticipato costituiscono titoli subordinati del’Emittente e sono
classificate, ai sensi delle vigenti Istruzioni di Vigilanza per le
Banche e delle Nuove Disposizioni di Vigilanza Prudenziale
per le Banche, quali “passivita subordinate” e si collocano tra
di loro sullo stesso piano.

In caso di liquidazione o sottoposizione a procedure
concorsuali del’Emittente, le Obbligazioni Subordinate Fix to
Float con rimborso anticipato saranno rimborsate, per
capitale e interessi, solo dopo che saranno stati
integralmente  estinti  tutti i debiti non subordinati
dellEmittente e, in ogni caso, dopo i “prestiti subordinati di
terzo livello”, ma prima degli “strumenti ibridi di
patrimonializzazione” cosi come definiti nelle vigenti
Istruzioni di Vigilanza per le Banche e delle Nuove
Disposizioni di Vigilanza Prudenziale per le Banche.

Resta inteso che, nella predetta ipotesi di liquidazione o
sottoposizione a procedure concorsuali del’Emittente, le
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato
saranno rimborsate, per capitale ed interessi, alla stregua di
altri titoli del’'Emittente che, ai sensi del relativo regolamento,
hanno il medesimo grado di subordinazione delle
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato
e, in ogni caso, saranno rimborsate prima degli strumenti
innovativi del capitale (preference shares) e delle azioni
emesse dall’Emittente stesso.

E’ esclusa la facoltd di compensare i debiti del’lEmittente
derivanti dalle Obbligazioni Subordinate Fix to Float con
rimborso anticipato, per capitale ed interessi, con i crediti
eventualmente vantati dal’Emittente nei confronti dei
portatori delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float con
rimborso anticipato.

E’ altresi esclusa la possibilita di ottenere, o comunque far

rso anticipato”)

valere garanzie e cause di prelazione a favore delle
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso anticipatc
su beni del’Emittente ovvero di terzi aventi diritto di rivalse
nei confronti dell’Emittente.

Art. 4— Godimento

Nelle relative Condizioni Definitive sara indicata la data a fai
corso dalla quale le Obbligazioni Subordinate Fix to Float cor
rimborso anticipato cominciano a produrre interessi (la “Data
di Godimento ") e la data in cui le Obbligazioni Subordinate
Fix to Float con rimborso anticipato cessano di essere
fruttifere (la “Data di Scadenza ).

Art. 5 — Data di emissione e durata

Nelle Condizioni Definitive saranno indicate la data d
emissione (di seguito la “Data di Emissione ") e la durata (d
seguito la “Durata”) delle Obbligazioni Subordinate Fix tc
Float con rimborso anticipato.

Art. 6 — Prezzo di emissione

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni Subordinate Fix tc
Float con rimborso anticipato sara indicato di volta in volte
nelle Condizioni Definitive.

Art. 7 — Rimborso

Le Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborsc
anticipato saranno rimborsate in un'unica soluzione alla Date
di Scadenza al loro valore nominale senza alcuna deduzione
per spese.

L’Emittente si riserva la facolta di rimborsare anticipatamente
il prestito, a partire dalla data di volta in volta indicata nelle
Condizioni Definitive e, in seguito, in corrispondenza con le
date di pagamento degli interessi, non prima che sianc
trascorsi 60 mesi dal termine dell'offerta delle Obbligazion
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato e previe
autorizzazione della Banca d'ltalia. Dell’esercizio della facolté
di rimborso anticipato verra data comunicazione sul sitc
internet dell’Emittente.

Il imborso anticipato avverra in un’unica soluzione alla pari €
senza alcuna deduzione per spese. Successivamente a
rimborso anticipato le Obbligazioni Subordinate Fix to Floal
con rimborso anticipato cesseranno di essere fruttifere.

Art. 8 — Interessi

Dalla Data di Godimento le Obbligazioni Subordinate Fix tc
Float con rimborso anticipato frutteranno, sul valore
nominale, un interesse fisso e, a decorrere da una certa datzs
di pagamento degli interessi, un interesse variabile.

Nel periodo con interessi a tasso fisso le Obbligazion
Subordinate Fix to Float frutteranno interessi il cui tassc
annuo lordo sara riportato di volta in volta nelle Condizion
Definitive. Tale valore sara diviso per 4 in caso di interess
trimestrali, per 3 in caso di interessi quadrimestrali, per 2 ir
caso di interessi semestrali, per 1 in caso di interessi annuali.

Nel periodo di interessi a tasso variabile e Obbligazion
Subordinate Fix to Float frutteranno interessi il cui tasso lordc
(trimestrale, semestrale, annuale) sara determinato
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come segue:

1. nella data di rilevazione degli interessi (la “Data di
Rilevazione "), che sara di volta in volta indicata
nelle Condizioni Definitive, verra rilevata la
quotazione del Parametro di Indicizzazione (il
“Valore di Riferimento ”);

2. il Valore di Riferimento sara maggiorato di uno
spread (lo “Spread”) espresso in termini percentuali,
riportato nelle Condizioni Definitive;

3. il valore di cui al precedente punto 2) sara diviso per
4 in caso di interessi trimestrali, 2 in caso di interessi
semestrali, 1 in caso di interessi annuali ed
arrotondato nella misura descritta nelle Condizioni
Definitive.

Il Parametro di Indicizzazione, lo Spread, la periodicita delle
cedole e la data di pagamento degli interessi saranno indicati
nelle Condizioni Definitive.

Art. 9 — Parametro di indicizzazione

Di seguito sono indicati i Parametri di Indicizzazione a cui
potra essere indicizzato il tasso d'interesse delle
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso
anticipato:

a. “EURIBOR” (Euro Interbank Offered Rate): indica
il tasso sui depositi interbancari in Euro a tre, sei o
dodici mesi, espresso in percentuale su base indicata
nelle Condizioni Definitive, rilevato a cura della FBE
(Banking Federation of the European Union) e dell’ACI
(The Financial Market Association), pubblicato e
reperibile ove indicato nelle Condizioni Definitive;

b. “Rendimento asta BOT": indica il rendimento
semplice lordo del BOT relativo all'asta BOT effettuata
il secondo mese solare antecedente I'inizio del periodo
di godimento di ciascuna cedola (i “Mese di
Riferimento "), come indicato, di volta in volta, nelle
Condizioni Definitive. Il rendimento dei BOT emessi in
asta e reperibile sui principali quotidiani finanziari,
nonché sul sito www.debitopubblico.it oppure
www.bancaditalia.it. Il rendimento d’asta del BOT
eventualmente scelto come Parametro di
Indicizzazione potra essere il rendimento d'asta del
BOT a tre mesi, a sei oppure a dodici mesi.

Il Parametro di Indicizzazione sara di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive.

Art. 10 — Eventi di turbativa e/o di natura
straordinaria

Qualora alla Data di Rilevazione non fosse possibile, per
qualsiasi motivo (non imputabile all’Emittente), determinare il
Parametro di Indicizzazione, si applichera, in luogo di tale
parametro:

1. per Euribor, la media aritmetica delle quotazioni
lettera dei tassi per i depositi in Euro con durata
pari a 3,6, 12 mesi fornite da 5 banche di primaria
importanza alle ore 12 a.m. ora di Bruxelles della
data di rilevazione, scartata la quotazione piu alta
e quella piu bassa. Nel caso in cui tale alternativa
non sia possibile, il tasso della cedola per il
periodo in oggetto sara identico a quello dell’ultima
cedola pagata.

2. per Rendimento asta BOT, si fara riferimento alla
piu recente asta BOT a 3, 6, 12 mesi valida
antecedente all'asta del Mese di Riferimento. Il
rendimento dei Bot emessi in asta € reperibile sui
principali quotidiani finanziari, nonché sul sito
www.debitopubblico.it oppure www.bancaditalia.it.

Se tale evento perdurera anche per la determinazione dells
cedola successiva, per tale cedola il tasso sara determinatc
in buona fede a ragionevole discrezione dell’Agente d
Calcolo, secondo la prevalente prassi di mercato.

Qualora nel corso della vita delle Obbligazioni Subordinate
Fix to Float con rimborso anticipato si verificassero,
relativamente al Parametro di Indicizzazione, eventi di naturs
straordinaria che ne modificassero la struttura o ne
compromettessero l'esistenza, I'agente di calcolo effettuera.
ove necessario, gli opportuni correttivi (sostituzione del
Parametro di Indicizzazione, aggiustamenti o modifiche) pet
mantenere nella misura massima possibile inalterate le
caratteristiche finanziarie originarie delle Obbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato.

Art. 11 — Commissioni e oneri

L'ammontare delle eventuali commissioni, implicite ne
prezzo di emissione, espresse in termini percentuali su
valore nominale delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float
con rimborso anticipato collocate, sara indicato di volta ir
volta nelle Condizioni Definitive.

Art. 12 — Servizio del prestito

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delle Obbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato avrannc
luogo esclusivamente per il tramite della Monte Titoli S.p.A. €
degli intermediari ad essa aderenti.

Qualora la scadenza di pagamento di un qualsiasi importc
dovuto ai sensi del presente Regolamento maturasse in ur
giorno che non ¢ giorno lavorativo bancario, tale pagamentc
verra effettuato il primo giorno lavorativo bancaric
immediatamente successivo, senza il riconoscimento d
alcun importo aggiuntivo agli obbligazionisti.

Art. 13 — Agente di calcolo

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni Definitive,
Unione di Banche ltaliane Scpa operera quale agente per i
calcolo (I' “Agente di Calcolo ) ai fini della determinazione
degli interessi e dello svolgimento di attivita ad esss
connesse.

Art. 14 — Regime fiscale

Il regime fiscale applicabile alle Obbligazioni Subordinate Fix
to Float con rimborso anticipato alla Data di Godimento saré
di volta in volta indicato nelle Condizioni Definitive.

Art. 15 — Termini di prescrizione

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono, per quantc
concerne il capitale, decorsi dieci anni dalla data in cui le
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso anticipatc
sono divenute rimborsabili e, per quanto concerne gl
interessi, decorsi cinque anni dalla data in cui gli interess
sono divenuti pagabili.

Art. 16 — Quotazione

In occasione di ciascuna emissione, I'Emittente indicherg
nelle Condizioni Definitive se:

. le Obbligazioni Subordinate Fix to Float cor
rimborso anticipato saranno negoziare attraversc
I'attivita di internalizzazione sistematica svolta da
Collocatori; ovvero

. intende richiedere I'ammissione delle Obbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipatc
alle negoziazioni sul Mercato Telematico delle
Obbligazioni (‘“MOT").

L’'ammissione alla quotazione (ove applicabile) & subordinate
alla sussistenza dei requisiti richiesti dal Regolamento de
Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa Italiana Spa. Finc
all'ammissione alle negoziazioni, le Obbligazioni Subordinate
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Fix to Float con rimborso anticipato potranno essere
negoziate attraverso l'attivita di internalizzazione sistematica
svolta dai Collocatori.

In caso di mancata ammissione alle negoziazioni al MOT, le
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato
saranno negoziate attraverso lattivita di internalizzazione
sistematica svolta dai Collocatori. Il prezzo praticato
corrispondera:

. in caso di vendita del cliente alla valutazione
corrente delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float
con rimborso anticipato effettuata in base alla loro
struttura intrinseca e alla curva Interest Rate Swap
di mercato maggiorata di un margine massimo pari
alla quotazione lettera del Credit Default Swap
subordinato (“CDS Subordinato ") dell’'Emittente;

. in caso di acquisto del cliente alla valutazione
corrente delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float
con rimborso anticipato effettuata in base alla loro
struttura intrinseca e alla curva Interest Rate Swap
di mercato maggiorata di un margine massimo pari
alla quotazione denaro del CDS Subordinato
del’Emittente.

In relazione alle negoziazioni svolte attraverso lattivita di
internalizzazione sistematica, I'Emittente si assumera I'onere
di controparte impegnandosi al riacquisto delle Obbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato su richiesta
di esecuzione di un ordine di compravendita da parte della
clientela. Qualora I'ammontare totale delle Obbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato riacquistate
dallEmittente superasse il 10% del’ammontare complessivo
di ciascuna emissione, il riacquisto dovra essere
preventivamente autorizzato dalla Banca d'ltalia.

In occasione di ciascuna emissione, nelle Condizioni
Definitive sara indicato, ove applicabile, il soggetto che
prevede di sostenere la liquidita delle Obbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato negoziate sul
MOT esponendo durante le negoziazioni almeno un prezzo di
acquisto/vendita.

Art. 17 — Garanzie

Il rimborso del capitale e il pagamento degli interessi sono
garantiti dal patrimonio dellEmittente. Le Obbligazioni
Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato non sono
assistite dalla Garanzia del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

Art. 18 — Legge applicabile

Il Regolamento delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float
con rimborso anticipato é regolato dalla legge italiana.

Art. 19 — Foro competente

Per qualunque controversia che dovesse sorgere in
dipendenza delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float con
rimborso anticipato o del presente Regolamento e
competente in via esclusiva il Foro di Bergamo, ad eccezione
del caso in cui il sottoscrittore rivesta la qualifica di
consumatore ai sensi dell’art. 3 del D. Lgs. n. 206/2005.

In tale ultimo caso, sara competente il Foro nella cui
circoscrizione si trova la residenza od il domicilio elettivo del
sottoscrittore. Resta salva la facoltd del sottoscrittore di
ricorrere al Conciliatore Bancario, associazione alla quale
aderisce I'Emittente, che promuove I'attivita di conciliazione
stragiudiziale delle controversie sia nelle forme di cui agli
articoli 38, 39 e 40 del D. Lgs. n. 5/2003, sia attraverso
'organismo  collegiale denominato  “Ombudsman-Giuri
Bancario” alle condizioni e secondo le procedure definite nei
relativi regolamenti, disponibili presso tutte le filiali dei
Collocatori.

Art. 20 — Modifiche al Regolamento

Senza necessita del preventivo assenso degli obbligazionisti
'Emittente potra apportare al presente Regolamento le
modifiche che esso ritenga necessarie ovvero anche solc
opportune, al solo fine di eliminare errori materiali, ambiguité
o imprecisioni nel testo, ovvero al fine di integrare i
medesimo, a condizione che tali modifiche non pregiudichino
diritti e gli interessi degli obbligazionisti.

Art. 21 — Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dall’Emittente agli obbligazionist
saranno effettuate ove non diversamente disposto dalla legge.
mediante avviso pubblicato sul sito internet dell’Emittente.

Art. 22 — Varie

E’ consentito allEmittente I'annullamento parziale del prestito
limitatamente alle Obbligazioni Subordinate Fix to Float cor
rimborso anticipato riacquistate dall’Emittente stesso, nor
prima che siano trascorsi 18 mesi dalla chiusura del Periodc
di Offerta. Ai sensi delle “Nuove disposizioni di vigilanze
prudenziale per le banche”, tale riacquisto, se superiore a
10% del totale o comunque finalizzato all’annullamento delle
Obbligazioni Subordinate Fix to Float con rimborso anticipato.
deve essere preventivamente autorizzato dalla Banca d'ltalia.

La titolarita delle Obbligazioni Subordinate Fix to Float cor
rimborso anticipato comporta la piena accettazione di tutte le
condizioni fissate nel presente Regolamento.
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UBI>< Banca

UNIONE DI BANCHE ITALIANE

Awviso di aumento dellammontare relativo
all’'offerta al pubblico del prestito obbligazionario

“‘UBlI SUBORDINATO LOWER TIER Il FIX TO FLOAT
CON RIMBORSO ANTICIPATO 30.06.2009-2019”

DI NOMINALI MASSIMI EUR0O 310.000.000
(CobicE ISIN 1T0004497050

| termini in maiuscolo non definiti nel presente Awiso hanno il significato ad attribuito nel Prospetto di base di seguito indicato.

Ai sensi del Capitolo 5, Paragrafo 5.1.2 della Nt@rmativa contenuta nel Prospetto di base avadt®ggetto il
programma di offerta e quotazione di prestiti oftionari denominati«“Unione di Banche ltaliane S.c.p.A.
Subordinato Lower Tier Il a Tasso Variabile con Rorso Anticipato”, “Unione di Banche Italiane S.Ap
Subordinato Lower Tier Il a Tasso Variabile con Aortamento”, “Unione di Banche ltaliane S.c.p.A. 8inato
Lower Tier Il a Tasso Fisso con Rimborso Anticiattynione di Banche Italiane S.c.p.A. Subordinhtower Tier 1l
Fix to Float con Rimborso Anticipate, depositato presso la CONSOB in data 9 ottobr® 20€eguito di approvazione
comunicata con nota n. 8090910 del 2 ottobre 200@sso Borsa Italiana S.p.A. a seguito del giodiziammissibilita
rilasciato con provvedimento n. 6037 del 26 setien®008, nonché di quanto previsto nelle CondizDefinitive
trasmesse alla CONSOB e pubblicate in data 21 ro&§ifi9

SI COMUNICA CHE

’Ammontare Totale del prestito obbligazionarioigimariamente stabilito fino ad Eu10.000.000¢& stato aumentato
fino ad Euro365.000.000

Bergamo, 28 maggio 2009

Unione di Banche Italiane S.c.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Gestione

Emilio Zanetti



