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Banche. Il curatore di Amsterdam lancia l'allarme - Registrazione dei crediti solo nel 2010

Irregolarita sui derivati
nella Lehman olandese

Laura Serafini
ROMA

Il curatore fallimentare di
Lehman Brothers Treasury Co
(Lbt), 1a societa olandese che ha
emesso il maggior numero di ob-
bligazioni finite in Italia, non
esclude che possano essersi veri-
ficati casi di «mala-amministra-
zione» da parte del board prece-
dente o di manager e siriservadi
indagare su questi aspetti, maan-
che su eventuali «atti fraudolen-
ti» nei confronti dei creditori. In
un rapporto sull'amministrazio-
netraaprile cgiugno 2000 deposi-
tato in questi giorni il "Bankrup-
tey trustee®, ovvero il curatore,
denuncia la difficoltd a metterc
assieme le informazioni sugli as-
set della societd a causa della
complessa e tortuosa natura di
Lbt e di mancate coperture su
contratti derivati che potrebbero
aprirenuove falle nei contigia dis-
sestati della societa. Tutto que-
sto giustifica un rallentamento
della procedurae il rinvio al 2010
di ogni iniziativa volta a fissare
una data (har date) entrola quale
consentire la registrazione dei
crediti. Tuttoquestomentre laca-
sa madre, Lbhi amministrata da
Alvarez&Marsal corre e hagia fis-
satoal 2 novembre labar date.

1l rapporto ¢ piuttosto crudo
nel descrivere la natura di Lbt,
Questaera «unimero vicolo, sen-
zadipendenti,cheservivaafinan-
ziare le attivita del gruppo Leh-
man» ¢ in particolare la casa ma-
dre newyorchese Lbhiy. Come?
Emettendo «obbligazioni nella
gran parte dei casi legate a con-
tratti derivati. U rischio relativoa
questi derivati era sostenuto da
Lbt stipulande contratti di swap
con altre socicta del gruppo Leh-
manperogni tipologiadibond, af-
finché Lbt non corresse alcun ri-
schio dalla modifica dei valori
sottostanti alle obbligazioni che
aveva emessow. Ma non finisce
qui. «Le societa controparti del
gruppo Lehman -stinforma-alo-
ro volta coprivano il rischio as-
suntoconLbt stipulando contrat-
ti di swap con societa esterne al

gruppo». Il curatore puntalindi-
ce contro Lbie, la societd inglese
(amministrata daPricewaterhou-
se)che cralamente organizzatri-
ce delle emissioni, accusata di
non aver «fornito tutta la docu-
mentazione relativa ai contratti
di swap stipulati da Lbt. In ogni
caso-¢lainguietante chiosa-dal-
la documentazione disponibile

sivedecheicontrattiderivati sot-
tostanti le emissioni, contraria-
mente a quanto dichiarato ¢ for-
seperernore, noneranostati inte-
ramente coperti». Il curatore an-
nuncia che investigheraulterior-
mente suquestofenomeno; & pro-
babilmente i casi di mala-ammi-
nistrazione possano emergere
daquesti aspetti. Dal docurnento
emerge che il programma Euro-
pean medium term, il maggiore
emesso in Europa e in Italia, ha
unvalore nominaledicircazzmi-
liardi, mentre i crediti di Lbt ver-
so Lbhi sono pari a 33 miliardi di
dollari. Angelo I’Alessandro e
Raffaele Romano dello studio
Sge hanno inviato una richiesta
di informazioni al curatore suun
punto cruciale, Lbhi ha fissato la
bar date al 2 novembre, ma sem-
bra orientata a rimborsare (sulla
bage delle garanzie fornite sui
bond Lbt) solo in seconda battu-
ta, dopo che lo ha fatto Lbt. Poi-
ché Lbtnonhaunapropriabar da-
te, € inevitabile che il creditore
faccia una doppia insinuazione
al passivo prima negli Usa e poi
in Olanda. Ma A&M potrebbe
cercare di sfruttare questo varco
perrigettareicreditiiscriftiperil
doppio del valore (perché insi-
nuati due volte). Il problema,
nonsecondario, & come procede-
re per evitare di danneggiare idi-
rittidel creditore.

La societa

ha emesso
molti dei bond
finiti in Italia

La pensionata
canta vittoria

w onsapreidirese

«| realmente comprendesse
quelloche stave dicendoy. Una
verae propria confessione,
secondo la corte di Francoforte.
Limpiegato della Frankfurter
Sparkasse ha raccontato ai giudict
dicome avesse rifilato certificati
Lehmana Ruth, unaignara
pensionata 8senne, vedova, quasi
cieca e totalmente digiuna di
finanza che sierarivolta
all’istituto perché gli consigliasse
investimenti «prudenti» e «senza
rischiox, Uninvito a casa della
pensionata, una tazza dité, due
parole sul tempo e sui nipoti e poi
viaper due oree mezzoaparlare
diderivati, investimenti, azionie
opzioni. I consigli amorevolmente
dispensati dal giovane promotore
avevanolosciato alla pensionata
unmazzodifogli senzavaloreal
momento del crack della banca
statunitense. Ora un tribunale
tedescohariconosciuto aRuthun
risarcimento dizozmila euro,
mentrela banca ha annunciato-
evidentemente senza arrossire -
chericorrerc controlasentenza.
(C.Gia)
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