Polizze. Le compagnie europee vedono la nuova regolamentazione come "fuoco amico”

Il rischio peggiore? Solvency I1

Riccardo Sabbatini
== Anchegliassicuratoriside-
vono guardare dal "funco ami-
co". 1l rischio considerato pitt
imminente dalle compagnie eu-
ropee & propriolanuovaregola
mentazione contro i rischi, Sol-
vency IL

Larisposta data aun sondag-
gio condotto dal Ceiops (il co-
mitato dei regulator europei
delsettore) in 26 paesi della co-
munita, & sorprendente, La pos-
sibilitd che i cambiamenti, cer-
ti, del quadro regolamentare si
trasformino in un "rischio” per

gli operatari & valutata "medio
alta" nei questionari elaborati
dal Ceiops e viene prima dei ri-
schi canonici di una compa-
gnia, gquelli relativi ai tassi d'in-
toressc, alle CONSCEUCTIZES della
crisi economica, ai riscatti anti-
cipatidelle polizze, alla volatili-
ta dei mercati azionari, agli ef-
fetti delle riforme pensionisti-
che, ai rischi sovrani dei paesi
pil1 deboli dell'unione.

Tl questicnario, contenuio
del Financial Stability Report
del Ceiops confermala crescen-
te apprensione con la quale le

compagnie del continente stan-
no preparandosi allintroduzio-
ne delle nuove regole di vigilan-
za prudenziale. Secondo uno
studio pubblicato inquesti gior-
ni dalla socictd di consulenza

Accenture olire la meta (579)

PROBLEMI E TIMORI

Per un sondaggio Ceiops
['adeguamento ai nuovi
requisiti preoccupa pitl
delle riforme pensionistiche
udella urisi econumica

delle compagnie europee pre-
vede che il costo totale per ade-
guarsiaSolvency ITsard piiele-
vato di quanto inizialmente sti-
mato e quasiun terzo (299) sti-

un onere di oltre 25 milions

di eurp. Solo tre anni f2 in un

sondaggio analogo di Accentu-
re solo il 4o degli intervistati
prevedeva di superare i 26 mi-
lioni di spesa.

Simili preoccupazioni molti-
plicano le pressioni degli ope-
ratori per limitare i maggion
surplus di capitale previsti con
I'ntroduzione della nuova di-

scipling ed anche per vlitenere
unasuapiu graduale entratain
vigore, soprattutto per le pic-
cole compagnie. Sul primo
aspettosonoattesiin primave-
rairisultati dell'nltima simula-
zione quantitativa sull'impat-
to delle nuove regole (il cosid-
derto Qiss) alla quale hanno
preso parte - ha ricordato nei
giorniscorsiil Celops - cireail
an delle cm‘npﬂgnic:di assici
razione e riassicurazione del
continente.

Solvency IT dovrebbe entra-
redefinitivamente invigore afi-
ne 2012 ma 1 dettagl sulla fase di

avvio, e anche su un eventuale

periodo transitorio, saranno di-
sciplinati dalla direttiva euro-
pea "omnibus due” il cui

attesogada ortobre, deve anco-

ra vedere fa luce, Negli wifici
a com s1 assicura che
all'inizio delnuovo annolacom-
missiene di Bruxelles licenzie-
ra la bozza del provvedimento
ma c'é chi mette in relazione i
ritardi ai tentativi in atto per
rendere pitt morbido I'impatto
del provvedimento.
Tornandoal Financial Stabili-
ty Report del Ceiops, i regula-
tor continentali sottolincano
che i rischi per I'industria assi-
curativa europea rimangono di
altolivellos. Comungue i porta-
foglidelle compagnie «sembra-
no in generale diversificatin ed
emergono anche aleuni segnali
incoraggianti tra cui il decre-
mentodelle assicurazioni colpi-
te daun downgrading.

D RIFRINUTAE TS ELYATA



