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Banche8Banchiern
Quantovaleilbond di Bper

IL PRESTITO obbligazionario convertibile della Bper &
stato ben accolto dal mercato. La percentuale di sotio-
serizione ha solo sfiorato il 100% ma in Borsa, almeno
nei primi giorni di contrattazione, il titolo ha fatto scin-
tille: rispetto ad un valore nominale di 100 ora viaggia
intorno ai 112 punti. Oltre il 10% in quattro giorni? In
realtd il successo c'e, manondiquesta portata. Essendo
un bond convertibile, occorre tener presente il prezzo di
esercizio dell azione sottostante, il periodo di scadenza,
la volatilita del prezzo dell'azione negli ultimi tempi. ..
insomma, il calcolo e complessomaalla finelasostanza
echiara: ilprezzoattualedelbond sconta tuttiquestifat-
tori e attribuisce all'obbligazione un valore “implicito”
tutio sommarto corretto, RORStravantaggioso comesent-
brerebbe prendendoariferimento il 100dell'emissionee
il 112 0 poco meno diora, e nemmeno troppo fuorilinea
considerando i rendimenti di analoghe emissioni su-
bordinate Bper senza opzione implicita incorporata.
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