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This Prospectus comprises two base prospectuses for the purpose of Article 5(4) of the Prospectus Directive
and for the purposes of giving information with regard to the Issuer and the Non Equity Securities which,
according to the particular nature of the Issuer and the Non Equity Securities, is necessary to enable investors
to make an informed assessment of the assets and liabilities, financial position, profit and losses and prospects
of the Issuer.

Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft in its capacity as issuer accepts responsibility for the information
contained in this Prospectus. To the best of the Issuer's knowledge, having taken all reasonable care to ensure
that such is the case, the information contained in this Prospectus is in accordance with the facts and does not
omit anything likely to affect its import.

No person has been authorised to give any information or to make any representation other than those
contained in this Prospectus in connection with the issue or sale of the Non Equity Securities and, if given or
made, such information or representation must not be relied upon as having been authorised by the Issuer or
the Arranger or any Dealer (as defined in "General Description of the Programme"). Neither the delivery of
this Prospectus nor any sale made in connection herewith shall, under any circumstances, create any
implication that there has been no change in the affairs of the Issuer since the date hereof or the date upon
which this Prospectus has been most recently supplemented or that there has been no adverse change in the
financial position of the Issuer since the date hereof or the date upon which this Prospectus has been most
recently supplemented or that any other information supplied in connection with the Programme is correct as
of any time subsequent to the date on which it is supplied or, if different, the date indicated in the document
containing the same.

The distribution of this Prospectus and the offering or sale of the Non Equity Securities in certain
jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession this Prospectus comes are
required by the Issuer, the Dealers and the Arranger to inform themselves about and to observe any
such restriction. The Non Equity Securities have not been and will not be registered under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act'), or with any securities regulatory authority of
any State or other jurisdiction of the United States, and the Non Equity Securities may be subject to
certain requirements under U.S. tax law. Subject to certain exceptions, the Non Equity Securities may
not be offered, sold or delivered within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S.
persons (as defined in Regulation S under the Securities Act (""Regulation S") and in the U.S. Internal
Revenue Code of 1986, as amended, and the regulations thereunder)(see Securities Description: Selling
Restrictions).

Interests in a Temporary Global Note, if any, will be exchangeable, in whole or in part, for interests in a
Permanent Global Note on or after the date 40 days after the relevant issue date, upon certification to
non-U.S. beneficial ownership.

This Prospectus does not constitute an offer of, or an invitation by or on behalf of the Issuer or any Dealer to
subscribe for or purchase, any Non Equity Securities.

The Arranger and the Dealers have not separately verified the information contained in this Prospectus.
Neither the Arranger nor any of the Dealers makes any representation, expressly or implied, or accepts any
responsibility, with respect to the accuracy or completeness of any information contained in this Prospectus.
Neither this Prospectus nor any other financial statements are intended to provide the basis of any credit or
other evaluation and should not be considered as a recommendation by any of the Issuer, the Arranger or the
Dealers that any recipient of this Prospectus or any other financial statements should purchase the Non Equity
Securities. Each potential purchaser of Non Equity Securities should determine for itself the relevance of the
information contained in this Prospectus and its purchase of Non Equity Securities should be based upon such
investigation as it deems necessary. None of the Arranger or the Dealers undertakes to review the financial
condition or affairs of the Issuer during the life of the arrangements contemplated by this Prospectus or to



advise any investor or potential investor in the Non Equity Securities of any information coming to the
attention of any of the Dealers or the Arranger.

This Prospectus may only be used for the purpose for which it has been published.

Prospective investors should have regard to the factors described under the section headed "Risk Factors" in
this Prospectus. This Prospectus identifies in general terms certain information that a prospective investor
should consider prior to making an investment in the Non Equity Securities. However, a prospective investor
should conduct its own thorough analysis (including its own accounting, legal and tax analysis) prior to
deciding whether to invest in any Non Equity Securities issued under the Programme as any evaluation of the
suitability for an investor of an investment in Non Equity Securities issued under the Programme depends
upon a prospective investor's particular financial and other circumstances, as well as on specific terms of the
relevant Non Equity Securities and, if the prospective investor does not have experience in financial, business
and investment matters sufficient to permit it to make such a determination, it should consult its financial
adviser prior to deciding to make an investment on the suitability of any Non Equity Securities.

In connection with the issue of any Tranche (as defined below), the Dealer or Dealers (if any) named as the
stabilising manager(s) (the "Stabilising Manager(s)") (or persons acting on behalf of any Stabilising
Manager(s)) in the applicable Final Terms may over-allot Non Equity Securities or effect transactions with a
view to supporting the market price of the Non Equity Securities at a level higher than that which might
otherwise prevail. However, there is no assurance that the Stabilising Manager(s) (or persons acting on behalf
of a Stabilising Manager) will undertake stabilisation action. Any stabilisation action may begin on or after the
date on which adequate public disclosure of the terms of the offer of the relevant Tranche is made and, if
begun, may be ended at any time, but it must end no later than the earlier of 30 calendar days after the issue
date of the relevant Tranche and 60 calendar days after the date of the allotment of the relevant Tranche. Any
stabilisation action or over-allotment must be conducted by the relevant Stabilising Manager(s) (or person(s)
acting on behalf of any Stabilising Manager(s)) in accordance with all applicable laws and rules.

In this Prospectus, unless otherwise specified or the context otherwise requires, references to "EUR", "Euro"
and "€" are to the currency introduced at the third stage of European economic and monetary union pursuant
to the Treaty establishing the European Community as amended by the Treaty on European Union, references
to "Sterling" and "£" are to the currency of the United Kingdom and references to "US$", "USD" and "U.S.
dollar" are to the currency of the United States.

This Prospectus has been prepared in the English language. In relation to the issuance of a particular series of
Non Equity Securities, the Final Terms will stipulate whether the Terms and Conditions will be set out in the
German language or in the English language or if the German language version of the Terms and Conditions
or the English language version of the Terms and Conditions is binding.
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SUMMARY

The following summary must be read as an introduction to this Prospectus and any decision to invest in any

Non Equity Securities should be based on a consideration of this Prospectus as a whole. Following the

implementation of the relevant provisions of the Prospectus Directive in each member state of the European

Economic Area (a "Member State"), no civil liability will attach to the Responsible Persons in any such

Member State solely on the basis of the summary, including any translation thereof, unless it is misleading,

inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of this Prospectus. Where a claim relating to

the information contained in this Prospectus is brought before a court, the plaintiff may, under the national

legislation of the relevant Member State, be required to bear the costs of translating the Prospectus before the

legal proceedings are initiated. Expressions defined in the Terms and Conditions of the Non Equity Securities

below shall have the same meaning in this summary unless specified otherwise.

Summary regarding the Non Equity Securities

Form of Non Equity Securities:

Clearing Systems:

The Non Equity Securities may be issued as unsubordinated or
subordinated bearer notes in the form of fixed or floating rate
Notes, zero coupon Notes, Notes having derivative interest rate
structures (interest linked to reference assets such as formulas,
CMS (Constant Maturity Swap) rates, shares, share baskets,
indices and index baskets, currencies or other reference assets)
or derivative bearer notes having derivative redemption
structures (redemption linked to reference assets such as
formulas, CMS (Constant Maturity Swap) rates, shares, share
baskets, indices and index baskets, currencies or other reference
assets) in a minimum denomination of EUR 1,000 per Note (the
"Notes") and as unsubordinated Pfandbriefe and Jumbo-
Pfandbriefe (each as Public Pfandbriefe or Ship Pfandbriefe)
with fixed and variable interest rates in a minimum
denomination of EUR 1,000 per Pfandbrief (the
"Pfandbriefe"). The Notes and Pfandbriefe (together, the "Non
Equity Securities") may be issued in bearer form only.

Non Equity Securities of a particular Tranche or Series to which
U.S. Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(i)(D) (the "TEFRA D
Rules") applies , as specified in the Final Terms, will be initially
represented by a temporary global note (each, a "Temporary
Global Note") and subsequently, after expiry of 40 days after
the relevant issue date and upon certification as to non-U.S.
beneficial ownership, by a permanent global note (each, a
"Permanent Global Note"). Non Equity Securities of a
particular Tranche or Series to which U.S. Treasury Regulation
§1.163-5(c)(2)(1)(C) (the "TEFRA C Rules") applies or to
which neither the TEFRA C Rules nor the TEFRA D Rules
apply, as specified in either case in the Final Terms, will be
represented by a Permanent Global Notes. Definitive securities
will not be issued, unless the Final Terms provide for the issue
of definitive securities.

Clearstream, Luxembourg, Euroclear and, in relation to any



New Global Note Structure:

Transfer of Non Equity Securities:

Currencies:

Maturities:

Denomination:

Interest in the case of Notes:

Series, such other clearing system (including Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main) as may be agreed between the
Issuer, the Fiscal Agent and the relevant Dealer(s).

Non Equity Securities potentially eligible as collateral for the
Eurosystem monetary policy and intra-day credit operations
may be issued in a form compliant with the New Global Note
Structure for international bearer debt securities and will be kept
in safe custody with a common safekeeper ("CSK") to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg, the International
Central Securities Depositories (the "ICSDs").

Non Equity Securities potentially eligible as collateral for the
Eurosystem monetary policy and intra-day credit operations
may also be issued in classical Global Note form and be cleared
via Clearstream, Franfurt.

Noteholders and Pfandbriefholders are entitled to co-ownership
participations in the relevant Global Note, which are
transferable in accordance with the rules and regulations of the
relevant Clearing System.

Subject to compliance with all relevant laws, regulations and
directives, Non Equity Securities may be issued in any currency
agreed between the Issuer and the relevant Dealer(s).

Such maturities as may be agreed between the Issuer and the
relevant Dealer(s), subject to such minimum or maximum
maturities as may be allowed or required from time to time by
any laws, regulations and directives applicable to the Issuer or
the relevant Specified Currency.

The maturities issued under any tranche will be specified in the
relevant Final Terms.

As agreed between the Issuer and the relevant Dealer(s) and set
out in the relevant Final Terms.

Non Equity Securities (including Non Equity Securities
denominated in Sterling) which have a maturity of less than one
year and in respect of which the issue proceeds are to be
accepted by the Issuer in the United Kingdom or whose issue
otherwise constitutes a contravention of section 19 of the
Financial Services and Markets Act 2000 will have a minimum
denomination of £100,000 (or its equivalent in other currencies)
at the date of issue of the relevant Non Equity Securities, unless
permitted otherwise by then applicable laws and regulations.

Notes may be issued in the form of non-interest bearing Notes,
Notes with fixed or floating rates, Notes with a derivative
interest rate structure linked to a reference asset (interest linked
to reference assets such as formulas, CMS rates, shares, share
baskets, indices and index baskets, currencies or other reference
assets) or Notes with maximum or minimum interest, as
specified in the relevant Final Terms. The interest methods
referred to above may be combined for different interest periods



Interest in the case of Pfandbriefe

Redemption in the case of Notes:

Redemption in the case of Pfandbriefe:

Rights of Early Redemption in the case
of Notes:

Rights of Early Redemption in the case

of Pfandbriefe:

Withholding Tax:

Status of Notes:

of a Note.

Pfandbriefe may be issued in the form of non-interest bearing
notes, notes with fixed or variable rates as well as with
maximum or minimum interest rates. The interest rate methods
referred to above may be combined for different interest periods
of a Pfandbrief.

The Notes will be redeemed at maturity at 100 per cent. or more
of their nominal amount. In the case of zero coupon Notes, the
redemption amount upon early redemption will be equal to the
net present value of the zero coupon Note at the redemption
date. In the case of derivative bearer Notes, the redemption
amount is determined by reference to reference assets to which
the derivative Note is linked. Due to the linkage to a reference
asset, investors may receive less than their amount invested or,
in extreme cases, suffer a total loss of their amount invested.
There may be a limit to the degree in which the reference asset
affects the derivative Note. The specific relation between the
relevant reference asset and the derivative Notes is specified in
the relevant Final Terms.

Pfandbriefe will be redeemed on maturity at 100 per cent. or
more of their nominal amount. The early redemption amount of
zero coupon Pfandbriefe equals the cash value of the zero
coupon Pfandbriefe when due.

The Issuer may not redeem the Notes early and the Noteholders
may not require early redemption of the Notes, unless the
relevant Final Terms provide for early redemption rights
(ordentliche Kiindigungsrechte) or unless an event of default or
any other extraordinary termination event (auferordentlicher
Kiindigungsgrund) has occurred.

The Issuer may not redeem the Pfandbriefe early, unless the
relevant Final Terms provide for early redemption rights
(ordentliche  Kiindigungsrechte) for the Issuer. The
Pfandbrietholders may not require early redemption of the
Pfandbriefe.

All payments of principal and interest will be made free and
clear of, and without withholding or deduction for, any taxes,
duties, assessments or governmental charges of whatever nature
imposed, levied, collected, withheld or assessed by Germany
(as the case may be) or any political subdivision or any
authority of Germany (as the case may be) that has power to
tax. If such withholding or deduction is required by law, the
Issuer will — subject to several exemptions — pay such additional
amounts as a Noteholder would have received if no such
withholding or deduction had been required. In the case of
Pfandbriefe, no such additional amounts will be paid, even if
such amounts are withheld due to legislation of any authority of
Germany.

The Notes may be issued as unsubordinated Notes or



Unsubordinated Notes:

Subordinated Notes:

Status of Pfandbriefe:

Cross Default:

Negative Pledge:

Governing Law:

Place of jurisdiction:

subordinated Notes, as described in "Programme Terms and
Conditions of Notes - Status".

Unsubordinated Notes will, subject as specified in the relevant
Final Terms, constitute unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer and rank pari passu among themselves
and at least pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for any
obligations required to be preferred by law, as described in
"Programme Terms and Conditions of Notes - Status".

Subordinated Notes of any Series will constitute unsecured and
subordinated obligations of the Issuer and rank pari passu
among themselves. The other provisions relating to status and
ranking of the Issuer's obligations in respect of an issue of
Subordinated Notes will be set out in the relevant Final Terms
relating to the issue of such Notes.

The Pfandbriefe will be issued unsubordinated, as described in
"Programme Terms and Conditions of Bearer Pfandbriefe -
Status" and in "Programme Terms and Conditions of Jumbo-
Pfandbriefe - Status" and will be secured according to the
German Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz).

The Non Equity Securities will not benefit from a cross default
undertaking.

The Non Equity Securities will not benefit from a negative
pledge undertaking.

German law.

Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany.



Summary regarding Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft

Statutory Auditors:

Information about the Issuer:

Business Overview:

For the financial year ended 31 December 2007, the
independent auditor of the Issuer was KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft, Aktiengesellschaft,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft and for the financial year ended
31 December 2008, the independent auditor of the Issuer was
KPMG AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, both located at
Ludwig-Erhard-Strale 11-17, 20459 Hamburg, Germany.

The Issuer acts under its legal name "Deutsche Schiffsbank
Aktiengesellschaft" and under its commercial name "Deutsche
Schiffsbank". The Issuer was incorporated under the laws of the
Federal Republic of Germany on 31 December 1948 with the
legal name  "Neue Deutsche  Schiffspfandbriefbank
Aktiengesellschaft". In 1952 the name was changed into
"Deutsche  Schiffahrtsbank  Aktiengesellschaft". It was
registered in the commercial register (Handelsregister) of
Bremen on 31 December 1948 under No. HRB 4062 and in the
commercial register of Hamburg on 15 August 1989 under No.
HRB 42653. As of 26 September 1989 - at the same time with
the merger with Deutsche Schiffsbeleihungs-Bank Aktien
Gesellschaft - the Issuer had changed its name into "Deutsche
Schiffsbank Aktiengesellschaft".

The joint head offices of the Issuer are located at Domshof 17,
28195 Bremen, Germany and at Katharinenstr. 13, 20457
Hamburg, Germany. Its telephone number in Bremen is +49 421
3609 0 and in Hamburg +49 40 37 699 0.

The Issuer currently offers to German and international
business partners in the maritime industry tailor-made financing
in all customary currencies, generally in the form of long-term
ship mortgage loans. The Issuer's long-term ship mortgage
loans are secured by first priority ship mortgages entered in the
respective Shipping Registers.

As of 31 December 2008, the Issuer's most important ship
financing markets are Germany, Greece and East Asia (based
on the country of domicile). Loans to German ship owners
account for approximately 39 per cent. of the total ship loan
portfolio whereas Greece, globally the biggest shipping nation,
accounts for approximately 25 per cent. of the total ship loan
portfolio.

The Issuer offers funding for the global shipping industry
newbuildings and the purchase of second-hand tonnage.

A part of the Issuer's outstanding assets as of 31 December
2008, were loans to the public sector of EUR 1,301 million and
in addition investments in bonds with a nominal value of EUR

10



Organisational Structure

Trend Information:

Major Shareholders:

Historical Financial Information:

Significant change
financial position:

in the Issuer's

762 million issued by states or state guaranteed entities
including German Landesbanken.

The Issuer refinances its lending business largely congruent to
its assets through the issuance of Ship Pfandbriefe
(Schiffspfandbriefe) and other financial instruments, including
bonds and repo and through access to the money market.

Following the takeover of Dresdner Bank AG in 2009, the
Issuer is part of Commerzbank group. Commerzbank is looking
into the option of pooling its shipping resources in one unit.
Final decisions have not been taken yet.

Save as disclosed in this Prospectus, there has been no material
adverse change in the prospects of the Issuer since the date of
its last published audited financial statements for the year ended
31 December 2008.

After the growth of the past two years, the Issuer expects that its
new loan business will be drastically lower in 2009.
Nevertheless, it is still possible that its loan portfolio will
increase as existing commitments can be drawn, whereas
extraordinary loan reductions are set to be substantially lower.

Due to the major uncertainties surrounding the financial
markets and the capability of the Issuer's customers to service
their loans, actual developments could deviate substantially
from estimates. Under today's realistic assumptions, the Issuer
would deem it a success if it manages to break even in 2009.

The Issuer's shareholders are 100 per cent. subsidiaries of major
German commercial banks: Commerzbank AG holds
approximately a stake of 80 per cent. through Commerzbank
Inlandsbanken Holding GmbH, a 100 per cent. subsidiary of
Commerzbank AG, Frankfurt/Main and GENUJO Vierte
Beteiligungs GmbH, a 100 per cent. subsidiary of Dresdner
Bank AG, Frankfurt/Main, both Frankfurt/Main (approximately
a 40 per cent. stake each), and Beteiligungs- und
Handelsgesellschaft in Hamburg mbH, Hamburg, a 100 per
cent. subsidiary of Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG,
Munich (approximately a 20 per cent. stake).

As of 31 December 2008, the balance sheet total of the Issuer
amounts to approximately EUR 16.971 billion and the cost to
income ratio is at approximately 14.7 per cent. The net income
(after tax) is at EUR 0.3 million at the year-end 2008.

Save as disclosed in this Prospectus, there has been no
significant change in the Issuer's financial position since the
date of the last audited financial statements of the Issuer (31
December 2008) up to the date of this Prospectus.

11



Summary of Risk Factors

The purchase of Notes and Pfandbriefe (collectively, the "Non Equity Securities") issued under the
Programme is associated with the risks summarised below. The specific risks of the Non Equity Securities
issued from time to time may only be set out in the respective Final Terms, which must therefore always be
included in the assessment of risks. In this respect, investors should consider the information on the Issuer and
the Notes contained in this Prospectus and in the Final Terms as well as the risks factors for their investment
decision.

Prospective purchasers of the Non Equity Securities offered hereby should consider their current financial
situation and investment objectives and always consult their own financial, legal and tax advisers with regard
to the suitability of such Non Equity Securities in the light of their personal circumstances before acquiring
such Non Equity Securities.

Should one or several of these risks occur, this could lead to a material and long-term decline in the
price of the Non Equity Securities or, in extreme cases, to a total loss of interest and of the amount
invested by the investor.

Summary of Risk Factors relating to Deutsche Schiffsbank AG

The business model of the Issuer can generally entail risk factors that may affect the Issuer's ability to fulfil its
obligations. These risk factors can be divided into the following categories:

Credit Risk
Credit risks are losses from bad debts or from the deterioration of customers' credit rating. Credit risks
comprise of counterparty risk, country risk and settlement risk.

Market Risk

Market risk relates to potential losses which may be incurred as a result of unexpected changes in underlying
market parameters such as prices, price differentials, volatility or other parameters in financial markets. For
the Issuer, market risk is mostly composed of interest rate risk and, to a significant lesser extent, of foreign
currency risks.

Liquidity Risk

Liquidity risk refers to the possible inability to fulfil present and future payment obligations. Liquidity risk
encompasses short-term liquidity risk, structural liquidity risk and market liquidity risk.

As a consequence of the financial markets crisis and in particular after the insolvency of the US investment
bank Lehman Brothers in September 2008, the international financial markets are not functioning in certain
areas or are only capable of functioning to a limited extent. The persistent reserved behaviour on the part of
investors makes it more difficult to raise funds and make funding for uncovered capital market emissions in
particular significantly more expensive. Furthermore, a decrease in creditworthiness of the Issuer or an
increase in the risk positions of its financing portfolios may additionally aggravate the issuance of unsecured
bonds and money market instruments. This may also affect the issuance of Pfandbriefe as it cannot be
excluded that also the refinancing costs for the issuance of Pfandbriefe increase, in particular if the value of
the assets in the cover pool deteriorates.

Operational Risks

Operational risks are defined as the risk of unexpected losses occurring due to human error, defective
management processes, natural and other disasters, technological failure or changes in the external
environment (event risk). Legal Risks are also part of the operational risk.

12



Other Risks

The "Other Risks" category for the Issuer's purposes essentially comprises business and strategic risk.
Business risk refers to a rapid and substantial decline in business opportunities with a corresponding decline in
revenues. Strategic risk relates to the risk of incorrectly assessing main developments and trends in the Issuer's
main business areas. Furthermore, other risks include reputational risk as well as such risks relating to the
turmoil in the international money and capital market.

Risk Factors relating to Current Crisis on the International Financial Markets

Macroeconomic developments may have a negative impact on the business conditions and opportunities of the
Issuer. The subprime crisis had the effect that global economic growth in major economies continued to slow
in 2008 as business and consumer confidence continued to decline. Since September 2008, tensions have
increasingly spilled over from the financial sector into real economy causing a recession in major economies
towards the end of 2008. In some countries, business activity across a wide range of industries and regions is
greatly reduced.

The crisis has an impact also on ship finance markets and thus, on the Issuer's net assets, financial position and
earnings situation. Due to the reduction of business activity, freight rates in the container and dry bulk trades
have weakened considerably in 2008 and international shipping is facing a difficult year in 2009. Under the
prevailing marked circumstances, pre-finance and construction finance, and in the latter case especially the
contacted equity amounts, are subject to latent risks.

Summary of Risk Factors relating to the Non Equity Securities

According to the current legal position, the obligations of the Issuer under the Notes or the Pfandbriefe,
respectively, (and like the obligations of other issuers under bearer notes or Pfandbriefe, respectively) are not
protected by any specific deposit guarantee scheme (Einlagensicherung) or any comparable institution
established for security purposes (Sicherungseinrichtung), whether constituted under private law or governed
by public law. Accordingly, in the case of the Issuer's partial or complete inability to pay its debts, investors
cannot expect that there would be any other funds (in the case of the Pfandbriefe, any funds other than the
cover assets (Deckungswerte)) available to ensure the Issuer's ability to fulfil its payment obligations under the
Notes or the Pfandbriefe, respectively.

The risks related to securities will generally include the following types of risks:

The market for debt securities issued by German companies and banks is influenced by economic and market
conditions in Germany and, to varying degrees, market conditions, interest rates, currency exchange rates and
inflation rates in other European and other industrialised countries.

The rating of the Issuer reflects its creditworthiness as determined by the respective rating agency. If the rating
changes, this may have an adverse effect on the price of a Non Equity Security.

There can be no assurance that an active trading market will develop or be maintained for all Non Equity
Securities. If an active trading market for the Non Equity Securities does not develop or is not maintained, the
market or trading price of the Non Equity Securities and the possibility to sell the Non Equity Securities at any
time may be adversely affected.

When Non Equity Securities are purchased or sold, several types of incidental and consequential costs
(including transaction fees, commissions and deposit fees) are incurred in addition to the current price of the
security. These incidental costs may significantly reduce or even exclude the profit potential of the Non Equity
Securities.
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Payments of interest on the Non Equity Securities, or profits realised by the Noteholder upon the sale or
repayment of the Non Equity Securities, may be subject to taxation in its home jurisdiction or in other
jurisdictions in which it is required to pay taxes. Any interest paid may only be invested at the market interest
rate applicable from time to time, which may not have developed as expected.

If the purchase of Non Equity Securities is financed through loans and there is a subsequent delay or failure in
payments of the Issuer with regard to the Non Equity Securities or the price decreases considerably, the
Noteholder not only has to accept the loss incurred but must also pay interest on and redeem the loan. This
may considerably increase the risk of loss. An investor should not rely on the prospect of being able to redeem
the loan out of transaction profits.

The terms and conditions of Non Equity Securities may contain early redemption provisions for the Issuer or
the Noteholders. Upon exercise, the Non Equity Securities would be released prior to their maturity.

The early redemption of a Non Equity Security may lead to negative deviations from the expected return and
the repaid nominal amount of the Non Equity Securities may be lower than the purchase price paid by the
Noteholder and thus the invested capital may be lost partially or completely.

Furthermore, there is the possibility that investors may invest the amounts received upon termination only at a
rate of return which is lower than that of the terminated Non Equity Securities.

Due to varying interest income, investors are not able to determine a definite yield of Floating Rate Notes at
the time they purchase them, so that their return on investment cannot be compared with that of investments
having longer fixed interest periods.

The interest income of Reverse Floating Rate Notes is calculated in reverse proportion to the reference rate: if
the reference rate increases, interest income decreases, whereas it increases if the reference rate decreases.
Investors are exposed to a high risk if the long-term market interest rates are about to increase, even if short-
term interest rates are decreasing; furthermore such an increase in long-term market interest rates may in turn
impact on the levels of short-term interest rates. In this case, increasing interest income may not adequately
offset the decrease in the reverse floater's price because it cannot be excluded that such decrease might be
disproportionate.

Changes in market interest rates have a substantially stronger impact on the prices of zero coupon bonds than
on the prices of ordinary bonds because the discounted issue prices are substantially below par, which is due to
the discounting.

As purchasers of foreign currency bonds, investors are additionally exposed to the risk of changing foreign
exchange rates.

In the event of any insolvency or liquidation of the Issuer, holders of Subordinated Notes will receive
payments on any outstanding Subordinated Notes only after senior Noteholders and other senior creditors
have been repaid in full, if and to the extent that there is still cash available for those payments. Thus, holders
of Subordinated Notes generally face a higher performance risk than holders of senior Notes.

An investment in derivative Notes will always comprise the risk that the interest and the invested capital may
be lost completely or partly.

An investment in derivative Notes entails substantial risks. Therefore, an investment requires exact knowledge
of the respective transaction. Investors should have reasonable knowledge of and experience in financial and
business matters and be experienced with investments in the reference assets (e.g. shares, indices and baskets)
and know the associated risks.

The currency, commodity, stock, bond or other index or value or basket of reference assets underlying a
derivative Note may be subject to considerable changes, due to their composition or fluctuations in value of
their components. A derivative Note referring to more than one reference asset or to formulas may have a
cumulative or even potentiated risk compared to a note which is only related to one reference asset. Investors
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may not be able to secure themselves against these different risks with regard to derivative Notes. A material
market disruption could lead to a substitution of the reference asset or a premature termination of the Note, so
that the risks may be realised prematurely or any original chances are lost and new risks may be added.

Furthermore, the value of the derivative Notes, as it is dependent on one or several reference assets, will
accordingly also be subject to cumulative risks in the Secondary Market. The performance of the respective
reference asset is subject to a series of associated factors, including economic, financial and political events
beyond the control of the Issuer.

If the formula used to determine the amount of principal, premium and/or interest payable with respect to
derivative Notes contains a multiplier or leverage factor or maximum/minimum interest or repayment limits,
the effect of any change in the applicable reference asset will be increased with regard to the amount payable.
The historical performance of the reference asset may not be regarded as significant for the future performance
during the term of derivative Notes.

The Issuer may enter into transactions for its own account or for account of customers, which also relate to
"reference assets" under the derivative Notes. On the issue date of the derivative Notes or thereafter, the Issuer
and its affiliated companies may have information with regard to the reference assets which may be material
to the holders of derivative Notes and which may not be accessible to the public or known to Noteholders.

Pfandbriefe

The Terms and Conditions of Pfandbriefe or the Terms and Conditions of Jumbo Pfandbriefe will not contain
any events of default and will not be issued with the benefit of a Pfandbrietholder put option. Furthermore, in
the event of the imposition of a withholding or deduction by way of tax on interest payments under the
Pfandbriefe, no additional amounts will be paid to investors so that investors will receive interest payments net
of such withholding or deduction. In addition, Pfandbriefe are subject to the same risks set forth above.
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DEUTSCHE UBERSETZUNG DER SUMMARY

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen und jede
Entscheidung zur Anlage in Nicht-Dividendewerte sollte auf die Priifung des gesamten Prospekts gestiitzt
werden. Nach der Umsetzung der maBgeblichen Bestimmungen der Prospektrichtlinie in jedem
Mitgliedstaaten des Europidischen Wirtschaftsraumes (ein "Mitgliedstaat") konnen die Verantwortlichen
Personen (Responsible Persons) in diesen Mitgliedstaaten nicht ausschlieBlich auf Grundlage der
Zusammenfassung, einschlielich einer Ubersetzung, zivilrechtlich haftbar gemacht werden, es sei denn, diese
Zusammenfassung ist irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann der Kldger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben. Sofern nicht anders angegeben, gelten die nachstehend in den
Emissionsbedingungen der Nicht-Dividendenwerte aufgefiihrten Definitionen ebenfalls fiir diese
Zusammenfassung.

Zusammenfassung in Bezug auf die Nicht-Dividendenwerte

Form der Nicht-Dividendenwerte: Die Nicht-Dividendenwerte konnen als nicht nachrangige oder
nachrangige Inhaberschuldverschreibungen in Form von fest
oder variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, Nullkupon-
Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit derivativen
Zinsstrukturen (Abhangigkeit der Verzinsung z.B. von Formeln,
CMS (Constant Maturity Swap)-Sétzen Aktien, Aktienkdrben,
Indizes und Indexkorben, Wihrungen oder sonstigen
Basiswerten) oder derivativen Inhaberschuldverschreibungen
mit derivativen Riickzahlungsstrukturen (Riickzahlung an
Basiswerte wie Formeln, CMS (Constant Maturity Swap)-Sétze,
Aktien, Aktienkdrbe, Indizes und Indexkdrbe, Wéhrungen oder
sonstige Basiswerte gebunden) mit einem Nennbetrag von
mindestens EUR 1.000 pro  Schuldverschreibung (die
"Schuldverschreibungen") sowie als nicht-nachrangige
Pfandbriefe und Jumbo-Pfandbriefe (jeweils als Offentliche
Pfandbriefe oder Schiffspfandbriefe) mit festem oder variablem
Zinssatz und einem Nennbetrag von mindestens EUR 1.000 pro
Pfandbrief (die "Pfandbriefe") begeben werden. Die
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe (zusammen die "Nicht-
Dividendenwerte") lauten ausschlieSlich auf den Inhaber.

Nicht-Dividendenwerte einer Tranche oder Serie, auf welche
U.S. Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(i)(D) (die "TEFRA D
Regeln") anwendbar sind, wie in den Endgiiltigen
Bestimmungen bestimmt, werden zunéchst in einer vorldufigen
Gloablurkunde (jeweils eine "Vorlidufige Globalurkunde") und
anschliefend, nach Ablauf von 40 Tagen nach dem jeweiligen
Begebungstag und nach Bescheinung iiber das Nichtvorliegen
von wirtschaftlichem U.S.-Besitz, in einer Dauerglobalurkunde
(jeweils eine '"Dauerglobalurkunde") verbrieft. Nicht-
Dividendenwerte einer Tranche oder Serie, auf welche U.S.
Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(i)(C) (die "TEFRA C
Regeln") anwendbar sind oder auf welche weder die TEFRA C
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Clearingsysteme:

Struktur der Neuen Globalurkunden:

Ubertragung von Nicht-
Dividendenwerten:

Wihrungen:

Laufzeiten:

Stiickelung:

Regeln noch die TEFRA D Regeln anwendbar sind, wie jeweils
in den Endgiiltigen Bestimmungen bestimmt, werden in einer
Dauerglobalurkunde verbrieft. Effektive Stiicke werden nicht
begeben, es sei den die Endgiiltigen Bedingungen sehen die
Begebung effektiver Stiicke vor.

Clearstream, Luxemburg, Euroclear und, in Bezug auf eine
Serie, ggf. ein anderes zwischen der Emittentin, der
Emissionsstelle und dem/den jeweiligen Dealer(n) vereinbartes
Clearingsystem (einschlieflich Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main).

Nicht-Dividendenwerte, die moglicherweise zur Besicherung
im Rahmen der Geldmarktpolitik des Eurosystems und der
entsprechenden  Tages-Kreditvergabe  (Intra-Day  Credit
Operations) genutzt werden konnen, konnen in einer Form
begeben werden, die der fiir internationale
Inhaberschuldverschreibungen geltenden Struktur der Neuen
Globalurkunden (New Global Note Structure) entspricht, und
werden bei einem gemeinsamen Wertpapierverwahrer (Common

Safekeeper — "CSK") fir Euroclear und Clearstream,
Luxemburg, den internationalen Zentralverwahrstellen
(International Central Securities Depositories — "ICSDs")
hinterlegt.

Nicht-Dividendenwerte, die moglicherweise zur Besicherung
im Rahmen der Geldmarktpolitik des Eurosystems und der
entsprechenden  Tages-Kreditvergabe  (Intra-Day  Credit
Operations) genutzt werden konnen, konnen als klassische
Globalurkunden begeben und iiber Clearstream, Frankfurt
gecleart werden.

Anleiheglaubiger und Pfandbriefgldubiger haben ein Recht auf
Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde, die
gemil den Bestimmungen des jeweiligen Clearingsystems
iibertragbar sind.

Unter Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen und
Richtlinien kénnen Nicht-Dividendenwerte in jeder zwischen
der Emittentin und dem/den jeweiligen Dealer(n) vereinbarten
Wiéhrung begeben werden.

Die Laufzeiten, wie zwischen der Emittentin und dem/den
jeweiligen Dealer(n) vereinbart, vorbehaltlich von jeweils
zuldssigen oder erforderlichen Mindest- oder Hochstlaufzeiten
gemidl auf die Emittentin oder die Festgelegte Wihrung
anwendbarer Gesetze, Bestimmungen und Richtlinien.

Die Laufzeit unter einer Tranche wird in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Wie zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen Dealer(n)
vereinbart und in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
aufgefiihrt.

Nicht-Dividendenwerte (einschlieBlich auf Sterling lautender
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Verzinsung bei
Schuldverschreibungen:

Verzinsung bei Pfandbriefen:

Riickzahlung bei
Schuldverschreibungen:

Riickzahlung bei Pfandbriefen:

Kiindigungsrechte bei
Schuldverschreibungen:

Nicht-Dividendenwerte) mit einer Laufzeit von unter einem
Jahr in Bezug auf welche die Emissionserlose vom Emittenten
in Grofbritannien akzeptiert werden oder deren Begebung
ansonsten einen Versto3 gegen Absatz 19 des Financial Services
and Markets Act 2000 darstellt, haben zum Zeitpunkt der
Begebung der jeweiligen Nicht-Dividendenwerte eine
Mindestiickelung von £100.000 (oder den entsprechenden
Betrag in anderen Wiahrungen), es sei denn die zum jeweiligen
Zeitpunkt anwendbaren Gesetze und Bestimmungen lassen
etwas anderes zu.

Schuldverschreibungen konnen, je nach Festlegung in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, ohne Verzinsung, mit
festem oder variablem Zins, mit einer von einem Basiswert
abhingigen derivativen Zinsstruktur (Abhéngigkeit der
Verzinsung z.B. von Formeln, CMS-Sétzen, Aktien,
Aktienkorben, Indizes und Indexkorben, Wéhrungen oder
sonstigen Basiswerten) sowie mit Zinsobergrenzen oder
Zinsuntergrenzen ausgegeben werden. Die  genannten
Zinsmethoden konnen fiir unterschiedliche Zinsperioden einer
Schuldverschreibung kombiniert werden.

Pfandbriefe konnen ohne Verzinsung, mit festem oder
variablem  Zins sowie mit Zinsobergrenzen  oder
Zinsuntergrenzen ausgegeben werden. Die  genannten
Zinsmethoden konnen fiir unterschiedliche Zinsperioden eines
Pfandbriefs kombiniert werden.

Der Nennbetrag der Schuldverschreibungen wird bei
Endfilligkeit zu mindestens 100% zuriickgezahlt. Bei
Nullkupon-Schuldverschreibungen entspricht der
Riickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Félligkeit dem Barwert der
Nullkupon-Schuldverschreibung zum Zeitpunkt der Félligkeit.
Bei derivativen Inhaberschuldverschreibungen hingt der
Riickzahlungsbetrag von Basiswerten ab, an die die derivativen
Schuldverschreibungen gebunden sind. Die Bindung an einen
Basiswert kann dazu fithren, dass ein Anleger sein eingezahltes
Kapital nicht in voller Hohe zuriickerhélt oder im Extremfall
einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleidet. Der
Einfluss des Basiswertes auf die derivativen
Schuldverschreibungen kann der Hohe nach begrenzt sein. Der
konkrete Zusammenhang zwischen dem betreffenden Basiswert
und den derivativen Schuldverschreibungen wird in den
betreffenden Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Nennbetrag der Pfandbriefe wird bei Endfilligkeit zu
mindestens 100 % zuriickgezahlt. Bei Nullkupon-Pfandbriefen
entspricht der Riickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Filligkeit
dem Barwert des Nullkupon-Pfandbriefes zum Zeitpunkt der
Filligkeit.

Die Schuldverschreibungen sind weder fiir die Emittentin noch
fiir die Anleihegldubiger kiindbar, sofern die betreffenden
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Kiindigungsrechte bei Pfandbriefen:

Quellensteuer:

Status der Schuldverschreibungen:

Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen:

Nachrangige Schuldverschreibungen:

Endgiiltigen Bedingungen nicht ordentliche Kiindigungsrechte
vorsehen oder sofern  nicht ein  auflerordentlicher
Kiindigungsgrund oder ein aullerordentliches
Beendigungsereignis vorliegt.

Die Pfandbriefe sind fiir die Emittentin nicht kiindbar, sofern
die betreffenden Endgiiltigen Bedingungen nicht
ausnahmsweise ordentliche Emittentenkiindigungsrechte
vorsehen. Die Pfandbriefe sind fiir die Pfandbriefglaubiger nicht
kiindbar.

Zahlungen von Kapital und Zinsen werden ohne Einbehalt oder
Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlicher
Gebiihren jedweder Art geleistet, die von der Bundesrepublik
Deutschland oder einer ihrer Gebietskorperschaften oder
Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden. Wird
ein solcher Einbehalt oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben,
wird die Emittentin - vorbehaltlich einiger Ausnahmen -
diejenigen zusétzlichen Betrdge zahlen, die erforderlich sind, so
dass die Anleihegldubiger die Betrdge erhalten, die sie ohne
Einbehalt oder Abzug erhalten hédtten. Im Falle von
Pfandbriefen werden jedoch auch dann, wenn ein solcher
Einbehalt oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben wird, keine
zusitzlichen Betrige gezahlt.

Die Schuldverschreibungen koénnen als nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen oder als nachrangige
Schuldverschreibungen begeben werden, wie im Abschnitt
"Emissionsbedingungen  fiir  Inhaberschuldverschreibungen
(ausgenommen Pfandbriefe) — Status (Programme Terms and
Conditions of Notes — Status)" beschrieben.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen stellen, je nach
Festlegung in den betreffenden Endgiiltigen Bestimmungen,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, sind untereinander gleichrangig und stehen
mindestens im gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die per Gesetz vorrangig
behandelt werden miissen, wie im Abschnitt
"Emissionsbedingungen  fiir  Inhaberschuldverschreibungen
(ausgenommen Pfandbriefe) — Status (Programme Terms and
Conditions of Notes — Status)" beschrieben.

Nachrangige Schuldverschreibungen einer Serie stellen
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin
dar und sind untereinander gleichrangig. Die iibrigen
Bestimmungen hinsichtlich Status und Rang der jeweiligen
Verbindlichkeiten der Emittentin in Bezug auf eine Emission
Nachrangiger Schuldverschreibungen sind in den fiir die
Emission dieser Schuldverschreibungen geltenden Endgiiltigen
Bestimmungen aufgefiihrt.
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Status of Pfandbriefe:

Negativerklirung:

Drittverzug:

Geltendes Recht:
Gerichtsstand:

Die Pfandbriefe werden als nicht-nachrangig begeben, wie in
den Abschnitten "Emissionsbedingungen fiir Inhaberpfandbriefe
— Status (Programme Terms and Conditions of Bearer
Pfandbriefe — Status)" und "Emissionsbedingungen fiir Jumbo-
Pfandbriefe (Programme Terms and Conditions of Jumbo-
Pfandbriefe — Status)" beschrieben, und werden gemiBl dem
Pfandbriefgesetz besichert.

Die Schuldverschreibungen enthalten keine Negativerkldrung
(negative pledge).

Die Schuldverschreibungen enthalten kein Kiindigungsrecht bei
Drittverzug (cross defaulf).

Deutsches Recht.

Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
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Zusammenfassung in Bezug auf Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft

Gesetzliche Wirtschaftspriifer:

Informationen iiber die Emittentin:

Geschiiftsiiberblick:

Der unabhingige Wirtschaftspriifer der Emittentin fiir das am
31. Dezember 2007 beendete Geschiftsjahr war KPMG
Deutsche Treuhand-Gesellschaft, Aktiengesellschaft,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, und der  unabhéngige
Wirtschaftspriifer der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2008
beendete Geschiftsjahr war KPMG AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, beide anséssig in der Ludwig-
Erhard-Strale 11-17, 20459 Hamburg.

Die Emittentin handelt unter der Firma "Deutsche Schiffsbank
Aktiengesellschaft" sowie unter der Geschéftsbezeichnung
"Deutsche Schiffsbank". Die Emittentin wurde am 31.
Dezember 1948 nach den Gesetzen der Bundesrepublik
Deutschland  unter der  Firma  "Neue  Deutsche
Schiffspfandbriefbank Aktiengesellschaft" gegriindet. 1952
wurde die Emittentin in "Deutsche Schiffahrtsbank
Aktiengesellschaft" unbenannt. Die Emittentin wurde am 31.
Dezember 1948 unter Nr. HRB 4062 in das Handelsregister von
Bremen und am 15. August 1989 unter Nr. HRB 42653 in das
Handelsregister von Hamburg eingetragen. Am 26. September
1989 - zum Zeitpunkt des Zusammenschlusses mit der
Deutsche Schiffsbeleihungs-Bank Aktien-Gesellschaft - dnderte
die Emittentin ihren Namen in "Deutsche Schiffsbank
Aktiengesellschaft".

Der gemeinsame Sitz der Emittentin befindet sich in Domshof
17, 28195 Bremen und in der Katharinenstralie 13, 20457
Hamburg. Die Telefonnummer in Bremen ist +49 421 3609 0
und in Hamburg +49 40 37 699 0.

Die Emittentin bietet derzeit deutschen und internationalen
Geschiftspartnern aus der maritimen Wirtschaft individuell
strukturierte Finanzierungen in allen gédngigen Wihrungen,
meist auf Basis langfristiger Schiffshypothekenkredite an. Die
langfristigen Schiffshypothekenkredite sind durch erstrangige,
im  jeweiligen  Schiffsregister ~der Beleihungsobjekte
eingetragene Hypotheken gesichert.

Zum 31. Dezember 2008 sind die fiir die Emittentin wichtigsten
Schiffsfinanzierungsmérkte Deutschland, Griechenland und
Ostasien (nach wirtschaftlichem Sitz). Kredite an deutsche
Eigner haben einen Anteil von ungefahr 39 Prozent, Kredite
nach Griechenland, der weltweit groBten Schifffahrtsnation,
haben einen Anteil von ungefihr 25 Prozent am
Gesamtportfolio fiir Schiffskredite.

Die Emittentin bietet der globalen Schifffahrt-Industrie
Finanzierungen zum Schiffneubau und zum Erwerb von
Zweithandtonnage an.
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Organisationsstruktur

Trend Informationen:

Hauptaktioniire:

Zum 31. Dezember 2008 Dbestand ein Teil der
Vermogensgegenstinde der Emittentin in Krediten an den
offentlichen Sektor in Héhe von EUR 1.301 Millionen und in
Anlagen in Schuldverschreibungen, die von Staaten oder
staatlich  garantierten  Stellen  einschlieBlich  deutscher
Landesbanken begeben wurden, von nominal EUR 762
Millionen.

Die Emittentin refinanziert ihr Kreditgeschift iiberwiegend
entsprechend ihren Vermogensgegenstinden durch die
Emission von Schiffspfandbriefen und anderen
Finanzinstrumenten, wie z.B. Inhaberschuldverschreibungen
und Tendergeschéften, sowie iiber den Zugang zum Geldmarkt.

Seit der Ubernahme der Dresdner Bank AG im Jahr 2009, ist
die Emittentin Teil der Commerzbank Gruppe. Die
Commerzbank erwigt die Moglichkeit der Zusammenlegung
ihrer Resourcen in Bezug auf die Schifffahrt in einer Einheit.
Endgiiltige Entscheidungen wurden bislang nicht getroffen.

Soweit in diesem Prospekt nicht anders angegeben, sind seit
dem Datum des zuletzt verdffentlichten gepriiften
Jahresabschlusses fiir das am 31. Dezember 2008 beendete
Geschiftsjahr keine wesentlichen negativen Verdnderungen in
Bezug auf die Geschiftsaussichten der Emittentin eingetreten.

Nach dem Wachstum der beiden letzten Jahre geht die
Emittentin  fir 2009 von einem deutlich reduzierten
Neugeschift aus. Dennoch besteht die Moglichkeit, dass der
Kreditbestand zunimmt, da bestehende Darlehenszusagen in
Anspruch genommen werden konnen und aufBerplanméBige
Tilgungen erheblich abnehmen werden.

Wegen der groBen Unsicherheit beziiglich des Zustands der
Finanzmérkte im laufenden Jahr und beziiglich der
Kapitaldienstfahigkeit von Kunden kann die tatséchliche
Entwicklung erheblich von der Prognose abweichen. Unter aus
heutiger Sicht realistischen Annahmen wiirde die Emittentin es
als Erfolg werten, wenn es ihr geldnge, 2009 ein ausgeglichenes
Jahresergebnis zu erzielen.

Die Hauptaktiondre der Emittentin sind  100%-ige
Tochtergesellschaften bedeutender deutscher Geschiftsbanken:
die Commerzbank hilt einen Anteil von ungefdhr 80% durch
die Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH, eine 100%-
ige Tochtergesellschaft der Commerzbank AG, Frankfurt/Main
und die GENUJO Vierte Beteiligungs GmbH, eine 100%-ige
Tochtergesellschaft der Dresdner Bank AG, Frankfurt/Main,
beide Frankfurt/Main (mit einem Anteil von je ungefdhr 40
Prozent); sowie die Beteiligungs- und Handelsgesellschaft in
Hamburg mbH, Hamburg, eine 100%-ige Tochtergesellschaft
der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen (mit
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Historische Finanzinformationen:

Wesentliche Anderung der Finanz-
lage der Emittentin:

einem Anteil von ungefahr 20 Prozent).

Fiir das am 31. Dezember 2008 beendete Geschéftsjahr betrigt
die Bilanzsumme der Emittentin ungefdhr EUR 16,971
Milliarden und das Cost-Income-Ratio betragt ungefahr 14,7 %.
Der Jahresiiberschuss (nach Steuern) betrdgt fir das am
31. Dezember 2008 beendete Geschiftsjahr EUR 0,3 Millionen.

Soweit in diesem Prospekt nicht anders angegeben, haben sich
seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses (31.
Dezember 2008) bis zum Datum der Erstellung dieses
Basisprospekts keine wesentlichen Anderungen der Finanzlage
der Emittentin ergeben.
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Angebotsprogramm begebenen Inhaberschuldverschreibungen und Pfandbriefen
(zusammen die "Nicht-Dividendenwerte") ist mit den im Folgenden zusammengefassten Risiken verbunden.
Spezifische zusitzliche Risiken der im Einzelfall begebenen Nicht-Dividendenwerte werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen dargestellt. Diese miissen daher immer mit in die Risikobetrachtung einbezogen
werden. In diesem Zusammenhang sollten Anleger auch die in diesem Prospekt und in den die Emission
betreffenden Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen iiber die Emittentin, die Wertpapiere sowie
iiber Risikofaktoren fiir die Anlageentscheidung heranziehen.

Anleger sollten bei der Entscheidung iiber einen Erwerb von Nicht-Dividendenwerten zunichst ihre jeweilige
finanzielle Situation und ihre Anlageziele beriicksichtigen und die Eignung solcher Nicht-Dividendenwerte
angesichts ihrer personlichen Umstinde immer vor Erwerb mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und
Steuerberatern erdrtern.

Sollte eines oder sollten mehrere dieser Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen und nachhaltigen
Kursriickgingen der Nicht-Dividendenwerte oder im Extremfall zu einem Totalverlust der Zinsen und
des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft

Das Geschéftsmodell der Emittentin beinhaltet Risiken, die die Fiahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen nachzukommen, beeintrichtigen konnen. Diese Risiken lassen sich in die folgenden
Kategorien einteilen:

Kreditrisiko

Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes aufgrund uneinbringlicher Forderungen oder der
Verschlechterung des Kreditratings eines Kunden. Das Kreditrisiko umfasst das Kontrahentenrisiko, das
Léanderrisiko und das Settlementrisiko.

Marktrisiko

Das Marktrisiko entsteht durch die Moglichkeit eines Wertverlustes als Folge von unvorhergesehenen
Verdnderungen der zugrunde liegenden Marktparameter, wie z.B. Preise, Preisunterschiede, Volatilitit sowie
anderer Einflussgrofien auf den Finanzmirkten. Fiir die Emittentin besteht das Marktrisiko hauptséchlich in
einem Zinsédnderungsrisiko und zu einem geringeren Grad in einem Wechselkursrisiko.

Liquiditéitsrisiko

Das Liquiditétsrisiko bezieht sich auf die fehlende Fahigkeit, gegenwirtige und zukiinftige Forderungen zu
erfiillen. Liquiditatsrisiko umfasst das kurzfristige Liquidititsrisiko, das strukturelle Liquiditétsrisiko und das
Marktliquiditdtsrisiko.

Als Folge der Finanzmarktkrise und insbesondere nach der Insolvenz der US Investment Bank Lehman
Brothers im September 2008, sind die internationalen Finanzmaérkte in bestimmten Bereichen nicht oder nur
begrenzt funktionsfiahig. Die anhaltende Zuriickhaltung von Investoren erschwert den Banken die
Mittelbeschaffung und verteuert das Funding insbesondere filir ungedeckte Kapitalmarktemissionen deutlich.
Auch eine Verschlechterung der Bonitdt der Emittentin oder eine Steigerung des Risikogehalts in ihren
Finanzierungsportfolien =~ kann die Emission von ungedeckten  Schuldverschreibungen und
Geldmarktinstrumenten erschweren. Dies kann auch die Emission von Pfandbriefen betreffen, da nicht
ausgeschlossen werden kann, dass auch die Refinanzierungskosten fiir die Emission von Pfandbriefen
ansteigen, insbesondere wenn sich die Bonitét der Darlehen im Deckungsstock verschlechtert.
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Operationelle Risiken

Operationelle Risiken beschreiben das Risiko aufgrund von unerwarteten Verlusten in Folge menschlichen
Versagens, fehlerhafter Management-Prozesse, Naturkatastrophen oder anderer Ungliicke, technischen
Versagens oder Veranderungen infolge externer Ereignisse (Event-Risiko). Ein Teil der operationellen Risiken
sind auch rechtliche Risiken.

Weitere Risiken

Zu den weiteren Risiken gehdren fiir die Emittentin Geschéftsrisiken und strategische Risiken. Das
Geschiftsrisiko entsteht bei einem plotzlichen und erheblichen Verlust von Geschiftsmoglichkeiten mit einem
damit einhergehenden Riickgang der Einnahmen. Strategische Risiken bestehen in der fehlerhaften
Einschitzung von Geschéftsentwicklungen und Trends in den Hauptgeschiftsfeldern der Emittentin. Dariiber
hinaus umfassen weitere Risiken das Rufschadigungsrisiko sowie solche Risiken, die mit den Turbulenzen an
den internationalen Geld- und Kapitalmérkten verbunden sind.

Risikofaktoren in Bezug auf die gegenwiirtige Krise an den internationalen Finanzmirkten

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung kann sich negativ auf die Geschiftsbedingungen und -chancen der
Emittentin auswirken. Die Subprime-Krise hatte zur Folge, dass sich das globale Wirtschaftswachstum in den
grolen Volkswirtschaften im Jahr 2008 weiter verlangsamt hat, da das Unternehmer- und
Verbrauchervertrauen weiter nachgelassen hat. Seit September 2008 haben die Spannungen verstirkt vom
Finanzsektor auf die Realwirtschaft iibergegriffen und gegen Ende 2008 eine Rezession in wichtigen
Wirtschaftsstandorten verursacht. In einigen Léndern sind Geschéftsaktivititen in zahlreichen Bereichen der
Industrie und Regionen stark zurlickgegangen.

Die Krise hat auch Auswirkungen auf den Schiffsfinanzierungsmarkt und damit auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin. Aufgrund der reduzierten Geschéftstitigkeit haben sich die Frachtraten im
Containertransport und in der trockenen Massengutfahrt in 2008 deutlich abgeschwicht und die internationale
Schifffahrt steht vor einem schwierigen Jahr in 2009. In der gegenwirtigen Marktlage, sind
Eigenkapitalvorfinanzierungen sowie Bauzeitfinanzierungen, hierbei in erster Linie die impliziten
Eigenkapitalanteile, grofleren latenten Risiken ausgesetzt.

Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Nicht-Dividendenwerte

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen sowie den Pfandbriefen - wie auch sonstige Zahlungsverpflichtungen sonstiger
Emittenten aus Inhaberschuldverschreibungen bzw. -pfandbriefen - nach derzeitiger Rechtslage keiner
besonderen Einlagensicherung oder vergleichbaren Sicherungseinrichtung privater oder 6ffentlich-rechtlicher
Art unterliegen. Investoren konnen daher nicht damit rechnen, dass im Falle einer teilweisen oder ginzlichen
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sonstige Mittel zur Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen bzw., im Falle von Pfandbriefen, iiber die Deckungswerte hinaus sonstige Mittel zur
Erfillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Pfandbriefen zur Verfiigung stehen.

Die Wertpapierrisiken umfassen im Allgemeinen die folgenden Risikoarten:

Der Markt fiir von deutschen Unternechmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse wird von
volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unterschiedlichem Umfang von
dem Marktumfeld, Zinssidtzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europdischen und sonstigen
Industrieldndern beeinflusst.

Das Rating der Emittentin spiegelt deren Bonitét nach Einschitzung der jeweiligen Ratingagentur wieder. Bei
Ratingverdnderungen kann dies negativen Einfluss auf den Kurs eines Nicht-Dividendenwertes haben.

Ein aktiver Markt fiir den Handel mit den Nicht-Dividendenwerten kann nicht bei allen Nicht-
Dividendenwerten sichergestellt werden mit mdglicherweise nachteiligen Auswirkungen auf den Kurs bzw.
Handelspreis und die jederzeitige Verkaufsmoglichkeit der Nicht-Dividendenwerte.
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Beim Kauf und Verkauf von Nicht-Dividendenwerten fallen neben dem aktuellen Preis des Wertpapieres
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depotentgelte)
an, die das Gewinnpotential der Nicht-Dividendenwerte erheblich verringern oder sogar ausschlieen kdnnen.

Zinszahlungen auf die Nicht-Dividendenwerte oder vom Anleihegldubiger bei Verkauf oder Riickzahlung der
Nicht-Dividendenwerte steuerlich realisierte Gewinne sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen
Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, moglicherweise steuerpflichtig. Die Anlage von
ausgezahlten Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die sich anders als erwartet
entwickelt haben konnen.

Wird der Erwerb der Nicht-Dividendenwerte mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Nicht-Dividendenwerte oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Anleiheglédubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhdhen. Ein Anleger sollte nicht
darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen eines Geschiftes verzinsen und zuriickzahlen zu konnen.

Die Emissionsbedingungen der Nicht-Dividendenwerte konnen fiir die Emittentin oder die Inhaber der Nicht-
Dividendenwerte ein Recht zur vorzeitigen Kiindigung vorsehen, dessen Ausiibung zu einer vorzeitigen
Riickzahlung fiihrt.

Die vorzeitige Riickzahlung eines Nicht-Dividendenwertes kann dazu fiihren, dass negative Abweichungen
gegeniiber der erwarteten Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Nennbetrag der Nicht-Dividendenwerte
niedriger als der fiir die Nicht-Dividendenwerte vom Anleiheglaubiger gezahlte Kaufpreis ist und dadurch das
eingesetzte Kapital zum Teil oder vollstindig verloren ist.

Dariiber hinaus besteht die Moglichkeit, dass Anleger die Betrige, die sie bei einer Kiindigung erhalten, nur
noch mit einer niedrigeren Rendite als die gekiindigten Nicht-Dividendenwerte anlegen kdnnen.

Beim Erwerb von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen koénnen Anleger auf Grund der
schwankenden Zinsertrige die endgiiltige Rendite von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zum
Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitdtsvergleich gegeniiber Anlagen mit langerer
Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.

Bei Reverse variabel verzinslichen Schuldverschreibungen berechnet sich der Zinsertrag in entgegengesetzter
Richtung zum Referenzzinssatz: Bei steigendem Referenzzinssatz sinkt der Zinsertrag, wahrend er bei
fallendem Referenzzinssatz steigt. Das Risiko fiir den Anleger ist hoch, wenn sich ein Anstieg der
langfristigen Marktzinsen anbahnt, auch wenn die kurzfristigen Zinsen fallen; ein solcher Anstieg von
langfristigen Marktzinsen kann dariiber hinaus wiederum Auswirkungen auf kurzfristige Zinsen haben. Es ist
moglich, dass der steigende Zinsertrag in diesem Fall kein adidquater Ausgleich fiir die eintretenden
Kursverluste der Reverse variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist, da nicht ausgeschlossen werden
kann, dass diese iiberproportional ausfallen konnen.

Bei Nullkupon-Anleihen haben Verdnderungen des Marktzinsniveaus wegen der stark unter pari liegenden
Emissionskurse, die durch die Abzinsung zustande kommen, wesentlich stirkere Auswirkungen auf die Kurse
als bei iliblichen Anleihen.

Als Kéaufer von Fremdwihrungsanleihen sind Anleger zusitzlich dem Risiko schwankender Devisenkurse
ausgesetzt.

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin Zahlungen auf ausstehende Nachrangschuldverschreibungen erst, nachdem alle anderen nicht
nachrangigen Anspriiche von Gldubigern vollstindig befriedigt wurden, wenn und soweit dann noch
Vermogenswerte fiir Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen vorhanden sind. Sie tragen
damit ein groBeres Ausfallrisiko als die Inhaber nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.
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Eine Anlage in derivativen Schuldverschreibungen umfasst immer das Risiko, dass die Zinsen und das
eingesetzte Kapital ganz oder zum Teil verloren werden kdnnen.

Eine Anlage in derivativen Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Risiken verbunden. Deshalb erfordert
eine Anlage die genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion. Anleger sollten iiber das
erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten
verfliigen und Erfahrung mit der Anlage in die zu Grunde liegenden Basiswerte (z.B. Aktien, Indizes und
Korbe) haben und die damit verbundenen Risiken kennen.

Bei dem einer derivativen Schuldverschreibung zu Grunde liegenden Wahrungs-, Rohstoff-, Aktien-, Renten-
oder sonstigen Index oder Wertes oder Korb von Basiswerten konnen wesentliche Anderungen eintreten, sei es
auf Grund deren Zusammensetzung oder auf Grund von Wertschwankungen seiner Bestandteile. Eine
derivative Schuldverschreibung, die auf mehr als einen Basiswert oder auf Formeln bezogen ist, hat
moglicherweise ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko gegeniiber einer Schuldverschreibung, die nur
auf einen Basiswert bezogen ist. Anleger sind moglicherweise nicht in der Lage, sich gegen diese
verschiedenen Risiken in Bezug auf derivative Schuldverschreibungen abzusichern. Eine wesentliche
Marktstorung konnte dazu fithren, dass der Basiswert ersetzt oder die Schuldverschreibung vorzeitig beendet
werden muss, so dass sich Risiken vorzeitig realisieren kdnnen oder urspriingliche Chancen verloren gehen
und moglicherweise neue Risiken hinzukommen.

Dartiber hinaus ist der Wert der derivativen Schuldverschreibungen zusitzlich am Sekundérmarkt auf Grund
der Abhingigkeit von einem oder mehreren Basiswerten auch entsprechend kumulierten Risiken ausgesetzt.
Die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes hangt von einer Reihe zusammenhidngender Faktoren ab,
darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, iiber die die Emittentin keine
Kontrolle hat.

Falls die Formel zur Ermittlung von auf derivative Schuldverschreibungen féllige Kapitalbetrage, Aufschliage
und/oder Zinsen dariiber hinaus einen Multiplikator oder Hebelfaktor, Zins- oder Riickzahlungsober- oder -
untergrenzen enthidlt, wird die Wirkung von Verdnderungen bei dem jeweiligen Basiswert fir den zu
zahlenden Betrag verstirkt. Eine historische Wertentwicklung des Basiswertes kann nicht als aussagekriftig
fiir die kiinftige Wertentwicklung wéhrend der Laufzeit von derivativen Schuldverschreibungen angesehen
werden.

Die Emittentin kann fiir eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung Geschéfte abschlieBen, die auch
"Basiswerte" im Rahmen der derivativen Schuldverschreibungen betreffen. Die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen verfligen moglicherweise am Ausgabetag der derivativen Schuldverschreibungen
oder anschlieBend iiber Informationen in Bezug auf die Basiswerte, die fiir Inhaber von derivativen
Schuldverschreibungen moglicherweise wesentlich sind und die moglicherweise nicht 6ffentlich zugédnglich
oder den Anleihegldubigern nicht bekannt sind.

Pfandbriefe

Die Emissionsbedingungen fiir Inhaberpfandbriefe bzw. die Emissionsbedingungen fiir Jumbo-Pfandbriefe
werden weder ein  auBlerordentliches  Kiindigungsrecht (Event of  Default)y noch ein
Pfandbriefglaubigerkiindigungsrecht enthalten. Weiterhin werden in Féllen der Auferlegung einer
Quellensteuer oder der Einbehaltung in Form von geméf den Schuldverschreibungen auf Zinszahlungen
erhobenen Steuern keine zusdtzlichen Betrige an die Investoren gezahlt werden, so dass Investoren
Zinszahlungen abziiglich solcher Quellensteuern oder Einbehaltungen erhalten werden. Die Pfandbriefe
unterliegen im Ubrigen grundsitzlich denselben Risiken, die bereits vorstehend beschrieben wurden.
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RISK FACTORS

The purchase of the Non Equity Securities issued under the Programme is associated with certain risks. The
information set forth below represents the material risk factors related to an investment in the Non Equity
Securities. Investors should acknowledge that series-specific risks cannot yet be fully described below, and
will therefore be set out in the relevant Final Terms. Please refer to the product information and the specific
risk warnings, if any, set out in the relevant Final Terms for further information with respect to specific risks
arising from the relevant underlying and the details of the relevant payout-profile of the Non Equity Securities.
Investors should take into account their current financial situation and their investment objectives before
deciding whether to invest in the Non Equity Securities. In this context, they should take into consideration the
risks of an investment in the Non Equity Securities set out below in particular, in addition to the other
information contained in this Prospectus.

Risk Factors relating to Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft

The business model of the Issuer can generally entail risk factors that may affect the Issuer's ability to fulfil its
obligations. These risk factors can be divided into the following categories:

Credit Risk

Credit risks are losses from bad debts or from the deterioration of customers' credit rating. Credit risks
comprise of counterparty risk, country risk and settlement risk.

Counterparty risk refers to the risk of losses or a profit not realized as a result of non-payment by a business
partner (shipping industry) or a deterioration in its creditworthiness. In addition, the credit risk in the shipping
financing business includes the collateral risk, which is attributable to the deterioration of the value of
collateral, due to shipping specific reasons, market conditions or otherwise. Credit risk in the form of the
counterparty risk with derivative, security and money market transactions exists with credit institutions,
central banks and supranational institutions even if their credit standing is regarded as above average on the
basis of the assessment by external rating agencies and also according to internally-used rating procedures.
Country risk refers to the risk of possible transfer and conversion restrictions encountered with counterparties
domiciled abroad. The country risk materializes when a borrower who is able and willing to pay cannot meet
its payment obligations as a result of governmental currency or transfer restrictions. In the shipping financing
business country risk is not substantial since the ship itself as main collateral is utilizable worldwide.

Settlement risk for the Issuer's purposes exist where transactions with credit institutions are not conducted via
a clearing institution.

Market Risk

Market risk relates to potential losses which may be incurred as a result of unexpected changes in underlying
market parameters such as prices, price differentials, volatility or other parameters in financial markets. For
the Issuer, market risk is mostly composed of interest rate risk and, to a significant lesser extent, of foreign
currency risks.

Interest rate risks result particularly from mismatches between loans and deposits because the various products
demanded by the business partners of the Issuer have different terms.

Currency risks arise because a large majority of the Issuer's shipping loans are denominated in foreign
currencies (in particular US dollars) while the long-term financing of these borrowings occurs in euros by
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means of Ship Pfandbriefe (Schiffspfandbriefe), Public Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) and loans against
promissory notes.

Liquidity Risk

Liquidity risk refers to the possible inability to fulfil present and future payment obligations. Liquidity risk
encompasses: (i) short-term liquidity risk which refers to the risk of insufficient liquidity for the performance
of day-to-day payment obligations; (ii) structural liquidity risk which refers to the risk arising from an
imbalance in the medium and long-term liquidity structure; and (iii) market liquidity risk which refers to the
risk of insufficient liquidity in financial instruments, with the consequence that positions can be closed out
only, if at all, at a significant loss.

As a consequence of the financial markets crisis and in particular after the insolvency of the US investment
bank Lehman Brothers in September 2008, the international financial markets are not functioning in certain
areas or are only capable of functioning to a limited extent. The persistent reserved behaviour on the part of
investors makes it more difficult to raise funds and make funding for uncovered capital market emissions in
particular significantly more expensive. Furthermore, a decrease in creditworthiness of the Issuer or an
increase in the risk positions of its financing portfolios may additionally aggravate the issuance of unsecured
bonds and money market instruments. This may also affect the issuance of Pfandbriefe as it cannot be
excluded that also the refinancing costs for the issuance of Pfandbriefe increase, in particular if the value of
the assets in the cover pool deteriorates.

Operational Risks

Operational risks are defined as the risk of unexpected losses occurring due to human error, defective
management processes, natural and other disasters, technological failure or changes in the external
environment (event risk). Legal Risks are also part of the operational risk. Legal risks may arise from the
unexpected modification of elementary legal provisions, disadvantageous contractual arrangements and
(actual and potential) legal disputes with third parties.

Other Risks

The "Other Risks" category for the Issuer's purposes essentially comprises business and strategic risk.
Business risk refers to a rapid and substantial decline in business opportunities with a corresponding decline in
revenues. Strategic risk relates to the risk of incorrectly assessing main developments and trends in the Issuer's
main business areas. Furthermore, other risks include reputational risk which relates to negative effects on
enterprise value by business practices, customer conduct or as a consequence of the occurrence of other types
of risk.

In case the turmoil in the international money and capital market prevails undiminished, this will have a
negative impact on new business and refinancing activities and, thus, the net assets, financial position and
earnings situation of the Issuer (see also under "Risk Factors relating to Current Crisis on the International
Financial Markets" below).

Risk Factors relating to Current Crisis on the International Financial Markets

Macroeconomic developments may have a negative impact on the business conditions and opportunities of the
Issuer. The subprime crisis, which originated in certain segments of the residential housing and mortgage
market in the United States in the summer of 2007, had the effect that global economic growth in major
economies, in particular the United States of America, continued to slow in 2008 as business and consumer
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confidence continued to decline. Since September 2008, tensions have increasingly spilled over from the
financial sector into real economy causing a recession in major economies such as the United States, Europe
and Japan towards the end of 2008. In some countries, business activity across a wide range of industries and
regions is greatly reduced.

Due to the reduction of business activity, freight rates in the container and dry bulk trades have weakened
considerably in 2008 and international shipping is facing a difficult year in 2009, particularly in the container
and bulk trade, as weak freight markets will also face an unprecedented influx of newbuildings, which will
only be partly offset by increased disposals of old vessels, and to a limited extent postponements of
newbuilding deliveries. Increasingly, owners are also managing to cancel newbuilding contracts, but basically
only for vessels with delivery dates from 2010 on. At the same time forecasts predict only moderate cargo
increases for 2009, at best. The Issuer expects no noticeable and sustained recovery of freight rates in the
container and dry bulk trades in 2009. Furthermore, earnings are also set to go down in the up to now
profitable tanker trades, albeit to still adequate levels. The employment situation in some specialized markets
is also set to worsen. Consequently, no respite for ship values is in sight. Newbuilding prices will probably
also come under pressure, because orders nearly came to a halt for some vessel types. As a consequence, the
Issuer sees the need for individual risk provisions, mainly for container vessels, but also for bulkers. The risks
might increase if large charterers get into financial difficulties.

Under the prevailing marked circumstances, pre-finance and construction finance, and in the latter case
especially the contacted equity amounts, are subject to latent risks: Equity pre-finance because of the generally
high exposure in relation to the values and both finance forms often because of elevated vessel costs. Loans
for vessels which have been purchased during the last two years at high prices and which have no long-term
employment contracts with prime counter parties also demonstrate higher latent risks.

Risk Factors relating to the Notes

According to the current legal position, the obligations of the Issuer under the Notes or the Pfandbriefe,
respectively, (and like the obligations of other issuers under bearer notes or Pfandbriefe, respectively) are not
protected by any specific deposit guarantee scheme (Einlagensicherung) or any comparable institution
established for security purposes (Sicherungseinrichtung), whether constituted under private law or governed
by public law. Accordingly, in the case of the Issuer's partial or complete inability to pay its debts, investors
cannot expect that there would be any other funds (in the case of the Pfandbriefe, any funds other than the
cover assets (Deckungswerte)) available to ensure the Issuer's ability to fulfil its payment obligations under the
Notes or the Pfandbriefe, respectively.

If one or more of the risks described below occur, this may result in material and sustained decreases in the
price of the Notes or, in the worst case, in a total loss of the capital invested by the Investor.

The trading market for debt securities may be volatile and may be adversely impacted by many events.

The market for debt securities issued by German companies and banks is influenced by economic and market
conditions in Germany and, to varying degrees, by market conditions, interest rates, currency exchange rates
and inflation rates in other European and other industrialised countries. There can be no assurance that events
in Germany, Europe or elsewhere will not cause market volatility or that such volatility will not adversely
affect the price of Notes or that economic and market conditions will not have any other adverse effect.

An active trading market for the Notes may not develop.

There can be no assurance that an active trading market for the Notes will develop, or, if one does develop,
that it will be maintained. If an active trading market for the Notes does not develop or is not maintained, the
market or trading price and liquidity of the Notes may be adversely affected. The Issuer and its affiliates are
entitled to buy and sell the Notes for their own account or for the account of others, and to issue further Notes.
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Such transactions may favourably or adversely affect the price development of the Notes. If additional and
competing products are introduced in the markets, this may adversely affect the value of the Notes.

Any right of termination at the option of the Issuer, if provided for in any Final Terms for a particular
issue of Notes, could cause the yield anticipated by Noteholders to be considerably less than anticipated.

The Final Terms for a particular issue of Notes may provide for a right of termination of the Issuer. If the
Issuer exercises its termination option, the yields received upon redemption may be lower than expected, and
the redeemed face amount of the Notes may be lower than the purchase price for the Notes paid by the
Noteholder. As a consequence, part of the capital invested by the Noteholder may be lost, so that the
Noteholder in such case would not receive the total amount of the capital invested. In addition, investors that
have received monies prematurely may reinvest such monies only in securities with a lower yield than the
redeemed Notes.

As a result of transaction costs, a Noteholder's actual yield on the Notes may be lower than the stated
yield.

When Notes are purchased or sold, several types of incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the current price of the security. These incidental costs may
significantly reduce or even exclude the profit potential of the Notes. For instance, credit institutions as a rule
charge their clients for own commissions which are either fixed minimum commissions or pro-rata
commissions depending on the order value. To the extent that additional — domestic or foreign — parties are
involved in the execution of an order, including but not limited to domestic dealers or brokers in foreign
markets, Noteholders must take into account that they may also be charged for the brokerage fees,
commissions and other fees and expenses of such parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the purchase of securities (direct costs), Noteholders must also take
into account any follow-up costs (such as custody fees). Investors should inform themselves about any
additional costs incurred in connection with the purchase, custody or sale of the Notes before investing in the
Notes.

Margin lending, where it is permitted, can materially increase the risk to a Noteholder of non-
performance of the Notes.

If a loan is used to finance the acquisition of the Notes and the Notes subsequently go into default, or if the
trading price diminishes significantly, the Noteholder not only has to face a potential loss on its investment,
but it will also have to repay the loan and pay interest thereon. This may significantly increase the risk of a
loss. Investors should not assume that they will be able to repay the loan or pay interest thercon from the
profits of a transaction. Instead, investors should assess their financial situation prior to an investment, as to
whether they are able to pay interest on the loan, or to repay the loan on demand, even if they may suffer
losses instead of realising gains.

A Noteholder's effective yield on the Notes may be diminished by the tax impact on that Noteholder of
its investment in the Notes.

Payments of interest on the Notes, or profits realised by the Noteholder upon the sale or repayment of the
Notes, may be subject to taxation in its home jurisdiction or in other jurisdictions in which it is required to pay
taxes. The tax impact on Noteholders generally in Germany is described under "Taxation"; however, the tax
impact on an individual Noteholder may differ from the situation described for Noteholders generally.

An investment in the Notes entails tax risks (e.g., risk of double taxation in Germany and the investor's home
jurisdiction).

Investors will not be able to calculate in advance their rate of return on Floating Rate Notes.
A key difference between Floating Rate Notes and Fixed Rate Notes is that interest income on Floating Rate

Notes cannot be anticipated. Due to varying interest income, investors are not able to determine a definite
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yield of Floating Rate Notes at the time they purchase them, so that their return on investment cannot be
compared with that of investments having longer fixed interest periods. If the Terms and Conditions of the
Notes provide for frequent interest payment dates, investors are exposed to the reinvestment risk if market
interest rates decline. That is, investors may reinvest the interest income paid to them only at the relevant
lower interest rates then prevailing.

Reverse Floating Rate Notes are subject to sharp price fluctuations.

The interest income of Reverse Floating Rate Notes is calculated in reverse proportion to the reference rate: if
the reference rate increases, interest income decreases whereas it increases if the reference rate decreases.
Unlike the price of ordinary Floating Rate Notes, the price of Reverse Floating Rate Notes is highly dependent
on the yield of Fixed Rate Notes having the same maturity. Price fluctuations of Reverse Floating Rate Notes
are parallel but are substantially sharper than those of Fixed Rate Notes having a similar maturity. Investors
are exposed to the risk that long-term market interest rates will increase even if short-term interest rates
decrease and that such increase in long-term market interest rates may in turn impact on the levels of short-
term interest rates. In this case, increasing interest income may not adequately offset the decrease in the
reverse floater's price because it cannot be excluded that such decrease might be disproportionate.

Zero coupon bonds are subject to higher price fluctuations than non-discounted bonds.

Changes in market interest rates have a substantially stronger impact on the prices of zero coupon bonds than
on the prices of ordinary bonds because the discounted issue prices are substantially below par. If market
interest rates increase, zero coupon bonds can suffer higher price losses than other bonds having the same
maturity and a comparable credit rating. Due to their leverage effect, zero coupon bonds are a type of
investment associated with a particularly high price risk.

An investment in Notes with derivative interest structures is subject to additional risks.

In the case of Notes with derivative interest structures, the interest rate is coupled with a reference asset.
Therefore, the interest claim is essentially subject to the risks described under "Additional Risks Relating to
derivative Notes". If the Notes are terminated prematurely or sold before maturity, there will further be the risk
that part of the invested capital is lost.

Foreign currency bonds expose investors to foreign-exchange risk as well as to issuer risk.

As purchasers of foreign currency bonds, investors are exposed to the risk of changing foreign exchange rates.
This risk is in addition to any performance risk that relates to the Issuer or the type of Note being issued.

Holders of Subordinated Notes face a significantly increased risk that the Notes will not perform as
anticipated.

In the event of any insolvency or liquidation of the Issuer, holders of Subordinated Notes would receive
payments on any outstanding Subordinated Notes only after senior Noteholders and other senior creditors
have been repaid in full, if and to the extent that there is still cash available for those payments. Thus, holders
of Subordinated Notes generally face a higher performance risk than holders of senior Notes.

Additional Risk Factors relating to derivative Notes (4nnex XII, para. 2)

In addition to the other information contained in this Prospectus and the risk factors set out above, investors
investing in derivative Notes should consider, in particular, the risks described below of investing in the
derivative Notes offered. However, the information set forth below merely refers to general risks related to an
investment in the derivative Notes and does not purport to be exhaustive. Please refer to the product
information and the specific risk warnings, if any, set out in the relevant Final Terms.

If one or more of the risks described below occur, investors investing in derivative securities may incur a total
or partial loss of their capital invested.
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These risk warnings do not substitute advice by the investor's bank or by legal, business or tax advisers,
which should, in any event, be obtained in order to be able to assess the consequences of an investment
in derivative Notes. Investment decisions should not be made solely on the basis of the risk warnings set
out in this Prospectus and the relevant Final Terms since such information cannot serve as a substitute
for individual advice and information which is tailored to the requirements, objectives, experience,
knowledge and circumstances of the investor concerned.

An investment in derivative Notes may not be suitable for investors who do not have sufficient knowledge of
the finance sector.

An investment in derivative Notes entails significant risks if an investment in derivative Notes is not suitable
for the investor. Therefore, investors should determine whether an investment in derivative Notes is
appropriate in their particular circumstances. An investment in derivative Notes requires a thorough
understanding of the nature of the relevant transaction. Investors should be experienced with respect to an
investment in equity shares, share baskets, indices and index baskets and be aware of the related risks.

An investment in derivative Notes is only suitable for investors who:

. have the requisite knowledge and experience in financial and business matters to evaluate the merits
and risks of an investment in derivative Notes;

. have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate such merits and risks in the
context of their financial situation;

. are capable of bearing the economic risk of an investment in derivative Notes for an indefinite period
of time; and
. recognise that it may not be possible to dispose of the derivative Notes for a substantial period of

time, if at all.
Investments in derivative Notes entail significant risks.

An investment in derivative Notes entails significant risks that are not associated with similar investments in a
conventional fixed or floating rate debt security. These risks include the possibility that:

. such index or basket of reference assets may be subject to significant changes, whether due to the
composition of the index itself, or because of fluctuations in value of the basket;

. the resulting interest rate will be less (or may be more) than that payable in the case of a conventional
debt security issued by the Issuer at the same time;

. the repayment of principal can occur at times other than that expected by the investor;

. the holder of a derivative Note could lose all or a substantial portion of the principal of such Note
(whether payable at maturity or upon redemption or repayment), and, if the principal is lost, interest
may cease to be payable on the derivative Note;

. the risks of investing in derivative Notes encompasses both risks relating to the underlying reference
assets and risks that are unique to the Notes as such;

. a derivative Note that is indexed to more than one type of reference asset, or on formulas that
encompass the risks associated with more than one type of asset, may carry levels of risk that are
greater than Notes that are indexed to one type of asset only;

. it may not be possible for investors to hedge their exposure to these various risks relating to derivative
Notes; and
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. a significant market disruption could mean that the index on which the derivative Notes are based
ceases to exist.

In addition, the value of derivative Notes on the secondary market is subject to greater levels of risk than is the
value of other Notes. The secondary market, if any, for derivative Notes will be affected by a number of
factors, irrespective of the creditworthiness of the Issuer and the value of the applicable currency, commodity,
stock, interest rate or other index, including the volatility of the applicable currency, commodity, stock,
interest rate or other index, the time remaining to the maturity of such Notes, the amount outstanding of such
Notes and market interest rates. The value of the applicable currency, commodity, stock or interest rate index
depends on a number of interrelated factors, including economic, financial and political events beyond the
Issuer's control. Additionally, if the formula used to determine the amount of principal, premium and/or
interest payable with respect to Indexed Notes contains a multiplier or leverage factor, the effect of any change
in the applicable currency, commodity, stock, interest rate or other index will be increased. The historical
experience of the relevant currencies, commodities, stocks or interest rate indices should not be taken as an
indication of future performance of such currencies, commodities, stock, interest rate or other indices during
the term of any derivative Note. Additionally, there may be regulatory and other ramifications associated with
the ownership by certain investors of certain derivative Notes.

The respective credit ratings assigned to the Issuer's medium-term note program are a reflection of the credit
status of the Issuer, and in no way a reflection of the potential impact of any of the factors discussed above, or
any other factors, on the market value of any derivative Note. Accordingly, prospective investors should
consult their own financial and legal advisors as to the risks entailed by an investment in derivative Notes and
the suitability of such Notes in light of their particular circumstances.

Various transactions by the Issuer could impact the performance of any derivative Notes, which could lead
to conflicts of interest between the Issuer and holders of its derivative Notes.

The Issuer is active in the international and domestic German securities markets on a daily basis. It may thus,
for its own account, engage in transactions directly or indirectly involving assets that are "reference assets"
under derivative Notes and may make decisions regarding these transactions in the same manner as it would if
the derivative Notes had not been issued. The Issuer and its affiliates may on the issue date of the derivative
Notes or at any time thereafter be in possession of information in relation to any reference assets that may be
material to holders of any derivative Notes and that may not be publicly available or not known to the
Noteholders. There is no obligation on the part of the Issuer to disclose any such business or information to the
Noteholders.

Risk Factors relating to the Pfandbriefe

Risk Factors relating to Pfandbriefe (Annex V; para. 2)

The Terms and Conditions of the Pfandbriefe will not contain any events of default and will not be issued with
the benefit of an investor put option. Furthermore, in the event of the imposition of a withholding or deduction
by way of tax on interest payments under the Pfandbriefe, no additional amounts will be paid to investors so
that investors will receive interest payments net of such withholding or deduction. In addition, Pfandbriefe are
subject to the same risks set forth above.
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

Description: Euro Medium Term Note Programme

Programme Amount: Up to EUR 5,000,000,000 (or the equivalent in other currencies
at the date of issue of the relevant Non Equity Securities)
aggregate nominal amount of Non Equity Securities outstanding
at any one time.

Issuer: Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft
Arranger: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
Dealers: Barclays Bank PLC

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Commerzbank Aktiengesellschaft

Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

HSBC Bank plc

J.P. Morgan Securities Ltd.

Landesbank Baden-Wiirttemberg

Morgan Stanley & Co. International plc

WestLB AG

The Issuer may from time to time appoint further dealers in
respect of one or more Tranches. References in this Prospectus
to "Dealers" are to all persons appointed as a dealer in respect
of one or more Tranches.

Fiscal Agent Citibank, N.A., London Branch

Principal Paying Agent: Citibank, N.A., London Branch

Luxembourg Paying Agent: Dexia Banque Internationale a Luxembourg

German-Market Issuing and Paying Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft

Agent:

Method of Issue: The Non Equity Securities will be issued in series (each, a

"Series"). Each Series may be issued in tranches (each, a
"Tranche") intended to be interchangeable with all other Non
Equity Securities of the same Series issued on the same or
different issue dates. The specific terms of each Tranche (which
will be supplemented, where necessary, with supplemental
terms and conditions and, save in respect of the issue date, issue
price, first payment of interest and nominal amount of the
Tranche, will be identical to the terms of other Tranches of the
same Series) will be set out in the relevant final terms to this
Prospectus (the "Final Terms").

Distribution, Issue Procedures: The Non Equity Securities will be issued on a syndicated or
non-syndicated basis and may be distributed by way of public
or private placements.

The Final Terms relating to each Series will specify whether the
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Issue Price:

Listing and Admission to Trading:

Clearing Systems:

New Global Note Structure:

Selling Restrictions:

Investment Considerations:

Conditions are to be Supplemented Conditions or Consolidated
Conditions (each as defined under "Issue Procedures" below).

Unless the Issuer and the Dealer(s) in relation to the relevant
Series agree otherwise, the Issuer anticipates that (a)
Consolidated Conditions will generally be required for Jumbo
Pfandbriefe and other Non Equity Securities which are to be
publicly offered, in whole or in part, or are to be distributed, in
whole or in part, to non-professional investors and (b)
Supplemented Conditions will generally be used for Non Equity
Securities other than Jumbo Pfandbriefe which are not publicly
offered and are distributed only to professional investors.

The Issue Price for the Non Equity Securities issued under any
Tranche will be specified in the relevant Final Terms.

Application has been made to admit the Non Equity Securities
issued under the Programme to the Official List of the
Luxembourg Stock Exchange and to trading on the Luxembourg
Stock Exchange's regulated market. The Non Equity Securities
may also be listed on another stock exchange or may be unlisted
as specified in the relevant Final Terms.

Clearstream, Luxembourg, Euroclear and, in relation to any
Series, such other clearing system (including Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main) as may be agreed between the
Issuer, the Fiscal Agent and the relevant Dealer(s).

Non Equity Securities potentially eligible as collateral for the
Eurosystem monetary policy and intra-day credit operations
may be issued in a form compliant with the New Global Note
Structure for international bearer debt securities and will be kept
in safe custody with a common safekeeper ("CSK") to
Euroclear and Clearstream, Luxembourg, the International
Central Securities Depositories (the "ICSDs").

Non Equity Securities which are intended to be held as
collateral for the Eurosystem monetary policy and intra-day
credit operations may also be issued in classical global note
form if cleared through Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main.

Each issue of Non Equity Securities will be made in accordance
with the laws, regulations and legal decrees and any restrictions
applicable in the relevant jurisdiction.

Any offer and sale of Non Equity Securities is subject to the
selling restrictions, in particular in the member states to the
Agreement on the European Economic Area ("EEA"), in the
United States and the United Kingdom. Further restrictions
applicable to any issue of Non Equity Securities may be set out
in the relevant Final Terms and must be observed, irrespective
of the description in the Final Terms.

The applicable Final Terms will set forth any specific
investment considerations for a particular Series or Tranche of
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Non Equity Securities, if applicable. Prospective purchasers
should review any additional investment considerations set
forth in the applicable Final Terms and should consult their own
financial and legal advisers about risks associated with
investment in a particular Series or Tranche of Non Equity
Securities and the suitability of investing in any Non Equity
Securities in the light of their particular circumstances.
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ISSUE PROCEDURES

The Non Equity Securities will be issued in Series, and each Series may comprise one or more Tranches of
Non Equity Securities. The Issuer and the relevant Dealer(s) will agree on the terms and conditions (the
"Conditions") applicable to each particular Series or Tranche of Non Equity Securities. The Conditions will
be constituted by the Programme Terms and Conditions of the Non Equity Securities set forth below (the
"Programme Terms and Conditions of Notes", the "Programme Terms and Conditions of Bearer
Pfandbriefe" and the "Programme Terms and Conditions of Jumbo Pfandbriefe") as completed, modified,
supplemented or replaced by the provisions of the Final Terms (the "Final Terms"). The Final Terms relating
to each Series or Tranche of Non Equity Securities will specify whether the Conditions are to be
Supplemented Conditions or Consolidated Conditions (each as described below).

Unless the Issuer and the Lead Manager or the relevant Dealer, as the case may be, of the relevant Series agree
otherwise, the Issuer anticipates that:

. Consolidated Conditions will generally be required for Jumbo Pfandbriefe and other Non Equity
Securities which are to be publicly offered, in whole or in part, or are to be distributed, in whole or
in part, to non-professional investors.

. Supplemented Conditions will generally be used for Non Equity Securities other than Jumbo
Pfandbriefe which are not publicly offered and are distributed only to professional investors.

Supplemented Conditions

If the Final Terms specify that Supplemented Conditions are to apply to the Non Equity Securities, other than
Jumbo Pfandbriefe, the provisions of the applicable Final Terms and the Programme Terms and Conditions of
Notes or the Programme Terms and Conditions of Bearer Pfandbriefe, respectively, taken together, will
constitute the Conditions. Such Conditions will be constituted as follows:

. the Final Terms applicable to the respective Series or Tranche of Non Equity Securities amend and
supplement the Programme Terms and Conditions of Notes or Programme Terms and Conditions of
Bearer Pfandbriefe, respectively (the "Supplemented Conditions"). If and to the extent that the
Programme Terms and Conditions of Notes or Programme Terms and Conditions of Bearer
Pfandbriefe, respectively, deviate from the Final Terms, the Final Terms will prevail;

. alternative or optional provisions of the Programme Terms and Conditions of Notes or Programme
Terms and Conditions of Bearer Pfandbriefe, respectively, as to which the corresponding provisions
of the Final Terms are not completed or are deleted will be deemed to be deleted from the
Conditions of Notes or the Conditions of Bearer Pfandbriefe, respectively; and

. all instructions and explanatory notes set out in headings in italics and in square brackets in the
Programme Terms and Conditions of Notes or Programme Terms and Conditions of Bearer
Pfandbriefe, respectively, and any footnotes and explanatory text in the Final Terms will be deemed
to be deleted from the Conditions of Notes or Conditions of Bearer Pfandbriefe, respectively.

Where Supplemented Conditions apply, each Global Note representing Notes or Pfandbriefe other than Jumbo
Pfandbriefe of the relevant Series or Tranche will have the Final Terms and the Programme Terms and
Conditions of the Notes or the Programme Terms and Conditions of Bearer Pfandbriefe, respectively, attached.

Consolidated Conditions

If the Final Terms specify that Consolidated Conditions are to apply to the Non Equity Securities, the
Conditions in respect of such Non Equity Securities will be constituted as follows:
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. the Programme Terms and Conditions of the Notes, Programme Terms and Conditions of Bearer
Pfandbriefe or Programme Terms and Conditions of Jumbo Pfandbriefe, respectively, will be
amended by incorporating the provisions of the Final Terms applicable to the respective Series or
Tranche, and by deleting all provisions not applicable to such Series or Tranche (the "Consolidated
Conditions"). In respect of such a Series or Tranche, the Consolidated Conditions will replace the
Programme Terms and Conditions of the Notes, Programme Terms and Conditions of Bearer
Pfandbriefe or Programme Terms and Conditions of Jumbo Pfandbriefe, respectively, in their
entirety. If and to the extent that the Consolidated Conditions deviate from other information set out
in the Final Terms, the Consolidated Conditions will prevail; and

. terms in square brackets in the Programme Terms and Conditions of the Notes, Programme Terms
and Conditions of Bearer Pfandbriefe or Programme Terms and Conditions of Jumbo Pfandbriefe,
respectively, are to be supplemented in accordance with the Final Terms. In the case of alternatives
separated by a slash, alternatives which are not applicable will be deleted. To the extent necessary.
the numbering of the provisions will be adapted. Instructions in bold and italics will be deleted.
Words or figures in bold characters in square brackets will be printed in regular characters.

Where Consolidated Conditions apply, the Consolidated Conditions alone will constitute the Conditions
applicable to the relevant Series. The Consolidated Conditions will be attached to each Global Note
representing Notes of the relevant Series.
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PROGRAMME TERMS AND CONDITIONS OF NOTES

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE)

The Terms and Conditions set forth below, as amended by the Final Terms, will apply to the Notes to be issued
under the Programme. Conditions which need to be completed, as indicated by a placeholder, and specified
drafting alternatives will be determined by the Final Terms relating to the relevant issue of Notes.

Auf die unter dem Angebotsprogramm zu begebenden Schuldverschreibungen kommen die nachfolgend
abgedruckten, jeweils durch die Endgiiltigen Bedingungen angepassten Emissionsbedingungen zur
Anwendung. Durch einen Platzhalter gekennzeichnete ausfiillungsbediirftige Bedingungen sowie vorgegebene
Gestaltungsalternativen werden durch die Endgiiltigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission von
Schuldverschreibungen festgelegt.

‘Wihrung, Stiickelung, Form, Definitionen §1 Currency, Denomination, Form, Certain
Definitions

Wihrung;  Stiickelung.  Diese  Tranche von 1) Currency, Denomination. This tranche of Notes (the

Schuldverschreibungen (die "Notes") of Deutsche Schiffsbank

"Schuldverschreibungen") der Deutsche Aktiengesellschaft (the "Issuer") is being issued in

Schiffsbank Aktiengesellschaft (die "Emittentin") [insert Specified Currency] (the "Specified

wird in [Festgelegte Wihrung einfiigen] (die Currency") in the aggregate nominal amount of [in

"Festgelegte Wiihrung") im Gesamtnennbetrag von the case of Notes which are represented by a

[im Falle von Schuldverschreibungen, die durch Temporary Global Note and the wording is

eine Vorliufige Globalurkunde verbrieft sind und accepted by the relevant Clearing System insert:

das  entsprechende Clearing System die up to] [insert aggregate nominal amount] (in

Formulierung  zuldisst  einfiigen: bis  zu] words: [insert aggregate nominal amount in

[Gesamtnennbetrag  einfiigen] (in  Worten: words]) (the "Aggregate Nominal Amount"),

[Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) (der divided into notes in the specified denomination of

"Gesamtnennbetrag"), eingeteilt in [insert Specified Denomination] (the "Specified

Schuldverschreibungen in  der  festgelegten Denomination") each.

Stiickelung  von je [Festgelegte Stiickelung

einfiigen] (dic "Festgelegte Stiickelung").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den 2) Form. The Notes are issued in bearer form.

Inhaber.

Globalurkunden. Die Schuldverschreibungen sind [in 3) Global Notes. The Notes are [represented by a

einer Dauer-Globalurkunde ("Dauer-
Globalurkunde")] [zunédchst in einer vorldufigen
Inhaber-Globalurkunde ("Vorléufige
Globalurkunde")] ohne Zinsscheine verbrieft. Die
[Dauer-Globalurkunde

Globalurkunde und die Dauer-Globalurkunde tragen

tragt] [Vorlaufige

jeweils] die eigenhdndigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin [sowie die eigenhdndige Unterschrift
eines Kontrollbeauftragten des Fiscal Agent][falls
die Schuldverschreibungen in Form einer New
Global Note ausgegeben werden einfiigen: und die
eigenhindige Unterschrift eines bevollméchtigten

Vertreters des gemeinsamen Wertpapierverwahrers

40

permanent global note ("Permanent Global Note")]
[initially represented by a temporary global bearer
Note ("Temporary Global Note")] without interest
coupons. [The Permanent Global Note shall bear]
[Each of the Temporary Global Note and the
Permanent Global Note shall bear] the manual or
facsimile signatures of two duly authorised officers
of the Issuer [as well as the manual signature of an
authentication officer of the Fiscal Agent][in the
case of Notes intended to be issued in the New
Global Note form insert: and the manual signature
of an authorised officer of the common safekeeper].



“)

®)

(6)

Vorldufige Globalurkunde verbrieft
folgenden Absatz dem § 1 Absatz (3) hinzufiigen:

(common safekeeper)].

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine
sind, den

Die Vorldufige Globalurkunde wird am oder nach
das
Nichtbestehen wirtschaftlichen U.S.-Eigentums im
des U.S.-Rechts  (non-U.S.  beneficial
ownership) in der in der Vorldufigen Globalurkunde
Inhaber
unentgeltlich ganz oder
Inhaber-

(die
Dauer-

dem Austauschtag gegen Nachweis iiber

Sinne

enthaltenen Form, fiir den von
Schuldverschreibungen
teilweise  gegen eine  dauerhafte
Globalurkunde  ("Dauer-Globalurkunde")
Vorldufige  Globalurkunde die

Globalurkunde jeweils auch eine "Globalurkunde")

und

ohne Zinsscheine eingetauscht werden.

"Austauschtag" ist ein Tag, der am oder nach dem
40. Tag nach dem Tag der Begebung der Vorldufigen
Globalurkunde liegt.]

Effektive Stiicke: Ein Recht der Anleihegldubiger auf
Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder
Zinsscheinen besteht nicht.

Verwahrung:
[Vorlaufige

Die [Dauer-Globalurkunde
Globalurkunde
Globalurkunde werden] solange bei oder im Auftrag
Banking AG,  Frankfurt
Frankfurt")] [[falls die
Schuldverschreibungen nicht in Form einer New
Global Note ausgegeben werden einfiigen: ciner
[falls die
Schuldverschreibungen in Form einer New Global
Note ausgegeben
gemeinsamen Wertpapierverwahrer
Clearstream Banking,
("Clearstream,
Bank SA/NV
("Euroclear")] [anderes Clearing System einfiigen]

wird]
und die Dauer-
von [Clearstream

("Clearstream,

gemeinsamen Verwahrstelle]

werden einfiigen: einem
(common
safekeeper)] fir société

anonyme, Luxemburg
Luxembourg") und Euroclear
[falls die Schuldverschreibungen nicht in Form
einer New Global Note ausgegeben werden
einfiigen: (Jzusammeny] das "Clearing
System")][falls die Schuldverschreibungen in
Form einer New Global Note ausgegeben werden
einfiigen: (Clearstream, Luxembourg und Euroclear
jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs" bzw.
das "Clearing System")]] verwahrt, bis sédmtliche
der

Schuldverschreibungen erfiillt sind.

Verpflichtungen Emittentin  aus  den

Inhaber
"Anleihegliubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an [den]
[dem unter einer Wertpapieridentifizierungsnummer
im betreffenden Clearingsystem geflihrten
Schuldverschreibungen, die

von Schuldverschreibungen.

Sammelbestand der]
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[In the case of Notes which are represented by a
Temporary Global Note add the
provision to § 1 para. (3):

following

The Temporary Global Note will be exchangeable,
free of charge to the holder of Notes, on or after its
Exchange Date, in whole or in part upon
certification as to non-U.S. beneficial ownership in
the form set out in the Temporary Global Note for a
permanent global bearer Note ("Permanent Global
Note") (the Temporary Global Note and the
Permanent Global Note, each a "Global Note")

without coupons.

"Exchange Date" means a day falling not earlier
than 40 days after the date of issue of the Temporary
Global Note.]

Definitive Notes: The right of the Noteholders to
require the issue and delivery of definitive notes or
interest coupons is excluded.

Clearing System: [The Permanent Global Note]
[Each of the Temporary Global Note and the
Permanent Global Note] will be held in custody by
or on behalf of [Clearstream Banking AG, Frankfurt
("Clearstream, Frankfurt")] [[in the case of Notes
not intended to be issued in the New Global Note
form insert: a common depositary] [in the case of
Notes intended to be issued in the New Global
Note form a common safekeeper| to
Banking,
Luxembourg ("Clearstream, Luxembourg") and
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [insert
other clearing system] [in the case of Notes not
intended to be issued in the New Global Note
form insert: ([together] the "Clearing System")]

insert:

Clearstream société anonyme,

[in the case of Notes intended to be issued in the
New Global Note form (Clearstream,
Luxembourg and Euroclear each an "ICSD" and
together the "ICSDs" and the "Clearing System")]]
until all obligations of the Issuer under the Notes
have been satisfied.

insert:

Holder of Notes. "Noteholder" means any holder of
a proportionate co-ownership or other beneficial
interest or right in the Notes [introduced into the
Clearing System under a particular
identification number], which are transferable in
accordance with applicable laws and the rules and

securities
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§2

einer New Global

gemdf anwendbarem Recht und den Bestimmungen
und Regeln des Clearing Systems iibertragen werden
konnen.

[Im Fall, dass die Schuldverschreibungen in Form
Note ausgegeben werden,

folgenden Absatz (7) einfiigen:

durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem

Der Nennbetrag der

jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen
man die Register versteht, die jeder ICSD fiir seine
Kunden iiber den Betrag ihres Anteils an den
Schuldverschreibungen  fiihrt) schliissiger
Nachweis {iiber den Nennbetrag der durch die

sind

Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen,
und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils
ausgestellte Bestitigung mit dem Nennbetrag der so
verbrieften Schuldverschreibungen ist ein schliissiger
Inhalt des

jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Nachweis {iber den Registers des

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer
Zinszahlung beziiglich der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf
und Entwertung der durch die Globalurkunde

verbrieften  Schuldverschreibungen  stellt  die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten iiber
Riickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und

Entwertung beziiglich der Globalurkunde pro rata in
die Register der ICSDs eingetragen werden und dass
nach dieser Eintragung vom Nennbetrag der in die
Register der ICSDs aufgenommenen und durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
der Gesamtnennbetrag der zuriickgezahlten bzw.
gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen
bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten
abgezogen wird.]

[Im Fall von nicht nachrangigen

Schuldverschreibungen die folgende Alternative 1
des § 2 einfiigen:

Status

direkte,
unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherten

Die Schuldverschreibungen begriinden

Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen sind mit allen anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit
Ausnahme von etwaigen nachrangigen
Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig,
soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts
anderes vorschreiben. ]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
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§2

regulations of the Clearing System.

[In the case of Notes intended to be issued in the
New Global Note form add the following para. (7):

The nominal amount of Notes represented by the
Global Note shall be the aggregate amount from
time to time entered in the records of both ICSDs.
The records of the ISCDs (which expression means
the records that each ICSD holds for its customers
which reflect the amount of such customer's interest
in the Notes) shall be conclusive evidence of the
nominal amount of Notes represented by the Global
Note and, for these purposes, a statement issues by
an ICSD stating the nominal amount of Notes so
represented at any time shall be conclusive evidence
of the records if the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of an instalment or
interest being made in respect of, or purchase and
cancellation of, any of the Notes represented by the
Global Note the Issuer shall procure that details of
such redemption, payment or purchase and
cancellation (as the case may be) in respect of the
Global Note shall be entered pro rata in the records
of the ICSDs and, upon any such entry being made,
the nominal amount of the Notes recorded in the
records of the ISCSDs and represented by the Global
Note shall be reduced by the aggregate nominal
amount of the Notes so redeemed or purchased and
cancelled or by the aggregate amount of such

instalment so paid.]

[In the case of unsubordinated Notes insert the
following alternative 1 of § 2:

Status

The Notes
unsubordinated and unsecured obligations of the

constitute  direct, unconditional,
Issuer and shall at all times rank pari passu and
without preference among themselves. The payment
obligations of the Issuer under the Notes (save for
certain  obligations preferred by mandatory
provisions of statutory law) shall rank pari passu
with all other unsecured obligations (other than
subordinated obligations, if any) of the Issuer from

time to time outstanding.]

[In the case of Subordinated Notes insert the
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die folgende Alternative 2 des § 2 einfiigen:

Status

Status:  Die
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der

Schuldverschreibungen  begriinden
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen

nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin

gleichrangig sind.

Nachrang bei Auflésung, Liquidation oder Insolvenz:
Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens
gegen die Emittentin, gehen die Verbindlichkeiten
aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen
dritter der
nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so

Glaubiger Emittentin  aus nicht

dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser
dritten nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstdndig
befriedigt sind.

Gldubiger der Emittentin aus

Aufrechnungsausschluss: Kein Anleihegldubiger ist
berechtigt, Anspriichen

gegen

den
der

mit aus
Schuldverschreibungen Anspriiche

Emittentin aufzurechnen.

Ausschluss von Sicherheiten: Fir die Rechte der
Anleihegldubiger aus den Schuldverschreibungen ist
diesen keine Sicherheit irgendwelcher Art durch die
Emittentin oder durch Dritte gestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt
werden.

Nachtrigliche Vereinbarungen: Nachtraglich kann
weder der Nachrang gemif diesem § 2 beschrankt
noch die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kiindigungsfrist verkiirzt werden.

Vorzeitige Riickzahlung oder Riickerwerb: Werden
die Schuldverschreibungen vor dem Endflligkeitstag
unter anderen als den in diesem § 2 [falls im Falle
von Tier 2 nachrangigen Schuldverschreibungen
vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: oder in §4 Absatz 2]
beschriebenen Umstdnden zuriickgezahlt oder von
der Emittentin [Im Falle von Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: (aufler in den
Fillen des § 10 Absatz 5a Satz 6 Kreditwesengesetz)]
[Im Falle Tier 3
Schuldverschreibungen einfiigen: (auler in den
Fillen des § 10 Absatz 7 Satz 5 Kreditwesengesetz)]
zurlickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder
gezahlte Betrag der Emittentin ohne Riicksicht auf

von nachrangigen

entgegenstehende Vereinbarungen
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following alternative 2 of § 2:
Status

Status: The obligations under the Notes constitute
unsecured and subordinated obligations of the Issuer
ranking pari passu among themselves and pari passu
with all other subordinated obligations of the Issuer.

Subordination in case of dissolution, liquidation or
insolvency: In the event of the dissolution,
liquidation or insolvency or other proceedings for
the avoidance of insolvency of, or against, the
Issuer, such obligations will be subordinated to the
claims of all unsubordinated creditors of the Issuer
so that in any such event no amounts shall be
payable under such obligations until the claims of all
unsubordinated creditors of the Issuer shall have
been satisfied in full.

No set-off or counterclaims: No Noteholder may set
off his claims arising under the Notes against any
claims of the Issuer.

No security: No security of whatever kind is, or shall
at any time be, provided by the Issuer or any other
person securing rights of the Noteholders under such
Notes.

Subsequent agreements: No subsequent agreement
limit the subordination pursuant to the
provisions set out in this § 2 or amend the Maturity

may

Date in respect of the Notes to any earlier date or

shorten any applicable notice period

(Kiindigungsfrist).

Repayment or repurchase: 1f the Notes are redeemed
before the Maturity Date otherwise than in the
circumstances described in this § 2 [if in case of
Tier 2 Subordinated Notes Early Redemption for
Taxation Reasons applies insert: or in § 4 (2)] or
repurchased by the Issuer [In case of Tier 2
Subordinated Notes insert: (otherwise than in
accordance with the provisions of § 10 (5a) sentence
6 of the German Banking Act (Kreditwesengesetz))]
[In case of Tier 3 Subordinated Notes insert:
(otherwise than in accordance with the provisions of
§ 10 (7) sentence 5 German Banking Act)], then the
amounts redeemed or paid must be returned to the
Issuer irrespective of any agreement to the contrary
unless the amounts paid have been replaced by the
of other liable (haftendes

inpayment capital



0

(M

zuriickzugewihren, sofern nicht der gezahlte Betrag
durch die Einzahlung anderen,
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals im Sinne des
Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht der
dem Riickkauf

zumindest

vorzeitigen Riickzahlung oder
zugestimmt hat.

[Im Falle Tier 3 nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: Die Emittentin

von

ist nicht berechtigt, Zahlungen von Kapital oder
die
wenn diese

Zinsen oder andere  Zahlungen auf
Schuldverschreibungen zu leisten,
Zahlungen zur Folge hétten, dass die Eigenmittel der
Emittentin nicht mehr im Einklang mit jeweils

geltenden gesetzlichen Anforderungen stiinden; jede

dagegen verstolende Zahlung muss ungeachtet
anderslautender  Vereinbarungen  zuriickgeleistet
werden.

Jede nach dem vorstehenden Satz untersagte Zahlung
ist in voller H6he zu leisten, wenn und sobald diese
Zahlung nicht mehr zur Folge hitte, dass die
Eigenmittel der Emittentin im Zeitpunkt dieser
Zahlung hinter den jeweils geltenden gesetzlichen
Anforderungen zurilickblieben. Die Emittentin hat
ihre Absicht, eine solche Zahlung zu leisten, vorab
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und
nicht mehr als 45 Tagen gemill § [12] schriftlich
mitzuteilen.]

Marktpflege:  Ungeachtet  der  vorstehenden
Bestimmungen dieses §2 ist die
berechtigt, Schuldverschreibungen im Rahmen der
Marktpflege bis zu einer Héhe von 3 % ihres
Gesamtnennbetrages (eine entsprechende Absicht ist
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Emittentin

und der Deutschen Bundesbank unverziiglich

anzuzeigen) oder im Rahmen einer

Einkaufskommission zu erwerben. ]

§ 3 Zinsen

Festzinsalternative: Im Fall von fest

[(A)

verzinslichen Schuldverschreibungen die folgenden
Absiitze (1)-(3) einfiigen:

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die
Schuldverschreibungen werden in Hoéhe ihres
ausstehenden Gesamtnennbetrages vom

[Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
zum Endfilligkeitstag (wie in §4 [Absatz 1]
definiert) (ausschlieBlich) mit jéhrlich [Zinssatz
einfiigen] % verzinst. Die Zinsen sind nachtréglich
am |Festzinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste
Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag
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Eigenkapital) of at least equivalent status within the
meaning of the German Banking Act, or the Federal
Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) has consented to such
redemption or repurchase.

[In case of Tier 3 Subordinated Notes insert: No
payment in respect of the Notes (whether of
principal, interest or otherwise) may be made by the
Issuer if such payment would have the consequence
that the own funds (Eigenmittel) of the Issuer would
no longer meet the statutory requirements applicable
from time to time; any payment made in violation of
the Issuer

the foregoing must be repaid to

irrespective of any agreement to the contrary.

Any payment that may not be made pursuant to the
preceding sentence shall be made in full if and when
such payment will no longer have the consequence
that the own funds of the Issuer would fall, at the
of such payment, the statutory
requirements. The Issuer shall give not less than 30

time below
or more than 45 days' prior written notice in
accordance with § [12] of its intention to make such
payment.]

Stabilisation:  Notwithstanding the preceding
provisions of this § 2, the Issuer shall be entitled to
purchase Notes issued by itself, for the purpose of
market stabilisation, of up to 3 per cent. of their
aggregate nominal amount (the intention to make
such purchase must be notified to the Federal
Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) and to the German
Federal Bank (Deutsche Bundesbank) without undue
delay), or as

commission agent

(Einkaufskommissiondr).]
Interest

[(A) Fixed Rate Alternative: In the case of Fixed
Rate Notes insert the following paras. (1)-(3):

Rate of Interest and Interest Payment Dates. The
Notes shall bear interest on their outstanding
Aggregate Nominal Amount at the rate of [insert
Rate of Interest] per cent. per annum from (and
including) [insert Interest Commencement Date]
to (but excluding) the Maturity Date (as defined in
§4 [(D)]). Interest shall be payable in arrear on
[insert Fixed Interest Date or Dates] in each year
(each such date, an "Interest Payment Date"). The
first payment of interest shall be made on [insert
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einfiigen] [sofern der erste Zinszahlungstag nicht
der erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist
einfiigen: und belduft sich auf [anfinglichen
Bruchteilzinsbetrag einfiigen] bezogen auf den
Gesamtnennbetrag. [Sofern der Endfilligkeitstag
kein Festzinstermin ist, einfiigen: Die Zinsen fiir
[den  letzten dem
Endfilligkeitstag vorausgehenden Festzinstermin
einfiigen] (einschlieBlich) bis zum Endfilligkeitstag

den  Zeitraum  vom

(ausschlieBlich) belaufen sich auf [abschliefenden
Bruchteilzinsbetrag einfiigen] bezogen auf den
Gesamtnennbetrag.[Es gibt
[kurze][lange][erste][letzte] Zinsperiode.] [Falls die
Festgelegte Wiéhrung Euro ist, und falls
Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfiigen:
Die Anzahl der Zinszahlungstage im Kalenderjahr
(jeweils ein "Feststellungstermin") betrdgt [Anzahl

eine

der reguliren Zinszahlungstage im Kalenderjahr
einfiigen].]

Falls die Emittentin die
bei Endfilligkeit
die Verzinsung

nicht an

Auflaufende  Zinsen.

Schuldverschreibungen
einlost,
Schuldverschreibungen dem Tag
(einschlieBlich), Endfilligkeitstag
vorausgeht, sondern erst an dem Tag (einschlieBlich),
der  der

Schuldverschreibungen vorausgeht. Die Verzinsung

nicht
endet der

der dem

tatséchlichen Riickzahlung der
des ausstehenden Gesamtnennbetrages vom Tag der
Falligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen
(ausschlieBlich) erfolgt in Hohe des gesetzlich

festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen).

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen.
Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung
auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert). ]

[(B) Variable Zinsalternative: Im Fall von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen je nach Wahl
in den Endgiiltigen Bedingungen die folgenden
Absitze (1)-(7) einfiigen:

Zinszahlungstage.

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres

ausstehenden  Gesamtnennbetrages ab  dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieflich) bis zum

ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) und danach
von jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum
nichstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich)
verzinst (jeweils, eine "Zinsperiode"). Zinsen auf die
Schuldverschreibungen sind nachtréglich an jedem
zahlbar. |Es gibt

Zinszahlungstag eine
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First Interest Payment Date] [if First Interest
Payment Date is not first anniversary of Interest
Commencement Date insert: and will amount to
[insert Initial Broken Amount] per Aggregate
Nominal Amount. [If Maturity Date is not a Fixed
Interest Date insert: Interest in respect of the
period from (and including) [insert Fixed Interest
Date preceding the Maturity Date] to (but
excluding) the Maturity Date will amount to [insert
Final Broken Amount] per Aggregate Nominal
Amount. [There will be a [short][long][first][last]
Interest Period.] [If the Specified Currency is Euro
and if Actual/Actual (ICMA) is applicable insert:
The number of Interest Payment Dates per calendar
year (each a "Determination Date") is [insert
number of regular Interest Payment Dates per
calendar year].]

Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem
the Notes when due, interest shall not cease to
accrue on (and including) the day which precedes
the due date but shall continue to accrue until (and
including) the day which precedes the actual
redemption of the Notes. Interest shall continue to
accrue on the outstanding Aggregate Nominal
Amount of the Notes from the due date (inclusive)
until the date of redemption of the Notes (exclusive)
at the default rate of interest established by law).

Calculation of Interest for Partial Periods. 1If
interest is required to be calculated for a period of
less than a full year, such interest shall be calculated
on the basis of the Day Count Fraction (as defined
below).]

[(B) Floating Rate Alternative: In the case of
Floating Rate Notes insert, in accordance with the
selections made in the Final Terms, the following
paras. (1)-(7):

Interest Payment Dates.

The Notes bear interest on their outstanding
Aggregate Nominal Amount from (and including)
Commencement Date] (the
Date") to (but
excluding) the first Interest Payment Date and
from (and including) each Interest
Payment Date to (but excluding) the next following
Interest Payment Date (each, an "Interest Period").

[insert Interest

"Interest Commencement

thereafter

Interest on the Notes shall be payable in arrear on
each Interest Payment Date [There will be a



(b)

[kurze][lange] [erste][letzte] Zinsperiode.]

"Zinszahlungstag" bedeutet

[im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen oder einem

festgelegten Zinszahlungstag einfiigen: [im Falle
einer kurzen bzw. langen ersten Zinsperiode
einfiigen: der [erster Zinszahlungstag einfiigen]
danach] [jeder] [der] [festgelegte(r)
Zinszahlungstag(e) einfiigen] [im Falle einer
kurzen oder langen letzten Zinsperiode einfiigen:
Die letzte, dem Endfdlligkeitstag vorausgehende

und

Zinszahlung erfolgt am [Zinszahlungstag einfiigen,
der dem Endfilligkeitstag vorausgeht].]

[im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: (soweit

(©)

(d)

diese Emissionsbedingungen keine abweichenden
Bestimmungen vorsehen) jeweils der Tag, der [Zahl
einfiigen] [Wochen] [Monate] [andere festgelegte
Zeitriume einfiigen] nach dem vorausgehenden
Zinszahlungstag liegt, oder im Fall des ersten
Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbeginn.]

Fillt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Geschiftstag (wie nachstehend definiert) ist, so wird
der Zinszahlungstag

[bei Anwendung der Modified Following Business
Day Convention einfiigen: auf den néchstfolgenden
Geschiftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde
dadurch in den nédchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
Geschiftstag

unmittelbar vorausgehenden

vorgezogen. |

[bei Anwendung der FRN Convention einfiigen:
auf den néchstfolgenden Geschiftstag verschoben, es
sei denn, jener wiirde dadurch in den nédchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschiftstag  vorgezogen (i) ist jeder
nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte

und

Geschiftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen]
Monate] [andere festgelegte Zeitridume einfiigen]
nach vorhergehenden
Zinszahlungstag liegt.]

dem anwendbaren

[bei Anwendung der Following Business Day
Convention einfiigen: auf den nachfolgenden

Geschiftstag verschoben.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day

Convention einfiigen: auf den unmittelbar

vorhergehenden Geschiftstag vorgezogen.]

In diesem § 3 (1) bezeichnet "Geschiftstag" einen
Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i)
das Clearing System Zahlungen abwickelt und (ii)
[falls die Festgelegte Wihrung Euro ist, einfiigen:

der ein TARGET-Geschiftstag ist] [falls die
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(b)

[in the

[short] [long][first][last] Interest Period.].
"Interest Payment Date" means

case of Specified Interest Payment Dates or one
Specified Interest Payment Date insert: [in case
of a short or long first interest period insert: [first
Interest Payment Date] and thereafter] [each] [insert
Specified Interest Payment Date(s)].] [in case of a
short or long last interest period insert: The last
payment of interest preceding the Maturity Date
shall be made on [insert Interest Payment Date
preceding the Maturity Date]]

[in the case of Specified Interest Periods insert: each date

(©)

(d)

which (except as otherwise provided in these Terms
and Conditions) falls [insert number| [weeks]
[months] [insert other specified periods] after the
preceding Interest Payment Date or, in the case of
the first Interest Payment Date, after the Interest
Commencement Date.]

If any Interest Payment Date would otherwise fall on
a day which is not a Business Day (as defined
below), it shall be:

[if Modified Following Business Day Convention
insert: postponed to the next day which is a
Business Day unless it would thereby fall into the
next calendar month, in which event the Interest
Payment Date shall be the immediately preceding
Business Day.]

[if FRN Convention insert: postponed to the next
day which is a Business Day unless it would thereby
fall into the next calendar month, in which event (i)
the Interest Payment Date shall be the immediately
preceding Business Day and (ii) each subsequent
Interest Payment Date shall be the last Business Day
in the month which falls [[insert number| months]
[insert other specified periods] after the preceding
applicable Interest Payment Date.]

[if Following Business Day Convention insert:
postponed to the next day which is a Business Day.]

[if Preceding Business Day Convention insert: the
immediately preceding Business Day.|

In this § 3 (1) "Business Day" means a day which is
a day (other than a Saturday or a Sunday) on which
both (i) the Clearing System settles payments, and
(i) [if the Specified Currency is Euro insert:
which is a TARGET Business Day] [if the Specified
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Festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen:
Geschiftsbanken  in [sdmtliche
einfiigen] fiir
Geschiftsverkehr gedftnet sind und die dortigen
Devisenmirkte Zahlungen abwickeln].

relevanten

Finanzzentren den dblichen

"TARGET2"
Automated Real-time Gross Settlement Express

bezeichnet das Trans-European
Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet
eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-Geschiiftstag" bezeichnet jeden Tag, an
dem TARGET?2 fiir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro geoffnet ist.

Zinssatz. [Bei Bildschirmfeststellung einfiigen: Der
Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode ist,
sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt
wird, der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz
per annum) fiir Einlagen in der Festgelegten
Wihrung fiir die [jeweilige Zinsperiode] [andere
Periode einfiigen], der auf der Bildschirmseite am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert)
gegen [11.00 Uhr ([Briisseler] [Londoner]] [andere
zutreffende Uhrzeit
zutreffenden Ort einfiigen] Ortszeit) angezeigt wird

und/oder anderen

[im Fall einer Marge einfiigen: |[zuziiglich]
[abziliglich] der Marge (wie nachstehend definiert)],
durch die
Berechnungsstelle, wie in § 6 Absatz 1 benannt,
erfolgen.

wobei alle Feststellungen

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite
einfiigen] oder, falls diese eingestellt wird, deren

Nachfolgeseite.

Sollte die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen
oder wird kein Angebotssatz angezeigt (zu der
genannten Zeit), wird die Berechnungsstelle von den
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen]
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) [in der Euro-Zone] deren
jeweilige Angebotssitze (jeweils als Prozentsatz per
annum ausgedriickt) fiir Einlagen in der Festgelegten
Wihrung fiir die [betreffende Zinsperiode] [andere
Periode einfiigen| gegeniiber filhrenden Banken im
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen]
Interbanken- Markt [in der Euro-Zone] um ca. [11.00
Uhr ([Brisseler] [Londoner]] [andere zutreffende
Uhrzeit und/oder anderen zutreffenden Ort
einfiigen]  Ortszeit) am  Zinsfeststellungstag
anfordern. bezeichnet das Gebiet
derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen Union,
die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts-

["Euro-Zone"

und Wéhrungsunion sind.] Falls zwei oder mehr

47

@

Currency is not Euro insert: commercial banks are
generally open for business in, and foreign exchange
markets in [insert all relevant financial centres]
settle payments].

"TARGET?2" means the Trans-European Automated

Real-time Gross Settlement Express Transfer
payment system which utilises a single shared
platform and which was launched on 19 November

2007.

"TARGET Business Day" means any day on
which TARGET2 is open for the settlement of
payments in Euro.

Rate of Interest. [if Screen Rate Determination
insert: The rate of interest (the "Rate of Interest")
for each Interest Period will, except as provided
below, be the offered quotation (expressed as a
percentage rate per annum) for deposits in the
Specified Currency for [that Interest Period] [insert
other period] which appears on the Screen Page as
of [11:00 a.m. (|Brussels] [London]] [insert other
relevant time and/or relevant location] time) on
the Interest Determination Date (as defined below)
[if Margin insert: [plus] [minus] the Margin (as
defined below)], all as determined by the Calculation
Agent, as specified in § 6 (1) below.

"Screen Page" means [insert relevant Screen
Page] or, if discontinued, its successor page.

If the Screen Page is not available or if no such
quotation appears (as at such time) the Calculation
Agent shall request the principal [Euro-Zone]
[London] [insert other relevant location] office of
each of the Reference Banks (as defined below) to
provide the Calculation Agent with its offered
quotation (expressed as a percentage rate per annum)
for deposits in the Specified Currency for the
[relevant Interest Period] [insert other period] to
leading banks in the [London] [insert other
relevant location| interbank market [of the Euro-
Zone] at approximately [11.00 a.m. ([Brussels]
[London]] [insert other relevant time and/or
relevant Interest

location] time) on the

Determination Date. ["Euro-Zone" means the
region comprised of Member States of the European
Union that participate in the European Economic
and Monetary Union.] If two or more of the

Reference Banks provide the Calculation Agent with



Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotsséitze nennen, ist der Zinssatz fiir die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nichste [im Fall von EURIBOR einfiigen: ein
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [im Fall eines
anderen Referenzsatzes als EURIBOR einfiigen:
ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005]
aufgerundet wird) dieser Angebotssdtze [im Fall
einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der
Marge], wobei alle Feststellungen durch die

Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder
keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle
solche im vorstehenden Absatz beschriebenen
Angebotssitze nennt, ist der Zinssatz fiir die
betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nichste
[im Fall von EURIBOR einfiigen: ein Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005] [im Fall eines anderen
Referenzsatzes als EURIBOR einfiigen: ein
Hunderttausendstel  Prozent, 0,000005]
aufgerundet wird) der Angebotssitze ermittelt, die

wobei

die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als
den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca.
[11.00 Uhr ([Brisseler] [Londoner]]
zutreffende Uhrzeit und/oder anderen
zutreffenden Ort einfiigen] Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der
Festgelegten =~ Wéhrung fiir die [betreffende
Zinsperiode] [andere Periode einfiigen] von
fiihrenden Banken im [Londoner| [zutreffenden
anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der

[andere

Euro-Zone] angeboten werden [im Fall einer Marge
einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Marge]; falls
weniger als zwei der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssidtze nennen,
dann soll der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode
der Angebotssatz fiir Einlagen in der Festgelegten
Wihrung fiir die [betreffende Zinsperiode] [andere
Periode einfiigen] oder das arithmetische Mittel
(gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssitze
fir Einlagen in der Festgelegten Wéhrung fiir die
[betreffende Zinsperiode] [andere Periode einfiigen]
sein, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der
Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der
Berechnungsstelle als Sitze bekannt geben, die sie an
dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniiber
fiihrenden Banken am [Londoner] [zutreffenden
anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der
Euro-Zone] nennen (bzw. den diese Banken
gegeniiber der Berechnungsstelle nennen) [im Fall
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such offered quotations, the Rate of Interest for such
Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded
if necessary to the nearest [in case of EURIBOR
insert: one thousandth of a percentage point, with
0.0005] [in case of a reference rate other than
EURIBOR insert: one hundred-thousandth of a
percentage point, with 0.000005] being rounded
upwards) of such offered quotations [if Margin
insert: [plus] [minus] the Margin], all as determined
by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or
none of the Reference Banks provides the
Calculation Agent with such offered quotations as
provided in the preceding paragraph, the Rate of
Interest for the relevant Interest Period shall be the
rate per annum which the Calculation Agent
determines as being the arithmetic mean (rounded if
necessary to the nearest [in case of EURIBOR
insert: one thousandth of a percentage point, with
0.0005] [in case of a reference rate other than
EURIBOR insert: one hundred-thousandth of a
percentage point, with 0.000005] being rounded
upwards) of the rates, as communicated to (and at
the request of) the Calculation Agent by the
Reference Banks or any two or more of them, at
which such banks were offered, as at [11.00 a.m.
([Brussels] [London]] [insert other relevant time
and/or relevant location] time) on the relevant
Interest Determination Date, deposits in the
Specified Currency for the [relevant Interest Period]
[insert other period] by leading banks in the
[London] [insert other relevant location] interbank
market [of the Euro-Zone] [if Margin insert: [plus]
[minus] the Margin| or, if fewer than two of the
Reference Banks provide the Calculation Agent with
such offered rates, the offered rate for deposits in the
Specified Currency for the [relevant Interest Period]
[insert other period], or the arithmetic mean
(rounded as provided above) of the offered rates for
deposits in the Specified Currency for the [relevant
Interest Period] [insert other period], at which, on
the relevant Interest Determination Date, any one or
more banks (which bank or banks is or are in the
opinion of the Calculation Agent and the Issuer
suitable for such purpose) inform(s) the Calculation
Agent it is or they are quoting to leading banks in
the [London] [insert other relevant location]
interbank market [of the Euro-Zone] (or, as the case
may be, the quotations of such bank or banks to the
Calculation Agent) [if Margin insert: [plus]
[minus] the Margin]. If the Rate of Interest cannot be
determined in accordance with the foregoing
provisions of this paragraph, the Rate of Interest



einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der
Marge]. Fiir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf
den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der
Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssitze auf der Bildschirmseite, wie
vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssitze
angezeigt wurden [im Fall einer Marge einfiigen:
[zuziiglich] [abziiglich] der Marge (wobei jedoch,
falls fuir die relevante Zinsperiode eine andere Marge
als fiir die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode
gilt, die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir

die vorhergehende Zinsperiode tritt).]

"Referenzbanken" bezeichnet [falls in den

Endgiiltigen  Bedingungen  Kkeine anderen
Referenzbanken bestimmt werden, einfiigen:
diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen
Banken, deren Angebotssdtze zur Ermittlung des
mafigeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt
benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf
der Bildschirmseite angezeigt wurde] [Falls in den
Endgiiltigen Bedingungen andere Referenzbanken
bestimmt werden, sind sie hier einzufiigen].

[Wenn der Referenzsatz ein anderer als
EURIBOR oder LIBOR ist, sind die
entsprechenden  Einzelheiten  anstelle  der

Bestimmungen dieses Absatzes 2 einzufiigen]

[Wenn die Festgelegte Wihrung die Wihrung
eines Landes ist, das am Tag der Begebung nicht
Teilnehmerstaat der Europiischen Wirtschafts-
und Wihrungsunion ist, einfiigen: Falls die
Wiéhrung der Schuldverschreibungen von der
Festgelegten Wahrung auf Euro umgestellt und der
zuletzt auf der Bildschirmseite angezeigte Satz nicht
durch anwendbares Recht in Gesetzes- oder
bedeutet
Bildschirmseite [®] von Reuters oder deren
Nachfolgeseite als Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR)
Referenzsatz gilt von der ersten Zinsperiode an, die
nach Umstellung der Festgelegten Wahrung auf Euro
beginnt. Von dieser Zinsperiode an gilt in diesem

Verordnungsform ersetzt wird,

angezeigten Referenzsatz. Dieser

Absatz 2 jede Bezugnahme auf eine Ortszeit als
Ortszeit, jede
Bezugnahme auf eine Hauptniederlassung als

Bezugnahme  auf  Briisseler
Bezugnahme auf die jeweilige Hauptniederlassung in
der Euro-Zone und jede Bezugnahme auf einen
Interbanken-Markt als Bezugnahme
Interbanken-Markt in der Euro-Zone. "Euro-Zone"

auf den

bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Europédischen Union, die Teilnehmerstaaten der
Europédischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]]
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shall be the offered quotation or the arithmetic mean
of the offered quotations on the Screen Page, as
described above, on the last day preceding the
Interest Determination Date on which such
quotations were offered [if Margin insert: [plus]
[minus] the Margin] (though substituting, where a
different Margin is to be applied to the relevant
Interest Period from that which applied to the last
preceding Interest Period, the Margin relating to the
relevant Interest Period in place of the Margin
relating to that last preceding Interest Period)].

"Reference Banks" means [if no other Reference
Banks are specified in the Final Terms, insert:
those offices of four of such banks whose offered
rates were used to determine such quotation when
such quotation last appeared on the Screen Page] [if
other Reference Banks are specified in the Final
Terms, insert names here].

[If the Reference Rate is other than EURIBOR or
LIBOR, insert relevant details in lieu of the
provisions of this subparagraph (2)]

[If the Specified Currency is a currency of a
country which does not at the date of issue
participate in the European Economic and
Monetary Union, insert: If the Notes are
redenominated from the Specified Currency into
Euro and if the rate last displayed on the Screen
Page is not substituted by applicable statutory or
regulatory law, Screen Page shall mean the reference
rate specified as Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) on the monitor page [®] of Reuters or
its successor page. This reference rate shall
commence to be applicable with respect to the first
Interest Period which begins after redenomination of
the Specified Currency into Euro. As of such Interest
Period each reference in this subparagraph (2) to a
local time shall be to Brussels time, each reference
to a principal office shall be to the principal Euro-
Zone office and each reference to an interbank
market shall be to the interbank market of the Euro-
Zone. "Euro-Zone" means the region comprised of
Member States of the European Union that
participate in the European Economic and Monetary
Union.]]



3)

[Falls
Formeln festgestellt wird, einfiigen: Der Zinssatz
(der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode wird durch die
Berechnungsstelle  in  Ubereinstimmung
nachfolgender Formel berechnet (ausgedriickt als

der Zinssatz durch Bezugnahme auf

mit

Prozentsatz per annum): [Formel einfiigen und
detaillierte Beschreibung der in der jeweiligen
Formel enthaltenen Variablen einschliellich der
relevanten fall back Bestimmungen].

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [[zweiten]
[zutreffende andere Zahl von Tagen einfiigen]
[TARGET-] [Londoner] [zutreffende
Bezugnahmen einfiigen] Geschiftstag [[vor Beginn]
[vor Ende] der jeweiligen Zinsperiode] [vor dem

andere

jeweiligen Zinszahlungstag]] [ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode]. [Im Fall eines anderen
Geschiiftstages als eines TARGET-Geschiftstages
einfiigen: "[Londoner] [zutreffenden anderen Ort
einfiigen] Geschiiftstag" bezeichnet ecinen Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
[London]  [zutreffenden
anderen Ort einfiigen] fiir Geschifte (einschlieSlich

Devisen- und Sortengeschifte) gedffnet sind.]

Geschiftsbanken  in

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge"
betrégt [®] % per annum.]

[Sofern ISDA-Feststellung gelten soll, sind die
entsprechenden Bestimmungen einzufiigen und
die von der International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (ISDA) veroffentlichten 2006
ISDA-Definitionen (unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Anderungen und Erginzungen) diesen
Emissionsbedingungen als Anlage beizufiigen.]

[e]

[Sofern eine andere Methode der
Feststellung/Indexierung anwendbar ist, sind die
entsprechenden  Einzelheiten  anstelle  der

Bestimmungen dieses Absatzes 2 einzufiigen.|
[e]

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt,
einfiigen:

[Mindest-] [und] [Hochst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen: Wenn der

gemdB den obigen Bestimmungen fiir eine

Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz einfiigen|, so ist der Zinssatz fiir
diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt: Wenn der gemif den
obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen], so

ist der Zinssatz fiir diese  Zinsperiode
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3)

[If the Rate of Interest is determined by reference
to a formula insert: The rate of interest (the "Rate
of Interest") for ecach Interest Period shall be
determined by the Calculation Agent in accordance
with the following formula (expressed as a
percentage rate per annum): [insert formula and
detailed description of the relevant variables
including the relevant fall back provisions].

"Interest Determination Date" means the [[second]

[insert other applicable number of days]
[TARGET] [London] [insert other relevant
reference] Business Day prior to the

[[commencement] [end] of the relevant Interest
Period] [relevant Interest Payment Date]] [first day
of the relevant Interest Period]. [In case of a non-
TARGET Business Day insert: "[London] [insert
other relevant location] Business Day" means a
day (other than a Saturday or Sunday) on which
commercial banks are open for business (including
dealings in foreign exchange and foreign currency)
in [London] [insert other relevant location].]

[If Margin insert: "Margin" means [®] per cent.
per annum. |

[If ISDA Determination applies insert the
relevant provisions and attach the 2006 ISDA
Definitions published by the International Swaps
and Derivatives Association (ISDA), as further
amended and updated from time to time, to these
Terms and Conditions.]

[e]

[If other method of determination/indexation
applies, insert relevant details in lieu of the
provisions of this paragraph (2).]

[e]

[If Minimum and/or Maximum Rate of Interest
applies insert:

[Minimum] [and] [Maximum] Rate of Interest.

[If Minimum Rate of Interest applies insert: If the
Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions
is less than [insert Minimum Rate of Interest], the
Rate of Interest for such Interest Period shall be
[insert Minimum Rate of Interest].]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions
is greater than [insert Maximum Rate of Interest],



(CY)

(&)

[Hochstzinssatz einfiigen].]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der

Zinssatz festzustellen  ist, den  auf
"Zinsbetrag") fiir die entsprechende Zinsperiode in
Bezug auf [den Gesamtnennbetrag][jede Festgelegte
Stiickelung] berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt
durch Multiplikation des auf eine Zinsperiode
anzuwendenden Zinssatzes mit [dem
Gesamtnennbetrag][jeder Festgelegten Stiickelung],
wobei dieses Produkt mit dem Zinstagequotienten
(wie nachstehend definiert) multipliziert wird. Der so
errechnete Zinsbetrag wird auf [falls die Festgelegte
Wihrung Euro ist: den néchsten 0,01 Euro auf-
oder abgerundet, wobei 0,005 Euro aufgerundet
wird.] [falls die Festgelegte Wihrung nicht Euro
ist: die kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung
auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten

aufgerundet werden.| [[Einfiigen, wenn Berechung

des  Zinsbetrages in  Bezug auf den
Gesamtnennbetrag erfolgt:] Im Falle der
Ermittlung des Zinsbetrages bezogen auf den

Gesamtnennbetrag entspricht der Zinsbetrag in

Bezug auf  jede  Festgelegte Stiickelung
verhéltnismafBig anteilig (Pro Rata Anteil) dem fiir
den Gesamtnennbetrag ermittelten Zinsbetrag. Der
fiir jede Festgelegte Stiickelung so errechnete Betrag
wird auf [falls die Festgelegte Wihrung Euro ist:
den nichsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet, wobei
0,005 Euro aufgerundet wird.] [falls die Festgelegte
Wihrung nicht Euro ist: die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei

0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.]]

und Zinsbetrag. Die
der
Zinssatz, [im Fall von Schuldverschreibungen, bei

Mitteilung  von Zinssatz

Berechnungsstelle wird veranlassen, dass
denen die Globalurkunde von Euroclear oder
Clearstream Banking S.A., Luxemburg verwahrt
wird, einfiigen: der Zinsbetrag fiir die jeweilige
Zinsperiode,] die jeweilige Zinsperiode und der
relevante Zinszahlungstag der Emittentin und jeder
der die betreffenden

Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert

Borse, an

sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, sowie den Anleihegldubigern gemaf
§ [12] baldmoglichst nach der Festlegung, aber
keinesfalls spéter als am vierten auf die Berechnung
folgenden [TARGET-] [Londoner]
[zutreffende andere Bezugnahme einfiigen]
Geschiftstag (wie in § 3 Absatz 2 definiert) mitgeteilt
werden. Im Fall einer Verldngerung oder Verkiirzung

jeweils

der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag
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(CY)

(5]

the Rate of Interest for such Interest Period shall be
[insert Maximum Rate of Interest].]

Interest Amount. The Calculation Agent will, on or
as soon as practicable after each time at which the
Rate of Interest is to be determined, calculate the
amount of interest (the "Interest Amount") payable
on the Notes for the relevant Interest Period in
respect of [the Aggregate Nominal Amount][each
Specified Denomination]. The Interest Amount shall
be calculated by multiplying the Rate of Interest
applicable to an Interest Period with [the Aggregate
Nominal Amount][each Specified Denomination]
and multiplying the product with the Day Count
Fraction (as defined below) and by rounding the
resultant figure to [if the Specified Currency is
Euro: the nearest 0.01 Euro, with 0.005 Euro being
rounded upwards] [if the Specified Currency is not
Euro: the nearest unit of the Specified Currency,
with 0.5 of such unit being rounded upwards].
[[Insert if the Interest Amount is calculated in
respect of the Aggregate Nominal Amount:| [In
the case the Interest Amount is calculated in respect
of the Aggregate Nominal Amount, the Interest
Amount payable in respect of each Specified
Denomination shall be the proportionally prorated
amount (pro rata amount) with respect to the Interest
Amount calculated in respect of the Aggregate
Nominal Amount rounded to [if the Specified
Currency is Euro: the nearest 0.01 Euro, with 0.005
Euro being rounded upwards.] [if the Specified
Currency is not Euro: the nearest unit of the
Specified Currency, with 0.5 of such unit being
rounded upwards.]]

Notification of Rate of Interest and Interest Amount.
The Calculation Agent will cause the Rate of
Interest, [in the case of Notes where the Global
kept in custody by
Clearstream Banking S.A., Luxembourg insert:
each Interest Amount for each Interest Period,] each

Note is Euroclear or

Interest Period and the relevant Interest Payment
Date to be notified to the Issuer and, if required by
the rules of any stock exchange on which the Notes
are from time to time listed, to such stock exchange,
and to the Noteholders in accordance with § [12] as
soon as possible after their determination, but in no
event later than the fourth [TARGET] [London]
[insert other relevant reference] Business Day (as
defined in § 3 (2)) thereafter. Each Interest Amount
Payment Date so notified may
subsequently be amended (or appropriate alternative

and Interest

arrangements made by way of adjustment) without
prior notice in the event of an extension or



(6]

(@)

(M

@

ohne
(oder
Anpassungsregelungen getroffen) werden.

und  Zinszahlungstag

nachtrdglich angepasst

Vorankiindigung
andere geeignete
Jede
solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an
die
Zeitpunkt notiert sind, sowie den Anleihegldaubigern
gemil § [12] mitgeteilt.

denen Schuldverschreibungen zu diesem

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und

Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir
die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin,
die Zahlstellen] und die
Anleihegldubiger bindend.

den Fiscal Agent [,

Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei  Endfdlligkeit nicht
einlost, endet die Verzinsung der
Schuldverschreibungen nicht an dem Tag
(einschlieBlich), der dem  Endfilligkeitstag
vorausgeht, sondern erst an dem Tag (einschliefilich),
der der  tatséchlichen Riickzahlung der

Schuldverschreibungen vorausgeht. Die Verzinsung
des ausstehenden Gesamtnennbetrages vom Tag der
Falligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag der
der
(ausschlieBlich) erfolgt in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen).]

Riickzahlung Schuldverschreibungen

[(C) Nullkuponalternative: Im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen die folgenden Absiitze (1)
und (2) einfiigen:

Keine periodischen Zinszahlungen.
Laufzeit

Es erfolgen
periodischen
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

wiahrend  der keine

Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei  Endfdlligkeit nicht
einlost, fallen auf den ausstehenden

Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab
dem Endfilligkeitstag (einschlieBlich) bis zu dem
Tag  (einschlieBlich),

Riickzahlung vorausgeht,

tatsdchlichen
in Hohe des
gesetzlich festgelegten Satzes flir Verzugszinsen an.]

der der

Zinsen

[(D) Im Fall von strukturierten, an einen CMS-Satz
gekoppelten
Schuldverschreibungen, sind alle fiir die Verzinsung

variabel verzinslichen

relevanten anwendbaren Bestimmungen hier und in

den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
einfiigen]
[e]

[(E) Im Fall von sonstigen strukturierten variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen, sind alle fiir
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(D]

(M
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shortening of the Interest Period. Any such
amendment will be promptly notified to any stock
exchange on which the Notes are then listed and to

the Noteholders in accordance with § [12].

Determinations Binding. All certificates,
communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given,

expressed, made or obtained for the purposes of the
provisions of this § 3 by the Calculation Agent shall
(in the absence of manifest error) be binding on the
Issuer, the Fiscal Agent [, the Paying Agents] and
the Noteholders.

Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem
the Notes when due, interest shall not cease to
accrue on (and including) the day which precedes
the due date, but shall continue to accrue until (and
including) the day which precedes actual redemption
of the Notes. Interest shall continue to accrue on the
outstanding Aggregate Nominal Amount of the
Notes from the due date (inclusive) until the date of
redemption of the Notes (exclusive) at the default
rate of interest established by law).]

[(C) Zero Coupon Alternative: In the case of Zero
Coupon Notes insert the following paras. (1) and

Q):

No Periodic Payments of Interest. There will not be
any periodic payments of interest on the Notes
during their term.

Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem
the Notes when due, interest shall accrue on the
outstanding Aggregate Nominal Amount of the
Notes as from (and including) the Maturity Date to
(and including) the day which precedes the date of
actual redemption at the default rate of interest
established by law).]

[(D) In the case of structured, CMS-Linked
Floating Rate Notes, insert all applicable provisions
regarding interest here and in the relevant Final
Terms.]

[e]

[(E) In the case of other structured Floating Rate
Notes, insert all applicable provisions regarding



die Verzinsung relevanten anwendbaren
Bestimmungen hier und in den anwendbaren

Endgiiltigen Bedingungen einfiigen]|
[e]

[(F) Im Fall von
Schuldverschreibungen, sind alle fiir die Verzinsung

indexierten

relevanten anwendbaren Bestimmungen hier und in

den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
einzufiigen]

[e]

[(G) Im Fall von aktienbezogenen

Schuldverschreibungen sind alle fiir die Verzinsung
relevanten anwendbaren Bestimmungen hier und in

den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
einzufiigen.

[e]

[(H) Im Fall von
Doppelwihrungsschuldverschreibungen, sind alle
fir die Verzinsung relevanten anwendbaren

Bestimmungen hier und in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen einzufiigen.]

[e]

[(Zutreffende Absatzziffer einfiigen)] Zinstagequotient.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung  des  Zinsbetrages auf  eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum

(der "Berechnungszeitraum"):

[[im Fall von '"Actual/Actual”, "Actual/Actual -
ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl der Tage im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr
fallt, die Summe aus (1) der tatsdchlichen Anzahl der
Tage in dem Teil des Berechnungszeitraums, der in ein
Schaltjahr fallt, dividiert durch 366 und (2) der
tatsdchlichen Anzahl der Tage in dem Teil des
Berechnungszeitraums, der nicht in ein Schaltjahr fallt,
dividiert durch 365).]

[lim Fall von "Actual/365 (Fixed)", "Act/365
(Fixed)", "A/365 (Fixed)" oder '"A/365F"
einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl der Tage im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[im Fall von '"Actual/360", "Act/360" oder
"A/360" einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl der Tage
im Berechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[[im Fall von '"30/360", "360/360" oder "Bond
Basis" einfiigen:]

[die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert
durch 360, (wobei die Anzahl der Tage auf Grundlage
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[(insert relevant paragraph number)]

interest here and in the relevant Final Terms.]

[e]

[(F) In the case of Index Linked Notes relating to
interest, insert all applicable provisions regarding
interest here and in the relevant Final Terms.]

[e]

[(G) In the case of Equity Linked Notes relating to
interest, insert all applicable provisions regarding
interest here and in the relevant Final Terms.]

[e]

[(H) In the case of Dual Currency Notes relating to
interest, insert all applicable provisions regarding
interest here and in the relevant Final Terms.]

[e]

Day Count
Fraction. "Day Count Fraction" means with regard
to the calculation of interest on any Note for any
period of time (the "Calculation Period"):

[lif '"Actual/Actual", "Actual/Actual - ISDA",
"Act/Act" or "Act/Act (ISDA)" insert:] the actual
number of days in the Calculation Period divided by
365 (or, if any portion of that Calculation Period falls
in a leap year, the sum of (1) the actual number of days
in that portion of the Calculation Period falling in a
leap year divided by 366 and (2) the actual number of
days in that portion of the Calculation Period falling in
a non-leap year divided by 365).]

[[if "Actual/365 (Fixed)", "Act/365 (Fixed)",
"A/365 (Fixed)" or "A/365F" insert:] the actual
number of days in the Calculation Period divided by
365.]

[[if "Actual/360", "Act/360" or "A/360" insert:] the
actual number of days in the Calculation Period
divided by 360.]

[[if ""30/360", "360/360" or '"Bond Basis" insert:]

[the number of days in the Calculation Period divided
by 360 (the number of days to be calculated on the



VA

eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten je
30 Tagen zu berechnen ist, (es sei denn, (i) der letzte
Tag des Berechnungszeitraums fillt auf den 31. Tag
Monats, Tag des
Berechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den

eines wihrend der erste
31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat
des letzten Tages des Berechnungszeitraums nicht als
ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln; oder
(ii) der letzte Tag des Berechnungszeitraums féllt auf
den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist
als

der Monat Februar nicht ein auf 30 Tage

verldngerter Monat zu behandeln))]

[das  Ergebnis der der

nachfolgenden Formel:

Berechnung  gemél

Q= [360><(Y2 -Y, )]+[30><(M2 _Ml)]+(D2 -D,)

360
Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
erste Tag des Berechnungszeitraums fillt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
Tag fillt, Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

der auf den letzten

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der Tag fdllt, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Tag des Berechnungszeitraums,
ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl wire
31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar
folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31 und D, ist
grofer als 29, in welchem Fall D, gleich 30 ist].]

[[im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis"
einfiigen:]

[die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
Grundlage 360 Tagen mit
12 Monaten je 30 Tagen zu berechnen ist, und zwar

eines Jahres von

ungeachtet des Datums des ersten oder letzten Tages

des Berechnungszeitraums, es sei denn, der
Endfilligkeitstag fallt im Fall eines
Berechnungszeitraums, der am Endfélligkeitstag

endet, auf den letzten Tag des Monats Februar; in
diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf
30 Tage verlangerter Monat zu behandeln)]

[das  Ergebnis der Berechnung gemd der
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DCF =

basis of a year of 360 days with 12 30-day months
(unless (i) the last day of the Calculation Period is the
31st day of a month but the first day of the Calculation
Period is a day other than the 30th or 31st day of a
month, in which case the month that includes that last
day shall not be considered to be shortened to a 30-day
month, or (ii) the last day of the Calculation Period is
the last day of the month of February, in which case
the month of February shall not be considered to be
lengthened to a 30-day month))]

[the result of the calculation pursuant to the following
fomula:
[360x(Y, =Y, )]+ [30x(M, M, )]+ (D, -D,)

360

where:
"DCF" means Day Count Fraction;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
day immediately following the last day of the
Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a number,
in which the first day of the Calculation Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as number, in
which the day immediately following the last day of
the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number,
of the Calculation Period, unless such number would
be 31, in which case D, will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day of the Calculation
Period, unless such number would be 31 and D; is
greater than 29, in which case D, will be 30].]

[[if "30E/360" or "Eurobond Basis" insert:]

[the number of days in the Calculation Period
divided by 360 (the number of days to be calculated
on the basis of a year of 360 days with 12 30-day
months, without regard to the date of the first day or
last day of the Calculation Period unless, in the case
of a Calculation Period ending on the Maturity Date,
the Maturity Date is the last day of the month of
February, in which case the month of February shall
not be considered to be lengthened to a 30-day
month)]

[the result of the calculation pursuant to the



nachfolgenden Formel:

7TQ = [360X(Y2 -Y, )]+[30;<6(1(;42 _Ml)]+(D2 -D,)

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag
fallt, der auf den letzten = Tag  des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der Tag fillt, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Tag des Berechnungszeitraums,
ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl wire
31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar
folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist].]

[Wenn die "30E/360 - ISDA" Methode
anwendbar ist, einfiigen: das Ergebnis der
Berechnung gemafB der nachfolgenden Formel:

7TQ = [B60x(Y, -, )]*[30;6(1(:/[2 -M,)]+(D, -D,)

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
erste Tag des Berechnungszeitraums fllt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag
fallt, der auf den Iletzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der erste Tag des Berechnungszeitraums fillt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der Tag fillt, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Tag des Berechnungszeitraums,
ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser Tag ist
der letzte 'Tag des Monats Februar oder (ii) diese
Zahl wire 31, in welchem Fall Dy gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar
folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte 'Tag
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DCF =

where

DCF =

where

following fomula:

B60x (Y, - Y, )]+[30x(M; -M, )]+(D, -D,)
360

"DCF" means Day Count Fraction;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
day immediately following the last day of the
Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a number,
in which the first day of the Calculation Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as number, in
which the day immediately following the last day of
the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number,
of the Calculation Period, unless such number would
be 31, in which case D, will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day of the Calculation
Period, unless such number would be 31, in which
case D, will be 30].]

[If "30E/360 — ISDA" applies insert: the result of
the calculation pursuant to the following fomula:

[360x(Y, - Y, )]+[30x(M, -M, )]+ (D, -D, )
360

"DCF" means Day Count Fraction;

"Y;" is the year, expressed as a number, in which the
first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
day immediately following the last day of the
Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a number, in
which the first day of the Calculation Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as number, in
which the day immediately following the last day of
the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number,
of the Calculation Period, unless (i) that day is the
last day of February or (ii) such number would be
31, in which case D, will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day of the Calculation
Period, unless (i) that day is the last day of February



(@)

(i)

A)

(B)

§4

(M

des Monats Februar, jedoch nicht der Tag, an dem
die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fillig
werden oder (ii) diese Zahl wiére 31, in welchem Fall
D, gleich 30 ist.]

[lim Fall von "Actual/Actual (ICMA)" oder
"Act/Act (ICMA)" einfiigen:]

falls der Berechnungszeitraum kiirzer als der
Festsetzungszeitraum ist bzw. dem

Festsetzungszeitraum entspricht, in den er fallt, die
Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert
durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage im
betreffenden Festsetzungszeitraum und (2) der
Anzahl der Festsetzungszeitrdume, die {iblicherweise
in einem Jahr enden; und

falls
Festsetzungszeitraum ist, die Summe aus:

der Berechnungszeitraum ldnger als ein

betreffenden
die in

der Anzahl der im

Berechnungszeitraum,

Tage
den
Festsetzungszeitraum fallen, in dem er beginnt,
dividiert durch das Produkt aus (1) der Anzahl der
Tage im betreffenden Festsetzungszeitraum und (2)

der Anzahl der Festsetzungszeitraume, die
tiblicherweise in einem Jahr enden; und
der Anzahl der Tage im  betreffenden

Berechnungszeitraum, die in den néchstfolgenden
Festsetzungszeitraum fallen, dividiert durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage im betreffenden
Anzahl der
Festsetzungszeitraume, die iblicherweise in einem

Festsetzungszeitraum und (2) der

Jahr enden.

"Festsetzungszeitraum" bezeichnet jeden Zeitraum
ab einem Feststellungstermin (einschlieflich), der in
ein beliebiges Jahr fillt, bis

Feststellungstermin (ausschlieflich).

zum nichsten

"Feststellungstermin" steht fiir [Feststellungstermin
einfiigen] [den Zinszahlungstag].]

Riickzahlung

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine
Raten-Schuldverschreibungen sind, ist die folgende
Alternative 1 des § 4 Absatz (1) einfiigen:

Riickzahlung bei Endfilligkeit

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Raten-
Schuldverschreibungen sind, gilt Folgendes:
Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt, werden die Schuldverschreibungen zu
ihrem Riickzahlungsbetrag am [im Fall eines
Endfilligkeitstages

[im Fall

Folgendes:

festgelegten den
Endfilligkeitstag
Riickzahlungsmonats

[Riickzahlungsmonat

einfiigen|] eines

gilt in den

einfiigen] fallenden
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(i)

(A)

(B

§4

(M

but not the due date for redemption of the Notes or
(ii) such number would be 31, in which case D, will
be 30.]

[[if '"Actual/Actual "Act/Act

(ICMA)" insert:]

(ICMA)"  or

if the Calculation Period is equal to or shorter than
the Determination Period during which it falls, the
number of days in the Calculation Period divided by
the product of (1) the number of days in such
Determination Period and (2) the number of
Determination Periods normally ending in any year;
and

if the Calculation Period is longer than one
Determination Period, the sum of:

the number of days in such Calculation Period falling
in the Determination Period in which it begins
divided by the product of (1) the number of days in
such Determination Period and (2) the number of
Determination Periods normally ending in any year;
and

the number of days in such Calculation Period falling
in the next Determination Period divided by the
product of (1) the number of days in such
Determination Period and (2) the number of
Determination Periods normally ending in any year.

"Determination Period" means each period from
and including a Determination Date in any year to
but excluding the next Determination Date.

"Determination Date" means [insert determination
date] [the Interest Payment Date].]

Redemption

[In the case of all Notes other than Instalment
Notes, insert the following alternative1l of §4
para. (1):

Redemption at Maturity

[In the case of Notes other than Instalment Notes
the following applies: To the extent not previously
redeemed in whole or in part, the Notes shall be
redeemed at their Final Redemption Amount on [in
the case of a specified Maturity Date insert such
Maturity Date] [in the case of a Redemption
Month the following applies: the Interest Payment
Date falling in [insert Redemption Month]]
("Maturity Date"). The Final Redemption Amount



(M
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(@)

(b)

Zinszahlungstag] ("Endfilligkeitstag")
zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf
jede Schuldverschreibung entspricht [falls die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag
zuriickgezahlt werden, gilt Folgendes: der
Festgelegten Stiickelung der Schuldverschreibungen|]
[ansonsten anderweitige Bestimmungen zur
Berechnung des Riickzahlungsbetrages fiir die
Festgelegte Stiickelung einfiigen].]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die Raten-
Schuldverschreibungen sind, ist die folgende
Alternative 2 des § 4 Absatz (1) einfiigen:

Riickzahlung bei Endfdlligkeit

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt, werden die Schuldverschreibungen an
dem/den nachstehenden Ratenzahlungstermin(en) zu
der/den folgenden Rate(n) zuriickgezahlt:

Ratenzahlungs- Raten (je
termin(e) Festgelegter
Stiickelung)
[e] [e]
[e] [e]
[Im Fall von nicht-nachrangigen

Schuldverschreibungen und Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen, die einer Riickzahlung auf
Grund des Eintritts eines Gross-up-Ereignisses
unterliegen, sehen die Endgiiltigen Bedingungen
vor, dass § 4 um die folgenden Absitze (2)(a) und
(b) zu ergénzen ist:

Riickzahlung  nach  Eintritt  eines  Gross-up-
Ereignisses

Sofern nach der Begebung der
Schuldverschreibungen  ein  Gross-up-Ereignis
eintritt, ist die Emittentin  berechtigt, die
Schuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und
nicht in Teilbetrdgen) durch Bekanntmachung an die
Anleihegldubiger gemil § [12] unter Einhaltung
einer Frist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen zu kiindigen und zu ihrer [Festgelegten
Stiickelung] [zuziiglich bis zum Tag der Riickzahlung
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] [Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag] zuriickzuzahlen. Dabei gilt
Folgendes:

Eine solche Riickzahlungsmitteilung darf nicht frither
als 90 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin erstmals verpflichtet wére, Zusétzliche
Betrige zu zahlen; und

vor Abgabe einer solchen Riickzahlungsmitteilung
wird die Emittentin dem Fiscal Agent folgende
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(@)

(b)

in respect of each Note shall be [if the Notes are
redeemed at their nominal amount the following
applies: its Specified Denomination] [otherwise
insert relevant provisions for the calculation of
the Final Redemption Amount per Specified
Denomination is applicable].]

[In the case of Instalment Notes, insert the
following alternative 2 of § 4 para. (1):

Redemption at Maturity

To the extent not previously redeemed in whole or in
part, the Notes shall be redeemed on the Instalment
Date(s) and in the Instalment Amount(s) set forth
below:

Instalment Instalment Amounts (per
Date(s) Specified Denomination)

[e] [e]
[e] [e]

[In the case of unsubordinated Notes and Tier 2
subordinated Notes which are subject to
redemption following the occurrence of a Gross up
Event, the Final Terms provide that the following
paragraphs (2)(a) and (b) shall be added to § 4:

Redemption following a Gross up Event

If at any time after the issuance of the Notes a Gross
up Event occurs, the Issuer may call and redeem the
Notes (in whole but not in part) at their [Specified
Denomination] [plus accrued interest to but
excluding the date of redemption] [Early
Redemption Amount] at any time on giving not less
than 30 nor more than 60 days' notice to the
Noteholders in accordance with § [12]. Provided
that:

no such notice of redemption may be given earlier
than 90 days prior to the earliest date on which the
Issuer would be for the first time obliged to pay the
Additional Amounts; and

prior to the giving of any such notice of redemption,
the Issuer will deliver or procure that there is de-
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3)

Dokumente iibergeben oder fiir deren Ubergabe
sorgen:
(1) eine von der Emittentin unterzeichnete
die die
Emittentin berechtigt ist, diese Riickzahlung

Bescheinigung, bestitigt, dass
durchzufiihren, und in der die Tatsachen
dargelegt sind, aus denen deutlich wird, dass
die Bedingungen fiir das Recht der Emittentin
auf Durchfilhrung dieser

eingetreten sind; [und]

Riickzahlung

Gutachten eines

unabhéngigen

(i1) ein

angeschenen

Rechtsberaters, aus dem
hervorgeht, dass die Emittentin verpflichtet
die

betreffenden Zusétzlichen Betrdge als Folge

ist oder verpflichtet sein wird,
der entsprechenden Anderung zu zahlen[.] [;

und]

[Im Falle von Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen ist zusétzlich der folgende

§ 4 Absatz (2)(c) einzufiigen:

eine solche Riickzahlung erfolgt im Einklang mit §
10 Absatz 5a KWG.]

Ein "Gross-up-Ereignis" liegt wenn die
Emittentin verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird,
Zusitzliche Betrige gemidl § 7 zu zahlen, und die

Emittentin diese Verpflichtung nicht abwenden kann,

vor,

indem sie zumutbare Maflnahmen ergreift, die sie
nach Treu und Glauben fiir angemessen halt.

Die nachfolgende Alternative 1 des § 4 Absatz (3) ist
nur fiir Tier 2 nachrangige Schuldverschreibungen
anwendbar:

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur
gemil [§ 4(2)(a)] zur vorzeitigen Riickzahlung
kiindigen. § 2 bleibt unberiihrt.

Die Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Anleihegldubiger ist ausgeschlossen.]

Die nachfolgenden Alternativen des § 4 Absatz (3)
sind Gestaltungsvarianten zur Regelung einer
Emittentenkiindigung. Sie sind ausschlieBlich fiir
nicht nachrangige Schuldverschreibungen und je
nach Bedarf fiir §4 der Emissionsbedingungen
anwendbar.

[Alternative 2: Falls die Emittentin kein Recht hat,
die Schuldverschreibungen
zuriickzuzahlen, gilt Folgendes:

vorzeitig

Die Emittentin ist nicht berechtigt[, aufer nach
Malgabe von § 4(2),] die Schuldverschreibungen vor
dem Endfilligkeitstag zuriickzuzahlen.]
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livered to the Fiscal Agent:
(1) a certificate signed by the Issuer stating that
the Issuer is entitled to effect that re-
demption and setting out a statement of facts
showing that the conditions precedent to the
right of the Issuer so to redeem have
occurred; [and]

(i1) an opinion of an independent legal advisor
of recognised standing to the effect that the
Issuer has or will become obliged to pay the
Additional Amounts in question as a result
of the relevant change or amendment[.] [;

and]

[In the case of Tier 2 subordinated Notes, insert the
following § 4 para. (2)(c):

such redemption is made in accordance with § 10
of the
(Kreditwesengesetz).]

paragraph Sa German Banking Act

A "Gross up Event" shall occur if the Issuer has or
will become obliged to pay Additional Amounts
pursuant to § 7 and that obligation cannot be avoided
by the Issuer taking reasonable measures it (acting in
good faith) deems appropriate.

The following alternative 1 of § 4 para. (3) shall
apply in the case of Tier 2 subordinated Notes only:

Except as provided in [§ 4(2)(a)], the Issuer shall not
be entitled to redeem the Notes prior to the Maturity
Date. § 2 remains unaffected.

The right of termination of the Notes by the
Noteholders shall be excluded.]

The following alternatives of §4 para.(3) are

drafting alternatives to provide for
redemption at the option of the Issuer. They shall
apply to §4 of the Terms and Conditions, as

required, in the case of unsubordinated Notes only.

early

[Alternative 2: If there is no right to early
redemption of the Notes at the option of the Issuer,
the following apples:

The Issuer is not entitled to call the Notes prior to
the Maturity Date [, otherwise than provided in

§42)11



3)
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(b)

[Alternative 3: Falls die Emittentin das Recht hat,
die Schuldverschreibungen
zuriickzuzahlen, gilt Folgendes:

vorzeitig

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin kann nach ordentlicher Kiindigung
(b) die
[insgesamt oder teilweise / insgesamt jedoch nicht

gemdll Absatz Schuldverschreibungen

nur teilweise] am/an den Emittentenkiindigungs-

Riickzahlungstag(en) zum/zu den
Emittentenkiindigungs-Riickzahlungsbetrag/-

betrdgen, wie nachstechend angegeben, nebst
etwaigen bis zum Emittentenkiindigungs-
Riickzahlungstag  (ausschlieBlich) aufgelaufenen
Zinsen, zuriickzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines

Hochstriickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche
Riickzahlung muss in Hohe eines Nennbetrages von
[mindestens
einfiigen]] [hochstens [Hochstriickzahlungsbetrag

[Mindestriickzahlungsbetrag

einfiigen]] erfolgen.]

[Bei teilweiser Vorzeitiger Riickzahlung und falls
die Schuldverschreibungen in Form einer New
Global Note ausgegeben werden einfiigen: Eine
solche teilweise Riickzahlung wird in den
Aufzeichnungen von Euroclear und Clearstream,

Luxembourg nach deren Ermessen entweder als pool

factor oder als Reduzierung des Nennbetrages
wiedergegeben.]
Emittenten- Emittenten-
kiindigungs- kiindigungs-
Riickzahlungs- Riickzahlungs-
tag(e) betrag/-betrige
[o] [e]
[e] [e]

[Falls der Anleihegldubiger ein Recht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, gilt
Folgendes: Der Emittentin steht dieses Recht nicht in
Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren
Riickzahlung bereits der Anleihegldubiger in
Ausiibung seines Rechtes nach § 4(4) verlangt hat.]

Die  ordentliche Kiindigung erfolgt  durch
Bekanntmachung  der  Emittentin  an  die
Anleiheglaubiger gemail § [12] [falls

Emittentenkiindigungs-Optionsausiibungstag

anwendbar ist, gilt Folgendes: spitestens am
[Emittentenkiindigungs-Optionsausiibungstag

einfiigen|] (der "Emittentenkiindigungs-
Optionsausiibungstag")]. Diese Kiindigung ist

unwiderruflich und in ihr wird bestimmt:

- die zur Riickzahlung anstehende Serie von
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3)
@

(b)

[Alternative 3: If there is
redemption of the Notes at the option of the Issuer,

a right to -early

the following applies:
Early Redemption at the Option of the Issuer

The Issuer may, upon notice given in accordance
with paragraph (b), redeem the Notes [in whole or in
part / in whole but not in part] at the Optional
Redemption Amount(s) set forth below together
with accrued interest, if any, to (but excluding) the
Optional Redemption Date on the Optional
Redemption Date(s). [If Minimum Redemption
Amount or Maximum Redemption Amount
applies insert: Any such redemption must be of a
nominal amount equal to [at least [insert Minimum
Redemption Amount] [no more than [insert
Maximum Redemption Amount].]

[In the case of Partial Early Redemption, and if
the Notes are intended to be issued in New Global
Note form insert: Such partial redemption shall be
the
Clearstream, Luxembourg as either a pool factor or a

reflected in records of Euroclear and

reduction in the nominal amount, at their discretion.]

Optional Optional
Redemption Redemption Amount(s)
Date(s)
[e] [e]
[e] [e]

[If Notes are subject to Early Redemption at the
Option of the Noteholder the following applies:
The Issuer may not exercise such option in respect
of any Note which is the subject of the prior exercise
by the Noteholder thereof of its option to require the
redemption of such Note under § 4(4).]

The appropriate notice is a notice given by the Issuer
to the Noteholders in accordance with § [12] [In the
case of Call Option Exercise Date the following
applies: no later than on the [insert Call Option
(the "Call
Date")], which notice shall be irrevocable and shall

Exercise Date]| Option Exercise

specify:

- the Series of Notes subject to redemption;



[(c)

(D]

“)

Schuldverschreibungen;

- ob die
zurlickgezahlt

Serie insgesamt oder teilweise

wird und, im Fall der
Riickzahlung,

Gesamtnennbetrag  der

teilweisen der

zur Riickzahlung

anstehenden Schuldverschreibungen;

- der Emittentenkiindigungs-Riickzahlungstag,

der nicht weniger als
[Mindestkiindigungsfrist (die jeweils der
Mindestkiindigungsfrist  des
gewihlten Clearing Systems entsprechen
muss) einfiigen]

[Hochstkiindigungsfrist

aktuellen
und nicht mehr als
einfiigen] Tage
nach dem [Tag der Kiindigung durch die
Emittentin gegeniiber den Anleiheglédubigern]
[dem Emittentenkiindigungs-

Optionsausiibungstag] liegen darf; und

- der Emittentenkiindigungs-
Riickzahlungsbetrag, zu dem die
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt

werden.

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise

zuriickgezahlt werden, werden die
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen nach den
Regeln des Dbetreffenden Clearing  Systems

ausgewdhlt.]

Die Emittentin wird jeder Borse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind und deren Regeln
eine Mitteilung an die Borse verlangen, umgehend

Mitteilung iiber die Kiindigung machen.]

[Im Fall eines anderen Rechtes der Emittentin
entsprechende Bestimmungen einfiigen.]]

[e]

Die nachfolgenden Alternativen des § 4 Absatz (4)
sind Gestaltungsvarianten zur Regelung einer
vorzeitigen Kiindigung durch
Anleihegliubiger. Sie sind nur im Falle von nicht

einen

nachrangigen Schuldverschreibungen und je nach

Bedarf fiir §4 der Emissionsbedingungen
anwendbar
[Alternative 1: Falls die Anleihegliubiger kein

Recht haben, die vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu gilt
Folgendes:

verlangen,

Die Anleihegldubiger sind [im Fall von nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen gilt
Folgendes: auBer in Féllen des § 8] nicht berechtigt,
von der Emittentin eine vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.]

[Alternative 2: Im Fall von nicht nachrangigen

[(©)]

(D]

“)

- whether such Series is to be redeemed in
whole or in part only and, if in part only, the
aggregate nominal amount of the Notes
which are to be redeemed;

- the Optional Redemption Date, which shall
be not less than [insert Minimum Notice
Period (which must be in accordance with
the relevant current mimimum notice
period required by the relevant Clearing
System)] nor more than [insert Maximum
Notice to Noteholders] days after the [date
on which notice is given by the Issuer to the
Noteholders] [the Call Option Exercise
Date]; and

- the Optional Redemption Amount at which
such Notes are to be redeemed.

In the case of a partial redemption of Notes, Notes to
be redeemed shall be selected in accordance with the
rules of the relevant Clearing System.]

The Issuer will inform, if required by such stock
exchange on which the Notes are listed, such stock
exchange, as soon as possible of such redemption.]

[In the case of any other Issuer's option insert
applicable provision.]]

[e]

The following alternatives of § 4 para.(4) are
drafting alternatives to provide for
redemption at the option of a Noteholder. They
shall apply to § 4 of the Terms and Conditions, as

early

required, in the case of unsubordinated Notes only

[Alternative 1: If there is no right to early
redemption of the Notes at the option of the
Noteholders, the following applies:

The Noteholders shall not be entitled to put the
Notes for redemption [in the case of Senior Notes
the following applies: otherwise than provided in

§ 8.1

[Alternative 2: In the case of unsubordinated Notes,



“4)

@

(b)

Schuldverschreibungen, falls die Anleihegldubiger
das Recht haben, die vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen gilt Folgendes:

Vorzeitige  Riickzahlung  nach Wahl  des

Anleihegldubigers

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach
Ausiibung des entsprechenden Rechtes durch den
den

Anleihegléubiger am/an

Anleihegldubigerkiindigungs-Riickzahlungstag(en)

zum/zu den Anleihegldubigerkiindigungs-
Riickzahlungsbetrag/-betragen, wie nachstehend
angegeben, nebst etwaigen bis zum
Anleiheglaubigerkiindigungs-Riickzahlungstag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen
zuriickzuzahlen.
Anleihegliubiger- Anleihegliubiger-
kiindigungs- kiindigungs-
Riickzahlungs- Riickzahlungsbetrag

tag(e) (-betrige)

[e] [e]

[e] [o]
Dem Anleihegldubiger steht das Recht zur

vorzeitigen Riickzahlung nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung die
Emittentin zuvor in Ausiibung nach diesem §4
verlangt hat.

hat  der
weniger als

Um
Anleihegléubiger

Recht  auszuiiben,
nicht

[Mindestkiindigungsfrist (die jeweils der aktuellen

dieses

Mindestkiindigungsfrist des gewéhlten Clearing
Systems entsprechen muss) einfiigen] Tage und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist einfiigen]
Tage Anleihegléubigerkiindigungs-
Riickzahlungstag, an dem die Riickzahlung gemaf

vor dem
der Ausiibungserklarung (wie nachstehend definiert)
erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschéftsstelle
des
Geschiftszeiten eine ordnungsgemdll ausgefiillte
Riickzahlung

Fiscal Agent wihrend der normalen

Mitteilung zur
("Ausiibungserklirung"),
bezeichneten Geschiftsstelle
erhiltlich
Anleihegliiubigerkiindigungs-

Optionsausiibungstag anwendbar ist, anwendbare
Bestimmungen einfiigen.] Die Ausiibungserklarung
hat  anzugeben: (i) der
Schuldverschreibungen, fiir die das Recht ausgeiibt

vorzeitigen

wie sie von der

des Fiscal Agent

ist, zu hinterlegen. [Falls

den  Nennbetrag
wird und (ii) die Wertpapier-Kenn-Nummer dieser
Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Die
Riickzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche
das Recht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die
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“4)

@

(b)

if there is a right to early redemption of the Notes
at the option of the Noteholders, the following
applies:

Early Redemption at the Option of a Noteholder

The Issuer shall, at the option of the Noteholder,
redeem such Note on the Put Redemption Date(s) at
the Put Redemption Amount(s) set forth below
together with accrued interest, if any, to (but
excluding) the Put Redemption Date.

Put
Redemption Amount(s)

Put Redemption
Date(s)

[e]
[e]

[e]
[e]

The Noteholder may not exercise the option for
Early Redemption in respect of any Note which is
the subject of the prior exercise by the Issuer of its
right to redeem such Note under this § 4.

In order to exercise the option, the Noteholder must,
not less than [insert Minimum Notice Period
(which must be in accordance with the relevant
current mimimum notice period required by the
relevant Clearing System)] nor more than [insert
Maximum Notice Period to Issuer| days before the
Put Redemption Date on which such redemption is
required to be made as specified in the Put Notice
(as defined below), submit during normal business
hours at the specified office of the Fiscal Agent a
duly completed early redemption notice ("Put
Notice") in the form available from the specified
office of the Fiscal Agent. [If Put Option Exercise
Date is applicable, insert applicable provisions.]
The Put Notice must specify (i) the nominal amount
of the Notes in respect of which such option is
exercised, and (ii) the securities identification
number of such Notes, if any. The Issuer shall only
be required to redeem Notes in respect of which
such option is exercised against delivery of such
Notes to the Issuer or to its order. No option so
exercised may be revoked or withdrawn.]



(5]

[(6)]

(a)

(b)

Emittentin oder zu deren Gunsten. Die Ausiibung des
Rechtes kann nicht widerrufen werden.]

[Im Fall eines anderen Rechtes der
Anleihegldubiger entsprechende Bestimmungen in

§ 4 Absatz (4) einfiigen.]
[e]]

Der nachfolgende §4 Absatz (5)
Riickkaufsmdglichkeit und
nachrangige Schuldverschreibungen fiir den § 4 der

die
fiir nicht

regelt
ist nur

Emissionsbedingungen anwendbar:

Riickkauf

Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen
auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu
jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene
Schuldverschreibungen kdnnen getilgt, gehalten oder
wieder verduflert werden.

Der folgende § 4 Absatz (6) ist zur Bestimmung des

vorzeitigen Riickzahlungsbetrages bei
Schuldverschreibungen  anwendbar, die ein
vorzeitiges Kiindigungsrecht vorsehen:
[Im Falle von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Der  "Vorzeitige  Riickzahlungsbetrag"  der
Schuldverschreibungen  ist  [die  Festgelegte

Stiickelung der Schuldverschreibungen] [zuziiglich
bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieBlich)
aufgelaufener Zinsen] [und aller ausstehenden
Zinsriickstdnde] [der Amortisationsbetrag] [andere

Bestimmungen einfiigen].

Handelt es sich bei den einer vorzeitigen Kiindigung
um
§4
Absatz (6) zur Regelung des Riickkaufs um die

unterliegenden Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen, ist

folgenden Absiitze zu ergéinzen:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen

unter (b) ist der "Amortisationsbetrag" einer
solchen  Schuldverschreibung der vorgesehene
Riickzahlungsbetrag einer solchen

Schuldverschreibung am Endfélligkeitstag, abgezinst
Satz (als
ausgedriickt) in Hohe [der Emissionsrendite] [eines
Satzes, der einem Amortisationsbetrag in Hohe des
Ausgabepreises
entspriache, wiirden diese am Ausgabetag auf ihren
Ausgabepreis abgezinst], auf Basis einer jéhrlichen

mit einem jahrlichen Prozentsatz

der Schuldverschreibungen

Verzinsung bereits aufgelaufener Zinsen.

Wird der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, der im
Hinblick auf eine solche Schuldverschreibung bei
deren Riickzahlung gemd3 § 4(2) [oder deren
Falligkeit gemiafl § 8] zahlbar ist, nicht rechtzeitig
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(5]

[(©)]

(a)

(b)

[In the case of any other Noteholder's option insert
applicable provisions to § 4 para. (4).]

[e]]

The following § 4 para. (5) provides for purchase
by the Issuer and shall apply to § 4 of the Terms
and Conditions in the case of unsubordinated Notes
only:

Purchase

The Issuer may at any time purchase Notes in the
open market or otherwise and at any price. Such
acquired Notes may be cancelled, held or resold.

The following § 4 para. (6) shall apply in the case of
Notes which provide for an early redemption right
for the of determining the
redemption amount:

purposes early

[In the case of senior Notes, the following applies:

The "Early Redemption Amount" of the Notes will
be [the Specified Denomination of the Notes] [plus
accrued interest to but excluding the date of
redemption] [and all outstanding Arrears of Interest]
[the Amortised Face Amount] [insert other
applicable provisions].

If the Notes subject to early redemption are Zero
Coupon Notes, the following paragraphs shall be
added to §4 para.(6) to provide for early
redemption:

Subject to the provisions of sub-paragraph (b)
below, the "Amortised Face Amount" of any such
Note shall be the scheduled Final Redemption
Amount of such Note on the Maturity Date
discounted at a rate per annum (expressed as a
percentage) equal to [the Amortisation Yield] [such
rate as would produce an Amortised Face Amount
equal to the issue price of the Notes if they were
discounted back to their issue price on the Issue
Date] compounded annually.

If the Early Redemption Amount payable in respect
of any such Note upon its redemption pursuant to
§ 4(2) [or upon it becoming due and payable as
provided in § 8] is not paid when due, the Early



gezahlt, so ist der fir eine  solche
Schuldverschreibung fallige Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag der Amortisationsbetrag dieser
Schuldverschreibung, wie vorstehend in (a) definiert,
jedoch mit der MaBigabe, dass als Tag, an dem die
Schuldverschreibung zur Riickzahlung fillig wird,
der entsprechende MaBigebliche Tag anzusehen ist.
Die Berechnung des Amortisationsbetrages in
Ubereinstimmung mit dieser Klausel wird bis zum
Stichtag (§ 6) fortgefiihrt (sowohl vor als auch nach
einem etwaigen Gerichtsurteil), es sei denn, der
Stichtag fillt auf den, oder liegt nach dem
Endfélligkeitstag; in letzterem Fall ist der fallige
Betrag der Riickzahlungsbetrag dieser
Schuldverschreibung am Endfalligkeitstag, zuziiglich

gemdl § 3 aufgelaufener Zinsen.

Ist eine solche Rechnung fiir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient (§ 3) zu Grunde.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, deren
Riickzahlung an einen strukturierten Satz gekniipft
ist, sind die mafigeblichen Bestimmungen hier und
in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen

einzufiigen.]
[e]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, deren
Riickzahlung an einen Swap-Satz gekniipft ist, sind
die mafBigeblichen Bestimmungen hier und in den
anwendbaren

Endgiiltigen Bedingungen

einzufiigen.]
[e]

[Im Fall von Schuldverschreibungen,
Riickzahlung  aktienbezogen ist, sind die
mafigeblichen Bestimmungen hier und in den
Endgiiltigen Bedingungen

deren

anwendbaren
einzufiigen.]

[e]

[Im Fall von
Riickzahlung an einen Index gekniipft ist, sind die
mafigeblichen Bestimmungen hier und in den
Endgiiltigen Bedingungen

Schuldverschreibungen, deren

anwendbaren
einzufiigen.]

[e]
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Redemption Amount due and payable in respect of
such Note shall be the Amortised Face Amount of
such Note as defined in sub-paragraph (a) above,
except that such sub-paragraph shall have effect as
though the date on which the Note becomes due and
payable were the Relevant Date. The calculation of
the Amortised Face Amount in accordance with this
sub-paragraph shall continue to be made (as well
after as before judgment) until the Relevant Date
(§ 6), unless the Relevant Date falls on or after the
Maturity Date, in which case the amount due and
payable shall be the scheduled Final Redemption
Amount of such Note on the Maturity Date together
with interest accrued in accordance with § 3.

Where such calculation is to be made for a period of
less than one year, it shall be made on the basis of
the Day Count Fraction (§ 3).]]

[In the case of Notes the redemption of which is
linked to a structured rate, insert applicable
provisions here and in the relevant Final Terms.]

[e]

[In the case of Notes the redemption of which is
linked to a swap-rate, insert applicable provisions
here and in the relevant Final Terms.]

[e]

[In the case of Notes the redemption of which is
equity linked, insert applicable provisions here and
in the relevant Final Terms.]

[e]

[In the case of Notes the redemption of which is
linked to an index, insert applicable provisions here
and in the relevant Final Terms.]

[e]



§5

Zahlungen

(D[(a)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug

(b)

2

3)

“)

auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Maligabe
des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System
oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

[Im Fall
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, den folgenden
§ 5 Absatz (1)(b) einfiigen:

von Schuldverschreibungen, die keine

Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen erfolgt nach MalBigabe des
nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

[Im Fall von Zinszahlungen auf eine Vorliufige
Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen, die durch die Vorldufige
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt dariiber hinaus nur
nach ordnungsgemdfer Bescheinigung gemil §1
Absatz 3.]]

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
die
Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und

erfolgen zu  leistende  Zahlungen  auf

konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechenden
Filligkeitstag die Wéahrung des Staates der Festgelegten
Wihrung ist. Sollte die Festgelegte Wihrung am
Filligkeitstag auf Grund gesetzlicher Vorschriften
ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch
das Gesetz vorgeschriebenen Wihrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wihrungen
zur Auswahl stehen, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen eine Wahrung auswéhlen. Dies gilt auch,
wenn eine Zahlung aus sonstigen Griinden in der
Festgelegten Wiahrung nicht moglich sein sollte.

Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug
auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Zahltag ist, dann hat der Anleihegldubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem Zahltag, an dem die
betreffende der
Geschéftstagekonvention zu erfolgen hat, am jeweiligen

Zahlung gemaf
Geschiftsort. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund einer
etwaigen Anpassung zu verlangen.

Fiir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auler
einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
abwickelt und (ii) [falls die
Wihrung nicht Euro ist, einfiigen:

System Zahlungen
Festgelegte
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§5

Payments

(D[(a)] Payment of Principal. Payment of principal in respect of

(b)

@)

)

“4)

Notes shall be made, subject to subparagraph (2) below,
to the Clearing System or to its order for credit to the
accounts of the relevant account holders of the Clearing
System.

[In the case of Notes other than Zero Coupon Notes
insert the following § 5 para. (1)(b):

Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall
be made, subject to subparagraph (2) below, to the
Clearing System or to its order for credit to the accounts
of the relevant account holders of the Clearing System.

[In the case of interest payable on a Temporary
Global Note insert: Payment of interest on Notes
represented by the Temporary Global Note shall only be
made upon due certification as provided in § 1(3).]]

Subject to applicable fiscal and other laws and
regulations, payments of amounts due in respect of the
Notes shall be made in the freely negotiable and
convertible currency which on the respective due date is
the currency of the country of the Specified Currency.
Should the Specified Currency have been replaced on
the due date under any applicable legal provision,
payments shall be made in such legally prescribed
currency. If, as a result of such legal changes, there are
several currencies to choose from, the Issuer shall
choose a currency in its reasonable discretion. This shall
also apply if payment in the Specified Currency is not
possible for any other reason.

Discharge. The Issuer shall be discharged by payment
to, or to the order of, the Clearing System.

Payment Business Day. If the due date for payment of
any amount in respect of any Note is not a Payment
Business Day then the Noteholder shall not be entitled
to payment until such day, on which the relevant
payment has to be made in accordance with the
Business Day Convention in the relevant place and shall
not be entitled to further interest or other payment in
respect of a potential adjustment.

For these purposes, "Payment Business Day" means a
day which is a day (other than a Saturday or a Sunday)
on which both (i) the Clearing System settles
payments, and (ii) [if the Specified Currency is not



®)

(6)

[Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [sd@mtliche
relevanten Finanzzentren einfiigen]][dem
Hauptfinanzzentrum des Landes der Festgelegten
Wiéhrung] Zahlungen abwickeln] [falls die Festgelegte
Wihrung Euro ist, einfiigen: der ein TARGET-
Geschiftstag ist].[®]

"TARGET2" bezeichnet  das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet eine
einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19.
November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag an
dem TARGET?2 fiir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro geofthet ist

Bezugnahmen — auf  Kapital  |[falls  vorzeitige
Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar
ist einfiigen: und Zinsen]. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schliefen, soweit anwendbar,
die folgenden Betrdge ein: den Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; [falls bei anderen als Tier 3
nachrangigen Schuldverschreibungen vorzeitige
Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar
ist, einfiigen]|: den vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen]; [falls die Emittentin das
Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus
anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-
Riickzahlungsbetrag (Call) der Schuldverschreibungen;]
[falls der Anleihegldubiger ein Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen,
einfiigen: den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Put) der
Schuldverschreibungen;] sowie jeden Aufschlag sowie
sonstige ~ auf oder in  Bezug auf die
Schuldverschreibungen  zahlbaren Betrige. [Falls
vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen  auf  Zinsen auf  die
Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar,
samtliche gemdB § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrige
einschliefen.]

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist
berechtigt, beim Amtsgericht [e] Zins- oder
Kapitalbetrdige zu hinterlegen, die von den
Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten
nach dem Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch
wenn  die  Anleihegldubiger sich  nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erléschen die jeweiligen Anspriiche der
Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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(6)

Euro insert: [commercial banks and foreign exchange
markets in [insert all relevant Financial Centres]][in
the principal financial centre of the country of the
Specified Currency settle payments] [if the Specified
Currency is Euro insert: which is a TARGET
Business Day]. [e]

"TARGET2" means the Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer payment
system which utilises a single shared platform and
which was launched on 19 November 2007.

"TARGET Business Day" means any day on which
TARGET?2 is open for the settlement of payments in
Euro.

References to Principal [if Early Redemption for
Taxation Reasons applies insert: and Interest].
References in these Terms and Conditions to principal
in respect of the Notes shall be deemed to include, as
applicable: the Final Redemption Amount of the Notes;
[if Early Redemption for taxation reasons applies
(not applicable to Tier 3 Subordinated Notes) insert:
the Early Redemption Amount of the Notes;] [if the
Notes are redeemable at the option of the Issuer for
other than tax reasons insert: the Call Redemption
Amount of the Notes;] [if the Notes are redeemable at
the option of the Noteholder insert: the Put
Redemption Amount of the Notes;] and any premium
and any other amounts which may be payable under or
in respect of the Notes. [If Early Redemption for
Taxation Reasons applies insert: References in these
Terms and Conditions to interest in respect of the Notes
shall be deemed to include, as applicable, any
Additional Amounts which may be payable under § 7.]

Deposit of Principal and Interest. The Issuer may
deposit with the Amtsgericht in [®] principal or interest
not claimed by Noteholders within twelve months after
the due date, even though such Noteholders may not be
in default of acceptance of payment. If and to the extent
that the deposit is effected and the right of withdrawal is
waived, the respective claims of such Noteholders
against the Issuer shall cease.
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Der Fiscal Agent [und] [,] [die Berechnungsstelle]
[und die Zahlstellen]

Bestellung; Der Fiscal
Agent [, die Hauptzahlstelle] [, die weiteren Zahlstellen]

[ und die Berechnungsstelle] sind nachstehend mit den

bezeichnete Geschdfisstelle.

benannten anfinglichen Geschiftsstellen aufgefiihrt:

Fiscal Agent: [e]

[Hauptzahlstelle: [e]]
[Zahlstelle(n): [e]]
[Berechnungsstelle: [e]]

Der Fiscal Agent [, die Hauptzahlstelle] [, die weiteren
Zahlstellen] [und die Berechnungsstelle] [behalt]
[behalten] sich das Recht vor, jederzeit [seine] [ihre]
bezeichnete[n] Geschéftsstelle[n] durch eine andere
in derselben Stadt zu
"Zahlstellen" und
"Zabhlstelle" schlieft, soweit der Zusammenhang nichts

bezeichnete Geschiftsstelle
ersetzen. Die Bezeichnungen

anderes verlangt, die Hauptzahlstelle ein.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die
Emittentin behélt sich das Recht vor, die Ernennung des
Fiscal Agent, der Hauptzahlstelle, der Zahlstellen [und
eine Berechnungsstelle] jederzeit anders zu regeln oder
zu beenden und einen anderen Fiscal Agent oder
zusdtzliche oder andere zu ernennen. Sie wird
sicherstellen, dass jederzeit (i) ein Fiscal Agent [und
eine Berechnungsstelle], [(ii) eine Zahlstelle (die die
Hauptzahlstelle sein kann) mit einer Geschéftsstelle in
einer Stadt auf dem europdischen Festland,] [(iii) eine
Zahlstelle mit einer Geschéftsstelle aufBerhalb der
Europdischen Gemeinschaft,] [(iv) eine Zahlstelle in
einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union, sofern
dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europdischen
Union mdglich ist, die nicht gemiB der Richtlinie
2003/48/EG des Rates oder einer anderen die Ergebnisse
des  Ministerrattreffens der Finanzminister der
Europdischen Union vom 3. Juni 2003 umsetzenden
Richtlinie der Europdischen Union beziiglich der
Besteuerung von Kapitaleinkiinften oder gemif eines
Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur
Einbehaltung oder zum Abzug von Quellensteuern oder
sonstigen Abziigen verpflichtet ist,] [und] [(V) so lange
die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert
werden, eine Zahlstelle (die die Hauptzahlstelle sein
kann) mit einer benannten Geschiftsstelle an dem von
der betreffenden Borse vorgeschriebenen Ort] bestimmt
ist, falls nach einschldgigen rechtlichen Vorschriften
und Regularien erforderlich.

Die Emittentin wird eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder einen sonstigen Wechsel unverziiglich
gemiB § [12] bekannt machen.
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The Fiscal Agent [and] [,] [The Calculation Agent]
[and the Paying Agents]

Appointment, Specified Office The initial Fiscal Agent [,
the Principal Paying Agent] [, the further Paying
Agents| [and the Calculation Agent] and [its] [their]
initial specified office[s] shall be:

Fiscal Agent: [e]
[Principal Paying [e]]
Agent:

[Paying Agent(s): [e]]
[Calculation Agent: [e]]

The Fiscal Agent [, the Principal Paying Agent] [, the
further Paying Agents] [and the Calculation Agent]
reserve[s] the right at any time to change [its] [their]
specified office[s] to some other specified office in the
same city. The terms "Paying Agents" and "Paying
Agent" shall include the Principal Paying Agent, unless
the context requires otherwise.

Variation or Termination of Appointment. The Issuer
reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent, the Principal Paying
Agent, and any Paying Agent [and a Calculation Agent]
and to appoint another Fiscal Agent or additional or
other Paying Agents provided that it will at all times
maintain (i) a Fiscal Agent [and a Calculation Agent],
[(ii) a Paying Agent (Which may be the Principal Paying
Agent) with a specified office in a continental European
city,] [(iii)a Paying Agent with a specified office
outside the European Union,] [(iv) a Paying Agent in an
EU member state, if any, that will not be obliged to
withhold or deduct tax pursuant to European Council
Directive 2003/48//EC or any other European Union
Directive implementing the conclusions of the ECOFIN
Council meeting of 3 June 2003 on the taxation of
savings income or any law implementing or complying
with, or introduced to conform to, such Directive,] [and]
[(v) so long as the Notes are listed on a stock exchange,
a Paying Agent (which may be the Principal Paying
Agent) with a specified office in such city as may be
required by the rules of the relevant stock exchange], as
required by applicable laws and regulations.

The Issuer shall without undue delay notify the
Noteholders of any variation, termination, appointment
or change in accordance with § [12].
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[Im Fall von
zusitzlichen Betrige gezahlt werden sollen, sind die

Beaufiragte der Emittentin. Der Fiscal Agent [und die
Berechnungsstelle] [handelt] [handeln] ausschlieBlich
als Beauftragte[r] der Emittentin und [iibernimmt]
[iibernehmen] keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleiheglédubigern und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen [ihm] [ihnen] und den
Anleihegldubigern begriindet.

Steuern

Schuldverschreibungen, fiir die

folgenden Bestimmungen in § 7 einzufiigen:

Sémtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug
auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt
oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder
behordlicher Gebiihren jedweder Art geleistet, die von
der Bundesrepublik Deutschland oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behorden mit der Befugnis
zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei
denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.
Emittentin  zusétzliche Betrige (die
Betrige") zahlen, so dass die Anleihegldubiger die

Betriage erhalten, die sie ohne Einbehalt oder Abzug

In einem solchen Fall wird die

"Zusitzlichen

erhalten hitten. Diese zusitzlichen Betrdge sind jedoch
nicht in Bezug auf Schuldverschreibungen fallig, die:

von einem Anleihegldubiger oder in dessen Namen zur
Zahlung vorgelegt werden, der solchen Steuern,
Abgaben, Festsetzungen oder behordlichen Gebiihren in
Bezug auf diese Schuldverschreibungen dadurch
unterliegt, dass er eine Verbindung zu der
Bundesrepublik Deutschland hat, die nicht nur aus der
bloBen Inhaberschaft der Schuldverschreibungen

besteht; oder

von einem Anleihegldubiger oder in dessen Namen zur
Zahlung vorgelegt werden, obwohl er solchen Einbehalt
oder Abzug durch Vorlage eines Formulars oder einer
Urkunde durch Abgabe
Nichtanséssigkeits-Erklarung oder Inanspruchnahme
einer vergleichbaren Ausnahme oder Geltendmachung
eines Erstattungsanspruches hitte vermeiden konnen;
oder

und/oder einer

spéter als 30 Tage nach dem Stichtag (wie nachstehend
definiert) vorgelegt werden; oder

fir den Fall von Einbehalten und Abziigen bei
Zahlungen an Einzelpersonen, die gemaf3 der Richtlinie
des Rates 2003/48/EG oder jeder anderen Richtlinie der
Europdischen  Union zur Besteuerung privater
Zinsertrdge erfolgen, die die Beschliisse der ECOFIN
Versammlung vom 3. Juni 2003 umsetzt oder auf Grund
eines Gesetzes, das auf Grund dieser Richtlinie erlassen

wurde, ihr entspricht oder eingefiihrt wurde, um einer

67

)

§7

(@

(b)

(©)

(d)

Agent of the Issuer. The Fiscal Agent [and the
Calculation Agent] act[s] solely as the agent[s] of the
Issuer and [does] [do] not assume any obligations
towards or relationship of agency or trust for any
Noteholder.

Taxation

[In the case of Notes for which the gross up provision
shall apply insert the following provisions into § 7:

All payments of principal and interest in respect of the
Notes will be made free and clear of, and without
withholding or deduction for, any taxes, duties,
assessments or governmental charges of whatever
nature imposed, levied, collected, withheld or assessed
by the Federal Republic of Germany (as the case may
be) or any political subdivision or any authority of the
Federal Republic of Germany (as the case may be) that
has power to tax, unless that withholding or deduction is
required by law. In that event, the Issuer will pay such
additional amounts the "Additional Amounts") as they
would have received if no such withholding or
deduction had been required, except that no additional
amounts will be payable in respect of any Note if it is
presented for payment:

by or on behalf of a Noteholder which is liable to such
taxes, duties, assessments or governmental charges in
respect of that Note by reason of its having some
connection with the Federal Republic of Germany (as
the case may be) other than the mere holding of that
Note; or

by or on behalf of a Noteholder which would be able to
avoid such withholding or deduction by presenting any
form or certificate and/or making a declaration of non-
residence or similar claim for exemption or refund but
fails to do so; or

more than 30 days after the Relevant Date (as defined
below); or

where such deduction or withholding is imposed on a
payment to an individual and is required to be made
pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or
any other European Union Directive implementing the
conclusions of the ECOFIN Council meeting of
3June 2003 on the taxation of savings income or any
law implementing or complying with, or introduced in
order to conform to, such Directive; or
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solchen Richtlinie nachzukommen; oder

von einem Anleihegldubiger oder in dessen Namen zur
Zahlung vorgelegt werden, der diesen Einbehalt oder
Abzug durch Vorlage der Schuldverschreibung bei einer
Zahlstelle in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Union hitte vermeiden kénnen.

In diesen Bedingungen ist der "Stichtag" entweder der
Tag, an dem die betreffende Zahlung erstmals fillig
wird, oder, falls nicht der gesamte féllige Betrag an oder
vor diesem Filligkeitstag bei dem Fiscal Agent
eingegangen ist, der Tag, an dem, nach Erhalt des
Gesamtbetrages, den Anleihegldubigern eine
entsprechende  Mitteilung in  Ubereinstimmung mit
§ [12] bekannt gemacht worden ist, wobei der spéter
eintretende Tag mafBgeblich ist.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, fiir die keine
zusitzlichen Betriige gezahlt werden sollen, und Tier 3
nachrangigen Schuldverschreibungen ist der Folgende
Absatz in § 7 einfiigen:

Séamtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug
auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt
oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder
behordlicher Gebiihren jedweder Art geleistet, die von
der Bundesrepublik Deutschland oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behorden mit der Befugnis
zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei
denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.]

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemafl § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB
fiir fallige Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre
verkiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betrdgt zwei Jahre von dem
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

[Den folgenden § 9 nur im Fall von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen:

Kiindigung

Kiindigungsgriinde. ~ Jeder  Anleihegldubiger  ist
berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kiindigen und
deren sofortige Riickzahlung zu ihrem vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag (wie in § 4 beschrieben), zuziiglich
etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener
Zinsen zu verlangen, falls:

die Emittentin Betrége, die nach den
Schuldverschreibungen zu leisten sind, nicht innerhalb
von 30 Tagen nach dem betreffenden Filligkeitstag
zahlt; oder
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by or on behalf of a Noteholder which would have been
able to avoid such withholding or deduction by
presenting the Note to a Paying Agent in another
Member State of the European Union.

In these Conditions, "Relevant Date" means whichever
is the later of the date on which the payment in question
first becomes due and, if the full amount payable has not
been received by the Fiscal Agent on or prior to that due
date, the date on which notice of receipt of the full
amount has been given to the Noteholders in accordance
with § [12].]

[In the case of Notes for which the gross up provision

shall not apply and Tier 3 Subordinated Notes insert
the following provision into § 7:

All payments of principal and interest in respect of the
Notes will be made free and clear of, and without
withholding or deduction for, any taxes, duties,
assessments or governmental charges of whatever
nature imposed, levied, collected, withheld or assessed
by the Federal Republic of Germany (as the case may
be) or any political subdivision or any authority of the
Federal Republic of Germany (as the case may be) that
has power to tax, unless that withholding or deduction is
required by law.]

Presentation period

The period for presentation of Notes due, as established
in § 801 paragraph 1 sentence 1 of the German Civil
Code (Biirgerliches Gesetzbuch), is reduced to ten
years. The period for prescription for Notes presented
for payment during the presentation period shall be two
years beginning at the end of the relevant presentation
period.

[Insert § 9 only in the case of unsubordinated Notes:

Events of Default

Events of default. Each Noteholder shall be entitled to
declare his Notes due and demand immediate
redemption thereof at the Early Redemption Amount (as
described in § 4), together with accrued interest (if any)
to the date of repayment, in the event that

the Issuer fails to pay any amount due under the Notes
within 30 days from the relevant due date, or
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die Emittentin die ordnungsgemife Erfiillung
Verpflichtung  aus  den

unterlasst und

irgendeiner  anderen
Schuldverschreibungen
Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie

geheilt werden kann, lédnger als 30 Tage fortdauert,

diese

nachdem der Fiscal Agent hieriiber eine
Benachrichtigung von einem Anleiheglaubiger erhalten

hat; oder

die Emittentin die Zahlungen einstellt oder ihre
Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
eroffnet und dieses Verfahren nicht innerhalb von 60
Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die
Emittentin oder die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren
beantragt oder einleitet oder die Emittentin eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger

anbietet oder trifft, oder

die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies
geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Konsolidierung
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder

oder einer anderen Form des
im Zusammenhang mit einer Umwandlung und die
andere Gesellschaft

Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang

oder neue tbernimmt alle

mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist.

erlischt, falls der
Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt

Das Kiindigungsrecht

wurde.

Bekanntmachung. Eine Benachrichtigung, einschlieflich
einer Kiindigung der Schuldverschreibungen gemif
vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder
englischer Sprache gegeniiber dem Fiscal Agent zu
erkldren und personlich oder per Einschreiben an dessen
Geschiftsstelle
Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem

bezeichnete zu ibermitteln. Der
sich ergibt, dass der betreffende Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der
betreffenden Schuldverschreibung ist. Die
Schuldverschreibungen werden nach Zugang der
Kiindigung zur Riickzahlung fillig.]

[Den folgenden § 10 nur im Fall von anderen als Tier 3
nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

§ [10] Ersetzung

(M

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern
sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne
Zustimmung der Anleihegldubiger
verbundenes Unternehmen (wie unten definiert) an ihrer
Stelle als Hauptschuldnerin (die
"Nachfolgeschuldnerin") fiir alle Verpflichtungen aus

ein mit ihr

und im Zusammenhang mit dieser Emission
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the Issuer fails duly to perform any other obligation
arising from the Notes which failure is not capable of
remedy or, if such failure is capable of remedy, such
failure continues for more than 30 days after the Fiscal
Agent has received notice thereof from a Noteholder, or

the Issuer suspends payment or announces its inability
to pay its debts, or

a court institutes insolvency proceedings against the
Issuer, and such proceedings are not set aside or stayed
within 60 days, or the Issuer or the Federal Financial
Services Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht), respectively, applies for
or institutes any such proceedings or the Issuer offers or
makes a general arrangement for the benefit of its
creditors, or

the Issuer goes into liquidation unless this is done in
connection with a merger, consolidation or other form
of combination with another company or in connection
with a conversion and the other or new company
assumes all obligations contracted by the Issuer in
connection with the Notes.

The right to declare Notes due shall terminate if the
situation giving rise to it has been cured before the right
is exercised.

Notice. Any notice, including any notice declaring
Notes due, in accordance with subparagraph (1) shall be
made by means of a written declaration in the German
or English language delivered by hand or registered
mail to the specified office of the Fiscal Agent together
with proof that such Noteholder at the time of such
notice is a holder of the relevant Notes. The Notes shall
be redeemed following receipt of the notice declaring
Notes due.]

[Insert the following § 10 only in the case of Notes
other than Tier 3 Subordinated Notes:

§ [10] Substitution

(M

Substitution. The Issuer may, without the consent of the
Noteholders, if it is not in default with any payment of
principal of or interest on any of the Notes, at any time
substitute for the Issuer any Affiliate (as defined below)
of the Issuer as principal debtor (the "Substitute
Debtor") in respect of all obligations arising from or in
connection with this issue provided that:
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einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der
Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
tibernimmt;

die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen
Genehmigungen und Erlaubnisse erhalten hat und
berechtigt ist, an den Fiscal Agent die zur Erfiillung der
Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der hierin
festgelegten Wéhrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu
sein, dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz
oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere

Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

jeweils in

die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden
Anleihegldubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben
oder behordlichen Lasten freizustellen, die einem
Anleihegldubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt

werden;

[Im Fall von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: die Emittentin
unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den
Anleihegldubigern die Zahlung aller von der

Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrdge zu Bedingungen garantiert, die
sicherstellen, dass jeder Anleiheglédubiger wirtschaftlich
mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung
stehen wiirde.]

[Im Fall von Tier 2 nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: hinsichtlich der von
der Nachfolgeschuldnerin beziiglich der
Schuldverschreibungen iibernommenen Verpflichtungen
der Nachrang zu mit den Bedingungen der
Schuldverschreibungen iibereinstimmenden
wird und (i) die
Nachfolgeschuldnerin ein Tochterunternehmen der
Emittentin im Sinne der §§ 1 Absatz 7 und 10 Absatz 5a
Satz 11 des (i) die
Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Hohe eines
Betrages, der dem = Gesamtnennbetrag  der
Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin
vornimmt und zu Bedingungen, die den
Emissionsbedingungen (einschlieBlich hinsichtlich der

Bedingungen  begriindet

Kreditwesengesetzes ist,

zwar

Nachrangigkeit) entsprechen, und (iii) die Emittentin

unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den

Anleihegldubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrige zu Bedingungen garantiert, die
sicherstellen, dass jeder Anleihegldubiger wirtschaftlich
mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung

stehen wiirde.]

Fiir die Zwecke dieses § [10] bedeutet "verbundenes
Unternehmen" ein verbundenes Unternechmen im Sinne
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the Substitute Debtor assumes all obligations of the
Issuer in respect of the Notes;

the Substitute Debtor has obtained all necessary
authorisations and approvals and may transfer to the
Fiscal Agent in the currency required hereunder and
without being obligated to deduct or withhold any taxes
or other duties of whatever nature levied by the country
in which the Substitute Debtor or the Issuer has its
domicile or tax residence, all amounts required for the
fulfilment of the payment obligations arising under the
Notes;

the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold
harmless each Noteholder against any tax, duty,
assessment or governmental charge imposed on such

Noteholder in respect of such substitution;

[In the case of unsubordinated Notes insert: the
Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in
favour of each Noteholder the payment of all sums
payable by the Substitute Debtor in respect of the Notes
on terms which ensure that each Noteholder will be put
in an economic position that is at least as favourable as
that which would have existed if the substitution had not
taken place.]

[In the case of Tier 2 Subordinated Notes insert: the
obligations assumed by the Substitute Debtor in respect
of the Notes are subordinated on terms identical to the
terms of the Notes and (i) the Substitute Debtor is a
subsidiary (Tochterunternehmen) of the Issuer within
the meaning of § 1(7) and § 10(5a) sentence 11 of the
German Banking Act, (ii) the Substitute Debtor deposits
an amount which is equal to the actual Aggregate
Nominal Amount of the Notes with the Issuer on terms
equivalent, including in respect of subordination, to the
terms and conditions of the Notes, and (iii) the Issuer
irrevocably and unconditionally guarantees in favour of
the Noteholders the payment of all sums payable by the
Substitute Debtor in respect of the Notes on terms that
are at least as favourable as those which would have
existed if the substitution had not taken place.]

For purposes of this § [10], "Affiliate" shall mean any
affiliated company (verbundenes Unternehmen) within
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[Im
Schuldverschreibungen die folgenden Absitze (a)-(c)

von § 15 Aktiengesetz.

Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemal § [12]
unverziiglich bekanntzumachen.

Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung
gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede
Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren
Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als
Bezugnahme Land, die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des
weiteren gilt im Fall einer Ersetzung folgendes:

auf  das in dem

Fall von nicht nachrangigen

einfiigen:

in § 7 [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Griinden anwendbar ist, einfiigen: und § 4 Absatz 2]
gilt Bezugnahme die
Bundesrepublik  Deutschland aufgenommen
(zusdtzlich zu der Bezugnahme nach Maligabe des
auf das Land,
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

eine  alternative auf

als

vorstehenden Satzes in dem die

in §9 Absatz 1(c) bis (e) gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als
Garantin  als aufgenommen der

(zusitzlich  zu

Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin); und

in § 9 Absatz 1 gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie
gemdl Absatz 1 (d) aus irgendeinem Grund nicht mehr
gilt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen den
folgenden Absatz einfiigen:

In § 7 [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Griinden anwendbar ist, einfiigen: und § 4 Absatz 2]
die
aufgenommen

gilt eine  alternative = Bezugnahme  auf
Deutschland
(zusitzlich zu der Bezugnahme nach Maligabe des
auf das Land,

Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).]]

Bundesrepublik als

vorstehenden Satzes in dem die

Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf
und Entwertung

Die
Emittentin behélt sich das Recht vor, ohne Zustimmung

Begebung  weiterer  Schuldverschreibungen.
der Anleihegldubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme
der ersten Zinszahlung) die vorliegenden
Schuldverschreibungen zu begeben, so dass sie mit
Einheit  bilden.  Der  Begriff
"Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer

solchen weiteren Begebung auch solche zusétzlich

wie

diesen eine
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the meaning of § 15 German Stock Corporation Act
(Aktiengesetz).

Notice. Notice of any such substitution shall be
published in accordance with § [12] without delay.

Change of References. In the event of any such

substitution, any reference in these Terms and
Conditions to the Issuer shall from then on be deemed to
refer to the Substitute Debtor and any reference to the
country in which the Issuer is domiciled or resident for
taxation purposes shall from then on be deemed to refer
to the country of domicile or residence for taxation
purposes of the Substitute Debtor. Furthermore, in the

event of such substitution the following shall apply:

[In the case of unsubordinated Notes insert the
following paras. (a)-(c):

in § 7 [If Early Redemption for Taxation Reasons
applies insert: and § 4(2)] an alternative reference to
the Federal Republic of Germany shall be deemed to
have been included in addition to the reference
according to the preceding sentence to the country of
domicile or residence for taxation purposes of the

Substitute Debtor;

in § 9 (1) (c) to (e) an alternative reference to the Issuer
in its capacity as guarantor shall be deemed to have
been included in addition to the reference to the
Substitute Debtor; and

in § 9 (1) a further event of default shall be deemed to
have been included; such event of default shall exist in
the case that the guarantee pursuant to subparagraph
1(d) is or becomes invalid for any reason.]

[In the case of subordinated Notes insert the following
para.:

In § 7 [if Early Redemption for Taxation Reasons
applies insert: and § 4 (2)] an alternative reference to
the Federal Republic of Germany shall be deemed to
have been included in addition to the reference
according to the preceding sentence to the country of
domicile or residence for taxation purposes of the

Substitute Debtor.]]

Further Issues, Purchases and Cancellation

Further Issues. The Issuer reserves the right from time
to time, without the consent of the Noteholders to issue
additional notes with identical terms and conditions as
the Notes in all respects (or in all respects except for the
first payment of interest, if any, on them) so as to be
consolidated and form a single series with such Notes.
The term "Notes" shall, in the event of such further
issue, also comprise such further notes.
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begebenen Schuldverschreibungen.

Ankauf. Die Emittentin ist [im Falle von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: vorbehaltlich der
Regelung §2] berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu

des
jedem Dbeliebigen Preis zu kaufen. Die von der
Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der ihr
weiterverkauft oder bei dem Fiscal Agent zwecks

Emittentin  von gehalten,
Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kéufe
durch offentliches Angebot erfolgen, muss dieses

Angebot allen Anleihegldubigern gemacht werden.

Entwertung. Sémtliche vollstindig zuriickgezahlten
Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten
und konnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft

werden.

Mitteilungen

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Bekanntmachungen an die
Anleihegldubiger werden im elektronischen

Bundesanzeiger und, soweit gesetzlich erforderlich, in
einem {iiberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierborse,
an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind und immer gemiB3 den Bestimmungen
der die
Schuldverschreibungen notiert sind, veréffentlicht. Die

jeweiligen Borsen, an denen

Emittentin wird sicherstellen, dass alle
Bekanntmachungen ordnungsgemaf in
Ubereinstimmung mit den  Erfordernissen  der

zustdndigen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die
Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen. [Im Falle
einer Notierung an der Hanseatischen
Wertpapierborse Hamburg einfiigen: Fiir die Dauer
der Notierung der Schuldverschreibungen an der
Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg und soweit
deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an
die
iiberregionalen Borsenpflichtblatt der Hanseatischen

Anleihegldubiger in  mindestens  einem

Wertpapierborse Hamburg (voraussichtlich in der
Borsen-Zeitung) verdffentlicht werden.] [Im Falle einer
Notierung an der Luxemburger Borse einfiigen: Fiir
die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an
der Luxemburger Borse und soweit deren Regelwerk
die
Anleihegldubiger [in einer in Luxemburg erscheinenden

dies verlangt, werden Mitteilungen an
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung verdffentlicht
(voraussichtlich im Luxemburger Wort)] [und][ auf der
website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)
veroffentlicht.] Jede derartige Bekanntmachung gilt mit
dem Tage der ersten Veroffentlichung als wirksam

erfolgt.
Mitteilungen an das Clearing System.

Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an
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Purchases. The Issuer may [in the case of
subordinated Notes: subject to the provisions of § 2] at
any time purchase Notes in the open market or
otherwise and at any price. Notes purchased by the
Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or
surrendered to the Fiscal Agent for cancellation. If
purchases are made by tender, tenders for such Notes
must be made available to all Noteholders of such Notes

alike.

Cancellation. All Notes redeemed in full shall be
cancelled forthwith and may not be reissued or resold.

Notices

Publication. Notices to Noteholders relating to the
Notes will be published in the electronic federal gazette
(elektronischer Bundesanzeiger) and, to the extent
legally required, in a leading newspaper having general
circulation and being a newspaper for statutory stock
market notices of the Stock Exchange on which the
Notes are listed, and in any case in accordance with the
rules of each stock exchange on which the Notes are
listed. The Issuer shall also ensure that notices are duly
published in compliance with the requirements of the
relevant authority of each stock exchange on which the
Notes are listed. [in the case of listing at the Hamburg
Stock Exchange insert: So long as the Notes are listed
on the Hamburg Stock Exchange and the rules of the
Hamburg Stock Exchange so require, notices to the
Noteholders shall be published in at least one national
newspaper recognised (iiberregionales
Boérsenpflichtblatt) by the Hamburg Stock Exchange
(expected to be the Borsen-Zeitung).] [in the case of
listing at the Luxembourg Stock Exchange insert: So
long as the Notes are listed on the Luxembourg Stock
Exchange and the rules of the Luxembourg Stock
Exchange so require, notices to the Noteholders shall be
published [in a daily newspaper with general circulation
in Luxembourg (which is expected to be the
Luxemburger Wort)] [and][ on the website of the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).] Any
notice so given will be deemed to have been validly
given on the date of first such publication.

Notification to Clearing System.

If and so long as any Notes are not listed on any stock
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einer Borse notiert sind bzw. keine Regelungen einer
Borse einschldgigen  gesetzlichen
Vorschriften entgegenstehen, ist die Emittentin
berechtigt, eine Veroffentlichung nach § [12] Absatz (1)
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur

sowie  keine

Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu ersetzen bzw.
zu erginzen. Jede derartige Mitteilung gilt am [e] Tag
nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als
den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und gerichtliche

Geltendmachung
Anwendbares  Recht. Form und Inhalt der
Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus

ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir
alle sich aus den in diesen Bedingungen geregelten
Rechtsverhiltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit
der Emittentin ist Frankfurt am Main. Erfiillungsort ist
Frankfurt am Main. Die Zustdndigkeit des vorgenannten
Gerichts ausschlieBlich,
Rechtsstreitigkeiten handelt, die von Kaufleuten,
des Rechts,
offentlich-rechtlichen Sondervermdgen und Personen

ist soweit es sich um

juristischen  Personen offentlichen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik

Deutschland angestrengt werden.

Kraftloserkldrung. Die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland sind ausschlieflich zustdndig fiir die
Kraftloserklarung gekommener
vernichteter Schuldverschreibungen.

abhanden oder

Sprache

Diese Bedingungen sind in [englischer] [deutscher]
Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die [deutsche]
[englische] Sprache ist beigefiigt. Der [englische]
[deutsche] Text ist bindend und mafgeblich. Die
Ubersetzung in die [deutsche] [englische] Sprache ist
unverbindlich.]
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exchange or provided that no rules of any stock
exchange or any applicable statutory provision require
the contrary, the Issuer may, in lieu of or in addition to a
publication set forth in § [12] (1) above, deliver the

the Clearing System,
the Clearing System

for
the
Noteholders. Any such notice shall be deemed to have

relevant notice to

communication by to
been given to the Noteholders on the [e] day after the
day on which the said notice was given to the Clearing
System.

Applicable Law, Place of Jurisdiction and

Enforcement

Applicable Law. The form and content of the Notes as
well as all the rights and duties arising therefrom are
governed exclusively by the laws of the Federal
Republic of Germany

Submission to Jurisdiction. Non-exclusive court of
venue for all litigation with the Issuer arising from the
legal relations established in these Conditions is
Frankfurt am Main. Place of performance is Frankfurt
am Main. The jurisdiction of such Court shall be
exclusive if Proceedings are brought by merchants
(Kaufleute), legal persons under public law (juristische
Personen des offentlichen Rechts), special funds under
public law (offentlich-rechtliche Sondervermdogen) and
persons not subject to the general jurisdiction of the
courts of the Federal Republic of Germany (Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik
Deutschland).

Annulment. The courts in the Federal Republic of
Germany shall have exclusive jurisdiction over the
annulment of lost or destroyed Notes.

Language

These Conditions are written in the [English] [German]
language and provided with a [German] [English]
language translation. The [English] [German] text shall
be prevailing and binding. The [German] [English]
language translation is provided for convenience only.]
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PROGRAMME TERMS AND CONDITIONS OF BEARER PFANDBRIEFE

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR INHABERPFANDBRIEFE

The Terms and Conditions set forth below, as amended by the Final Terms, will apply to the Pfandbriefe to be
issued under the Programme. Conditions which need to be completed, as indicated by a placeholder, and
specified drafting alternatives will be determined by the Final Terms relating to the relevant issue of
Pfandbriefe.

Auf die unter dem Angebotsprogramm zu begebenden Pfandbriefe kommen die nachfolgend abgedruckten,
jeweils durch die Endgiiltigen Bedingungen angepassten Emissionsbedingungen zur Anwendung. Durch einen
Platzhalter gekennzeichnete ausfiillungsbediirftige Bedingungen sowie vorgegebene Gestaltungsalternativen
werden durch die Endgiiltigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission von Pfandbriefen festgelegt.

Wihrung, Stiickelung, Form, Definitionen §1 Currency, Denomination, Form, Certain
Definitions
Wdéhrung; Stiickelung. Diese Tranche der [im Fall €)) Currency, Denomination. This tranche of [in the
von  Offentlichen  Pfandbriefen einfiigen: case of Public Pfandbriefe insert: Public
Offentlichen ~ Pfandbriefe] [im  Fall  von Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe)] [in the case
Schiffspfandbriefen einfiigen: Schiffspfandbriefe] of Ship Pfandbriefe insert: Ship Pfandbriefe
(die "Pfandbriefe") der Deutsche Schiffsbank (Schiffspfandbriefe)]  (the  "Pfandbriefe") of
Aktiengesellschaft (die "Emittentin") wird in Deutsche  Schiffsbank  Aktiengesellschaft (the
[Festgelegte Wihrung einfiigen] (die "Festgelegte "Issuer") is being issued in [insert Specified
Wiihrung") im Gesamtnennbetrag von [im Falle von Currency] (the "Specified Currency") in the
Pfandbriefen, die durch eine Vorliufige aggregate nominal amount of [in the case of
Globalurkunde verbrieft sind wund das Pfandbriefe which are represented by a
entsprechende Clearing System die Formulierung Temporary Global Note and the wording is
zuliisst einfiigen: bis zu] [Gesamtnennbetrag accepted by the relevant Clearing System insert:
einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in up to] [insert aggregate nominal amount]| (in
Worten einfiigen]) (der "Gesamtnennbetrag") words: [insert aggregate nominal amount in
begeben, eingeteilt in Pfandbriefe in der festgelegten words]) (the "Aggregate Nominal Amount"),
Stiickelung  von je [Festgelegte Stiickelung divided into Pfandbriefe in the specified
einfiigen] (die "Festgelegte Stiickelung"). denomination of [insert Specified Denomination]
(the "Specified Denomination") each.

Form. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber. 2) Form. The Pfandbriefe are issued in bearer form.

Globalurkunden. Die Pfandbriefe sind [in einer 3) Global  Pfandbriefe.  The  Pfandbriefe are
Dauer-Globalurkunde  ("Dauer-Globalurkunde")] [represented by a permanent global note
[zundchst in  einer  vorldufigen  Inhaber- ("Permanent Global Pfandbrief")] [initially
Globalurkunde ("Vorlidufige Globalurkunde")] represented by a temporary global bearer Pfandbrief
ohne  Zinsscheine  verbrieft. Die  [Dauer- ("Temporary Global Pfandbrief")] without interest

Globalurkunde trigt] [Vorldufige Globalurkunde und
die Dauer-Globalurkunde tragen jeweils] die
eigenhindigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin [sowie
die eigenhindige Unterschrift
Kontrollbeauftragten des Fiscal Agent] [falls die

eines

Pfandbriefe in Form einer New Global Note
ausgegeben werden einfiigen: und die eigenhéndige
Unterschrift eines bevollméichtigten Vertreters des
gemeinsamen  Wertpapierverwahrers
safekeeper)] und des von der Bundesanstalt fiir

(common
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coupons. [The Permanent Global Pfandbrief shall
bear] [Each of the Temporary Global Pfandbrief and
the Permanent Global Pfandbrief shall bear] the
manual or facsimile signatures of two duly
authorised officers of the Issuer [as well as the
manual signature of an authentication officer of the
Fiscal Agent] [in the case of Pfandbriefe intended
to be issued in the New Global Note form insert:
and the manual signature of an authorised officer of
the common safekeeper] and of the independent

cover pool monitor (Treuhdinder) appointed by the
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Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhénders.

Im Fall von Pfandbriefen, die durch eine Vorliufige
Globalurkunde verbrieft sind, den folgenden Absatz
dem § 1 Absatz (3) hinzufiigen:

[Die Vorldufige Globalurkunde wird am oder nach
dem Austauschtag gegen Nachweis {iber das
Nichtbestehen wirtschaftlichen U.S.-Eigentums im
U.S.-Rechts  (non-U.S.
ownership) in der in der Vorldufigen Globalurkunde
enthaltenen Form, fiir den Inhaber von Pfandbriefen
unentgeltlich ganz oder teilweise gegen eine
dauerhafte Inhaber-Globalurkunde ("Dauer-
Globalurkunde") (die Vorldufige Globalurkunde
und die Dauer-Globalurkunde jeweils auch eine

Sinne  des beneficial

"Globalurkunde") ohne Zinsscheine eingetauscht
werden.

"Austauschtag" ist ein Tag, der am oder nach dem
40. Tag nach dem Tag der Begebung der Vorldufigen
Globalurkunde liegt.]

Effektive Stiicke: Ein Recht der Pfandbriefglaubiger
auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder
Zinsscheinen besteht nicht.

Verwahrung: Die [Dauer-Globalurkunde
Globalurkunde
Globalurkunde werden] solange bei oder im Auftrag

Banking AG,  Frankfurt
Frankfurt")| [[[falls die
Pfandbriefe nicht in Form einer New Global Note
ausgegeben werden einfiigen: einer gemeinsamen

Verwahrstelle] [falls die Pfandbriefe in Form einer

wird]

[Vorlaufige und die Dauer-

von [Clearstream

("Clearstream,

New Global Note ausgegeben werden einfiigen:
einem gemeinsamen Wertpapierverwahrer (common

safekeeper)] fir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg ("Clearstream,
Luxembourg") und Euroclear Bank SA/NV,
("Euroclear")] [anderes  Clearing  System

einfiigen| [falls die Pfandbriefe nicht in Form
einer New Global Note ausgegeben werden
einfiigen: ([zusammen] "Clearing
System")][falls die Pfandbriefe in Form einer New
Global Note ausgegeben werden
(Clearstream, Luxembourg und Euroclear jeweils ein
"ICSD" "ICSDs"
"Clearing System")]] verwahrt, bis
Verpflichtungen der Emittentin aus den Pfandbriefen
erfiillt sind.

das
einfiigen:
bzw. das

und zusammen die
samtliche

Inhaber von Pfandbriefen. "Pfandbriefgliubiger"
bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder anderen Rechts an [den] [dem unter einer
Wertpapieridentifizierungsnummer im betreffenden
Clearingsystem gefiihrten Sammelbestand  der]

Pfandbriefe, die gemifl anwendbarem Recht und den
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Federal Financial Authority

(Bundesanstalt fiir FinanzdienstleistungsaufSicht).

Supervisory

In the case of Pfandbriefe which are represented by
a Temporary Global Pfandbrief add the following
provision to § 1 para. (3):

The Pfandbrief will be
exchangeable, free of charge to the holder of

Temporary  Global

Pfandbriefe, on or after its Exchange Date, in whole
or in part upon certification as to non-U.S. beneficial
ownership in the form set out in the Temporary
Global Pfandbrief for a permanent global bearer
Pfandbrief ("Permanent Global Pfandbrief") (the
Temporary Global Pfandbrief and the Permanent
Global Pfandbrief, each a "Global Pfandbrief")
without coupons.

"Exchange Date" means a day falling not earlier
than 40 days after the date of issue of the Temporary
Global Pfandbrief.]

Definitive  Pfandbriefe:  The right of the
Pfandbrietholders to require the issue and delivery
of definitive notes or interest coupons is excluded.

Clearing  System: [The Permanent Global
Pfandbrief] [Each of the Temporary Global
Pfandbrief and the Permanent Global Pfandbrief]
will be held in custody by or on behalf of
AG, Frankfurt

[[in the case of

[Clearstream Banking

("Clearstream, Frankfurt")]
Pfandbriefe not intended to be issued in the New
Global Note form insert: a common depositary] [in
the case of Pfandbriefe intended to be issued in
the New Global Note form insert: a common
société

safekeeper] to Clearstream Banking,

Luxembourg ("Clearstream,
Bank SA/NV

("Euroclear")| [insert other clearing system] [in

anonyme,
Luxembourg") and Euroclear
the case of Pfandbriefe not intended to be issued
in the New Global Note form insert: ([together]
the "Clearing System")][in the case of Pfandbriefe
intended to be issued in the New Global Note
form insert: (Clearstream, Luxembourg and
Euroclear each an "ICSD" and together the "ICSDs"
and the "Clearing System")]] until all obligations of
the Issuer under the Pfandbriefe have been satisfied.

Holder of Pfandbriefe. "Pfandbriefholder" means
any holder of a proportionate co-ownership or other
beneficial interest or right in the Pfandbriefe
[introduced into the Clearing System under a
particular securities identification number], which
are transferable in accordance with applicable laws
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Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems
tibertragen werden konnen.

[Im Fall, dass die Pfandbriefe in Form einer New
Global Note ausgegeben werden, folgenden Absatz
(7) einfiigen:

durch die Globalurkunde
verbrieften Pfandbriefe entspricht dem jeweils in den

Der Nennbetrag der

Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag.
Die Register der ICSDs (unter denen man die
Register versteht, die jeder ICSD fiir seine Kunden
tiber den Betrag ihres Anteils an den Pfandbriefen
fiihrt) schliissiger
Nennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften
Pfandbriefe, und eine zu diesen Zwecken von einem

sind Nachweis iiber den

ICSD jeweils ausgestellte Bestitigung mit dem
Nennbetrag der so verbrieften Pfandbriefe ist ein
schliissiger Nachweis iiber den Inhalt des Registers
des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer
Zinszahlung beziiglich der durch die Globalurkunde
verbrieften Pfandbriefe bzw. bei Kauf und
Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften
Pfandbriefe stellt die Emittentin sicher, dass die
Einzelheiten iiber Riickzahlung und Zahlung bzw.
Kauf und Entwertung beziiglich der Globalurkunde
pro rata in die Register der ICSDs eingetragen
werden und dass nach dieser Eintragung vom
Nennbetrag der Register der ICSDs
aufgenommenen und durch die Globalurkunde

in die

verbrieften Pfandbriefe der Gesamtnennbetrag der
zuriickgezahlten bzw. gekauften und entwerteten
Pfandbriefe bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten
Raten abgezogen wird.]

Status

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
sind. Die Pfandbriefe
MaBgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen

gleichrangig sind nach
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus [im Fall von
Offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen
Pfandbriefen] [im Fall von Schiffspfandbriefen
einfiigen: Schiffspfandbriefe].

Zinsen

[(A) Festzinsalternative: Im Fall von fest
verzinslichen Pfandbriefen die
Absiitze (1)-(3) einfiigen:

folgenden

Die Pfandbriefe
ausstehenden

Zinssatz und Zinszahlungstage.
Hohe
Gesamtnennbetrages

werden in ihres

vom [Verzinsungsbeginn

and the rules and regulations of the Clearing System.

[In the case of Pfandbriefe intended to be issued in the
New Global Note form add the following para. (7):

O
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The nominal amount of Pfandbriefe represented by
the Global Note shall be the aggregate amount from
time to time entered in the records of both ICSDs.
The records of the ISCDs (which expression means
the records that each ICSD holds for its customers
which reflect the amount of such customer's interest
in the Pfandbriefe) shall be conclusive evidence of
the nominal amount of Pfandbriefe represented by
the Global Note and, for these purposes, a statement
issues by an ICSD stating the nominal amount of
Pfandbriefe so represented at any time shall be
conclusive evidence of the records if the relevant
ICSD at that time.

On any redemption or payment of an instalment or
interest being made in respect of, or purchase and
cancellation of, any of the Pfandbriefe represented
by the Global Note the Issuer shall procure that
details of such redemption, payment or purchase and
cancellation (as the case may be) in respect of the
Global Note shall be entered pro rata in the records
of the ICSDs and, upon any such entry being made,
the nominal amount of the Pfandbriefe recorded in
the records of the ISCSDs and represented by the
Global Note shall be reduced by the aggregate
nominal amount of the Pfandbriefe so redeemed or
purchased and cancelled or by the aggregate amount
of such instalment so paid.]

Status

The obligations under the Pfandbriefe constitute
unsubordinated obligations of the Issuer ranking
pari  passu without any preference among
themselves. The Pfandbriefe are covered in
with the Pfandbrief Act

(Pfandbriefgesetz)] and rank at least pari passu with

accordance

all other obligations of the Issuer under [in the case
of Public Pfandbriefe insert: Public] [in the case
of Ship Pfandbriefe insert: Ship] Pfandbriefe.

Interest

[(A) Fixed Rate Alternative: In the case of Fixed
Rate Pfandbriefe insert the following paras. (1)-(3):

Rate of Interest and Interest Payment Dates. The
Pfandbriefe shall bear interest on their oustanding
Aggregate Nominal Amount at the rate of [insert
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einfiigen] (einschlieBlich) bis zum Endfilligkeitstag
(wie in § 4 [Absatz 1] definiert) (ausschlieflich) mit
jéhrlich [Zinssatz einfiigen] % verzinst. Die Zinsen
sind nachtriglich am [Festzinstermin(e) einfiigen]
jeden zahlbar  (jeweils
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt
am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der

eines Jahres ein

erste Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag
des Verzinsungsbeginns ist einfiigen: und belduft
sich  auf

|anfinglichen  Bruchteilzinsbetrag

einfiigen] bezogen auf den Gesamtnennbetrag.
[Sofern der Endfélligkeitstag kein Festzinstermin
ist, einfiigen: Die Zinsen fiir den Zeitraum vom [den
letzten dem Endfilligkeitstag vorausgehenden
Festzinstermin einfiigen] (einschlieflich) bis zum
Endfilligkeitstag (ausschlieflich) belaufen sich auf
[abschliefenden Bruchteilzinsbetrag einfiigen]
bezogen auf den Gesamtnennbetrag.[Es gibt eine
[kurze][lange] [erste][letzte] Zinsperiode.] [Falls die
Festgelegte Wihrung Euro ist, und falls
Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfiigen:
Die Anzahl der Zinszahlungstage im Kalenderjahr
(jeweils ein "Feststellungstermin") betrdgt [Anzahl
der reguliren Zinszahlungstage im Kalenderjahr
einfiigen].]

Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die
Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht einlost, endet die
Verzinsung der Pfandbriefe nicht an dem Tag
(einschlieBlich),  der Endfilligkeitstag
vorausgeht, sondern erst an dem Tag (einschlielich),
der der tatsdchlichen Riickzahlung der Pfandbriefe
vorausgeht. Die Verzinsung des
Gesamtnennbetrages vom Tag der Filligkeit an
(einschlieBlich) bis zum Tag der Riickzahlung der
Pfandbriefe (ausschlieBlich) erfolgt in Hoéhe des
gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen).

dem

ausstehenden

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen.
Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
sind, erfolgt die
Berechnung Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).|

einem Jahr zu berechnen

auf der

[(B) Variable Zinsalternative: Im Fall von variabel
verzinslichen Pfandbriefen je nach Wahl in den
Endgiiltigen Bedingungen die folgenden
Absiitze (1)-(7) einfiigen:

Zinszahlungstage.

Die Pfandbriefe werden in Hohe ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrages ab dem [Verzinsungsbeginn

einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und  danach  von  jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum

néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)
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Rate of Interest] per cent. per annum from (and
including) [insert Interest Commencement Date]
to (but excluding) the Maturity Date (as defined in
§4 [(D)]). Interest shall be payable in arrear on
[insert Fixed Interest Date or Dates| in each year
(each such date, an "Interest Payment Date"). The
first payment of interest shall be made on [insert
First Interest Payment Date] [if First Interest
Payment Date is not first anniversary of Interest
Commencement Date insert: and will amount to
[insert Initial Broken Amount] per Aggregate
Nominal Amount. [If Maturity Date is not a Fixed
Interest Date insert: Interest in respect of the
period from (and including) [insert Fixed Interest
Date preceding the Maturity Date] to (but
excluding) the Maturity Date will amount to [insert
Final Broken Amount] per Aggregate Nominal
Amount.[There will be a [short][long][first][last]
Interest Period.] [If the Specified Currency is Euro
and if Actual/Actual (ICMA) is applicable insert:
The number of Interest Payment Dates per calendar
year (each a "Determination Date") is [insert
number of regular Interest Payment Dates per
calendar year].]

Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem
the Pfandbriefe when due, interest shall not cease to
accrue on (and including) the day which precedes
the due date but shall continue to accrue until (and
including) the day which precedes the actual
redemption of the Pfandbriefe. shall
continue to accrue on the outstanding Aggregate
Nominal Amount of the Pfandbriefe from the due

Interest

date (inclusive) until the date of redemption of the
Pfandbriefe (exclusive) at the default rate of interest
established by law).

Calculation of Interest for Partial Periods. 1f
interest is required to be calculated for a period of
less than a full year, such interest shall be calculated
on the basis of the Day Count Fraction (as defined
below).]

[(B) Floating Rate Alternative: In the case of
Floating Rate Pfandbriefe insert, in accordance
with the selections made in the Final Terms, the
following paras. (1)-(7):

Interest Payment Dates.

The Pfandbriefe bear interest on their outstanding
Aggregate Nominal Amount from (and including)
[insert Interest Commencement Date] (the
"Interest Commencement Date") to (but
excluding) the first Interest Payment Date and
thereafter from (and including) each Interest

Payment Date to (but excluding) the next following



(b)
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(d)

verzinst (jeweils, eine "Zinsperiode"). Zinsen auf die
Pfandbriefe nachtrdglich  an  jedem
Zinszahlungstag zahlbar. [Es gibt eine
[kurze][lange] [erste][letzte] Zinsperiode.]

sind

"Zinszahlungstag" bedeutet

[im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen oder
einem festgelegten Zinszahlungstag einfiigen: [im
Falle einer kurzen bzw. langen ersten Zinsperiode
einfiigen: der [erster Zinszahlungstag einfiigen]
danach] [jeder] [der]
Zinszahlungstag(e) einfiigen]

und [festgelegte(r)
[im Falle einer
kurzen bzw. langen letzten Zinsperiode einfiigen:
Die letzte, dem Endfilligkeitstag vorausgehende
Zinszahlung erfolgt am [Zinszahlungstag einfiigen,

der dem Endfilligkeitstag vorausgeht].]

[im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen:

(soweit  diese  Emissionsbedingungen  keine
abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils der
[Wochen] [Monate]
[andere festgelegte Zeitriume einfiigen] nach dem
vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Fall
des ersten  Zinszahlungstages,

Verzinsungsbeginn. ]

Tag, der [Zahl einfiigen]

nach dem

Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Geschiftstag (wie nachstehend definiert) ist, so wird
der Zinszahlungstag

[bei Anwendung der Modified Following Business
Day Convention einfiigen: auf den nichstfolgenden
Geschiftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde
dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag

vorgezogen. |

[bei Anwendung der FRN Convention einfiigen:
auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, es
sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschiftstag und (i) ist jeder
nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschiftstag des Monats, der [[Zahl -einfiigen]
Monate| [andere festgelegte Zeitriume einfiigen]
nach vorhergehenden

vorgezogen

dem anwendbaren

Zinszahlungstag liegt.]

[bei Anwendung der Following Business Day

Convention einfiigen: auf den nachfolgenden

Geschiftstag verschoben.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day
Convention einfiigen:
vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen.]

auf den unmittelbar

In diesem § 3 (1) bezeichnet "Geschiiftstag" einen
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Interest Payment Date (each, an "Interest Period").
Interest on the Pfandbriefe shall be payable in arrear
on each Interest Payment Date. [There will be a
[short][long] [first] [last] Interest Period.]

"Interest Payment Date" means

[in the case of Specified Interest Payment Dates
or one Specified Interest Payment Date insert: [in
case of a short or long first interest period insert:
[first Interest Payment Date] and thereafter] [each]
[insert Specified Interest Payment Date(s)].] [in
case of a short or long last interest period insert:
The last payment of interest preceding the Maturity
Date shall be made on [insert Interest Payment
Date preceding the Maturity Date]]

[in the case of Specified Interest Periods insert:
cach date which (except as otherwise provided in
these Terms and Conditions) falls [insert number]
[weeks] [months] [insert other specified periods]
after the preceding Interest Payment Date or, in the
case of the first Interest Payment Date, after the
Interest Commencement Date. ]

If any Interest Payment Date would otherwise fall on
a day which is not a Business Day (as defined
below), it shall be:

[if Modified Following Business Day Convention
insert: postponed to the next day which is a
Business Day unless it would thereby fall into the
next calendar month, in which event the Interest
Payment Date shall be the immediately preceding
Business Day.]

[if FRN Convention insert: postponed to the next
day which is a Business Day unless it would thereby
fall into the next calendar month, in which event (i)
the Interest Payment Date shall be the immediately
preceding Business Day and (ii) each subsequent
Interest Payment Date shall be the last Business Day
in the month which falls [[insert number| months]
[insert other specified periods] after the preceding
applicable Interest Payment Date.]

[if Following Business Day Convention insert:
postponed to the next day which is a Business Day.]

[if Preceding Business Day Convention insert: the
immediately preceding Business Day.]

In this § 3 (1) "Business Day" means a day which is



2

Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i)
das Clearing System Zahlungen abwickelt und (ii)
[falls die Festgelegte Wihrung Euro ist, einfiigen:
der ein TARGET-Geschiftstag ist] [falls die
Festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen:
Geschiftsbanken fiir den iiblichen Geschéftsverkehr
in [sdmtliche relevanten Finanzzentren einfiigen]
geoffnet sind und die dortigen Devisenmérkte
Zahlungen abwickeln].

"TARGET2"
Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet
eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefiihrt.

bezeichnet das Trans-European

"TARGET-Geschiiftstag" bezeichnet jeden Tag an
dem TARGET?2 fiir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro geoftnet ist.

Zinssatz. |Bei Bildschirmfeststellung einfiigen: Der
Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode ist,
sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt
wird, der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz
per annum) fiir Einlagen in der festgelegten Wéhrung
fiir die [jeweilige Zinsperiode] [andere Periode
einfiigen], der Bildschirmseite am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert)
gegen [11.00 Uhr ([Briisseler] [Londoner]] [andere
zutreffende Uhrzeit und/oder anderen
zutreffenden Ort einfiigen] Ortszeit) angezeigt wird
[im Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich]
[abzliglich] der Marge (wie nachstehend definiert)],
Feststellungen durch die
Berechnungsstelle, wie in § 6 Absatz 1 benannt,

auf der

wobel alle

erfolgen.

bedeutet
einfiigen] oder, falls diese eingestellt wird, deren

"Bildschirmseite" [Bildschirmseite

Nachfolgeseite.

Sollte die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen
oder wird kein Angebotssatz angezeigt (zu der
genannten Zeit), wird die Berechnungsstelle von den
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen]
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) [in der Euro-Zone] deren
jeweilige Angebotssitze (jeweils als Prozentsatz per
annum ausgedriickt) fiir Einlagen in der Festgelegten
Wihrung fiir die [betreffende Zinsperiode] [andere
Periode einfiigen] gegeniiber fiihrenden Banken im
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen]
Interbanken- Markt [in der Euro-Zone] um ca. [11.00
Uhr ([Briisseler] [Londoner]] [andere zutreffende
Uhrzeit und/oder anderen zutreffenden Ort
einfiigen]  Ortszeit) am  Zinsfeststellungstag
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a day (other than a Saturday or a Sunday) on which
both (i) the Clearing System settles payments, and
(i) [if the Specified Currency is Euro, insert:
which is a TARGET Business Day] [if the Specified
Currency is not Euro, insert: commercial banks
are generally open for business in, and foreign
exchange markets in [insert all relevant financial
centres| settle payments].

"TARGET2" means the Trans-European Automated

Real-time Gross Settlement Express Transfer
payment system which utilises a single shared
platform and which was launched on 19 November

2007.

"TARGET Business Day" means any day on which
TARGET?2 is open for the settlement of payments in
Euro.

Rate of Interest. [if Screen Rate Determination
insert: The rate of interest (the "Rate of Interest")
for each Interest Period will, except as provided
below, be the offered quotation (expressed as a
percentage rate per annum) for deposits in the
Specified Currency for [that Interest Period] [insert
other period] which appears on the Screen Page as
of [11:00 a.m. ([Brussels] [London]] [insert other
relevant time and/or relevant location] time) on
the Interest Determination Date (as defined below)
[if Margin insert: [plus] [minus] the Margin (as
defined below)], all as determined by the
Calculation Agent, as specified in § 6 (1) below.

"Screen Page" means [insert relevant Screen
Page] or, if discontinued, its successor page.

If the Screen Page is not available or if no such
quotation appears (as at such time) the Calculation
Agent shall request the principal [Euro-Zone]
[London] [insert other relevant location] office of
each of the Reference Banks (as defined below) to
provide the Calculation Agent with its offered
quotation (expressed as a percentage rate per
annum) for deposits in the Specified Currency for
the [relevant Interest Period] [insert other period]
to leading banks in the [London] [insert other
relevant location]| interbank market [of the Euro-
Zone] at approximately [11.00 a.m. ([Brussels]
[London]] [insert other relevant time and/or
relevant location] time) on the
Determination Date. ["Euro-Zone"

Interest
means the



anfordern. ["Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet
derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen Union,
die Teilnehmerstaaten der Europédischen Wirtschafts-
und Wéhrungsunion sind.] Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssitze nennen, ist der Zinssatz fiir die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
ndchste [im Fall von EURIBOR einfiigen: ein
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [im Fall eines
anderen Referenzsatzes als EURIBOR einfiigen:
ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005]
aufgerundet wird) dieser Angebotssitze [im Fall
einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der
Marge], wobei alle Feststellungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder
keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle
solche im vorstehenden Absatz beschriebenen
Angebotssitze nennt, ist der Zinssatz fir die
betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste
[im Fall von EURIBOR einfiigen: ein Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005] [im Fall eines anderen
Referenzsatzes als EURIBOR einfiigen: ein
Hunderttausendstel 0,000005]
aufgerundet wird) der Angebotsséitze ermittelt, die

Prozent, wobei
die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als
den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca.
[11.00 Uhr ([Briisseler] [Londoner]] [andere
zutreffende Uhrzeit
zutreffenden Ort einfiigen] Ortszeit) an dem

und/oder anderen

betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der
Wiéhrung fiir die [betreffende
|andere Periode einfiigen] von

Festgelegten
Zinsperiode]
fiihrenden Banken im [Londoner] [zutreffenden
anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der
Euro-Zone] angeboten werden [im Fall einer Marge
einfiigen: [zuzliglich] [abziiglich] der Marge]; falls
weniger als zwei der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssédtze nennen,
dann soll der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode
der Angebotssatz fiir Einlagen in der Festgelegten
Wihrung fiir die [betreffende Zinsperiode] [andere
Periode einfiigen] oder das arithmetische Mittel
(gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssétze
fiir Einlagen in der Festgelegten Wahrung fiir die
[betreffende  Zinsperiode] [andere
einfiigen] sein, den bzw. die eine oder mehrere
Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und

Periode

der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der
Berechnungsstelle als Sitze bekannt geben, die sie an
dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniiber
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region comprised of Member States of the European
Union that participate in the European Economic
and Monetary Union.] If two or more of the
Reference Banks provide the Calculation Agent with
such offered quotations, the Rate of Interest for such
Interest Period shall be the arithmetic mean
(rounded if necessary to the nearest [in case of
EURIBOR insert: one thousandth of a percentage
point, with 0.0005] [in case of a reference rate
other than EURIBOR insert: one hundred-
thousandth of a percentage point, with 0.000005]
being rounded upwards) of such offered quotations
[if Margin insert: [plus] [minus] the Margin], all as
determined by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or
none of the Reference Banks provides the
Calculation Agent with such offered quotations as
provided in the preceding paragraph, the Rate of
Interest for the relevant Interest Period shall be the
rate per annum which the Calculation Agent
determines as being the arithmetic mean (rounded if
necessary to the nearest [in case of EURIBOR
insert: one thousandth of a percentage point, with
0.0005] [in case of a reference rate other than
EURIBOR insert: one hundred-thousandth of a
percentage point, with 0.000005] being rounded
upwards) of the rates, as communicated to (and at
the request of) the Calculation Agent by the
Reference Banks or any two or more of them, at
which such banks were offered, as at [11.00 a.m.
([Brussels] [London]] [insert other relevant time
and/or relevant location] time) on the relevant
Interest Determination Date, deposits in the
Specified Currency for the [relevant Interest Period]
[insert other period] by leading banks in the
[London] [insert other relevant location] interbank
market [of the Euro-Zone] [if Margin insert: [plus]
[minus] the Margin] or, if fewer than two of the
Reference Banks provide the Calculation Agent with
such offered rates, the offered rate for deposits in the
Specified Currency for the [relevant Interest Period]
[insert other period], or the arithmetic mean
(rounded as provided above) of the offered rates for
deposits in the Specified Currency for the [relevant
Interest Period] [insert other period], at which, on
the relevant Interest Determination Date, any one or
more banks (which bank or banks is or are in the
opinion of the Calculation Agent and the Issuer
suitable for such purpose) inform(s) the Calculation
Agent it is or they are quoting to leading banks in
the [London] [insert other relevant location]
interbank market [of the Euro-Zone] (or, as the case
may be, the quotations of such bank or banks to the



filhrenden Banken am [Londoner] [zutreffenden
anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der
Euro-Zone] nennen (bzw. den diese Banken
gegeniiber der Berechnungsstelle nennen) [im Fall
einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der
Marge]. Fiir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf
den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der
Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssitze auf der Bildschirmseite, wie
vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssitze
angezeigt wurden [im Fall einer Marge einfiigen:
[zuzliglich] [abziiglich] der Marge (wobei jedoch,
falls fiir die relevante Zinsperiode eine andere Marge
als fiir die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode
gilt, die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir
die vorhergehende Zinsperiode tritt).]

"Referenzbanken" bezeichnet [falls in den

Endgiiltigen  Bedingungen keine anderen
Referenzbanken bestimmt werden, einfiigen:
diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen
Banken, deren Angebotssdtze zur Ermittlung des
mafigeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt
benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf
der Bildschirmseite angezeigt wurde] [Falls in den
Endgiiltigen Bedingungen andere
Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier

einzufiigen].

[Wenn der Referenzsatz ein anderer als
EURIBOR oder LIBOR ist, sind die
entsprechenden  Einzelheiten  anstelle  der

Bestimmungen dieses Absatzes 2 einzufiigen]

[Wenn die Festgelegte Wihrung die Wihrung
eines Landes ist, das am Tag der Begebung nicht
Teilnehmerstaat der Europiischen Wirtschafts-
und Wihrungsunion ist, einfiigen: Falls die
Wihrung der Pfandbriefe von der Festgelegten
Waihrung auf Euro umgestellt und der zuletzt auf der

Bildschirmseite —angezeigte Satz nicht durch
anwendbares Recht in Gesetzes- oder
Verordnungsform ersetzt wird, bedeutet

Bildschirmseite [®] von Reuters oder deren
Nachfolgeseite als Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR)
Referenzsatz gilt von der ersten Zinsperiode an, die

angezeigten Referenzsatz. Dieser
nach Umstellung der Festgelegten Wéhrung auf Euro
beginnt. Von dieser Zinsperiode an gilt in diesem
Absatz 2 jede Bezugnahme auf eine Ortszeit als
Bezugnahme  auf Ortszeit,  jede
Bezugnahme auf eine Hauptniederlassung als
Bezugnahme auf die jeweilige Hauptniederlassung in
der Euro-Zone und jede Bezugnahme auf einen

Interbanken-Markt als

Briisseler

Bezugnahme auf den
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Calculation Agent) [if Margin insert: [plus]
[minus] the Margin]. If the Rate of Interest cannot
be determined in accordance with the foregoing
provisions of this paragraph, the Rate of Interest
shall be the offered quotation or the arithmetic mean
of the offered quotations on the Screen Page, as
described above, on the last day preceding the
Interest Determination Date on which such
quotations were offered [if Margin insert: [plus]
[minus] the Margin] (though substituting, where a
different Margin is to be applied to the relevant
Interest Period from that which applied to the last
preceding Interest Period, the Margin relating to the
relevant Interest Period in place of the Margin
relating to that last preceding Interest Period)].

"Reference Banks" means [if no other Reference
Banks are specified in the Final Terms, insert:
those offices of four of such banks whose offered
rates were used to determine such quotation when
such quotation last appeared on the Screen Page] [if
other Reference Banks are specified in the Final
Terms, insert names here].

[If the Reference Rate is other than EURIBOR or
LIBOR, insert relevant details in lieu of the
provisions of this subparagraph (2)]

[If the Specified Currency is a currency of a
country which does not at the date of issue
participate in the European Economic and
Monetary Union, insert: If the Pfandbriefe are
redenominated from the Specified Currency into
Euro and if the rate last displayed on the Screen
Page is not substituted by applicable statutory or
regulatory law, Screen Page shall mean the reference
rate specified as Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) on the monitor page [®] of Reuters or
its successor page. This reference rate shall
commence to be applicable with respect to the first
Interest Period which begins after redenomination of
the Specified Currency into Euro. As of such
Interest Period each reference in this subparagraph
(2) to a local time shall be to Brussels time, each
reference to a principal office shall be to the
principal Euro-Zone office and each reference to an
interbank market shall be to the interbank market of
the Euro-Zone. "Euro-Zone" means the region
comprised of Member States of the European Union



Interbanken-Markt in der Euro-Zone. "Euro-Zone"
bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Europédischen Union, die Teilnehmerstaaten der
Europédischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion
sind.]]

[Falls der Zinssatz durch Bezugnahme auf
Formeln festgestellt wird, einfiigen: Der Zinssatz
(der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode wird durch die
Berechnungsstelle  in ~ Ubereinstimmung ~ mit
nachfolgender Formel berechnet (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum): [Formel einfiigen und
detaillierte Beschreibung der in der jeweiligen
Formel enthaltenen Variablen einschliefilich der

relevanten fall back Bestimmungen].

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [[zweiten]
[zutreffende andere Zahl von Tagen einfiigen]
[TARGET-] [zutreffende andere
Bezugnahmen einfiigen] Geschéftstag [[vor Beginn]

[Londoner]

[vor Ende] der jeweiligen Zinsperiode] [vor dem
jeweiligen Zinszahlungstag]] [ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode]. [Im Fall eines anderen
Geschiftstages als eines TARGET-Geschiftstages
einfiigen: "[Londoner] [zutreffenden anderen Ort
einfiigen] Geschiiftstag" einen Tag
(aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem
[London]  [zutreffenden
anderen Ort einfiigen] fiir Geschifte (einschlielich

bezeichnet
Geschéftsbanken  in

Devisen- und Sortengeschifte) gedffnet sind.]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Dic "Marge"
betrégt [®] % per annum.]

[Sofern ISDA-Feststellung gelten soll, sind die
entsprechenden Bestimmungen einzufiigen und
die von der International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (ISDA) verdéffentlichten 2000
ISDA-Definitionen (unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Anderungen und Erginzungen) diesen
Emissionsbedingungen als Anlage beizufiigen]

[e]

[Sofern eine andere Methode der
Feststellung/Indexierung anwendbar ist, sind die
entsprechenden  Einzelheiten  anstelle  der
Bestimmungen dieses Absatzes 2 einzufiigen]
[e]
[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt,
einfiigen:
3) [Mindest-] [und] [Hochst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen: Wenn der
gemdB den obigen Bestimmungen
Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz einfiigen], so ist der Zinssatz fiir

fir eine
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that participate in the European Economic and
Monetary Union.]]

[If the Rate of Interest is determined by reference
to a formula insert: The rate of interest (the "Rate
of Interest") for each Interest Period shall be
determined by the Calculation Agent in accordance
with the following formula (expressed as a
percentage rate per annum): [insert formula and
detailed description of the relevant variables
including the relevant fall back provisions].

"Interest Determination Date" means the [[second]

[insert other applicable number of days]
[TARGET] [London] [insert other relevant
reference] Business Day prior to the

[[commencement] [end] of the relevant Interest
Period] [relevant Interest Payment Date]] [first day
of the relevant Interest Period]. [In case of a non-
TARGET Business Day insert: "[London] [insert
other relevant location] Business Day" means a
day (other than a Saturday or Sunday) on which
commercial banks are open for business (including
dealings in foreign exchange and foreign currency)
in [London] [insert other relevant location].]

[If Margin insert: "Margin" means [e] per cent.
per annum. |

[If ISDA Determination applies insert the
relevant provisions and attach the 2000 ISDA
Definitions published by the International Swaps
and Derivatives Association (ISDA), as further
amended and updated from time to time, to these
Terms and Conditions]

[e]

[If other method of determination/indexation
applies, insert relevant details in lieu of the
provisions of this paragraph (2)]

[e]

[If Minimum and/or Maximum Rate of Interest applies

insert:

©)

[Minimum] [and] [Maximum] Rate of Interest.

[If Minimum Rate of Interest applies insert: If the
Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions
is less than [insert Minimum Rate of Interest], the
Rate of Interest for such Interest Period shall be



(D]

(&)

diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt: Wenn der gemédf den
obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen], so
fiir  diese

ist der Zinssatz

[Hochstzinssatz einfiigen].

Zinsperiode

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder
baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz festzustellen ist, den auf die Pfandbriefe
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir die
entsprechende Zinsperiode in Bezug auf [den
Stiickelung]
berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt durch
Multiplikation  des

anzuwendenden

Gesamtnennbetrag][jede  Festgelegte

auf  eine  Zinsperiode

Zinssatzes mit [dem
Gesamtnennbetrag][jeder Festgelegten Stiickelung],
wobei dieses Produkt mit dem Zinstagequotienten
(wie nachstehend definiert) multipliziert wird. Der so
errechnete Zinsbetrag wird auf [falls die Festgelegte
Wihrung Euro ist: den néchsten 0,01 Euro auf-
oder abgerundet, wobei 0,005 Euro aufgerundet
wird.] [falls die Festgelegte Wihrung nicht Euro
ist: die kleinste Einheit der Festgelegten Wéhrung
auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten

aufgerundet werden.] [[Einfiigen, wenn Berechung

des  Zinsbetrages in Bezug auf den
Gesamtnennbetrag erfolgt:] Im Falle der
Ermittlung des Zinsbetrages bezogen auf den

Gesamtnennbetrag entspricht der Zinsbetrag in

Bezug auf jede  Festgelegte Stiickelung
verhdltnismaBig anteilig (Pro Rata Anteil) dem fiir
den Gesamtnennbetrag ermittelten Zinsbetrag. Der
fiir jede Festgelegte Stiickelung so errechnete Betrag
wird auf [falls die Festgelegte Wihrung Euro ist:
den ndchsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet, wobei
0,005 Euro aufgerundet wird.] [falls die Festgelegte
Wihrung nicht Euro ist: die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei

0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.]]

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die
der
Zinssatz, [im Fall von Pfandbriefen, bei denen die

Berechnungsstelle wird veranlassen, dass
Globalurkunde von Euroclear oder Clearstream
Banking S.A., Luxemburg verwahrt
einfiigen: der Zinsbetrag fiir die
Zinsperiode,] die jeweilige Zinsperiode und der
relevante Zinszahlungstag der Emittentin und jeder

Borse, an der die betreffenden Pfandbriefe zu diesem

wird,
jeweilige

Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den
Pfandbriefglédubigern gemif § 10 baldmdglichst nach
der Festlegung, aber keinesfalls spéter als am vierten
auf die Berechnung jeweils folgenden [TARGET-]
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[(4)]

(&)

[insert Minimum Rate of Interest].]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions
is greater than [insert Maximum Rate of Interest],
the Rate of Interest for such Interest Period shall be
[insert Maximum Rate of Interest].]

Interest Amount. The Calculation Agent will, on or
as soon as practicable after each time at which the
Rate of Interest is to be determined, calculate the
amount of interest (the "Interest Amount") payable
on the Pfandbriefe for the relevant Interest Period in
respect of [the Aggregate Nominal Amount][each
Specified Denomination]. The Interest Amount shall
be calculated by multiplying the Rate of Interest
applicable to an Interest Period with the Aggregate
Nominal Amount][each Specified Denomination]
and multiplying the product with the Day Count
Fraction (as defined below) and by rounding the
resultant figure to [if the Specified Currency is
Euro: the nearest 0.01 Euro, with 0.005 Euro being
rounded upwards] [if the Specified Currency is not
Euro: the nearest unit of the Specified Currency,
with 0.5 of such unit being rounded upwards]. ].
[[Insert if the Interest Amount is calculated in
respect of the Aggregate Nominal Amount:] [In
the case the Interest Amount is calculated in respect
of the Aggregate Nominal Amount, the Interest
Amount payable in respect of each Specified
Denomination shall be the proportionally prorated
amount (pro rata amount) with respect to the Interest
Amount calculated in respect of the Aggregate
Nominal Amount rounded to [if the Specified
Currency is Euro: the nearest 0.01 Euro, with
0.005 [if the
Specified Currency is not Euro: the nearest unit of
the Specified Currency, with 0.5 of such unit being
rounded upwards.]]

Euro being rounded upwards.]

Notification of Rate of Interest and Interest Amount.
The Calculation Agent will cause the Rate of
Interest, [in the case of Pfandbriefe where the
Global Pfandbrief is kept in custody by
Euroclear or Clearstream Banking S.A.,
Luxembourg insert: each Interest Amount for each
Interest Period,]
relevant Interest Payment Date to be notified to the
Issuer and, if required by the rules of any stock

each Interest Period and the

exchange on which the Pfandbriefe are from time to
time listed, to such stock exchange, and to the
Pfandbriefholders in accordance with § 10 as soon
as possible after their determination, but in no event
later than the fourth [TARGET] [London] [insert



(6]

(D]

M

@

[Londoner] [zutreffende andere Bezugnahme
einfiigen] Geschiftstag (wie in §3 Absatz 2
definiert) mitgeteilt werden. Im Fall einer
Verldngerung oder Verkiirzung der Zinsperiode
konnen der  mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtréglich
angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede
solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an
denen die Pfandbriefe zu diesem Zeitpunkt notiert
sind, sowie den Pfandbriefglaubigern gemifl § 10
mitgeteilt.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir
die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin,
den Fiscal Agent [, die Zahlstellen] und die
Pfandbriefglédubiger bindend.

Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die
Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht einlost, endet die
Verzinsung der Pfandbriefe nicht an dem Tag
(einschlieBlich), der dem  Endfilligkeitstag
vorausgeht, sondern erst an dem Tag (einschlieBlich),
der der tatsdchlichen Riickzahlung der Pfandbriefe
vorausgeht. Die Verzinsung des ausstehenden
Gesamtnennbetrages vom Tag der Filligkeit an
(einschlieBlich) bis zum Tag der Riickzahlung der
Pfandbriefe (ausschlieBlich) erfolgt in Hoéhe des
gesetzlich festgelegten Satzes flir Verzugszinsen).|

[(C) Im Fall von Nullkupon-Pfandbriefen die
folgenden Absiitze (1) und (2) einfiigen:

Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen
wahrend der Laufzeit keine  periodischen
Zinszahlungen auf die Pfandbriefe.

Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die
Pfandbriefe bei Endfdlligkeit nicht einlost, fallen auf
den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe
ab dem Endfalligkeitstag (einschlieBlich) bis zu dem
Tag (einschlieflich), der der tatsdchlichen
Riickzahlung vorausgeht, Zinsen in Hohe des
gesetzlich festgelegten Satzes flir Verzugszinsen an.|

[ Im Fall von strukturierten variabel
verzinslichen Pfandbriefen, anwendbare
Bestimmungen hier einfiigen.]

[e]

[(E) Im Fall von indexierten Pfandbriefen, sind die
anwendbaren Bestimmungen Zinsen betreffend hier
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[(©)]

(D]

(M

@

other relevant reference] Business Day (as defined
in §3 (2)) thereafter. Each Interest Amount and
Interest Payment Date so notified may subsequently
be amended (or appropriate alternative arrangements
made by way of adjustment) without prior notice in
the event of an extension or shortening of the
Interest Period. Any such amendment will be
promptly notified to any stock exchange on which
the Pfandbriefe are then listed and to the
Pfandbrietholders in accordance with § 10.

Determinations Binding. All certificates,
communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained for the purposes of the
provisions of this § 3 by the Calculation Agent shall
(in the absence of manifest error) be binding on the
Issuer, the Fiscal Agent [, the Paying Agents] and
the Pfandbriefholders.

Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem
the Pfandbriefe when due, interest shall not cease to
accrue on (and including) the day which precedes
the due date, but shall continue to accrue until (and
including) the day which precedes actual redemption
of the Pfandbriefe. Interest shall continue to accrue
on the outstanding Aggregate Nominal Amount of
the Pfandbriefe from the due date (inclusive) until
the date of redemption of the Pfandbriefe (exclusive)
at the default rate of interest established by law).]

[(C) In the case of Zero Coupon Pfandbriefe insert
the following paras. (1) and (2):

No Periodic Payments of Interest. There will not be
any periodic payments of interest on the Pfandbriefe
during their term.

Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem
the Pfandbriefe when due, interest shall accrue on
the outstanding Aggregate Nominal Amount of the
Pfandbriefe as from (and including) the Maturity
Date to (and including) the day which precedes the
date of actual redemption at the default rate of
interest established by law.]

[(D) In the case of other structured Floating Rate
Pfandbriefe, insert all applicable provisions
regarding interest here and in the relevant Final
Terms.]

[e]

[(E) In the case of Index Linked Pfandbriefe
relating to interest, insert all applicable provisions



und in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
einzufiigen.]

[e]

[(F) Im Fall von aktienbezogenen Pfandbriefen sind
die anwendbaren Bestimmungen die
betreffend hier und in den

Zinsen
anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen einzufiigen.]

[e]

[(G) Im Fall von Doppelwihrungs-Pfandbriefen,
sind die anwendbaren Bestimmungen die Zinsen
betreffend hier und in den anwendbaren

Endgiiltigen Bedingungen einzufiigen.]

[e]

[(Zutreffende Absatzziffer einfiigen)] Zinstagequotient.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung des Zinsbetrages auf einen Pfandbrief
fiir einen

beliebigen Zeitraum (der

"Berechnungszeitraum"):

[[im Fall von '"Actual/Actual”, "Actual/Actual -
ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl der Tage im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr
fallt, die Summe aus (1) der tatsdchlichen Anzahl der
Tage in dem Teil des Berechnungszeitraums, der in ein
Schaltjahr fallt, dividiert durch 366 und (2) der
tatsdchlichen Anzahl der Tage in dem Teil des
Berechnungszeitraums, der nicht in ein Schaltjahr fillt,
dividiert durch 365).]

[lim Fall von '"Actual/365 (Fixed)", "Act/365
(Fixed)", "A/365 (Fixed)" oder "A/365F"
einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl der Tage im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[lim Fall von "Actual/360", "Act/360" oder
"A/360" einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl der Tage
im Berechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[[im Fall von "30/360", "360/360" oder '"Bond
Basis" einfiigen:]

[die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert
durch 360, (wobei die Anzahl der Tage auf Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten je
30 Tagen zu berechnen ist, (es sei denn, (i) der letzte
Tag des Berechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wihrend der erste Tag des
Berechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats fillt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tages des Berechnungszeitraums
nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu
behandeln; oder (ii) der

Berechnungszeitraums féllt auf den letzten Tag des

letzte Tag des
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[(insert

regarding interest here and in the relevant Final
Terms.]

[e]

[(F) In the case of Equity Linked Pfandbriefe
relating to interest, insert all applicable provisions
regarding interest here and in the relevant Final
Terms.]

[e]

[(G) In the case of Dual Currency Pfandbriefe
relating to interest, insert all applicable provisions
regarding interest here and in the relevant Final
Terms.]

[e]

relevant paragraph number)] Day Count
Fraction. "Day Count Fraction" means with regard
to the calculation of interest on any Pfandbrief for

any period of time (the "Calculation Period"):

[[if '"Actual/Actual", "Actual/Actual - ISDA",
"Act/Act" or "Act/Act (ISDA)" insert:] the actual
number of days in the Calculation Period divided by
365 (or, if any portion of that Calculation Period falls
in a leap year, the sum of (1) the actual number of days
in that portion of the Calculation Period falling in a
leap year divided by 366 and (2) the actual number of
days in that portion of the Calculation Period falling in
a non-leap year divided by 365).]

[[if " Actual/365 (Fixed)", "Act/365 (Fixed)", "A/365
(Fixed)" or "A/365F" insert:] the actual number of
days in the Calculation Period divided by 365.]

[[if "Actual/360", "Act/360" or "A/360" insert:] the
actual number of days in the Calculation Period
divided by 360.]

[[if ""30/360", "360/360" or "Bond Basis" insert:]

[the number of days in the Calculation Period divided
by 360 (the number of days to be calculated on the
basis of a year of 360 days with 12 30-day months
(unless (i) the last day of the Calculation Period is the
31st day of a month but the first day of the Calculation
Period is a day other than the 30th or 31st day of a
month, in which case the month that includes that last
day shall not be considered to be shortened to a 30-day
month, or (ii) the last day of the Calculation Period is
the last day of the month of February, in which case
the month of February shall not be considered to be
lengthened to a 30-day month))]



Z

Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu
behandeln))]

[das  Ergebnis der Berechnung gemi3 der

nachfolgenden Formel:
_ B60x(Y, - Y, )]+[30x(M, -M, )]+ (D, -D,)
360

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
Tag fillt, Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

der auf den letzten

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der erste Tag des Berechnungszeitraums fillt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der Tag fillt, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Tag des Berechnungszeitraums,
ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl wére
31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar
folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D; ist
grofer als 29, in welchem Fall D, gleich 30 ist].]

[[im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis"
einfiigen:]

[die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
Grundlage Jahres von 360 Tagen mit
12 Monaten je 30 Tagen zu berechnen ist, und zwar

eines

ungeachtet des Datums des ersten oder letzten Tages

des Berechnungszeitraums, es sei denn, der
Endfilligkeitstag fallt im Fall eines
Berechnungszeitraums, der am Endfélligkeitstag

endet, auf den letzten Tag des Monats Februar; in
diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf
30 Tage verlangerter Monat zu behandeln)]

[das Ergebnis der Berechnung gemid3 der

nachfolgenden Formel:

7TQ = B60x(Y, -, )]+[30x(M, -M, )]+ (D, -D,)

360

Dabei gilt folgendes:

"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
erste Tag des Berechnungszeitraums fillt;
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[t

he result of the calculation pursuant to the following

fomula:

DCF =

DCF =

where

[360x(Y, =Y, )]+[30x(M, -M, )]+ (D, -D,)
360

where:
"DCF" means Day Count Fraction;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
day immediately following the last day of the
Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a number,
in which the first day of the Calculation Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as number, in
which the day immediately following the last day of
the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number,
of the Calculation Period, unless such number would
be 31, in which case D; will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day of the Calculation
Period, unless such number would be 31 and D, is
greater than 29, in which case D, will be 30].]

[[if "30E/360" or "Eurobond Basis" insert:]

[the number of days in the Calculation Period
divided by 360 (the number of days to be calculated
on the basis of a year of 360 days with 12 30-day
months, without regard to the date of the first day or
last day of the Calculation Period unless, in the case
of a Calculation Period ending on the Maturity Date,
the Maturity Date is the last day of the month of
February, in which case the month of February shall
not be considered to be lengthened to a 30-day
month)]

[the result of the calculation pursuant to the
following fomula:
[360x(Y, =Y, )]+[30x(M, -M, )]+ (D, -D,)

360

"DCF" means Day Count Fraction;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
first day of the Calculation Period falls;



"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag
fallt,  der des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

auf den letzten Tag

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der erste Tag des Berechnungszeitraums fillt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der Tag fillt, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Tag des Berechnungszeitraums,
ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl wére
31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar
folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist].]

[Wenn die
anwendbar

"30E/360 - ISDA" Methode
ist, einfiigen: Ergebnis
Berechnung gemaf der nachfolgenden Formel:

das der

210 = [360x(Y, - Y, )]+[30x(M, -M, )]+ (D, -D,)

360

Dabei gilt folgendes:

®

"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
erste Tag des Berechnungszeitraums fillt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag
fallt,
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

der auf den letzten Tag des

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der erste Tag des Berechnungszeitraums fillt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in
den der Tag fdllt, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Tag des Berechnungszeitraums,
ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser Tag ist
der letzte "Tag des Monats Februar oder (ii) diese
Zahl wire 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar
folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des
Monats Februar, jedoch nicht der Tag, an dem die
Pfandbriefe zur Riickzahlung féllig werden oder (ii)
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D, gleich 30
ist.]

[lim Fall von "Actual/Actual (ICMA)" oder
"Act/Act (ICMA)" einfiigen:]

falls der Berechnungszeitraum kiirzer als der
Festsetzungszeitraum ist bzw. dem
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DCF =

where

(@)

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
day immediately following the last day of the
Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a number,
in which the first day of the Calculation Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as number, in
which the day immediately following the last day of
the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number,
of the Calculation Period, unless such number would
be 31, in which case D, will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day of the Calculation
Period, unless such number would be 31, in which
case D, will be 30].]

[If "30E/360 — ISDA" applies insert: the result of
the calculation pursuant to the following fomula:

[360x(Y, - Y, )]+[30x(M, -M, )]+ (D, -D, )
360

"DCF" means Day Count Fraction;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
day immediately following the last day of the
Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a number, in
which the first day of the Calculation Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as number, in
which the day immediately following the last day of
the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number,
of the Calculation Period, unless (i) that day is the
last day of February or (ii) such number would be 31,
in which case D; will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day of the Calculation
Period, unless (i) that day is the last day of February
but not the due date for redemption of the
Pfandbriefe or (ii) such number would be 31, in
which case D, will be 30.]

[lif '"Actual/Actual
(ICMA)" insert:]

(ICMA)" or "Act/Act

if the Calculation Period is equal to or shorter than
the Determination Period during which it falls, the



(i)

(A)

®)

§4

(M

Festsetzungszeitraum entspricht, in den er fallt, die
Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert
durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage im
betreffenden Festsetzungszeitraum und (2) der
Anzahl der Festsetzungszeitrdume, die iiblicherweise
in einem Jahr enden; und

falls der
Festsetzungszeitraum ist, die Summe aus:

Berechnungszeitraum lédnger als ein

der  Anzahl der im

Berechnungszeitraum,

Tage betreffenden

die in den
Festsetzungszeitraum fallen, in dem er beginnt,
dividiert durch das Produkt aus (1) der Anzahl der

Tage im betreffenden Festsetzungszeitraum und (2)

der Anzahl der Festsetzungszeitrdume, die
tiblicherweise in einem Jahr enden; und
der Anzahl der Tage im  betreffenden

Berechnungszeitraum, die in den nédchstfolgenden
Festsetzungszeitraum fallen, dividiert durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage im betreffenden
der
Festsetzungszeitrdume, die iiblicherweise in einem
Jahr enden.

Festsetzungszeitraum und (2) der Anzahl

"Festsetzungszeitraum" bezeichnet jeden Zeitraum
ab einem Feststellungstermin (einschlieBlich), der in
Jahr féllt, bis

Feststellungstermin (ausschlieflich).

ein beliebiges zum néchsten

"Feststellungstermin" steht fiir [Feststellungstermin
einfligen] [den Zinszahlungstag].]

Riickzahlung

[Im Fall von Pfandbriefen, die keine Raten-

Pfandbriefe sind, ist die folgende Alternative des § 4
Absatz (1) einfiigen:

Riickzahlung bei Endfilligkeit

[Bei Pfandbriefen, die keine Raten-Pfandbriefe,
oder Andere Pfandbriefe sind, gilt Folgendes:
Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zuriickgezahlt, werden die Pfandbriefe zu ihrem
Riickzahlungsbetrag am [im Fall eines festgelegten
Endfilligkeitstages den Endfilligkeitstag
einfiigen] [im Fall eines Riickzahlungsmonats gilt
Folgendes: in den [Riickzahlungsmonat einfiigen]
("Endfilligkeitstag")
zurlickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf
jeden Pfandbrief entspricht [falls die Pfandbriefe zu
ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt werden, gilt

fallenden Zinszahlungstag]

Folgendes: der Festgelegten Stiickelung der
Pfandbriefe] [ansonsten anderweitige
Bestimmungen zur Berechnung des
Riickzahlungsbetrages fiir die Festgelegte

Stiickelung einfiigen].|
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number of days in the Calculation Period divided by
the product of (1) the number of days in such
Determination Period and (2) the number of
Determination Periods normally ending in any year;
and

if the Calculation Period is longer than one

Determination Period, the sum of:

the number of days in such Calculation Period falling
in the Determination Period in which it begins
divided by the product of (1) the number of days in
such Determination Period and (2) the number of
Determination Periods normally ending in any year;
and

the number of days in such Calculation Period falling
in the next Determination Period divided by the
product of (1) the number of days
Determination Period and (2) the number of

in such

Determination Periods normally ending in any year.

"Determination Period" means each period from
and including a Determination Date in any year to
but excluding the next Determination Date.

"Determination Date" means [insert determination
date] [the Interest Payment Date].]

Redemption
[In the case of all Pfandbriefe other than

Instalment Pfandbriefe, the
alternative of § 4 para. (1):

insert following

Redemption at Maturity

[In the case of Pfandbriefe other than Instalment
Pfandbriefe, or Other Pfandbriefe the following
applies: To the extent not previously redeemed in
whole or in part, the Pfandbriefe shall be redeemed
at their Final Redemption Amount on [in the case of
a specified Maturity Date insert such Maturity
Date] [in the case of a Redemption Month the
following applies: the Interest Payment Date falling
in [insert Redemption Month]] ("Maturity Date").
The Final Redemption Amount in respect of each
Pfandbrief shall be [if the Pfandbriefe are
redeemed at their nominal amount the following
applies: its Specified Denomination] [otherwise
insert relevant provisions for the calculation of
the Final Redemption Amount per Specified
Denomination is applicable].]
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[Im Fall von Pfandbriefen, die Raten-Pfandbriefe
sind, ist die folgende Alternative des § 4 Absatz (1)
einfiigen:

Riickzahlung bei Endfdlligkeit

[Bei Raten-Pfandbriefen gilt Folgendes: Soweit
nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt,
werden die Pfandbriefe an dem/den nachstehenden

Ratenzahlungstermin(en) zu der/den folgenden
Rate(n) zurilickgezahlt:
Ratenzahlungs- Raten (je
termin(e) Festgelegter
Stiickelung)

[e] [e]
[e] [e]

Die nachfolgenden Alternativen des § 4 Absatz (2)
sind Gestaltungsvarianten zur Regelung einer
Emittentenkiindigung.

Alternative 1: Falls die Emittentin kein Recht hat,
die Pfandbriefe vorzeitig zuriickzuzahlen,
Folgendes:

gilt

Die Emittentin ist nicht berechtigt die Pfandbriefe
vor dem Endfalligkeitstag zuriickzuzahlen.]

Alternative 2: Falls die Emittentin das Recht hat,
die Pfandbriefe vorzeitig zuriickzuzahlen,
Folgendes:

gilt

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin kann nach ordentlicher Kiindigung
gemdl Absatz (ii) die Pfandbriefe [insgesamt oder
teilweise / insgesamt jedoch nicht nur teilweise]

am/an den Emittentenkiindigungs-
Riickzahlungstag(en) zum/zu den
Emittentenkiindigungs-Riickzahlungsbetrag/-

betrdgen, wie nachstechend angegeben, nebst
etwaigen bis zum Emittentenkiindigungs-
Riickzahlungstag  (ausschliefllich) aufgelaufenen
Zinsen, zuriickzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines
Hochstriickzahlungsbetrages  einfiigen:  Eine
solche Riickzahlung muss in Hohe eines
Nennbetrages von [mindestens

[Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen]] [hochstens
[Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen]] erfolgen.]

[Bei teilweiser Vorzeitiger Riickzahlung und falls
die Pfandbriefe in Form einer New Global Note
ausgegeben werden einfiigen: Eine solche teilweise
Riickzahlung wird in den Aufzeichnungen von
Euroclear und Clearstream, Luxembourg nach deren
Ermessen entweder pool
Reduzierung des Nennbetrages wiedergegeben.]

als factor oder als
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[In the case of Instalment Pfandbriefe, insert the
following alternative of § 4 para. (1):

Redemption at Maturity

[In the case of Instalment Pfandbriefe the
following applies: To the extent not previously
redeemed in whole or in part, the Pfandbriefe shall
be redeemed on the Instalment Date(s) and in the
Instalment Amount(s) set forth below:

Instalment
Date(s)

Instalment Amounts (per
Specified Denomination)

[e]
[e]

[e]
[e]

The following alternatives of §4 para.(2) are
drafting provide
redemption at the option of the Issuer.

alternatives to for early

If there is
redemption of the Pfandbriefe at the option of the
Issuer, the following apples:

Alternative 1: no right to -early

The Issuer is not entitled to call the Pfandbriefe prior
to the Maturity Date.]

Alternative 2: If there is a right to early redemption
of the Pfandbriefe at the option of the Issuer, the
following applies:

Early Redemption at the Option of the Issuer

The Issuer may, upon notice given in accordance
with paragraph (ii), redeem the Pfandbriefe [in
whole or in part / in whole but not in part] at the
Optional Redemption Amount(s) set forth below
together with accrued interest, if any, to (but
excluding) the Optional Redemption Date on the
Date(s). [If Minimum
Redemption Amount or Maximum Redemption
Amount applies insert: Any such redemption must

Optional Redemption

be of a nominal amount equal to [at least [insert
Minimum Redemption Amount] [no more than
[insert Maximum Redemption Amount].]

[In the case of Partial Early Redemption, and if
the Pfandbriefe are intended to be issued in New
Global Note form insert: Such partial redemption
shall be reflected in the records of Euroclear and
Clearstream, Luxembourg as either a pool factor or a
reduction in the nominal amount, at their discretion.]
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Emittenten- Emittenten-
kiindigungs- kiindigungs-
Riickzahlungs- Riickzahlungs-
tag(e) betrag/-betriige
[e] [e]
[e] [e]
Die  ordentliche Kiindigung erfolgt durch
Bekanntmachung  der  Emittentin  an  die
Pfandbriefglaubiger gemal §10 [falls

Emittentenkiindigungs-Optionsausiibungstag
anwendbar ist, gilt Folgendes: spitestens am
[Emittentenkiindigungs-Optionsausiibungstag
(der
Optionsausiibungstag")].

unwiderruflich und in ihr wird bestimmt:

einfiigen] "Emittentenkiindigungs-

Diese Kiindigung ist

- die zur Riickzahlung anstehende Serie;

- ob die Serie insgesamt oder teilweise
der
der

Riickzahlung

zurlickgezahlt wird und, im Fall

teilweisen Riickzahlung,
Gesamtnennbetrag der zur

anstehenden Pfandbriefe;

- der Emittentenkiindigungs-Riickzahlungstag,

der nicht weniger als
[Mindestkiindigungsfrist (die jeweils der
Mindestkiindigungsfrist  des
gewihlten Clearing Systems entsprechen

muss)

aktuellen

einfiigen] und nicht mehr als

[Hochstkiindigungsfrist einfiigen] Tage
nach dem [Tag der Kiindigung durch die
Emittentin gegeniiber
Pfandbriefglaubigern] [dem
Emittentenkiindigungs-Optionsausiibungstag]

liegen darf; und

den

- der
Riickzahlungsbetrag, zu dem die Pfandbriefe

Emittentenkiindigungs-

zuriickgezahlt werden.

Wenn die Pfandbriefe nur teilweise zuriickgezahlt
werden, werden die zuriickzuzahlenden Pfandbriefe
nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems
ausgewdhlt.]

Die Emittentin wird jeder Borse, an der die
Pfandbriefe notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen,

Mitteilung tiber die Kiindigung machen.]

umgehend

[Im Fall eines anderen Rechtes der Emittentin
entsprechende Bestimmungen einfiigen.|

[e]
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Optional Optional
Redemption Redemption Amount(s)
Date(s)

[e]
[e]

[e]
[e]

The appropriate notice is a notice given by the Issuer
to the Pfandbrietholders in accordance with § 10 [In
the case of Call Option Exercise Date the
following applies: no later than on the [insert Call
Option Exercise Date] (the "Call Option Exercise
Date")], which notice shall be irrevocable and shall
specify:

- the Series of Pfandbriefe

redemption;

subject to

- whether such Series is to be redeemed in
whole or in part only and, if in part only, the
aggregate nominal amount of the Pfandbriefe
which are to be redeemed;

- the Optional Redemption Date, which shall
be not less than [insert Minimum Notice
Period (which must be in accordance with
the relevant current mimimum notice
period required by the relevant Clearing
System)] nor more than [insert Maximum
Notice to Pfandbriefholders] days after the
[date on which notice is given by the Issuer
to the Pfandbriefholders] [the Call Option
Exercise Date]; and

- the Optional Redemption Amount at which
such Pfandbriefe are to be redeemed.

In the case of a partial redemption of Pfandbriefe,
Pfandbriefe to be redeemed shall be selected in
accordance with the rules of the relevant Clearing
System.]

The Issuer will inform, if required by such stock
exchange on which the Pfandbriefe are listed, such
stock exchange, as soon as possible of such
redemption.]

[In the case of any other Issuer's option insert
applicable provision.]

[e]



3)

“)

(@)

(b)

Riickkauf

Die Emittentin kann jederzeit Pfandbriefe auf dem
freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem
beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene
Pfandbriefe konnen getilgt, gehalten oder wieder

verduBert werden.

[Der folgende § 4 Absatz (4) ist zur Bestimmung des
vorzeitigen Riickzahlungsbetrages bei Pfandbriefen
anwendbar, die ein vorzeitiges Kiindigungsrecht
vorsehen:

Der
Pfandbriefe ist [die Festgelegte Stiickelung der
Pfandbriefe]
Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen]
[und [der
Amortisationsbetrag] Bestimmungen

"Vorzeitige  Riickzahlungsbetrag"  der

[zuzliglich bis zum Tag der

aller ausstehenden Zinsriickstinde]
[andere

einfiigen].]

[Handelt es sich bei den einer vorzeitigen
Kiindigung unterliegenden Pfandbriefen um
Nullkupon-Pfandbriefe, ist §4 Absatz(4) zur
Regelung des Riickkaufs um die folgenden Absitze

Zu erginzen:

Vorbehaltlich der
unter (b)
solchen

nachfolgenden Bestimmungen
ist der "Amortisationsbetrag" -eines
Pfandbriefs vorgesehene
Riickzahlungsbetrag eines solchen Pfandbriefs am
Endfélligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen
Satz (als Prozentsatz ausgedriickt) in Hohe [der

Emissionsrendite] [eines  Satzes,

der

der einem
Amortisationsbetrag in Hohe des Ausgabepreises der
Pfandbriefe entspriche, wiirden diese am Ausgabetag
auf ihren Ausgabepreis abgezinst], auf Basis einer

jéhrlichen Verzinsung bereits aufgelaufener Zinsen.

Wird der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, der im
Hinblick auf einen solchen Pfandbrief bei deren
Riickzahlung gemid3 § 4(2) zahlbar ist,
rechtzeitig gezahlt, so ist der fiir einen solchen

nicht

Pfandbrief fallige Vorzeitige Riickzahlungsbetrag der
Pfandbriefs,
vorstehend in (a) definiert, jedoch mit der MaBigabe,

Amortisationsbetrag  dieses wie
dass als Tag, an dem der Pfandbrief zur Riickzahlung
fallig wird, der entsprechende MaBgebliche Tag
Die Berechnung
Amortisationsbetrages in Ubereinstimmung  mit
dieser Klausel wird bis zum Stichtag (§ 6) fortgefiihrt

(sowohl auch nach einem etwaigen

anzusehen ist. des

vor als
Gerichtsurteil), es sei denn, der Stichtag fallt auf den,
oder liegt nach dem Endfilligkeitstag; in letzterem
Fall ist der fillige Betrag der Riickzahlungsbetrag
dieses Pfandbriefs am Endfilligkeitstag, zuziiglich

gemdl § 3 aufgelaufener Zinsen.

Ist eine solche Rechnung fiir einen Zeitraum von
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Purchase

The Issuer may at any time purchase Pfandbriefe in
the open market or otherwise and at any price. Such
acquired Pfandbriefe may be cancelled, held or
resold.

[The following § 4 para. (4) shall apply in the case
of Pfandbriefe which provide for an early
redemption right for the purposes of determining
the early redemption amount:

The the
Pfandbriefe will be [the Specified Denomination of
the Pfandbriefe] [plus accrued interest to but
the date [and all
outstanding Arrears of Interest] [the Amortised Face

"Early Redemption Amount" of

excluding of redemption]

Amount] [insert other applicable provisions].]

[If the Pfandbriefe subject to early redemption are
Coupon  Pfandbriefe, the following
paragraphs shall be added to §4 para.(4) to
provide for early redemption:

Zero

Subject to the provisions of sub-paragraph (b)
below, the "Amortised Face Amount" of any such
Pfandbrief shall be the scheduled Final Redemption
Amount of such Pfandbrief on the Maturity Date
discounted at a rate per annum (expressed as a
percentage) equal to [the Amortisation Yield] [such
rate as would produce an Amortised Face Amount
equal to the issue price of the Pfandbriefe if they
were discounted back to their issue price on the Issue
Date] compounded annually.

If the Early Redemption Amount payable in respect
of any such Pfandbrief upon its redemption pursuant
to § 4(2) is not paid when due, the Early Redemption
Amount due and payable in respect of such
Pfandbrief shall be the Amortised Face Amount of
such Pfandbrief as defined in sub-paragraph (a)
above, except that such sub-paragraph shall have
effect as though the date on which the Pfandbrief
becomes due and payable were the Relevant Date.
The calculation of the Amortised Face Amount in
accordance with this sub-paragraph shall continue to
be made (as well after as before judgment) until the
Relevant Date (§ 6), unless the Relevant Date falls
on or after the Maturity Date, in which case the
amount due and payable shall be the scheduled Final
Redemption Amount of such Pfandbrief on the
Maturity Date together with interest accrued in
accordance with § 3.

Where such calculation is to be made for a period of
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weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient (§ 3) zu Grunde.]

Zahlungen

(D[(a)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug

(b)

@

€

“)

auf die Pfandbriefe erfolgen nach Maligabe des
nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

[Im Fall von Pfandbriefen, die keine Nullkupon-
Pfandbriefe sind, den folgenden §5 Absatz (1)(b)
einfiigen:

Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf
Pfandbriefe erfolgt nach Mafigabe des nachstehenden
Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Order
zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

[Im Fall von Zinszahlungen auf eine Vorliufige
Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
Pfandbriefe, die durch die Vorldufige Globalurkunde
verbrieft dariber hinaus nur nach

sind, erfolgt

ordnungsgeméifer Bescheinigung gemél § 1 Absatz 3.]]

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Pfandbriefe in
der frei handelbaren und konvertierbaren Wiahrung, die
am entsprechenden Filligkeitstag die Waihrung des
Staates der Festgelegten Wéhrung ist. Sollte die
Festgelegte Wiahrung am Filligkeitstag auf Grund
gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die
Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen
Wihrung. Sofern durch eine solche gesetzliche
Anderung mehrere Wihrungen zur Auswahl stehen,
wird die Emittentin nach billigem Ermessen eine
Wihrung auswihlen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung
aus sonstigen Griinden in der Festgelegten Wihrung
nicht mdglich sein sollte.

Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

Zahltag. Fillt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug
auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein Zahltag ist,
dann hat der Pfandbriefglaubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem Zahltag, an dem die betreffende
Zahlung gemidll der Geschiftstagekonvention zu
erfolgen hat, am jeweiligen Geschéiftsort. Der
Pfandbriefglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund einer etwaigen
Anpassung zu verlangen.

Fiir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das
Clearing System Zahlungen abwickelt und (ii) [falls die
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less than one year, it shall be made on the basis of
the Day Count Fraction (§ 3).]

Payments

(D[(a)] Payment of Principal. Payment of principal in respect of

(b)

@

3)

4

Pfandbriefe shall be made, subject to subparagraph (2)
below, to the Clearing System or to its order for credit to
the accounts of the relevant account holders of the
Clearing System.

[In the case of Pfandbriefe other than Zero Coupon
Pfandbriefe insert the following § 5 para. (1)(b):

Payment of Interest. Payment of interest on Pfandbriefe
shall be made, subject to subparagraph (2) below, to the
Clearing System or to its order for credit to the accounts
of the relevant account holders of the Clearing System.

[In the case of interest payable on a Temporary
Global Pfandbrief insert: Payment of interest on
Pfandbriefe represented by the Temporary Global
Pfandbrief shall only be made upon due certification as
provided in § 1(3).]]

Subject to applicable fiscal and other laws and
regulations, payments of amounts due in respect of the
Pfandbriefe shall be made in the freely negotiable and
convertible currency which on the respective due date is
the currency of the country of the Specified Currency.
Should the Specified Currency have been replaced on
the due date under any applicable legal provision,
payments shall be made in such legally prescribed
currency. If, as a result of such legal changes, there are
several currencies to choose from, the Issuer shall
choose a currency in its reasonable discretion. This shall
also apply if payment in the Specified Currency is not
possible for any other reason.

Discharge. The Issuer shall be discharged by payment
to, or to the order of, the Clearing System.

Payment Business Day. If the due date for payment of
any amount in respect of any Pfandbrief is not a
Payment Business Day then the Pfandbrietholder shall
not be entitled to payment until such day, on which the
relevant payment has to be made in accordance with the
Business Day Convention in the relevant place and shall
not be entitled to further interest or other payment in
respect of a potential adjustment.

For these purposes, "Payment Business Day" means a
day which is a day (other than a Saturday or a Sunday)
on which both (i) the Clearing System settles payments,



)

(6)

§6

M

Festgelegte Wihrung nicht Euro ist,
[Geschéftsbanken und Devisenmirkte in [sdmtliche
relevanten einfiigen]|[dem
Hauptfinanzzentrum des der Festgelegten
Wiéhrung] Zahlungen abwickeln] [falls die Festgelegte
Wihrung Euro ist, einfiigen: der ein TARGET-
Geschiftstag ist].[e]

einfiigen:

Finanzzentren
Landes

"TARGET2"
Automated Real-time

bezeichnet das  Trans-European

Gross Settlement Express
Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet eine
einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19.

November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-Geschiiftstag" bezeichnet jeden Tag an
dem TARGET?2 fiir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro geoffnet ist.

Bezugnahmen auf Kapital Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital der Pfandbriefe
schlielen, soweit anwendbar, die folgenden Betrige ein:
den Riickzahlungsbetrag der Pfandbriefe; [falls die
Emittentin das Wahlrecht hat, die Pfandbriefe
vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-
Riickzahlungsbetrag (Call) der Pfandbriefe;]
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf

sowie

die Pfandbriefe zahlbaren Betrdge.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist
berechtigt, beim Amtsgericht [e]

Kapitalbetrdige zu  hinterlegen, die
Pfandbriefglaubigern  nicht

Zins-  oder

von den

innerhalb von zwolf
Monaten nach dem Filligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Pfandbriefglédubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erloschen die jeweiligen Anspriiche der

Pfandbriefglédubiger gegen die Emittentin.

Der Fiscal Agent [und] [,] [die Berechnungsstelle]
[und die Zahlstellen]

Bestellung; Der Fiscal

Agent [, die Hauptzahlstelle] [, die weiteren Zahlstellen]

bezeichnete Geschidfisstelle.

[, und die Berechnungsstelle] sind nachstehend mit den
benannten anfinglichen Geschiftsstellen aufgefiihrt:

Fiscal Agent: [o]

[Hauptzahlstelle: [e]]
[Zahlstelle(n): [e]]
[Berechnungsstelle: [e]]

Der Fiscal Agent [, die Hauptzahlstelle] [, die weiteren
Zahlstellen] [und die Berechnungsstelle] [behlt]
[behalten] sich das Recht vor, jederzeit [seine] [ihre]
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and (ii) [if the Specified Currency is not Euro insert:
[commercial banks and foreign exchange markets in
[insert all relevant Financial Centres]][in the principal
financial centre of the country of the Specified Currency
settle payments] [if the Specified Currency is Euro
insert: which is a TARGET Business Day]. [e]

"TARGET2" means the Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer payment
system which utilises a single shared platform and
which was launched on 19 November 2007.

"TARGET Business Day" means any day on which
TARGET?2 is open for the settlement of payments in
Euro.

References to Principal References in these Terms and
Conditions to principal in respect of the Pfandbriefe
shall be deemed to include, as applicable: the Final
Redemption Amount of the Pfandbriefe; [if the
Pfandbriefe are redeemable at the option of the
Issuer insert: the Call Redemption Amount of the
Pfandbriefe;] and any premium and any other amounts
which may be payable under or in respect of the
Pfandbriefe.

Deposit of Principal and Interest. The Issuer may
deposit with the Amtsgericht in [®] principal or interest
not claimed by Pfandbriefholders within twelve months
after the due date, even though such Pfandbrietholders
may not be in default of acceptance of payment. If and
to the extent that the deposit is effected and the right of
withdrawal is waived, the respective claims of such
Pfandbriefholders against the Issuer shall cease.

The Fiscal Agent [and] [,] [The Calculation Agent]
[and the Paying Agents]

Appointment, Specified Office The initial Fiscal Agent |,
the Principal Paying Agent] [, the further Paying
Agents] [and the Calculation Agent] and [its] [their]
initial specified office[s] shall be:

Fiscal Agent: [o]
[Principal Paying [e]]
Agent:

[Paying Agent(s): [e]]
[Calculation Agent: [e]]

The Fiscal Agent [, the Principal Paying Agent] [, the
further Paying Agents] [and the Calculation Agent]
reserve[s] the right at any time to change [its] [their]
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bezeichnete[n] Geschiftsstelle[n] durch eine andere
bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu
Bezeichnungen "Zahlstellen" und
"Zahlstelle" schlieft, soweit der Zusammenhang nichts

anderes verlangt, die Hauptzahlstelle ein.

ersetzen. Die

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die
Emittentin behilt sich das Recht vor, die Ernennung des
Fiscal Agent, der Hauptzahlstelle, der Zahlstellen [und
eine Berechnungsstelle] jederzeit anders zu regeln oder
zu beenden und einen anderen Fiscal Agent oder
zusdtzliche oder andere zu ernennen. Sie wird
sicherstellen, dass jederzeit (i) ein Fiscal Agent [und
eine Berechnungsstelle], [(ii) eine Zahlstelle (die die
Hauptzahlstelle sein kann) mit einer Geschiftsstelle in
einer Stadt auf dem europdischen Festland,] [(iii) eine
Zahlstelle mit einer Geschiftsstelle aullerhalb der
Europédischen Gemeinschaft,] [(iv) eine Zahlstelle in
einem Mitgliedsstaat der Europidischen Union, sofern
dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europiischen
Union moglich ist, die nicht gemidB der Richtlinie
2003/48/EG des Rates
Ergebnisse des Ministerrattreffens der Finanzminister
der Européischen Union vom 3. Juni 2003 umsetzenden
Richtlinie der Europdischen Union beziiglich der

oder einer anderen die

Besteuerung von Kapitaleinkiinften oder gemél eines
Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur
Einbehaltung oder zum Abzug von Quellensteuern oder
sonstigen Abziigen verpflichtet ist,] [und] [(v) so lange
die Pfandbriefe an einer Borse notiert werden, eine
Zahlstelle (die die Hauptzahlstelle sein kann) mit einer
benannten Geschiftsstelle an dem von der betreffenden
Borse vorgeschriebenen Ort] bestimmt ist, falls nach
einschldgigen rechtlichen Vorschriften und Regularien
erforderlich.

Die Emittentin wird eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder einen sonstigen Wechsel unverziiglich
gemal § 10 bekannt machen.

Beaufiragte der Emittentin. Der Fiscal Agent [und die
Berechnungsstelle] [handelt] [handeln] ausschlieBlich
als Beauftragte[r] der Emittentin und [iibernimmt]
[iibernehmen] keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Pfandbriefgldubigern und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen [ihm] [ihnen] und den
Pfandbriefglaubigern begriindet.

Steuern

Sémtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug
auf die Pfandbriefe werden ohne Einbehalt oder Abzug
von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlicher
Gebiihren jedweder Art geleistet, die
Bundesrepublik  Deutschland
Gebietskorperschaften oder Behorden mit der Befugnis

von der

oder einer ihrer

zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,

eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei
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specified office[s] to some other specified office in the
same city. The terms "Paying Agents" and "Paying
Agent" shall include the Principal Paying Agent, unless
the context requires otherwise.

Variation or Termination of Appointment. The Issuer
reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent, the Principal Paying
Agent, and any Paying Agent [and a Calculation Agent]
and to appoint another Fiscal Agent or additional or
other Paying Agents provided that it will at all times
maintain (i) a Fiscal Agent [and a Calculation Agent],
[(i1) a Paying Agent (which may be the Principal Paying
Agent) with a specified office in a continental European
city,] [(iii)a Paying Agent with a specified office
outside the European Union,] [(iv) a Paying Agent in an
EU member state, if any, that will not be obliged to
withhold or deduct tax pursuant to European Council
Directive 2003/48//EC or any other European Union
Directive implementing the conclusions of the ECOFIN
Council meeting of 3 June 2003 on the taxation of
savings income or any law implementing or complying
with, or introduced to conform to, such Directive, and
(v) so long as the Pfandbriefe are listed on a stock
exchange, a Paying Agent (which may be the Principal
Paying Agent) with a specified office in such city as
may be required by the rules of the relevant stock
laws and

exchange], as required by applicable

regulations.

The Issuer shall without undue delay notify the
Pfandbrietholders of any
appointment or change in accordance with § 10.

variation, termination,

Agent of the Issuer. The Fiscal Agent [and the
Calculation Agent] act[s] solely as the agent[s] of the
Issuer and [does] [do] not assume any obligations
towards or relationship of agency or trust for any
Pfandbriefholder.

Taxation

All payments of principal and interest in respect of the
Pfandbriefe will be made free and clear of, and without
withholding or deduction for, duties,
assessments or governmental charges of whatever nature
imposed, levied, collected, withheld or assessed by the
Federal Republic of Germany (as the case may be) or

any taxes,

any political subdivision or any authority of the Federal
Republic of Germany (as the case may be) that has
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denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemif3 § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB
fiir fallige Pfandbriefe wird auf zehn Jahre verkiirzt. Die
Verjahrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegte Pfandbriefe betrdgt zwei Jahre von
dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Begebung weiterer Pfandbriefe, Ankauf und

Entwertung

Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin behélt
Recht Zustimmung  der
Pfandbriefgldubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher

sich das vor, ohne
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme der ersten
Zinszahlung) wie die vorliegenden Pfandbriefe zu
begeben, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der
Begriff "Pfandbriefe" umfasst im Fall einer solchen
weiteren Begebung auch solche zusitzlich begebenen
Pfandbriefe.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
Pfandbriefe im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin
konnen nach Wahl der

Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei

erworbenen Pfandbriefe

dem Fiscal Agent zwecks Entwertung eingereicht
werden. Sofern diese Kéufe durch 6ffentliches Angebot
Angebot
Pfandbriefgldubigern gemacht werden.

erfolgen, muss dieses allen

Entwertung. Sémtliche vollstindig zuriickgezahlten
Pfandbriefe sind unverziiglich zu entwerten und kénnen
nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

Mitteilungen

Bekanntmachung. Alle die Pfandbriefe betreffenden
Bekanntmachungen an die Pfandbriefglaubiger werden
im elektronischen Bundesanzeiger und, soweit
gesetzlich erforderlich, in einem iiberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierborse, an der die Pfandbriefe
zum Borsenhandel zugelassen sind und immer geméf
den Bestimmungen der jeweiligen Borsen, an denen die
Pfandbriefe notiert sind, veroffentlicht. Die Emittentin
sicherstellen, dass alle

wird Bekanntmachungen

ordnungsgemdB in  Ubereinstimmung mit den
Erfordernissen der zustindigen Stellen der jeweiligen
Borsen, an denen die Pfandbriefe notiert sind, erfolgen.
[Im Falle einer Notierung an der Hanseatischen
Wertpapierborse Hamburg einfiigen: Fiir die Dauer
der Notierung der Pfandbriefe an der Hanseatischen
Wertpapierborse Hamburg und soweit deren Regelwerk
dies  verlangt, Mitteilungen an  die

Anleihegldubiger in mindestens einem iiberregionalen

werden
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power to tax, unless that withholding or deduction is
required by law.

Presentation period

The period for presentation of Pfandbriefe due, as
established in § 801 paragraph 1 sentence 1 of the
German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch), is
reduced to ten years. The period for prescription for
Pfandbriefe payment
presentation period shall be two years beginning at the

presented for during the

end of the relevant presentation period.

Further Issues, Purchases and Cancellation

Further Issues. The Issuer reserves the right from time
to time, without the consent of the Pfandbriefholders to
with
conditions as the Pfandbriefe in all respects (or in all

issue additional notes identical terms and
respects except for the first payment of interest, if any,
on them) so as to be consolidated and form a single
series with such Pfandbriefe. The term "Pfandbriefe"
shall, in the event of such further issue, also comprise

such further notes.

Purchases. The Issuer may at any time purchase
Pfandbriefe in the open market or otherwise and at any
price. Pfandbriefe purchased by the Issuer may, at the
option of the Issuer, be held, resold or surrendered to the
Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made by
tender, tenders for such Pfandbriefe must be made
available to all Pfandbriefholders of such Pfandbriefe
alike.

Cancellation. All Pfandbriefe redeemed in full shall be
cancelled forthwith and may not be reissued or resold.

Notices

Publication. Notices to Pfandbrietholders relating to the
Pfandbriefe will be published in the electronic federal
gazette (elektronischer Bundesanzeiger) and, to the
extent legally required, in a leading newspaper having
general circulation and being a newspaper for statutory
stock market notices of the Stock Exchange on which
the Pfandbriefe are listed, and in any case in accordance
with the rules of each stock exchange on which the
Pfandbriefe are listed. The Issuer shall also ensure that
notices are duly published in compliance with the
requirements of the relevant authority of each stock
exchange on which the Pfandbriefe are listed. [in the
case of listing at the Hamburg Stock Exchange
insert: So long as the Pfandbriefe are listed on the
Hamburg Stock Exchange and the rules of the Hamburg
Stock Exchange so require, notices to the Noteholders
shall be published in at least one national newspaper
recognised (iiberregionales Borsenpflichtblatt) by the
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Borsenpflichtblatt der Hanseatischen Wertpapierborse
Hamburg (voraussichtlich
verdffentlicht werden.] [Im Falle einer Notierung an
der Luxemburger Borse einfiigen: Fiir die Dauer der
Notierung der Pfandbriefe an der Luxemburger Borse

in der Borsen-Zeitung)

und soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden
Mitteilungen an die Pfandbriefgldubiger in einer [in
einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit
allgemeiner Verbreitung verdffentlicht (voraussichtlich
im Luxemburger Wort)] [und][ auf der website der
Luxemburger Borse (www.bourse.lu) verdffentlicht.]
Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tage der
ersten Verdffentlichung als wirksam erfolgt.

Mitteilungen an das Clearing System.

Sofern und solange die Pfandbriefe nicht an einer Borse
notiert sind bzw. keine Regelungen einer Borse sowie
keine  einschldgigen  gesetzlichen  Vorschriften
entgegenstehen, ist die Emittentin berechtigt, eine
Veroffentlichung nach § 10 Absatz (1) durch eine
Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an
die Pfandbriefgldubiger zu ersetzen bzw. zu erginzen.
Jede derartige Mitteilung gilt am [®] Tag nach dem Tag
der Mitteilung an das Clearing System als

Pfandbriefglaubigern mitgeteilt.

den

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und gerichtliche
Geltendmachung

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Pfandbriefe
sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir
alle sich aus den in diesen Bedingungen geregelten
Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit
der Emittentin ist Frankfurt am Main. Erfiillungsort ist
Frankfurt am Main. Die Zusténdigkeit des vorgenannten
Gerichts st
Rechtsstreitigkeiten handelt,

soweit es sich um
die

offentlichen

ausschlieBlich,
von Kaufleuten,
juristischen Rechts,
offentlich-rechtlichen Sondervermdgen und Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik
Deutschland angestrengt werden.

Personen  des

Kraftloserkldrung. Die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland sind ausschlieflich zustindig flir die
abhanden oder

Kraftloserklarung gekommener

vernichteter Pfandbriefe.
Sprache

Diese Bedingungen sind in [englischer] [deutscher]
Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die [deutsche]
[englische] Sprache ist beigefiigt. Der [englische]
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Hamburg Stock Exchange (expected to be the Bdrsen-
Zeitung).] [in the case of listing at the Luxembourg
Stock Exchange insert: So long as the Pfandbriefe are
listed on the Luxembourg Stock Exchange and the rules
of the Luxembourg Stock Exchange so require, notices
to the Pfandbrietholders shall be published [in a daily
newspaper with general circulation in Luxembourg
(which is expected to be the Luxemburger Wort)] [and]|
on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu).] Any notice so given will be deemed
to have been validly given on the date of first such
publication.

Notification to Clearing System.

If and so long as any Pfandbriefe are not listed on any
stock exchange or provided that no rules of any stock
exchange or any applicable statutory provision require
the contrary, the Issuer may, in lieu of or in addition to a
publication set forth in § 10 (1) above, deliver the
the Clearing System, for
communication by the Clearing System to the
Pfandbrietholders. Any such notice shall be deemed to
have been given to the Pfandbrietholders on the [®] day
after the day on which the said notice was given to the

relevant notice to

Clearing System.

Applicable Law, Place of Jurisdiction and
Enforcement
Applicable Law. The form and content of the

Pfandbriefe as well as all the rights and duties arising
therefrom are governed exclusively by the laws of the
Federal Republic of Germany

Submission to Jurisdiction. Non-exclusive court of
venue for all litigation with the Issuer arising from the
legal relations established in these Conditions is
Frankfurt am Main. Place of performance is Frankfurt
am Main. The jurisdiction of such Court shall be
exclusive if Proceedings are brought by merchants
(Kaufleute), legal persons under public law (juristische
Personen des dffentlichen Rechts), special funds under
public law (dffentlich-rechtliche Sondervermdégen) and
persons not subject to the general jurisdiction of the
courts of the Federal Republic of Germany (Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik
Deutschland).

Annulment. The courts in the Federal Republic of
Germany shall have exclusive jurisdiction over the
annulment of lost or destroyed Pfandbriefe.

Language

These Conditions are written in the [English] [German]
language and provided with a [German] [English]
language translation. The [English] [German] text shall



[deutsche] Text ist bindend und maBgeblich. Die be prevailing and binding. The [German] [English]
Ubersetzung in die [deutsche] [englische] Sprache ist language translation is provided for convenience only.]
unverbindlich.]
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PROGRAMME TERMS AND CONDITIONS OF JUMBO PFANDBRIEFE

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR JUMBO-PFANDBRIEFE

The Terms and Conditions set forth below, as amended by the Final Terms, will apply to the Pfandbriefe to be

issued under the Programme. Conditions which need to be completed, as indicated by a placeholder, and

specified drafting alternatives will be determined by the Final Terms relating to the relevant issue of

Pfandbriefe.

Auf die unter dem Angebotsprogramm zu begebenden Pfandbriefe kommen die nachfolgend abgedruckten,

jeweils durch die Endgiiltigen Bedingungen angepassten Emissionsbedingungen zur Anwendung. Durch einen

Platzhalter gekennzeichnete ausfiillungsbediirftige Bedingungen sowie vorgegebene Gestaltungsalternativen

werden durch die Endgiiltigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission von Pfandbriefen festgelegt.

Form und Nennbetrag

Die von der Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft
(nachstehend die "Emittentin" genannt) begebenen
[Zinssatz einfiigen] % [im Fall von Offentlichen

Pfandbriefen einfiigen: [Globale] Offentliche
Pfandbriefe] [im Fall von Schiffspfandbriefen
einfiigen:  [Globale]  Schiffspfandbriefe] im

Gesamtnennbetrag von EUR [Gesamtnennbetrag
einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in
Worten einfiigen|] Euro) (der
"Gesamtnennbetrag") sind eingeteilt in [Anzahl
der Stiicke einfiigen] auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte [im Fall von
Offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentliche
Pfandbriefe] [im Fall von Schiffspfandbriefen
einfiigen: Schiffspfandbriefe] (nachstehend die
"Pfandbriefe" oder die "Emission" genannt) im
Nennbetrag von je EUR [Nennbetrag einfiigen].

Die Pfandbriefe samt Zinsanspriichen sind fiir die
gesamte Laufzeit der Emission in einer auf den
Inhaber Globalurkunde (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die

lautenden

Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (der "CBF") oder deren
Rechtsnachfolger solange hinterlegt bleiben, bis alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Pfandbriefen
erfiillt sind.

Pfandbriefe
Umschreibung
Pfandbriefes auf den Namen eines bestimmten

effektiver oder

oder die

Die Lieferung
Zinsscheine eines
Berechtigten kann wiahrend der gesamten Laufzeit
der Emission nicht verlangt werden.

Die Globalurkunde trigt die
Unterschrift vertretungsberechtigten
Personen der Emittentin und des staatlich bestellten

eigenhindige

von zwei

Treuhénders.
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Form and Nominal Amount

Schiffsbank
"Issuer") of

The issue of Deutsche

Aktiengesellschaft (hereinafter the
[insert rate of interest] per cent. [in the case of
Public Pfandbriefe insert: [Global] Public
Pfandbriefe] [in the case of Ship Pfandbriefe
insert: [Global] Ship Pfandbriefe] in the aggregate
nominal amount of EUR [insert aggregate nominal
amount] (in words: Euro [insert aggregate nominal
amount in words]) (the "Aggregate Nominal
Amount") is divided into [insert number of
Pfandbriefe] [in the case of Public Pfandbriefe
insert: Public Pfandbriefe] [in the case of Ship
Pfandbriefe insert: Ship Pfandbriefe] in bearer form
"Pfandbriefe" "Issue",

respectively) ranking pari passu among themselves,

(hereinafter the or the
in the nominal amount of EUR [insert nominal
amount] each.

During the entire term of the Issue, the Pfandbriefe
together with interest claims are represented by a
global note without interest coupons (the "Global
Note") in bearer form. The Global Note will be kept
in custody with Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main ("CBF") or its successor in business until
all obligations of the Issuer under the Pfandbriefe
have been satisfied.

The delivery of definitive Pfandbriefe or interest
coupons or the conversion (Umschreibung) of a
Pfandbrief to the name of a certain person entitled
may not be requested during the entire term of the
Issue.

The Global Note shall be signed manually by two
authorised representatives of the Issuer and the
trustee officially appointed.
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Verzinsung

Die Pfandbriefe werden vom [Verzinsungsbeginn
einfiigen|] [Zinssatz einfiigen] % p.a.
verzinst. Die Zinsen sind jdhrlich nachtrdglich am
[Festzinstermin einfiigen]

an mit
eines jeden Jahres
zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am [erster
Festzinstermin einfiigen]. Der Zinslauf der
Pfandbriefe endet an dem Tag (einschlieBlich), der
dem Endfilligkeitstag (wie in §3(1) definiert)
vorausgeht.

Falls die
Endfilligkeitstag nicht einldst, endet die Verzinsung
der Pfandbriefe nicht an dem Tag (einschlieflich),
der dem Endfilligkeitstag vorausgeht, sondern erst

Emittentin  die  Pfandbriefe am

an dem Tag (einschlieBlich), der der tatsdchlichen
Pfandbriefe Die
Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages
vom Tag der Filligkeit an (einschlieBlich) bis zum
Tag der Riickzahlung der Pfandbriefe
(ausschlieBlich) erfolgt in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.

Riickzahlung der vorausgeht.

Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf
der Grundlage der tatséchlich verstrichenen Tage,
geteilt durch 365 oder (wenn das betreffende
Zinsjahr einen 29. Februar enthélt) geteilt durch 366.

Filligkeit, Kiindigung

Die Pfandbriefe werden am  [festgelegten
Endfilligkeitstag einfiigen|] (der
"Endfilligkeitstag") zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Die Pfandbriefe sind sowohl fiir die Emittentin als
auch fiir die Pfandbriefglaubiger der Pfandbriefe (die
"Pfandbriefgldubiger") unkiindbar.

Zahlungen

Samtliche zahlbaren Betrdge an Kapital und Zinsen
auf die Pfandbriefe sind an CBF zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen CBF-Kontoinhaber zur
Weiterleitung an die Pfandbriefglaubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch die Zahlung an CBF oder
deren Order von ihrer Zahlungspflicht in Hohe der
geleisteten Zahlungen befreit.

Falls ein Filligkeitstag fiir eine Zahlung auf einen
Tag fillt, der kein Geschéftstag ist, wird die Zahlung
auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben,
ohne dass wegen dieser Verschiebung zusétzliche
Zinsen zu leisten sind. "Geschiftstag" ist ein Tag
(auBer einem Samstag oder einem Sonntag), an dem
CBF und das Trans-European Automated Real-time
Gross Express System

Settlement Transfer
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Interest

The Pfandbriefe shall bear interest at the rate of
[insert rate of interest] per cent. p.a. as from [insert
interest commencement date]. Interest shall be
payable annually in arrears on [insert fixed interest
date or dates] in each year. The first interest
payment shall be made on [insert first interest
payment date]. The Pfandbriefe shall cease to bear
interest upon the day (including) preceding the
maturity date (as defined in § 3(1)).

If the Issuer shall fail to redeem the Pfandbriefe
when due, interest shall not cease to accrue on (and
including) the day which precedes the due date, but
shall continue to accrue until (and including) the day
which precedes actual redemption of the Pfandbriefe.
Interest shall continue to accrue on the outstanding
aggregate nominal amount of the Pfandbriefe from
the due date (inclusive) until the date of redemption
of the Pfandbriefe (exclusive) at the default rate of
interest established by law.

If interest is to be calculated for a period of less than
one year, it shall be calculated on the basis of the
actual number of days elapsed, divided by 365 or
366 (if the respective interest period contains a 29
February).

Maturity, Early Redemption

The Pfandbriefe shall be redeemed at their nominal
amount on [insert specified maturity date] (the
"Maturity Date").

Neither the Issuer nor the holders of the Pfandbriefe
("Pfandbriefholders") shall be entitled to call for
early redemption of the Pfandbriefe.

Payments

All payments of principal and interest on the
Pfandbriefe shall be made to CBF for the purpose of
crediting such payments to the accounts of the
respective CBF-Accountholders for transfer to the
Pfandbrietholders. The Issuer shall be discharged by
payment to, or to the order of, CBF in the amount of
the payment.

If any payment due would otherwise fall on a day,
which is not a Business Day, it shall be postponed to
the next day, which is a Business Day and no further
interest shall be paid in respect of the delay in such
payment. "Business Day" means a day (other than a
Saturday or a Sunday) on which both the CBF and
the Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET)
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(TARGET) Zahlungen abwickeln.
Status

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen
unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der
Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach Maligabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in
gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen
aus [im Fall von Offentlichen Pfandbriefen
einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] [im Fall von
Schiffspfandbriefen einfiigen: Schiffspfandbriefen]
der Emittentin.

Steuern

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in
Bezug auf die Pfandbriefe werden ohne Einbehalt
oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen
oder behordlicher Gebiihren jedweder Art geleistet,
die von der Bundesrepublik Deutschland oder einer
ihrer Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der
Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

Bekanntmachungen

Bekanntmachung. Alle die Pfandbriefe betreffenden
Bekanntmachungen Pfandbriefglaubiger
werden im elektronischen Bundesanzeiger und,

an die

soweit  gesetzlich  erforderlich, in  einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierborse, an
der die Pfandbriefe zum Borsenhandel zugelassen
sind und immer gemiB den Bestimmungen der

jeweiligen Borsen, an denen die Pfandbriefe notiert

sind, veroffentlicht. Die  Emittentin  wird
sicherstellen, dass alle  Bekanntmachungen
ordnungsgemdB in Ubereinstimmung mit den

Erfordernissen der zustéindigen Stellen der jeweiligen
Borsen, an denen die Pfandbriefe notiert sind,

erfolgen. [Im Falle einer Notierung an der
Hanseatischen Wertpapierborse Hamburg
einfiigen: Fir die Dauer der Notierung der

Pfandbriefe an der Hanseatischen Wertpapierborse
Hamburg und soweit deren Regelwerk dies verlangt,
werden Mitteilungen an die Anleihegldubiger in
mindestens einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt
der
(voraussichtlich in
veroffentlicht werden.] [Im Falle einer Notierung
an der Luxemburger Borse einfiigen: Fiir die
Pfandbriefe an der
Luxemburger Borse und soweit deren Regelwerk

Hanseatischen =~ Wertpapierbdrse ~ Hamburg

der Bérsen-Zeitung)

Dauer der Notierung der

dies verlangt werden Mitteilungen an die
Pfandbriefgldubiger [in einer in Luxemburg
erscheinenden  Tageszeitung mit  allgemeiner

100

§5

§6

§7
()

settle payments.
Status

The obligations under the Pfandbriefe constitute
direct and unconditional obligations of the Issuer.
The Pfandbriefe are covered in accordance with the
Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz)] and rank pari
passu with all other obligations of the Issuer under
[in the case of Public Pfandbriefe insert: Public]
[in the case of Ship Pfandbriefe insert: Ship]
Pfandbriefe.

Taxes

All payments of principal and interest in respect of
the Pfandbriefe will be made free and clear of, and
without withholding or deduction for, any taxes,
duties, assessments or governmental charges of
whatever nature imposed, levied, collected, withheld
or assessed by the Federal Republic of Germany (as
the case may be) or any political subdivision or any
authority of the Federal Republic of Germany (as the
case may be) that has power to tax, unless that
withholding or deduction is required by law.

Notices

Publication. Notices to Pfandbrietholders relating to
the Pfandbriefe will be published in the electronic
federal gazette (elektronischer Bundesanzeiger) and,
to the extent legally required, in a leading newspaper
having general circulation and being a newspaper for
statutory stock market notices of the Stock Exchange
on which the Pfandbriefe are listed, and in any case
in accordance with the rules of each stock exchange
on which the Pfandbriefe are listed. The Issuer shall
also ensure that notices are duly published in
compliance with the requirements of the relevant
authority of each stock exchange on which the
Pfandbriefe are listed. [in the case of listing at the
Hamburg Stock Exchange insert: So long as the
Pfandbriefe are listed on the Hamburg Stock
Exchange and the rules of the Hamburg Stock
Exchange so require, notices to the Noteholders shall
be published in at least one national newspaper
recognised (iiberregionales Borsenpflichtblatt) by
the Hamburg Stock Exchange (expected to be the
Boérsen-Zeitung).] [in the case of listing at the
Luxembourg Stock Exchange insert: So long as
the Pfandbriefe are listed on the Luxembourg Stock
Exchange and the rules of the Luxembourg Stock
Exchange so require, notices to the Pfandbrietholders
shall be published [in a daily newspaper with general
circulation in Luxembourg (which is expected to be
the Luxemburger Wort)] [and][ on the website of the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).]
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Verbreitung  ver6ffentlicht  (voraussichtlich  im
Luxemburger Wort)] [und][ auf der website der
Luxemburger Borse (www.bourse.lu) verdftentlicht.]
Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tage

der ersten Veroftentlichung als wirksam erfolgt.
Mitteilungen an das Clearing System.

Sofern und solange die Pfandbriefe nicht an einer
Borse notiert sind bzw. keine Regelungen einer
Borse sowie keine einschldgigen gesetzlichen
Vorschriften entgegenstehen, ist die Emittentin ist
berechtigt, eine Verdffentlichung nach § 7 Absatz (1)
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur
Weiterleitung an die Pfandbriefgldubiger zu ersetzen
bzw. zu ergénzen. Jede derartige Mitteilung gilt am
[e] Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Pfandbriefgldubigern

mitgeteilt.
Begebung weiterer Pfandbriefe

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, ohne

Zustimmung der Pfandbriefgldubiger weitere
Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls
mit Ausnahme der ersten Zinszahlung) wie die
vorliegenden Pfandbriefe zu begeben, so dass sie mit
Einheit bilden. Der Begriff
umfasst im Fall einer solchen

auch

diesen  eine
"Pfandbriefe"
weiteren zusitzlich

Begebung solche

begebenen Pfandbriefe.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und

gerichtliche Geltendmachung

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Pfandbriefe
sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand
fir alle sich aus den in diesen Bedingungen
geregelten Rechtsverhéltnissen ergebenden
Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist Frankfurt
am Main. Erfiillungsort ist Frankfurt am Main. Die
des Gerichts st

sich

Zustandigkeit vorgenannten

ausschlieBlich, soweit es um
Rechtsstreitigkeiten handelt, die von Kaufleuten,
juristischen Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtlichen Sondervermdgen und Personen
ohne  allgemeinen

Bundesrepublik Deutschland angestrengt werden.

Gerichtsstand in der

Kraftloserklidrung. Die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland sind ausschlielich zustindig fiir die
oder

Kraftloserklarung abhanden

vernichteter Pfandbriefe.

gekommener
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Any notice so given will be deemed to have been
validly given on the date of first such publication.

Notification to Clearing System.

If and so long as any Pfandbriefe are not listed on
any stock exchange or provided that no rules of any
stock exchange or any applicable statutory provision
require the contrary, the he Issuer may, in lieu of or
in addition to a publication set forth in § 7 (1) above,
deliver the relevant notice to the Clearing System,
for communication by the Clearing System to the
Pfandbrietholders. Any such notice shall be deemed
to have been given to the Pfandbrieftholders on the
[®] day after the day on which the said notice was
given to the Clearing System.

Further Issues

The Issuer reserves the right from time to time,
without the consent of the Pfandbrietholders to issue
additional notes with identical terms and conditions
as the Pfandbriefe in all respects (or in all respects
except for the first payment of interest, if any, on
them) so as to be consolidated and form a single
series with such  Pfandbriefe. The term
"Pfandbriefe" shall, in the event of such further
issue, also comprise such further notes.

Applicable Law, Place of Jurisdiction and

Enforcement

Applicable Law. The form and content of the
Pfandbriefe as well as all the rights and duties arising
therefrom are governed exclusively by the laws of
the Federal Republic of Germany.

Submission to Jurisdiction. Non-exclusive court of
venue for all litigation with the Issuer arising from
the legal relations established in these Conditions is
Frankfurt am Main.
Frankfurt am Main. The jurisdiction of such Court

Place of performance is

shall be exclusive if Proceedings are brought by
merchants (Kaufleute), legal persons under public
law (juristische Personen des dffentlichen Rechts),
special funds under public law (dffentlich-rechtliche
Sondervermégen) and persons not subject to the
general jurisdiction of the courts of the Federal
Republic of Germany (Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland).

Annulment. The courts in the Federal Republic of
Germany shall have exclusive jurisdiction over the
annulment of lost or destroyed Pfandbriefe.



[§ 10 Sprache [§ 10 Language

Diese Bedingungen sind in [englischer] [deutscher] These Conditions are written in the [English]
Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die [German] language and provided with a [German]
[deutsche] [englische] Sprache ist beigefiigt. Der [English] language translation. The [English]
[englische] [deutsche] Text ist bindend und [German] text shall be prevailing and binding. The
maBgeblich. Die Ubersetzung in die [deutsche] [German] [English] language translation is provided

[englische] Sprache ist unverbindlich.] for convenience only.]
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USE OF PROCEEDS

The proceeds of each issuance of Non Equity Securities under the Programme will be used for general
financing purposes of the Issuer.
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DESCRIPTION OF DEUTSCHE SCHIFFSBANK AKTIENGESELLSCHAFT

1. STATUTORY AUDITORS

For the financial year ended 31 December 2007, the independent auditor of the Issuer was KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft, Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft and for the financial year ended
31 December 2008, the independent auditor of the Issuer was KPMG AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, both
located at Ludwig-Erhard-Strale 11-17, 20459 Hamburg, Germany ("KPMG"). KPMG has audited the financial
statements of the Issuer for the year ended 31 December 2007 and 31 December 2008. KPMG is a member of the
German chamber of public accountants (Wirtschaftspriiferkammer).

2. INFORMATION ABOUT THE ISSUER

General Information

The Issuer acts under its legal name "Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft" and under its commercial name
"Deutsche Schiffsbank". The Issuer was incorporated under the laws of the Federal Republic of Germany on 31
December 1948 with the legal name "Neue Deutsche Schiffspfandbriefbank Aktiengesellschaft". In 1952 the name
was changed into "Deutsche Schiffahrtsbank Aktiengesellschaft". It was registered in the commercial register
(Handelsregister) of Bremen on 31 December 1948 under No. HRB 4062 and in the commercial register of
Hamburg on 15 August 1989 under No. HRB 42653.

On 19 September 1978, Deutsche Schiffahrtsbank Aktiengesellschaft merged with Deutsche Schiffskreditbank
Aktiengesellschaft, Duisburg, which was founded in 1918, by taking over all assets and liabilities of Deutsche
Schiffskreditbank Aktiengesellschaft. On 23 August 1988, Deutsche Schiffahrtsbank Aktiengesellschaft merged
with Deutsche Schiffspfandbriefbank Aktiengesellschaft, Berlin and Bremen, which was originally founded in
1918.

Finally, on 26 September 1989, Deutsche Schiffahrtsbank Aktiengesellschaft which at the same time had changed
its name into "Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft" merged with Deutsche Schiffsbeleihungs-Bank Aktien-
Gesellschaft, Hamburg, established in 1918, by taking over all assets and liabilities of Deutsche Schiffsbeleihungs-
Bank Aktien-Gesellschaft.

The Issuer is incorporated as a stock corporation (Aktiengesellschaft) under the laws of the Federal Republic of
Germany.

The joint head offices of the Issuer are located at Domshof 17, 28195 Bremen, Germany and at Katharinenstr. 13,
20457 Hamburg, Germany. Its telephone number in Bremen is +49 421 3609 0 and in Hamburg +49 40 37 699 0.
Employees

As at 31 December 2008, the Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft had 151 employees (including part-time
employees on a full-time equivalent basis).

3. BUSINESS OVERVIEW

Overview on Principal Activities

The Issuer currently offers to German and international business partners in the maritime industry tailor-made
financing in all customary currencies, generally in the form of long-term ship mortgage loans. The Issuer's long-
term ship mortgage loans are secured by first priority ship mortgages entered in the respective Shipping Registers.

Other products offered by the Issuer are closely linked to long-term shipfinancing. They consist primarily of
construction finance, preliminary equity finance and - in relation to vessels financed by the Issuer - derivatives
managing interest and currency risks. In addition, the Issuer issues Public Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe),
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which are used to fund its public sector lending primarily within Germany and other member states of the European
Union.

The development of the shipping market depends on the development of the global economy, the level of
international trade as well as on the globalisation of the industrial production. Shipping was generally doing well in
2008 until the turmoil in the financial markets had a noticeable negative impact on consumer spending and
industrial production, which in turn affected transportation of raw materials and goods. Although many
newbuildings were being ordered into the third quarter, growing economic uncertainties and restricted access to
funding severely curtailed owners' inclination to invest toward the end of the year. Newbuilding deliveries reached
a new high in 2008, while newbuilding orders and turnover on second-hand markets were substantially lower than
during the past two years.

In 2008, the entire ship loan portfolio increased from EUR 9,158 million or measured in USD — the dominant
lending currency - approximately USD 13.5 billion as at the year-end 2007 to EUR 11,837 million or measured in
USD approximately USD 16.5 billion. Total ship loan commitments were about EUR 4.6 billion or measured in
USD approximately USD 6.4 billion. Therefore, as of 31 December 2008, the Issuer's entire ship loan business
amounted to more than EUR 16.4 billion and approximately USD 22.9 billion respectively (currency conversions
are carried out on the basis of spot middle rate for buying and selling on the balance sheet date: 1 EUR=
1.392 USD).

The net commissions for 2008 increased by 46 per cent. compared to 2007 to approximately EUR 19.4 million. The
interest surplus increased from about EUR 147.3 million in 2007 to approximately EUR 149.9 million in 2008.

Principal Ship Finance Markets

The Issuer has a network of representations in Europe and Asia. The global network comprises representative
offices in Greece and the United Kingdom and a consultant in Hong Kong. As of 31 December 2008, the Issuer's
most important ship finance markets are Germany, Greece and East Asia (based on the country of domicile).
Loans to German ship owners account for approximately 39 per cent. of the total ship loan portfolio whereas
Greece, globally the biggest shipping nation, accounts for approximately 25 per cent. of the total ship loan
portfolio. Further important ship loan markets include East Asia, particularly with customers in Hong Kong and
Singapore which account for approximately 8 per cent. of the total portfolio. Other important markets are Norway
with approximately 6 per cent., North America with approximately 3 per cent. and Italy with approximately 4 per
cent. In addition, other non-core markets represent approximately 15 per cent. of the ship loan business of the
Issuer.

Ship Finance

The Issuer offers funding for the global shipping industry newbuildings and the purchase of second-hand tonnage.
The Issuers business activities in ship finance depend on the development of the world main shipping markets
(especially container tonnage for ocean transport) and in particular the development of the world merchant fleet.
Currently, the main part of funds goes to container vessels approximately 24 per cent., crude oil tankers
approximately 15 per cent., bulk carriers approximately 25 per cent., product tankers approximately 12 per cent.,
chemical and gas tankers approximately 9 per cent., multi-purpose vessels approximately 3 per cent., offshore
(particularly oil rigs and supply vessels) approximately 5 per cent., car carriers approximately 2 per cent., ferries
and cruise vessels approximately 2 per cent. and to other types / unsecured loans approximately 3 per cent. The
Issuer's lending criterion for ship mortgage loans is determined by vessel values. Vessels which are registered
abroad can only be mortgaged if the security is equivalent to that under German law.

Public Sector Finance

A part of the Issuer's outstanding assets as of 31 December 2008, were loans to the public sector of EUR 1,301
million and in addition investments in bonds with a nominal value of EUR 762 million issued by states or state
guaranteed entities including German Landesbanken. The cover pool assets for the issuance of Public Pfandbriefe
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amounted to more than EUR 1.6 billion, composed of 82 per cent. German and 18 per cent. foreign municipalities,
predominatly from EU central states.

Funding of Ship Financing and Public Sector Finance

As of 19 July 2005 under the new German Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz), all banks that have a licence pursuant
to Article 2 Pfandbrief Act are permitted to issue special bonds, so-called Pfandbriefe. In the case of the Issuer,
there are two important sources of funding: the Ship Pfandbrief (Schiffspfandbriefe) and the Public Pfandbrief
(Offentliche Pfandbriefe). The Issuer was one of two banks that have been authorised to issue Ship Pfandbriefe
(Schiffspfandbriefe) already under the Act on Ship Pfandbrief Banks (Schiffsbankgesetz), one of the predecessor
acts of the German Pfandbrief Act. It benefits under the German Pfandbrief Act from a grandfathering. Principal of
and interest on these bonds have to be covered at all times by a pool of assets supervised by an independent trustee.
For this purpose, the Issuer uses two independent registers: Ship Pfandbriefe (Schiffspfandbriefe) are primarily
backed by qualified ship mortgage loans and Public Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) are primarily backed by
public sector loans. Though the assets are listed in special registers, they remain in the Issuer's balance sheet (see
the Section "German Pfandbriefe and the German Ship Pfandbrief Market"). The Issuer funds the assets which are
not eligible for any of the registers by senior unsecured bonds.

The Issuer refinances its lending business largely congruent to its assets through the issuance of Ship Pfandbriefe
(Schiffspfandbriefe) and other financial instruments, including bonds and repo and through access to the money
market. In the financial year ended 31 December 2008, the Issuer's outstanding volume of refinancing instruments
amounted to EUR 14.571 billion as at 31 December 2008.

In 2008, the sale of new bonds reached EUR 4.4 billion. The Issuer sold predominantly secured bonds, primarily
Ship Pfandbriefe (Schiffspfandbriefe). In addition, the access to money markets represents an important source of
flexible refinancing of the Issuer's shipping loans, with their prevailing short rollover periods.

The volume of Ship Pfandbriefe (Schiffspfandbriefe) outstanding at 31 December 2008 amounts to EUR 5.3 billion
whereof EUR 4.3 billion were in circulation. Public Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) in circulation amount to
EUR 1.5 billion, whereas the volume of unsecured bonds (loans against promissory notes and bearer/registered
bonds) amounts to EUR 3.9 billion. The unused liquidity reserve amounts to nearly EUR 2.8 billion. This includes
EUR 473 million excess cover in our mortage bond registers.

4. ORGANISATIONAL STRUCTURE

Following the takeover of Dresdner Bank AG in 2009, the Issuer is part of Commerzbank group. Commerzbank is
looking into the option of pooling its shipping resources in one unit. Final decisions have not been taken yet.

As of the date of this Prospectus, the Issuer has one subsidiary, NEB-Shipping Co., Monrovia, Liberia. The Issuer
holds 100 per cent. of its share capital. This subsidiary specialises in providing services in the shipping market.

5. TREND INFORMATION

Save as disclosed in this Prospectus, there has been no material adverse change in the prospects of the Issuer since
the date of its last published audited financial statements for the year ended 31 December 2008.

After the growth of the past two years, the Issuer expects that its new loan business will be drastically lower in
2009. Nevertheless, it is still possible that its loan portfolio will increase as existing commitments (including
undrawn credit lines) of EUR 2.7 billion can be drawn, whereas extraordinary loan reductions are set to be
substantially lower.

The higher average volume of the shipping loans and the margins on the asset side, which have improved since the
end of 2007, positively affect the Issuer's interest surplus, whereas growing spreads relating to the initial sale of
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bonds, higher funding costs in money markets and particularly the extra costs for US dollars have the opposite
effect. Should the financial crisis prevail undiminished, the Issuer's operating result 2009 will not reach this year's
result, also because the Issuer's net commissions will contribute less to the operating result than in 2008, due to the
lack of new additional business.

Prospects of the Issuer may be affected also by write-downs to the lower of cost or market value of securities in the
Issuer's portfolio that cannot be excluded, although the reduction of the maturity dates should lessen the strain. In
view of the prospective developments of freight rates and vessels values, individual provisions on ship loans are set
to increase inspite of the well-balanced portfolio of the Issuer and its focus on strong and solid customers. Due to
the major uncertainties surrounding the financial markets and the capability of the Issuer's customers to service
their loans, actual developments could deviate substantially from estimates. Under today's realistic assumptions, the
Issuer would deem it a success if it manages to break even in 2009.

6. ADMINISTRATIVE, MANAGEMENT AND SUPERVISORY BODIES

The corporate bodies of the Issuer are:
(i) the Board of Managing Directors (Vorstand) and General Managers;
(i1) the Supervisory Board (Aufsichtsrat); and

(iii) the General Meeting of Shareholders (Hauptversammlung).

The Board of Managing Directors and General Managers

In accordance with the Articles of Association, the Board of Managing Directors consists of two or more members.
The Supervisory Board determines the number of the members of the Board of Managing Directors and appoints
the members of the Board of Managing Directors. The Board of Managing Directors represents the Issuer and is
responsible for its management.

As at the date of this Prospectus, members of the Board of Managing Directors and General Managers are:
Name and Position Functions Other Mandates”

Ulrich W. Ellerbeck Domestic Loans/ Chairman of the Supervisory Board of Helm AG,
(Member of the Board International Loans/Legal/ Hamburg
of Managing Directors) Human Resources / General
Secretariat / Public Relations Member of Supervisory Board of MPC
/ Banking Supervision Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg

Member of Supervisory Board Hamburg Trust
Grundvermodgen und Anlage GmbH, Hamburg

Dr. Rainer Jakubowski  Risk control / Credit back
office

Tobias Miiller Finance (accounts, -
(Member of the Board registration payments)/ Tax/
of Managing Directors) [T/ Internal Audit

Werner Weimann - -
(Member of the Board
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of Managing Directors)

Klaus Pieper International Loans/ Market -
(General Manager Analysis/ Cooperations
International Loans)

Jeremy D. Scott Treasury -
(General Manager
Treasury)

") Mandates - Membership of Boards of Directors, Supervisory Boards and comparable boards with a supervisory function in Germany and

abroad.

The business address of the members of the Board of Directors is Domshof 17, 28195 Bremen, Germany and
Katharinenstr. 13, 20457 Hamburg, Germany.

The Supervisory Board

In accordance with the Articles of Association, the Supervisory Board consists of six members four of which are
elected by the General Meeting of Shareholders and two of which are elected by the employees in accordance with
the German One Third Participation Act (Drittbeteiligungsgesetz).

As at the date of this Prospectus, members of the Supervisory Board are:

Name and Position Other Mandates”
Dr. Stefan Schmittmann Member of the Board of Managing Directors of
Chairman Commerzbank AG Frankfurt/Main

Member of the Supervisory Board of Schaltbau Holding
AG, Munich

Member of the Supervisory Board of Verlagsbild Weltbild
GmbH, Augsburg

Membership in supervisory boards of Commerzbank AG's
subsidiaries:
- Commerzbank Auslandsholding AG, Frankfurt/Main
- Commerzbank Real AG, Eschborn
- Commerzbank Real-Investmentgesellschaft mbH
- Eurohypo AG

Chairman of the Board of Directors, KG Allgemeine
Leasing GmbH & Co., Griinwald

Klaus Miiller-Gebel Member of the Supervisory Board of Commerzbank AG,
Frankfurt/Main

Deputy Chairman of the Supervisory Board of Comdirect
Bank AG, Quickborn
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Deputy Chairman of the Supervisory Board of Eurohypo

AG, Eschborn

Dr. Thomas Bley Member of the Supervisory Board of Eurohypo AG,
Eschborn

Lutz Diederichs Member of the Board of Managing Directors Bayerische

Hypo- und Vereinsbank AG, Munich

Deputy Member of the Supervisoriy Board of BBB
Biirgschaftsbank zu Berlin-Brandenburg GmbH, Berlin

Member of the Supervisory Board of Koéhler & Krenzer
Fashion AG, Ehrenberg

Member of the Supervisory Board of UniCredit Global
Leasing S.p.A., Monza

Irmgard von der Fecht -

Employee, Hamburg

Ute Koster -
Employee, Bremen

" Mandates — Membership of Boards of Directors, other Supervisory Boards and comparable boards with a supervisory function in Germany
and abroad.
"™ Employee representative.

The business address of the members of the Supervisory Board is Domshof 17, 28195 Bremen, Germany and
Katharinenstr. 13, 20457 Hamburg, Germany.

General Meeting of Shareholders

The General Meeting of Shareholders, which is called by the Board of Directors or, as provided by law, by the
Supervisory Board or the shareholders, is held at locations at the head offices of the Issuer. An ordinary sharecholder
meeting takes place within the first eight months of every financial year of the Issuer. The voting right of each
registered share gives entitlement to one vote.

Conflicts of Interest

The members of the Board of Directors have additional positions as described above which may potentially result
in conflict of interest between their duties towards the Issuer and their private and other duties. In connection with
the issue of Notes a potential conflict of interest will be indicated in the respective Final Terms.

7. MAJOR SHAREHOLDERS

The share capital of the Issuer is EUR 58,110,000.00, divided into 111,750 registered shares. The shareholders of
the Issuer are 100 per cent. subsidiaries of major German commercial banks: Following the takeover of Dresdner
Bank AG in 2009, Commerzbank AG indirectly holds approximately a stake of 80 per cent. in the Issuer. The
shares are held directly by Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH, a 100 per cent. subsidiary of
Commerzbank AG, Frankfurt/Main, and GENUJO Vierte Beteiligungs GmbH, a 100 per cent. subsidiary of
Dresdner Bank AG, Frankfurt/Main, both Frankfurt/Main, each of which own 44,699 shares of the Issuer
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(approximately a 40 per cent. stake each). Furthermore, Beteiligungs- und Handelsgesellschaft in Hamburg mbH,
Hamburg, a 100 per cent. subsidiary of Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Munich, owns 22,352 shares
(approximately a 20 per cent. stake).

On 23 May 2005, the Issuer's shareholders resolved that until 22 May 2010 the Issuer may increase its share capital
by up to EUR 25,000,000.00. As of the date of this Prospectus, the Issuer has not increased its share capital.

8. HISTORICAL FINANCIAL INFORMATION

Historical Financial Information

For the financial year ended 31 December 2008, the Issuer's unconsolidated financial statements, including the
Balance Sheet, the Profit and Loss Account, the Appendix to the Annual Statement of Accounts and the Auditor's
Report (the "Financial Statements 2008") are included in Appendix I to the Prospectus (pages F-1 to F-23).

For the financial year ended 31 December 2007, the Issuer's unconsolidated financial statements, including the
Balance Sheet, the Profit and Loss Account, the Appendix to the Annual Statement of Accounts and the Auditor's
Report (the "Financial Statements 2007 are included in Appendix II to the Prospectus (pages G-1 to G-22).

The cash flow statement for the financial year ended 31 December 2008 including prior year figures (the "Cash
Flow Statement for the financial year ending 31 December 2008") is set out in Appendix III to this Prospectus
(page H-1 to H-3).

The cash flow statement for the financial year ended 31 December 2007 including prior year figures (the "Cash
Flow Statement for the financial year ended 31 December 2007 and 31 December 2006") is set out in
Appendix IV to this Prospectus (page I-1 to I-3).

The Financial Statements 2007, the Financial Statements 2008 and the Cash Flow Statement for the financial year
ending 31 December 2008 have been prepared on the basis of the German generally accepted accounting principles
("German GAAP").

The financial information relating to the Issuer as set out in this Prospectus for each of the two years ended
31 December 2007 and 31 December 2008 has been extracted (except for the Cash Flow Statement for the financial
year ending 2008) without material adjustment from the audited financial statements of the Issuer (Jahresabschluss)
for those years.

The Issuer does not publish consolidated financial statements.

Auditing of Historical Financial Information

The auditor of the Issuer has audited the Financial Statement 2008 and the Financial Statement 2007 and has issued
an unqualified opinion (uneingeschrdnkter Bestdtigungsvermerk) in each case (see page F-23 and page G-22). As
regards the Cash Flow Statement for the financial year ending 31 December 2008, the Auditor's Report is included
in Appendix III to the Prospectus (page H-3) and as regards the Cash Flow Statement for the financial year ended
31 December 2007 and 31 December 2006, the Auditor's Report is included in Appendix IV to the Prospectus (page
1-3).

Interim and other Financial Information

The Issuer has not published interim financial information since the date of its last audited financial statements.
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Legal and Arbitration Proceedings

The Issuer is not involved in any governmental, legal or arbitration proceedings (including any such proceedings
which are pending or threatened), during a period covering the previous 12 months which may have or have had in
the recent past, significant effects on the Issuer’s financial position or profitabilitiy.

Significant change in the Issuer's financial position

Save as disclosed in this Prospectus, there has been no significant change in the Issuer's financial position since the
date of the last audited financial statements of the Issuer (31 December 2008) up to the date of this Prospectus.

9. MATERIAL CONTRACTS

Save as disclosed in this Prospectus the Issuer has not concluded any significant material contracts.
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GERMAN PFANDBRIEFE AND THE GERMAN SHIP PFANDBRIEF MARKET

Introduction

Up to 18 July 2005, the Issuer operated as one of only two authorised ship mortgage banks (Schiffspfandbriefbank) under the Act
on Ship Pfandbrief Banks (Gesetz iiber Schiffspfandbriefbanken) in the version as published on 8 May 1963, as last amended on
5 April 2004 governing the operations of ship mortgage banks issuing Ship Pfandbriefe (Schiffspfandbriefe). Since 19 July 2005,
the Pfandbrief operations of the Issuer are subject to the Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz) of 27 May 2005 which has come into
force on 19 July 2005 and was lastly amended on 20 March 2009.

As from 19 July 2005, the legislation accompanying the Pfandbrief Act, i.e. the Act on the Reorganisation of the Law on
Pfandbriefe (Gesetz zur Neuordnung des Pfandbriefrechts), has rescinded all existing special legislation regarding the Pfandbrief
business in Germany, including, inter alia, (i) the Mortgage Bank Act (Hypothekenbankgesetz) applicable to the existing
mortgage banks being specialist institutions authorised to issue Mortgage Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe) covered by
mortgage loans as well as Public Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) covered by obligations of public sector debtors (and, in
either case, by certain other qualifying assets), (ii) the Act on Pfandbriefe and Related Bonds of Public-Law Credit Institutions
(Gesetz iiber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten) in the version as
published on 9 September 1998, as amended, applicable to various types of public sector banks including in particular the
Landesbanken, in respect of Mortgage Pfandbriefe and Public Pfandbriefe issued by them, and (iii) finally, the Act on Ship
Pfandbrief Banks.

The Pfandbrief Act abolished the concept of specialist Pfandbrief institutions hitherto prevailing in respect of the existing
mortgage banks and ship mortgage banks. It establishes a new and uniform regulatory regime for all German credit institutions
with respect to the issuance of Pfandbriefe. Since 19 July 2005, all German credit institutions are permitted, subject to
authorisation and further requirements of the Pfandbrief Act, to engage in the Pfandbrief business and to issue Mortgage
Pfandbriefe, Public Pfandbriefe as well as Ship Pfandbriefe, and, from such date onwards, existing mortgage banks and ship
mortgage banks will be authorised to engage in most other types of banking transactions, eliminating the limitations in respect of
the scope of their permitted business which existed in the past. The Pfandbrief Act thus creates a level playing field for all
German credit institutions including the Landesbanken, operating as universal banks and engaged in the issuance of Pfandbriefe.

The Act on the Modernisation of the Law on Pfandbriefe (Gesetz zur Fortentwicklung des Pfandbriefrechts) dated 20 March
2009 aims at strengthening the Pfandbrief and fostering its leading position. This shall be achieved by various technical
amendments to the Pfandbrief Act, as well as by the extension of various business areas, the improvement of syndicated
financing (Konsortialfinanzierung) and the implementation of the Aircraft Pfandbrief (Flugzeugpfandbrief).

German credit institutions wishing to take up the Pfandbrief business must obtain special authorisation under the German
Banking Act (the "Banking Act") from BaFin (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht - the "BaFin") and, for that
purpose, must meet some additional requirements as specified in the Pfandbrief Act.

According to the Pfandbrief Act, credit institutions which were entitled to issue Pfandbriefe until 19 July 2005 are grandfathered
with regard to their existing authorisation and become Pfandbrief Banks. However, this is only the case, if and as far as they
have filed a comprehensive notification with the BaFin no later than by 18 October 2005. In the case of the Issuer the filing of
the notification took place on 11 October 2005.

For the purpose of this summary, banks authorised to issue Pfandbriefe will generally be referred to as "Pfandbrief Banks"
which is the term applied by the Pfandbrief Act.

The following description includes only a summary of the fundamental principles of the German law governing the Pfandbriefe
and a brief description of the German shipping lending sector. It does not purport itself to be conclusive and is qualified by the
applicable German laws, rules and regulations.

Rules applicable to all types of Pfandbriefe

Pfandbriefe issued by Pfandbrief Banks are debt securities issued under German law that must be secured ("covered") by

mortgages or certain obligations of public sector debtors (or certain other qualifying assets) and whose terms must otherwise
comply with the requirements and limitations imposed by the Pfandbrief Act. Such compliance is monitored by the BaFin.
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Pfandbriefe are medium to long-term bonds and have, as a general rule, a term of two to ten years but may also have a shorter or
longer term. Pfandbriefe are general obligations of the issuing bank, and no separate vehicle is created for their issuance in
general or for the issuance of any specific series of Pfandbriefe. Traditionally, Pfandbriefe have borne interest at a fixed rate, but
Pfandbrief Banks are also issuing zero-coupon and floating rate Pfandbriefe, in some cases with additional features such as step-
up coupons, caps or floors. Most issues of Pfandbriefe are denominated in Euro. A Pfandbrief Bank may, however, also issue
Pfandbriefe in other currencies, subject to certain limitations. The terms of the Pfandbriefe may not give the Pfandbriefholders
any right to require redemption of the Pfandbriefe prior to their scheduled date of maturity.

Pfandbriefe may either be Mortgage Pfandbriefe, Public Pfandbriefe, Ship Pfandbriefe or, with entering into force of the Act on
the Modernisation of the Law on Pfandbriefe, Aircraft Pfandbriefe. The aggregate nominal amount of the outstanding
Pfandbriefe issued by a Pfandbrief Bank must be covered by assets that qualify for use as cover under the provisions of the
Pfandbrief Act. One single pool of assets covers outstanding Mortgage Pfandbriefe, a pool of assets covers all outstanding Public
Pfandbriefe, a pool of assets covers all outstanding Ship Pfandbriefe, and another pool of assets covers all outstanding Aircraft
Prandbriefe of the issuing bank. The aggregate nominal amount of assets in any cover pool must at all times be at least equal to
the aggregate nominal amount of the outstanding Pfandbriefe issued against such cover pool. Moreover, the aggregate interest
yield on any such cover pool must at all times be at least equal to the aggregate interest payable on all Pfandbriefe relating to the
cover pool. In addition, the coverage of all outstanding Pfandbriefe with respect to principal and interest must at all times be
ensured on the basis of the net present value (Barwert). Finally, the net present value of the assets contained in each cover pool
must exceed the total amount of liabilities from the corresponding Pfandbriefe and derivatives by at least 2 per cent. (sichernde
Uberdeckung). Such 2 per cent. excess cover must consist of highly liquid assets. The following assets qualify for inclusion in
the excess cover:

>i) debt securities of the German government, a special fund of the German government, a German state (Land),
the European Communities, another member state of the European Union, another state of the European
Economic Area, the European Investment Bank, the IBRD-World Bank, the Council of Europe Development
Bank, or the European Bank for Reconstruction and Development, as well as under certain circumstances
debt securities of Switzerland, the United States of America, Canada or Japan;

(ii) debt securities guaranteed by any of the foregoing entities; and

(iii) under certain circumstances credit balances maintained with the European Central Bank, the central banks of
the member states of the European Union and/or appropriate credit institutions based in one of the countries
mentioned in (i) above.

Any Pfandbrief Bank must establish an appropriate risk management system meeting the requirements specified in detail in the
Pfandbrief Act and must comply with extensive quarterly and annual disclosure requirements, as set out in the Pfandbrief Act.

Under the Pfandbrief Act, each Pfandbrief Bank must keep a separate cover register (Deckungsregister) for each of its cover
pools (Deckungsmasse) (i.e. one cover register for the Mortgage Pfandbriefe, one cover register for the Public Pfandbriefe, one
cover register for the Ship Pfandbriefe and one cover register for the Aircraft Pfandbriefe) and in which the assets included in
each of the four cover pools are registered. In order to ensure that the cover pools provide adequate coverage for the outstanding
Pfandbriefe, the registration is supervised and controlled by a cover pool monitor (Treuhdnder) who is appointed by the BaFin
after consultation with the Pfandbrief Bank. In addition, the cover pool monitor also monitors the Pfandbrief Bank's compliance
with other provisions of the Pfandbrief Act. Together with the Pfandbrief Bank, the cover pool monitor has joint custody of the
assets included in the cover pools and of any documents evidencing such assets. Moreover, the Pfandbrief Bank may remove any
assets from a cover pool only with the permission of the cover pool monitor. Any issuance of Pfandbriefe may take place only
upon prior certification by the cover pool monitor that the relevant cover pool provides adequate coverage for the Pfandbriefe to
be issued and the assets to be used as cover are listed in the relevant cover register. The Pfandbrief Bank may remove any assets
from the cover pool only with the prior permission of the cover pool monitor. Such permission shall only be granted if and
insofar as the remaining registered assets still cover the aggregate nominal amount of the outstanding Pfandbriefe and the
liabilities arising from derivatives as well as the 2 per cent. excess cover. Accordingly, the Pfandbriefholders benefit indirectly
from the monitoring activities conducted by the cover pool monitor. Although there is no judicial or administrative precedent in
this respect, German opinion of authority holds that the Pfandbrietholders may bring a claim in tort for damages resulting from a
negligent violation of the cover pool monitor's duties under the Pfandbrief Act. In addition, it has been held that the cover pool
monitor owes no fiduciary duty to the Pfandbrietholders.

In addition to the monitoring conducted by the cover pool monitor, the BaFin conducts audits of each cover pool every two
years. The BaFin also supervises the compliance of Pfandbrief Banks with the provisions of the Pfandbrief Act, including
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approval of the principal characteristics of the provisions of the loans and the resolution of disputes between the bank and the
cover pool monitor. Furthermore, the Regulation on the Determination of the Mortgage Lending Value
(Beleihungswertermittlungsverordnung) establishes a uniform method for determining the mortgage lending value for all
German Pfandbrief Banks. Please note that in addition to the Regulation on the Determination of the Mortgage Lending Value,
according to §§ 22 par. 2, 24 par. 5 Pfandbrief Act, in respect of mortgages on ships and ships under construction, which serve as
security for Ship Pfandbriefe, the ship mortgage lending value and the form thereof as well as the minimum requirements as
regards the valuer's qualifications is set out in a Regulation on the Determination of the Ship Mortgage Lending Value
(Schiffsbeleihungswertermittlungsverordnung) dated 6 May 2008.

Cover pool for Ship Pfandbriefe

In the case of Ship Pfandbriefe the cover pool is secured by ship mortgages (or portions thereof) which may serve as cover up to
the initial 60 per cent. of the value of the value of the ship (ship mortgage lending value) or of the ship under construction as
assessed by experts of the Pfandbrief Bank different from those who take part in the credit decision, claims arising under
derivative transactions that meet certain requirements and certain other assets (up to certain thresholds) may qualify for inclusion
in the cover pool. The registered cover pool assets include all claims of the Pfandbrief Bank directed to the economic substance
of the ship or of the ship under construction. The claims secured by ship mortgages on ships under construction, which are
assigned to cover Ship Pfandbriefe may not in total exceed 20 percent of the total volume of the ship mortgages used to cover
Ship Pfandbriefe.

In addition, the ship mortgaged property must be adequately insured against relevant risks throughout the duration of the loan at
least in the amount of 110 percent of the loan claims outstanding at the given time plus any senior or junior ship mortgages of
third parties according to the business conditions of the Pfandbrief Bank.

Other assets qualifying for inclusion in the cover pool for Ship Pfandbriefe include among others

@) payment obligations or acknowledgments of debt within the meaning of §§ 780 and 781 of the German Civil
Code which are secured by ship mortgages, inasmuch as and to the extent of which they are based on
qualified loan claims which meet the lending limit and insurance requirements applying to loans served by
ship mortgages;

(ii) equalization claims converted into bonds;

(iii) subject to certain qualifications, assets qualifying for the 2 per cent. excess cover as described above, up to a
total sum of 10 per cent. of the aggregate nominal amount of outstanding Ship Pfandbriefe;

@iv) subject to certain thresholds, the assets which may also be included in the cover pool for Public Pfandbriefe
referred to below, up to a total of 20 per cent. of the aggregate nominal amount of outstanding Ship
Pfandbriefe; and

) claims arising under derivative transactions, i.e. derivatives summarised under a standardised master
agreement including annexes regarding collateral (Besicherungsanhdnge) and other agreements concluded
under the master agreement, contracted with certain qualifying counterparties, provided that the claims of the
Pfandbriefbank according to the master agreement will not be prejudiced in the event of the insolvency of
the Pfandbrief Bank or any other cover pool maintained by it. The amount of the claims of the Pfandbrief
Bank arising from such derivatives which are included in the cover pool measured against the total amount
of all assets forming part of the cover pool as well as the amount of liabilities of the Pfandbrief Bank arising
from such derivatives measured against the aggregate nominal amount of the outstanding Ship Pfandbriefe
plus the liabilities arising from derivatives may in either case not exceed 12 per cent., calculated in each case
on the basis of the net present values.

Cover pool for Public Pfandbriefe

Under the Pfandbrief Act the assets qualifying for the cover pool for Public Pfandbriefe include among others monetary claims
under certain loans, bonds or similar transactions

>i) which are direct claims against:
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(@)

(b)

(©

(d)

(©

®

(2

(h)

any domestic territorial authority (Gebietskorperschaft) or other qualifying public body or
institution for which maintenance obligation (4nstaltslast) or a legally founded state guarantee
obligation (Gewdhrtrdgerhafiung) or a state refinancing guarantee applies or which are legally
entitled to raise fees, rates and other levies;

other member states of the European Union or other states of the European Economic Area, as well
as their central banks (Zentralnotenbanken);

regional administrations and territorial authorities of the countries mentioned in (b);

under certain circumstances the United States of America, Japan, Switzerland and Canada as well
as their central banks;

under certain circumstances regional adminstrations and territorial authorities of the countries
mentioned in (d);

the European Central Bank as well as certain multilateral development banks and international
organisations;

public offices of member states of the European Union or of other states of the European Economic
Area;

under certain circumstances public offices of certain countries mentioned in (d); or

(ii) which are guaranteed in a certain manner by an entity referred to or mentioned in (i)(a) through (i)(f) above or
certain insurers for export credits qualifying as a public office according to (i)(g) above; or

(iii) which are, subject to certain conditions, either due by (a) a central government, central bank, regional
administration or local territorial authority of a country mentioned in (i)(d) above, (b) a public office of a
country mentioned in (i)(d) above, (c) a multilateral development bank, or (d) an international organisation,
or guaranteed by an institution mentioned in (a), (c) or (d) before.

In addition and subject to certain limitations and conditions, the cover pool for Public Pfandbriefe may also include (i)
equalisation claims converted into bonds, (ii) monetary claims against a suitable credit institution, and (iii) certain
claims arising under certain derivative transactions as described above. The limitations applicable to Ship Pfandbriefe
apply here as well. The registered cover pool assets include all claims of the Pfandbrief Bank directed to the economic
substance of the cover pool assets.

Additional regulatory requirements

In addition to the provisions of the Pfandbrief Act, Pfandbrief Banks, like other types of German banks, are subject to
governmental supervision and regulation in accordance with the Banking Act. Supervision is primarily conducted by the BaFin.
In addition, the Deutsche Bundesbank in its capacity as the German central bank also holds some supervisory powers. The BaFin
has comprehensive powers to instruct German banks to take actions to comply with applicable laws and regulations. In addition,
German banks, including Pfandbrief Banks, are required to submit extensive confidential reports to the BaFin and the Deutsche
Bundesbank, which include disclosure of the statistical and operational aspects of the banks' businesses. Within the scope of their

oversight and regulatory capacities, each of the BaFin and the Deutsche Bundesbank may take immediate action whenever

required.

In addition, under the Pfandbrief Act, the supervision of Pfandbrief Banks by the BaFin has gained significantly in importance,
mainly the requirements concerning the transparency have increased.

Status and protection of the Pfandbriefholders

The Pfandbriefholders of outstanding Pfandbriefe rank pari passu among themselves, and have preferential claims with respect
to the assets registered in the relevant cover register. With respect to other assets of a Pfandbrief Bank, Pfandbriefholders rank
pari passu with unsecured creditors of the Pfandbrief Bank.
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In the event of the initiation of insolvency proceedings over the assets of a Pfandbrief Bank, none of the cover pools falls within
the insolvency estate. If, however, simultaneously with or following the opening of insolvency proceedings over the assets of a
Pfandbrief Bank, any of its cover pools becomes insolvent, insolvency proceedings will be instituted over the assets of such
cover pool. In this case, Pfandbriefholders corresponding to such cover pool would have a preferential right over the assets of the
respective cover pool. This right would also extend to interest in the Pfandbriefe accrued after the commencement of insolvency
proceedings over the assets of the relevant cover pool. If and insofar as Pfandbrietholders suffer a loss following their recourse
against the cover pool, they would have recourse to any assets of the Pfandbrief Bank not included in the cover pools. In this
case, Pfandbrietholders would rank equal with other unsecured and unsubordinated creditors of the Pfandbrief Bank. According
to the Pfandbrief Act and upon request of the BaFin, one or two administrators (Sachwalter — each an "Cover Pool
Administrator") will be appointed in the case of insolvency of the Pfandbrief Bank to administer each cover pool. The Cover
Pool Administrators will act for the sole benefit of the Pfandbrietholders. Each Cover Pool Administrator will be appointed by
the court having jurisdiction over the head office of the Pfandbrief Bank before or after the institution of insolvency proceedings.
Each Cover Pool Administrator will be subject to the supervision of the court and of the BaFin with respect to the duties of the
Pfandbrief Bank arising in connection with the administration of the assets included in the relevant cover pool. The Cover Pool
Administrators will be entitled to dispose of the cover pool's assets and receive all payments on the relevant assets to ensure full
satisfaction of the claims of the Pfandbrietholders. To the extent, however, that those assets are obviously not necessary to
satisfy such claims, the insolvency administrator of the Pfandbrief Bank is entitled to demand the transfer of such assets to the
insolvent estate.

Subject to the consent of the BaFin, the Cover Pool Administrators may transfer all or part of the cover assets and the liabilities
arising from the Pfandbriefe issued against such assets to another Pfandbrief Bank.

The German Ship Pfandbrief Market

Since the Pfandbrief Act, new issuers can take advantage of the opportunity to refinance its ship lending business by issuing
Ship Pfandbriefe. It is expected that in the medium term, this will lead to a significant expansion of the Ship Pfandbrief market.
The positive expectations closely correlate with the fact that the market share of German credit institutions engaged in ship
financing is about on third of the global ship finance business. At the end of the year 2008, the volume of Ship Pfandbriefe
outstanding amounted to approximately EUR 9.3 billion compared with approximately EUR 4.41 billion at the end of the year
2007 with 5 banks participating in the market. In 2008, new issuances of Ship Pfandbriefe amounted to EUR 6.1 billion in
comparison to 0.6 billion in 2007. With the increasing volume of the market, it is expected that the market liquidity for Ship
Pfandbriefe will be deepened and that Ship Pfandbriefe will become more interesting also for international investors.
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TAXATION

Federal Republic of Germany

The following summary does not consider all aspects of income taxation in the Federal Republic of Germany
("Germany") that may be relevant to a holder of the Notes and Pfandbriefe (together, the "Non Equity
Securities") in the light of its particular circumstances and income tax situation. The summary applies to
investors holding the Non-Equity Securities as investment assets (except where explicitly stated otherwise)
and is not intended to be, nor should it be construed to be, legal or tax advice. This discussion is based on
German tax laws and regulations, all as currently in effect (except where explicitly stated otherwise) and all
subject to change at any time, possibly with retroactive effect. In particular, the discussion herein is limited to
Non-Equity Securities that are issued and acquired after 31 December 2008. The tax treatment of Non-Equity
Securities that were issued and acquired prior to 1 January 2009 may, subject to certain transition rules in
connection with the introduction of the flat tax (4bgeltungsteuer) on investment income, differ significantly
from the description in this summary. Prospective holders should consult their own tax advisers as to the
particular tax consequences to them of subscribing, purchasing, holding and disposing of the Non-
Equity Securities, including the application and effect of state, local, foreign and other tax laws and the
possible effects of changes in the tax laws of Germany.

German resident noteholders
Interest income

If the Non-Equity Securities are held as private assets (Privatvermégen) by an individual investor whose
residence or habitual abode is in Germany, payments of interest under the Non-Equity Securities are taxed as
investment income (Einkiinfte aus Kapitalvermdgen) at a 25 per cent. flat tax (4bgeltungsteuer) (plus a 5.5 per
cent. solidarity surcharge thereon and, if applicable to the individual investor, church tax).

The flat tax is generally collected by way of withholding (see succeeding paragraph — Withholding tax) and the
tax withheld shall generally satisfy the individual investor's tax liability with respect to the Non-Equity
Securities. If, however, no or not sufficient tax was withheld the investor will have to include the income
received with respect to the Non-Equity Securities in its income tax return and the flat tax will then be
collected by way of tax assessment. The investor may also opt for inclusion of investment income in its
income tax return if the aggregated amount of tax withheld on investment income during the year exceeded
the investor's aggregated flat tax liability on investment income (e.g., because of an available loss carry
forward or a foreign tax credit). If the investor's total income tax liability on all taxable income including the
investment income determined by generally applicable graduated income tax rates is lower than 25 per cent.
the investor may opt to be taxed at graduated rates with respect to its investment income.

Individual investors are entitled to a tax allowance (Sparer-Pauschbetrag) for investment income of EUR 801
per year (EUR 1,602 for married couples filing their tax return jointly). The tax allowance is considered for
purposes of the withholding tax (see succeeding paragraph — Withholding tax) if the investor files a
withholding tax exemption request (Freistellungsauftrag) with the respective bank or financial institution
where the securities deposit account to which the Non-Equity Securities are allocated is held. The deduction of
related expenses for tax purposes is not possible.

If the Non-Equity Securities are held as business assets (Betriebsvermdgen) by an individual or corporate
investor who is tax resident in Germany (i.e., a corporation with its statutory seat or place of management in
Germany), interest income from the Non-Equity Securities is subject to personal income tax at graduated rates
or corporate income tax (each plus solidarity surcharge thereon) and trade tax. The trade tax liability depends
on the applicable trade tax factor of the relevant municipality where the business is located. In case of
individual investors the trade tax may, however, be partially or fully creditable against the investor's personal
income tax liability depending on the applicable trade tax factor and the investor's particular circumstances.
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The interest income will have to be included in the investor's personal or corporate income tax return. Any
German withholding tax (including surcharges) is generally fully creditable against the investor's personal or
corporate income tax liability or refundable, as the case may be.

Withholding tax

If the Non-Equity Securities are kept or administered in a domestic securities deposit account by a German
credit or financial services institution (or by a German branch of a foreign credit or financial services
institution) or by a German securities trading firm (Wertpapierhandelsunternehmen) or a German securities
trading bank (Wertpapierhandelsbank) (together, the "Domestic Paying Agent") which pays or credits the
interest, a 25 per cent. withholding tax, plus a 5.5 per cent. solidarity surcharge thereon, resulting in a total
withholding tax charge of 26.375 per cent, is levied on the interest payments. The applicable withholding tax
rate is in excess of the aforementioned rate if church tax is collected for the individual investor.

Capital gains from disposal or redemption of the Non-Equity Securities

Subject to the tax allowance for investment income described under Interest income above capital gains from
the sale or redemption of the Non-Equity Securities held as private assets are taxed at the 25 per cent. flat tax
(plus a 5.5 per cent. solidarity surcharge thereon and, if applicable to the individual investor, church tax). The
capital gain is generally determined as the difference between the proceeds from the sale or redemption of the
Non-Equity Securities and the acquisition costs. Expenses directly related to the sale or redemption are taken
into account. Otherwise, the deduction of related expenses for tax purposes is not possible.

Where the Non-Equity Securities are denominated in a currency other than Euro, the acquisition costs and the
proceeds from the sale or redemption are computed in Euro, each at the time of the acquisition, sale or
redemption, respectively.

Capital losses from the Non-Equity Securities held as private assets are tax-recognized irrespective of the
holding period of the Non-Equity Securities. The losses may, however, not be used to offset other income like
employment or business income but may only be offset against investment income subject to certain
limitations. Losses not utilized in one year may be carried forward into subsequent years but may not be
carried back into preceding years.

The flat tax is generally collected by way of withholding (see succeeding paragraph — Withholding tax) and the
tax withheld shall generally satisfy the individual investor's tax liability with respect to the Non-Equity
Securities. With respect to the return filing investors are referred to the description under Interest income
above.

If the Non-Equity Securities are held as business assets (Betriebsvermdgen) by an individual or corporate
investor that is tax resident in Germany, capital gains from the Non-Equity Securities are subject to personal
income tax at graduated rates or corporate income tax (plus solidarity surcharge thereon) and trade tax. The
trade tax liability depends on the applicable trade tax factor of the relevant municipality where the business is
located. In case of an individual investor the trade tax may, however, be partially or fully creditable against the
investor's personal income tax liability depending on the applicable trade tax factor and the investorrrs
particular circumstances. The capital gains will have to be included in the investor's personal or corporate
income tax return. Any German withholding tax (including surcharges) is generally fully creditable against the
investor's personal or corporate income tax liability or refundable, as the case may be.

Withholding tax

If the Non-Equity Securities are kept or administered by a Domestic Paying Agent (executing the disposal)
since their acquisition, a 25 per cent. withholding tax, plus a 5.5 per cent. solidarity surcharge thereon, is
levied on the capital gains, resulting in a total withholding tax charge of 26.375 per cent. If the Non-Equity
Securities were sold or redeemed after being transferred to another securities deposit account, the 25 per cent.
withholding tax (plus solidarity surcharge thereon) would be levied on 30 per cent. of the proceeds from the
sale or the redemption, as the case may be, unless the investor or the previous account bank was able and
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allowed to provide evidence for the investor's actual acquisition costs to the new Domestic Paying Agent. The
applicable withholding tax rate is in excess of the aforementioned rate if church tax is collected for the
individual investor.

No withholding is generally required on capital gains derived by German resident corporate noteholders and
upon application (on the basis of an official form) by individual noteholders holding the Non-Equity Securities
as business assets.

Non-German resident noteholders

Income derived from the Non-Equity Securities by holders who are not tax resident in Germany is in general
exempt from German income taxation, and no withholding tax shall be withheld, provided however (i) the
Non-Equity Securities are not held as business assets of a German permanent establishment of the investor or
by a permanent German representative of the investor, (ii) the income derived from the Non-Equity Securities
does not otherwise constitute taxable German source income as defined in the German Income Tax Act (such
as income derived from debt instruments that are secured by German real estate or German registered vessels
subject to certain exceptions for bonds issued in denominations (Zeilschuldverschreibungen) such as the
Pfandbriefe) or (iii) the Non-Equity Securities are not presented for payment or credit at the offices of a
German credit or financial services institution including a German branch of a foreign credit or financial
services institution (over-the-counter transaction).

If the income derived from the Non-Equity Securities is subject to German taxation according to (i) to (iii)
above, the income is subject to withholding tax similar to that described above under the paragraphs
Withholding tax. Under certain circumstances, foreign investors may benefit from tax reductions or tax
exemptions under applicable double tax treaties (Doppelbesteuerungsabkommen) entered into with Germany.

Inheritance tax / gift tax

The transfer of Non-Equity Securities to another person by way of gift or inheritance is subject to German gift
or inheritance tax, respectively, if

(1) the testator, the donor, the heir, the donee or any other acquirer had his residence, habitual abode
or, in case of a corporation, association (Personenvereinigung) or estate (Vermégensmasse), had its
seat or place of management in Germany at the time of the transfer of property;

(i1) except as provided under (i), the testator's or donor's Non-Equity Securities belong to a business
asset attributable to a permanent establishment or a permanent representative in Germany; or

(1ii) the Non-Equity Securities are secured by German real estate, German registered vessels or
equivalent land rights, subject to an exception for bonds issued in denominations
(Teilschuldverschreibungen)

Special regulations apply to certain German expatriates.

Investors are urged to consult with their tax advisor to determine the particular inheritance or gift tax
consequences in light of their particular circumstances.

Other taxes

The purchase, sale or other disposal of Non-Equity Securities does not give rise to capital transfer tax, value
added tax, stamp duties or similar taxes or charges in Germany. However, under certain circumstances
entrepreneurs may choose liability to value added tax with regard to the sales of Non-Equity Securities which
would otherwise be tax exempt. Net wealth tax (Vermdgensteuer) is, at present, not levied in Germany.

European directive on the taxation of savings income

On 3 June 2003, the Economic and Financial Affairs Council of the European Union (ECOFIN Council)
adopted directive 2003/48/EC on taxation of savings income in the form of interest payments (the "Savings
Directive"). Under the Savings Directive and from 1 July 2005, each EU Member State is required to provide
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the tax authorities of another Member State with details of payments of interest and other similar income paid
by a person in one Member State to an individual resident in another Member State. Austria, Belgium and
Luxembourg must instead impose a withholding tax for a transitional period unless during such period they
elect to participate in the information exchange.

In Germany, provisions for implementing the Savings Directive have been enacted by legislative regulations
of the federal government (Zinsinformationsverordnung). These provisions apply as from 1 July 2005.

It should be noted that due to a proposal of the European Commission dated 13 November 2008 the Savings
Directive will be amended such that the scope of the Savings Directive will be extended.

Luxembourg

The statements herein are based on the laws in force in the Grand Duchy of Luxembourg as of the date of this
Prospectus and are subject to any changes in law. The following summary does not purport to be a
comprehensive description of all the tax considerations which may be relevant to a decision to purchase, own
or dispose of the Non Equity Securities. Each prospective holder or beneficial owner of Non Equity Securities
should consult its tax adviser as to the Luxembourg tax consequences of the ownership and disposition of the
Non Equity Securities.

Luxembourg non-residents

Under Luxembourg tax law currently in effect and subject to the application of the Luxembourg laws dated
21 June 2005 (the "Laws") implementing the European Council Directive 2003/48/EC on the taxation of
savings income (the "Savings Directive") and several agreements concluded between Luxembourg and
certain dependent or associated territories of the European Union ("EU"), there is no withholding tax on
payments of interest (including accrued but unpaid interest) made to Luxembourg non-resident holders of the
Non Equity Securities. There is also no Luxembourg withholding tax, subject to the application of the Laws,
upon repayment of principal in case of reimbursement, redemption, repurchase or exchange of the Non Equity
Securities.

Under the Savings Directive, a Luxembourg based paying agent (within the meaning of the Savings Directive)
is required since 1 July 2005 to withhold tax on interest and other similar income paid by it to (or under
certain circumstances, to the benefit of) an individual resident in another Member State or in certain EU
dependent or associated territories, unless the beneficiary of the interest payments elects for the procedure of
exchange of information or for the tax certificate procedure. The same regime applies to payments of interest
and other similar income made to certain "residual entities" within the meaning of Article 4.2 of the Savings
Directive established in a Member State or in certain EU dependent or associated territories (i.e., entities
which are not legal persons (the Finnish and Swedish companies listed in Article 4.5 of the Savings Directive
are not considered as legal persons for this purpose), whose profits are not taxed under the general
arrangements for the business taxation, that are not UCITS recognised in accordance with the Council
Directive 85/611/EEC or similar collective investment funds located in Jersey, Guernsey, the Isle of Man, the
Turks and Caicos Islands, the Cayman Islands, Montserrat or the British Virgin Islands and have not opted to
be treated as UCITS recognised in accordance with the Council Directive 85/611/EEC).

The withholding tax rate is 20 per cent. increasing to 35 per cent. as from 1 July 2011. The withholding tax
system will only apply during a transitional period, the ending of which depends on the conclusion of certain
agreements relating to information exchange with certain third countries.

Luxembourg residents

There is no withholding tax on interest payments made to corporate resident holders of Non Equity Securities.
Interest payments made by Luxembourg paying agents (defined in the same way as in the Savings Directive)
to Luxembourg individual residents or to certain residual entities that secure interest payments on behalf of
such individuals (unless such entities have opted either to be treated as UCITS recognised in accordance with
the Council Directive 85/611/EEC or for the exchange of information regime) are subject to a 10 per cent.
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withholding tax. This withholding tax represents the final tax liability for the Luxembourg individual resident
taxpayers, receiving the payment in the course of their private wealth.
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SUBSCRIPTION AND SALE

Summary of Dealer Agreement

Subject to the terms and conditions contained in a dealer agreement relating to the Programme (the "Dealer
Agreement") between the Issuer the Arranger and the Dealers, the Non Equity Securities will be offered by
the Issuer to the relevant Dealer(s). The Non Equity Securities may be resold at prevailing market prices, or at
prices related thereto, at the time of such resale, as determined by the relevant Dealer. The Non Equity
Securities may also be sold by the Issuer through the Dealers or directly without any Dealer. The Programme
Agreement also provides for Non Equity Securities to be issued in syndicated Tranches that are jointly and
severally underwritten by two or more Dealers.

The Issuer will pay each relevant Dealer a commission as agreed between them in respect of Non Equity
Securities subscribed by it. The Issuer has agreed to reimburse the Arranger for certain of its expenses incurred
in connection with the establishment of the Programme and for certain of its activities in connection with the
Programme. The commissions in respect of an issue of Non Equity Securities on a syndicated basis will be
stated in the relevant Final Terms.

The Issuer has agreed to indemnify the Dealers against certain liabilities in connection with the offer and sale
of the Non Equity Securities. The Programme Agreement entitles the Dealers to terminate any agreement that
they make to subscribe Non Equity Securities in certain circumstances prior to payment for such Non Equity
Securities being made to the Issuer.

Selling Restrictions

General

These selling restrictions may be modified by the agreement of the Issuer and the Dealers following a change
in a relevant law, regulation or directive. Any such modification will be set out in the Final Terms issued in
respect of the issue of Non Equity Securities to which it relates or in a supplement to this Prospectus.

No action has been taken in any jurisdiction that would permit a public offering of any of the Non Equity
Securities, or possession or distribution of the Prospectus or any other offering material or any Final Terms, in
any country or jurisdiction where action for that purpose is required.

Each Dealer has agreed that it will, to the best of its knowledge, comply with all relevant laws, regulations and
directives in each jurisdiction in which it purchases, offers, sells or delivers Non Equity Securities or has in its
possession or distributes the Prospectus, any other offering material or any Final Terms and neither the Issuer
nor any other Dealer shall have responsibility therefore.

EEA States

In relation to each Member State of the European Economic Area which has implemented the Prospectus
Directive (each, a "Relevant Member State"), each Dealer has represented and agreed, and each further
Dealer appointed under the Programme will be required to represent and agree, that with effect from and
including the date on which the Prospectus Directive is implemented in that Relevant Member State (the
"Relevant Implementation Date") it has not made and will not make an offer of Non Equity Securities which
are the subject of the offering contemplated by this Prospectus as completed by the final terms in relation
thereto to the public in that Relevant Member State, except that it may, with effect from and including the
Relevant Implementation Date, make an offer of such Non Equity Securities to the public in that Relevant
Member State:
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(1)  if the final terms in relation to the Non Equity Securities specify that an offer of those Non Equity
Securities may be made other than pursuant to Article 3(2) of the Prospectus Directive in that
Relevant Member State (a "Non-exempt Offer"), following the date of publication of a prospectus in
relation to such Non Equity Securities which has been approved by the competent authority in that
Relevant Member State or, where appropriate, approved in another Relevant Member State and
notified to the competent authority in that Relevant Member State, provided that any such prospectus
has subsequently been completed by the final terms contemplating such Non-exempt Offer, in
accordance with the Prospectus Directive, in the period beginning and ending on the dates specified
in such prospectus or final terms, as applicable;

(2)  at any time to legal entities which are authorised or regulated to operate in the financial markets or, if
not so authorised or regulated, whose corporate purpose is solely to invest in securities;

(3) at any time to any legal entity which has two or more of (1) an average of at least 250 employees
during the last financial year; (2) a total balance sheet of more than EUR 43,000,000; and (3) an
annual net turnover of more than EUR 50,000,000, as shown in its last annual or consolidated
accounts;

(4)  atany time to fewer than 100 natural or legal persons (other than qualified investors as defined in the
Prospectus Directive) subject to obtaining the prior consent of the relevant Dealer or Dealers
nominated by the Issuer for any such offer; or

(5) atany time in any other circumstances falling within Article 3(2) of the Prospectus Directive,

provided that no such offer of Non Equity Securities referred to in (2) to (5) above shall require the Issuer or
any Dealer to publish a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive or supplement a
prospectus pursuant to Article 16 of the Prospectus Directive.

For the purposes of this provision, the expression "offer of Non Equity Securities to the public" in relation
to any Non Equity Securities in any Relevant Member State means the communication in any form and by any
means of sufficient information on the terms of the offer and the Non Equity Securities to be offered so as to
enable an investor to decide to purchase or subscribe the Non Equity Securities, as the same may be varied in
that Member State by any measure implementing the Prospectus Directive in that Member State and the
expression "Prospectus Directive" means Directive 2003/71/EC and includes any relevant implementing
measure in each Relevant Member State.

United States

The Non Equity Securities have not been and will not be registered under the Securities Act or with any
securities regulatory authority of any State or other jurisdiction of the United States, and may be subject to
certain U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, the Non Equity Securities may not be offered
or sold within the United Statesor to, or for the account or benefit of, U.S. persons (as defined in Regulation
S).

Each Dealer has agreed, and each Dealer appointed under the Programme will agree, that, except as permitted
by the Dealer Agreement, it will not offer or sell any Non Equity Securities (i) as part of their Distribution at
any time or (ii) otherwise until 40 days after the completion of the distribution of an identifiable Tranche of
which such Non Equity Securities are a part, as determined and certified to the Fiscal Agent by such Dealer
(or, in the case of an identifiable Tranche of Non Equity Securities sold to or through more than one Dealer, by
each such Dealer with respect to the Non Equity Securities of an identifiable Tranche purchased by or through
it, in which case the Fiscal Agent shall notify such Dealer when all such Dealers have so certified), within the
United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons, and it will have sent to each dealer to which
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it sells Non Equity Securities during the distribution compliance period a confirmation or other notice setting
out the restrictions on offers and sales of the Non Equity Securities within the United States or to, or for the
account or benefit of, U.S. persons.

In addition, until 40 days after the commencement of the offering of any identifiable tranche of Non Equity
Securities, an offer or sale of Non Equity Securities within the United States by any dealer (whether or not
participating in the offering) may violate the registration requirements of the Securities Act.

Terms used in the preceding paragraphs have the meanings given them by the Securities Act and Regulation S.

In addition, for Non Equity Securities which are subject to the TEFRA C Rules, the following shall also apply:

The Non Equity Securities are subject to U.S: tax law requirements and may not be offered, sold or delivered
within the United States or its possessions. Each Dealer has agreed that it will not offer, sell or deliver any
Non Equity Securities within the United States. Terms used in this paragraph have the meanings given them
by the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, and the regulations thereunder.

In addition, for Non Equity Securities which are subject to the TEFRA D Rules. the following shall also apply:

The Non Equity Securities are subject to U.S. tax law requirements and may not be offered, sold or delivered
within the United States or its possessions or to U.S. persons, except in transactions permitted by U.S. tax
regulations. Each Dealer has agreed that it will not offer, sell or deliver any Non Equity Securities within the
United States or to U.S. persons, except as permitted by the Dealer Agreement. Terms used in this paragraph
have the meanings given them by the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, and the regulations
thereunder.

United Kingdom

Each Dealer has represented and agreed and each further Dealer appointed will be required to represent,
warrant and agree that:

(1)  in relation to any Non Equity Securities which have a maturity of less than one year, (a) it is a person
whose ordinary activities involve it in acquiring, holding, managing or disposing of investments (as
principal or as agent) for the purposes of its business and (b) it has not offered or sold and will not
offer or sell any Non Equity Securities other than to persons whose ordinary activities involve them in
acquiring, holding, managing or disposing of investments (as principal or agent) for the purposes of
their businesses or who it is reasonable to expect will acquire, hold, manage or dispose of investments
(as principal or agent) for the purposes of their businesses where the issue of the Non Equity
Securities would otherwise constitute a contravention of section 19 of the Financial Services and
Markets Act 2000 (the "FSMA") by the Issuer;

(2) it has only communicated or caused to be communicated and will only communicate or cause to be
communicated any invitation or inducement to engage in investment activity (within the meaning of
section 21 of the FSMA) received by it in connection with the issue or sale of any Non Equity
Securities in circumstances in which section 21(1) of the FSMA does not apply to the Issuer; and

(3) it has complied and will comply with all applicable provisions of the FSMA with respect to anything
done by it in relation to such Non Equity Securities in, from or otherwise involving the United
Kingdom.
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The form of Final Terms that will be issued in respect of each Tranche, subject only to the deletion of non-

FORM OF FINAL TERMS

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

applicable provisions, is set out below:

Das Formular der Endgiiltigen Bedingungen, die jeweils fiir eine Tranche ausgestellt werden, ist nachfolgend
dargestellt. Hierbei werden (i) nicht anwendbare, durch eckige Klammern gekennzeichnete Bestimmungen
gestrichen, (ii) die eckigen Klammern um anwendbare Bestimmungen geloscht und (iii) fiir einzufiigende

Angaben vorgesehene Platzhalter durch entsprechende Angaben ausgefiillt.

The form of Final Terms that will be issued in respect of each Tranche, is set out below. For this purpose, (i)
non-applicable provisions (set in square brackets) will be deleted, (ii) the square brackets around applicable
provisions will be deleted, and (iii) placeholders designated for applicable provisions will be completed by the

relevant provisions.

Datum: [e]
Dated [e]

[Angebotsfrist: Vom [e] bis zum [e].[Die Angebotsfrist kann verlédngert oder vorzeitig beendet werden.|]

Endgiiltige Bedingungen
The Final Terms

Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft

[Angebot] [Emission] von

[Offer][Issue] of
[bis zu] [Gesamtnennbetrag der Tranche]
[up to] [Aggregate Nominal Amount of Tranche]
[Bezeichnung der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe]]
[Title of [Notes] [Public Pfandbriefe][Ship Pfandbriefe]]

ISIN: [einfligen]
ISIN: [insert]

Common Code: [einfiigen]
Commom Code: [insert]

begeben als Serie [®] [Tranche [®]] unter dem
issued as Series [®] [Tranche [®]] under the

EUR [eo]
Angebotsprogramm

EUR [e]

Euro Medium Term Note Programme

[Offer Period: From [e] to [#][The Offer Period may be extended or shortened.][]
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[Die [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] kénnen direkt von jeder Bank oder
Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland oder von jeder anderen zum Verkauf der
[Schuldverschreibungen][Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] autorisierten Stelle bezogen werden. ]

[The [Notes][Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] may be purchased directly from any bank or savings bank
(Sparkasse) in Federal Republic of Germany, or any other market counterparty authorised to sell [Notes] [Public
Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe][[e]

Soweit nicht hierin definiert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Begriffe die fiir sie in dem Prospekt
vom [e] ([ergdnzt durch [den][die] [Nachtrag][Nachtrige] zum Basisprospekt vom [e]]), der einen Basisprospekt geméal
der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG) (die "Prospektrichtlinie") darstellt (der "Basisprospekt"), festgelegte
Bedeutung. Dieses Dokument enthélt gemdB Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie die Endgiiltigen Bedingungen der
[Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] und ist nur mit dem Basisprospekt gemeinsam zu
lesen. Vollstindige Informationen sind nur in der Gesamtheit dieses Dokuments (dieses "Dokument" bzw. die
"Endgiiltigen Bedingungen") enthalten. [Der Basisprospekt [sowie die Endgiiltigen Bedingungen] [ist][sind] bei
[Adresse] kostenlos erhiltlich und] kann [dort][ [auf der Website: [®][www.bourse.lu] eingesehen werden.]

Unless defined, or stated otherwise, herein, capitalised terms used herein shall be deemed to be defined as such for the
purposes of the Conditions set forth in the Prospectus dated [®] (which ([as supplemented by the supplements to the
Prospectusfes] dated [e]]) constitutes a base prospectus for the purposes of the Prospectus Directive (Directive
2003/71/EC) (the "Prospectus Directive"))(the "Base Prospectus”). This document constitutes the Final Terms of the
[Notes][Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive
and must be read in conjunction with such Base Prospectus. Full information on the Issuer and the offer of the [Notes]
[Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] is only available on the basis of the combination of this document (this
"Document” or these "Final Terms") and the Prospectus. [The Base Prospectus [and the Final Terms][is[[are] available
for viewing at [address] [and] [website][www.bourse.lu] and copies may be obtained free of charge from [address].]

[Die im Basisprospekt vom [e] festgelegten Emissionsbedingungen (die "Bedingungen") der [Schuldverschreibungen]
[Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] werden gemiB den Bestimmungen dieses Dokuments angepasst, erginzt,
und verdndert. Im Fall einer Abweichung von den Bedingungen gehen die Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen
vor. Die entsprechend angepassten, ergidnzten und gednderten Bedingungen und die entsprechenden Bestimmungen dieser
Endgiiltigen Bedingungen stellen zusammen die Bedingungen dar, die auf diese Emission von [Schuldverschreibungen]
[Offentlichen Pfandbriefen] [Schiffspfandbriefen] anwendbar sind (die "Ergénzten Bedingungen").] !

[The terms of this Document amend, supplement and vary the Conditions of the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship
Pfandbriefe] set out in the Base Prospectus dated [e] (the "Conditions"). If and to the extent the Conditions deviate from
the terms of this Final Terms, the terms of the Final Terms shall prevail. The Terms and Conditions so amended,
supplemented or varied together with the relevant provisions of this Final Terms will form the Conditions applicable to
this Series of [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] (the "Supplemented Conditions").] 2

[Die Emissionsbedingungen der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe], die im
Basisprospekt vom [e] festgelegt wurden (die "Bedingungen") werden entsprechend der in diesem Dokument
angegebenen Bestimmungen angepasst; alle auf diese Serie von [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefen]
[Schiffspfandbriefe] nicht anwendbaren Bestimmungen werden geldscht. Die konsolidierten Emissionsbedingungen
ersetzen die Bedingungen in ihrer Gesamtheit (die "Konsolidierten Bedingungen"). Falls die Konsolidierten
Bedingungen Unterschiede zu diesem Dokument aufweisen, gehen die Konsolidierten Bedingungen vor.] 8

Nur anwendbar bei Ergénzten Bedingungen.
Only applicable to Supplemented Conditions.

®  Nur anwendbar bei Konsolidierten Bedingungen.
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[The Terms and Conditions of the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]set out in the Base Prospectus dated [®]
(the "Conditions") shall be amended by incorporating the terms of this document, and by deleting all provisions not
applicable to this Series of [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]. The Consolidated Conditions shall replace the
Conditions in their entirety (the "Consolidated Conditions"). If and to the extent the Consolidated Conditions deviate from
the terms of the document, the Consolidated Conditions shall prevail.| 4

[Die [Zulassung][Einbezichung] der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] [in den
Handel] [zur Notierung] [an der / im / zum] [Freiverkehr] [[Geregelten Markt][Regulierten Markt] der] [der]
[Hanseatischen Wertpapierborse Hamburg] [Wertpapierborse und Marktsegment einfiigen] [wurde beantragt [wird
beantragt werden]. [Die Zulassung der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] zum
Handel am geregelten Markt der Luxemburger Borse, der ein EU-geregelter Markt im Sinne der Richtlinie iber Mérkte fiir
Finanzinstrumente 2004/39/EG ist sowie die Notierung der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe]
[Schiffspfandbriefe] an der offiziellen Liste (official list) der Luxemburger Borse [wird beantragt werden][wurde
beantragt].]

[Application [has been][will be] made to [admission to trading of] [trade] [list] the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship
Pfandbriefe] on the [regulated unofficial market (Freiverkehr)] J[Regulated Market of the] [of the] [Hamburg Stock
Exchange [insert relevant stock exchange and market segment].[Application [has been][will be] made for the [Notes]
[Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] to be admitted to trading on the Regulated Market of theLuxembourg Stock
Exchange, which is an EU regulated market within the meaning of Directive 2004/39/EC and listed on the official list of
the Luxembourg Stock Exchange.]

[Die [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] werden ausschlieBlich [Investoren-
Kategorie und gegebenenfalls Beschrinkungen einfiigen falls anwendbar] angeboten.]

[The [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] are offered to [insert specified investor-category and restrictions, if
applicable].]

In bestimmten Rechtsordnungen kann die Verbreitung dieses Dokuments und das Angebot bzw. der Verkauf der
[Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] rechtlichen Beschrinkungen unterliegen.
Jede Person, die in Besitz dieses Dokuments kommt, wird von der Emittentin [, den Dealern und vom Arrangeur]
aufgefordert, sich iiber solche Beschrinkungen zu informieren und die entsprechenden Bestimmungen zu
beachten. Die [Schuldverschreibungen| [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] wurden nicht und werden
nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung ("'Securities Act") oder einer anderen
Wertpapieraufsichtsbehorde (securities regulatory authority) eines Bundesstaates (state) oder einer sonstigen
Gerichtsbarkeit der Vereinigten Staaten registriert. Die [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe]
[Schiffspfandbriefe] diirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten or an, bzw. fiir Rechnung oder
zugunsten von, U.S.-Personen direkt oder indirekt angeboten, verkauft, verpfindet, abgetreten, iibergeben,
zuriickgezahlt oder anderweitig iibertragen werden (wie definiert in Regulation S unter dem Securities Act
("Regulation S'") oder dem U.S. Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils giiltigen Fassung, und den
darunter ergangenen Verordnungen). Die [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe| [Schiffspfandbriefe]
werden aufierhalb der Vereinigten Staaten in Ubereinstimmung mit Regulation S angeboten und verkauft und
diirfen zu keiner Zeit rechtlich oder wirtschaftlich im Eigentum einer U.S.-Person stehen. Die
[Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] unterliegen eventuell bestimmten
Beschrinkungen bestimmter U.S- Steuergesetze. Einige Verkaufsbeschrinkungen beziiglich des Angebots und
Verkaufs der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] und der Verbreitung dieses
Dokuments sind im Abschnitt ""Verkaufsbeschrinkungen" im Basisprospekt beschrieben.

The distribution of this document and the offering or sale of the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] in
certain jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession this document comes are required by the

Only applicable to Consolidated Conditions.
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Issuer/, the Dealers and the Arranger]| to inform themselves about and to observe any such restriction. The [Notes]
[Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933,
as amended (the "'Securities Act"), or with any securities authority of any state or other jurisdiction of the United
States. The [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] may not be, at any time, offered, sold, pledged, assigned,
delivered, redeemed or otherwise transferred directly or indirectly within the United States or to, or for the account or
benefit of, any U.S. Person (as such term is defined in Regulation S under the Securities Act (""Regulation S"') or the
U.S Internal Revenue Code of 1986, as amended, and the regulations thereunder). The [Notes] [Public Pfandbriefe]
[Ship Pfandbriefe] are being offered and sold outside the United States pursuant to Regulation S and may not be
legally or beneficially owned at any time by any U.S. Person. The [Notes| [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] may
be subject to certain U.S. tax law restrictions. For a description of certain restrictions on offers and sales of [Notes|
[Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] and on distribution of this document, see "Selling Restrictions' in the Base
Prospectus.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die sich auf eine Aktie / mehrere Aktien oder einen Index / mehrere / Indizes
oder ein anderes Instrument oder eine andere Einheit beziehen, ist einzufiigen:

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf [die Aktie] [den Aktienkorb] [den Index] [den
Indexkorb] [anderes Instrument oder Einheit einfiigen] [Unternehmen] auf die sich die Schuldverschreibungen
bezichen [(dic "Basiswerte")] [(die "Referenzunternehmen")], bestehen lediglich aus Ausziigen oder
Zusammenfassungen von 6ffentlich zugénglichen Informationen. Die Emittentin ibernimmt die Verantwortung, dass die
Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst und wiedergegeben wurden und, soweit es der Emittentin
bekannt ist und sich aus den betreffenden Informationen ableiten ldsst, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die
wiedergegebenen Informationen unrichtig oder irrefilhrend gestalten wiirden. Neben diesen Zusicherungen wird keine
weitergehende oder sonstige Verantwortung fiir die von Dritten erhaltenen Informationen von der Emittentin [jedem
Dealer (wie im [Basisprospekt] beschrieben) iibernommen. Insbesondere tibernimmt die Emittentin [und ein jeglicher
Dealer] nicht die Verantwortung dafiir, dass die hier enthaltenen Angaben {iiber die Basiswerte oder die
Referenzunternehmen in der Form in der die sie von Dritten erhalten hat, zutreffend oder vollstindig sind oder dass kein
Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrdchtigen konnte.]

[In the case of Notes linked to one or more Share / Shares or Index / Indices or any other type of instrument or entity
insert:

The information included herein with respect to the [Share] [Share Basket] [Index] [Index Basket] [insert any other type of
instrument or asset| to which the Notes are linked [(the "Reference Assets")] [[Entities| (the "Reference Entities")]
consists only of extracts from, or summaries of, publicly available information. The Issuer accepts responsibility that such
information has been accurately extracted or summarised and reproduced and as far the Issuer is aware and can
ascertain from the relevant information, no facts have been omitted which would render the reproduced information
inaccurate or misleading. No further or other responsibility in respect of such information received from a third person is
accepted by the Issuer [or any of the Dealers (as defined in the Base Prospectus]. In particular, the Issuer [and any of the
Dealers] accepts no responsibility in respect of the accuracy or completeness of such information, in the form in which it
has received it from a third person, set forth herein concerning the Reference Assets or the Reference Entities of the Notes
of extracts from, or summaries of, publicly available information or that there has not occurred any event which would
affect the accuracy or completeness of such information.]

Niemand ist berechtigt, iiber die in diesem Dokument enthaltenen Angaben oder Zusicherungen hinausgehende
Informationen beziiglich der Emission oder des Verkaufs der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe]
[Schiffspfandbriefe]| zu erteilen, und es kann nicht aus derartigen Informationen geschlossen werden, dass sie von oder im
Namen der Emittentin[, der Dealer oder des Arrangeurs] genehmigt wurden. Aus der Ubergabe dieses Dokuments zu
einem bestimmten Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der Erstellung dieses
Dokuments keine Anderungen hinsichtlich der hierin enthaltenen Angaben ergeben haben.

No person has been authorised to give any information or to make any representation other than those contained in this
document in connection with the issue or sale of the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] and, if given or made,
such information or representation must not be relied upon as having been authorised by or on behalf of the Issuer], the
Dealers or the Arranger]. The delivery of this Document at any time does not imply that the information in it is correct as
any time subsequent to this date.
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Dieses Dokument stellt kein Kauf- oder Verkaufsangebot fiir [Schuldverschreibungen] [Offentliche Pfandbriefe]
[Schiffspfandbriefe] seitens der Emittentin [oder] [oder der Dealer] dar.

This Document does not constitute an offer of, or an invitation by or on behalf of the Issuer [or the Dealers | to subscribe
for, or purchase, any [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe].

Jeder potenticlle Erwerber von [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefen] [Schiffspfandbriefen] muss sich
vergewissern, dass die Komplexitit der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] und die
damit verbundenen Risiken seinen Anlagezielen entsprechen und fiir seine Person bzw. die GroBe, den Typ und die
finanzielle Lage seines Unternchmens geeignet sind.

Each prospective investor in [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]must ensure that the complexity and risks
inherent in the [Notes] [Ship Pfandbriefe] [Public Pfandbriefe] are suitable for its investment objectives and are
appropriate for itself or the size, nature and condition of its business, as the case may be.

Die in diesem Dokument genannten Risiken und wesentlichen Merkmale der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen
Pfandbriefe]  [Schiffspfandbriefe] erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Niemand sollte in
[Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefen] [Schiffspfandbriefe] handeln, ohne eine genaue Kenntnis der
Funktionsweise der maB3geblichen Transaktion zu besitzen und sich des Risikos eines moglichen Verlusts bewusst zu sein.
Jeder potentielle Kaufer der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] sollte sorgfiltig
priifen, ob unter den gegebenen Umstinden und vor dem Hintergrund seiner personlichen Verhéltnisse und
Vermdgenssituation eine Anlage in die [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] geeignet
erscheint.

This Document cannot disclose all of the risks and other significant aspects of the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship
Pfandbriefe]. No person should deal in the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] unless that person understands
the nature of the relevant transaction and the extent of that person's exposure to potential loss. Each prospective
purchaser of [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] should consider carefully whether the [Notes] [Public
Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]are suitable for it in the light of its circumstances and financial position.

Potentielle Erwerber von [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefen] [Schiffspfandbriefen] sollten mit ihren
Rechts- und Steuerberatern, Wirtschaftspriifern und sonstigen Beratern kléren, ob eine Anlage in [Schuldverschreibungen]
[Offentlichen Pfandbriefen] [Schiffspfandbriefen] fiir sie geeignet ist.

Prospective investors in [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] should consult their own legal, tax, accountancy
and other professional advisers to assist them in determining the suitability of the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship
Pfandbriefe] for them as an investment.

In diesen Endgiiltigen Bedingungen bezeichnet "EUR", "Euro" und "€" die Wiahrumg, die mit der dritten Stufe der
Wirtschaft- und Wahrungsunion gemél dem Vertrag {iber die Griindung der Europidischen Gemeinschaft, gedndert durch
den Vertrag tiber die Europdische Union eingefiihrt wurde, "Sterling" und "£" die Wéhrung des Vereinigten Konigreichs
und "US$", "USD" und "U.S. dollar" die Wahrung der Vereinigten Staaten, soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts
anderes ergibt.

In this Final Terms, unless otherwise specified or the context otherwise requires, references to "EUR", "Euro" and "€" are
to the currency introduced at the third stage of European economic and monetary union pursuant to the Treaty
establishing the European Community as amended by the Treaty on European Union, references to "Sterling” and "£" are
to the currency of the United Kingdom and references to "US$", "USD" and "U.S. dollar" are to the currency of the
United States.
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[Der folgende Abschnitt ist nur im Falle von Jumbo Pfandbriefen und Schuldverschreibungen, Offentlichen
Pfandbriefen und Schiffspfandbriefen fiir Retailkunden und/oder mit konsolidierten Bedingungen anwendbar]:

[The following to be inserted in the document only in the case of Jumbo Pfandbriefe and Retail Notes, Public
Pfandbriefe and or Notes, Public Pfandbriefe and Ship Pfandbriefe with Consolidated Terms]:

ZUSAMMENFASSUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN

(Die folgenden Ausfiihrungen sind lediglich eine indikative Zusammenfassung und sind nur im Zusammenhang
mit dem gesamten Text der Emissionsbedingungen unter der Uberschrift "Emissionsbedingungen" zu lesen)

Ausgabetag und Zahltag [o]

Endfilligkeitstag [e]

Status der [Schuldverschreibungen] Nicht Nachrangig

[Offentlichen Pfandbriefe]

[Schiffspfandbriefe]

Gesamtnennbetrag (falls Betrag nicht feststeht, [Bis zu] [EUR] [andere Wiihrung einfiigen] [e]

Beschreibung der Vorgehensweise und Zeit fiir
Bekanntgabe angeben)

Festgelegte S‘[iickelung5 [EUR] [andere Wiihrung einfiigen]|e]

Auf die [Schuldverschreibungen] [o]
[Offentlichen Pfandbriefe]
[Schiffspfandbriefe| zahlbare Betrige

Verzinsung [e]
Riickzahlungsbetrag [o]
Vorzeitige Riickzahlung [e]
[gef. weitere Angaben] [*]]
Form [Vorlaufige Globalurkunde, austauschbar gegen eine

Dauerglobalurkunde][Dauerglobalurkunde]
Neue Globalurkunde (New Global Note) [Ja][Nein]

Anwendbares Recht Deutsches Recht

SUMMARY OF THE CONSOLIDATED TERMS

(The following is merely an indicative summary and is qualified in its entirety by the full text of the Terms and
Conditions under the heading "Terms and Conditions")

Issue Date [
Maturity Date [
Status of the [Notes] [Public Pfandbriefe] Senior
[Ship Pfandbriefe]

® Schuldverschreibungen, Offentliche Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe (einschlieBlich in Sterling denominierter Schuldverschreibungen,

Offentliche Pfandbriefe) in Bezug auf welche die Emissionserlose vom Emittenten in Grofbritannien akzeptiert werden oder deren
Begebung ansonsten einen Verstol gegen Absatz 19 FSMA darstellt und die vor dem ersten Jahrestag des Ausgabetages dieser
Schuldverschreibungen, ~Offentliche ~Pfandbriefe, ~Schiffspfandbriefe  zuriickzuzahlen sind, miissen sich auf einen
Mindestriickzahlungswert von £100.000 belaufen (oder den entsprechenden Betrag in anderen Wéhrungen)
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Aggregate Nominal Amount of the [Notes]
[Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]

(if amount is not fixed, insert description of
arrangements and time for announcing to the
public the amount of offer)

Specified Denomination®

Amounts payable in respect of the [Notes]
[Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]

Interest (Extracts from § 3 of the Consolidated
Conditions)

Final Redemption Amount
Early Redemption
[insert further provisions if applicable]

Form

New Global Note

Governing law

[Up to] [EUR] [insert other currency] [ ]

[EUR] [insert other currency][e]

i)

i

r
I
[l

[Temporary Global Note exchangeable for a Permanent
Global Note][Permanent Global Note]

[Yes][No]

German law

Notes, Public Pfandbriefe, Ship Pfandbriefe (including Notes, Public Pfandbriefe, Ship Pfandbriefe denominated in Sterling) in respect
of which the issue proceeds are to be accepted by the Issuer in the United Kingdom or whose issue otherwise constitutes a
contravention of section 19 of the FSMA and which must be redeemed before the first anniversary of the date of their issue must have

a minimum redemption value of £100,000 (or its equivalent in other currencies.)
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AUF DIE [SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [OFFENTLICHE PFANDBRIEFE| [SCHIFFSPFANDBRIEFE]
ANWENDBARE ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE [NOTES] [PUBLIC PFANDBRIEFE] [SHIP
PFANDBRIEFE]

Art der Bedingungen
Type of Conditions
Emittentin:

Issuer:
Seriennummer:
Series Number:
Tranchennummer:
Tranche Number:

(Wenn fungibel mit einer vorhandenen Serie,
Einzelheiten dieser Serie, einschlieflich
Datum, an dem die [Schuldverschreibungen]
[Offentlichen Pfandbriefe]
[Schiffspfandbriefe] fungibel werden.)]

(If fungible with an existing Series, details of
that Series, including the date on which the
[Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship
Pfandbriefe] become fungible.)]

Festgelegte Wéhrung oder Wahrungen:
Specified Currency or Currencies:

Ausgabepreis:
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Konsolidierte Bedingungen
Consolidated Conditions

Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft
Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft
[¢]

I

[¢]

I

[¢]

1L/

[*]

I

Der Ausgabepreis pro
[Schuldverschreibung] [Offentlichem
Pfandbrief] [Schiffspfandbrief] betrigt
[¢] Prozent des  Nennbetrags pro
[Schuldverschreibung] [Offentlichem
Pfandbrief] [Schiffspfandbrief] [(es ist
moglich, dass  Investoren  einen
zusdtzlichen Ausgabeaufschlag in Hohe
von [e]% des Nennbetrags pro
[Schuldverschreibung] [Offentlichem
Pfandbrief] [Schiffspfandbrief] an die

zahlen

[Datum

jeweilige  Vertriebsstelle zu

haben)][zuziiglich Zinsen ab
einfigen] (ggf. nur im Falle fungibler

Emissionen)|[e]

[Der oben genannte Ausgabepreis einer
[Schuldverschreibung] [Offentlichem
Pfandbrief] [Schiffspfandbrief] kann iiber
oder unter

deren Marktwert zum



Issue Price:

[Nettoerlos:

[Net proceeds:

[Umfang der Emission:

Issue size:

[Mindesthandelsgrof3e
Minimum trading size

[Angaben zur Reduzierung der Zeichnung/Art
und Weise der Riickerstattung des zuviel
gezahlten Betrages

[Information of Possible Reduction of
Subscription /Manner of refunding excess
amount]

Anwendbare TEFRA-Freistellung:
Applicable TEFRA exemption:
Vertriebsmethode:

Method of distribution:

Falls syndiziert, Namen, Adressen und die
betreffenden Ubernahmequoten der Manager
und des/der Lead Manager:

If syndicated, names, addresses and respective
allotments of Managers and Lead Manager(s):
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Zeitpunkt dieses Dokuments liegen. Der
Ausgabepreis kann Kommissionen bzw.
Gebiihren enthalten, die an den Dealer
und/oder Vertriebsstellen gezahlt
werden.|[e]

The Issue Price per [Note] [Public
Pfandbrief] [Ship Pfandbrief] is [e¢] per
cent. of the Nominal Amount per [Note]
[Public Pfandbrief] [Ship Pfandbrief]
[(investors may be required to pay an
additional initial sales charge payable to
the relevant distributor of [e] per cent. of
the Nominal Amount per Note).J[plus
accrued interest from [insert date] (in the
case of fungible issues only, if
applicable)] [o]

[The above Issue Price may be more or
less than the market value of each [Note]
[Public Pfandbrief] [Ship Pfandbrief] as
at the date of this Supplement. The Issue
Price may include embedded
commissions payable to the Dealer
and/or a distributor or distributors.] [e]

[®] (Nur bei bérsennotierten Emissionen
erforderlich)]

[®] (Required only for listed issues)]

[¢] [Schuldverschreibungen] [Offentliche
Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe]

[®] [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship
Pfandbriefe]]

[*]
I
[*]

[

[D Rules / C Rules / Nicht Anwendbar]
[D Rules / C Rules / Not applicable]
[Syndiziert] [Nicht-syndiziert]
[Syndicated][Non-syndicated]

[Nicht Anwendbar / Namen einfiigen]

[Not Applicable / give names]



[Datum des Ubernamevertrages

Date of Sub-Agreement]

[Kursstabilisierende Stelle (falls anwendbar):

Stabilising Mananger (if any):
[Kommission des Dealers:

Dealer's Commission:

[Falls nicht-syndiziert: Name des Dealers
If non-syndicated, name of Dealer:

[Zusitzliche Informationen in Bezug auf
Ubernahme und Platzierung]

[Additional Information with respect to
distribution and underwriting]

U.S.-Verkaufsbeschrankungen

U.S. selling restrictions:

Zusétzliche Verkaufsbeschrankungen
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[*]
[*]

[Nicht Anwendbar / Namen einfiigen]

[Not Applicable / give name] |

[*]
I

[Nicht Anwendbar / Name einfiigen]

[Not Applicable / give namef]
[*]

[*]

Zu keinem Zeitpunkt Angebot, Verkauf,
Ubergabe,
Ubertragung Riickzahlung  der
[Schuldverschreibungen]  [Offentlichen
Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe]
innerhalb der Vereinigten Staaten oder
an, bzw. fiir Rechnung oder zugunsten
von, U.S.-Personen; zu keinem Zeitpunkt
rechtliches

Verpfandung,  Abtretung,

oder

oder wirtschaftliches
Eigentum einer U.S.-Person an den
[Schuldverschreibungen][Offentlichen

Pfandbriefen] [Schiffspfandbriefen].
"U.S.-Person" hat die diesem Begriff in
Regulation S unter dem U.S. Securities
Act von 1933 in der jeweils giiltigen
Fassung (der "Securities Act") bzw. im
U.S. Internal Revenue Code von 1986 in
der jeweils giiltigen Fassung und den
Verordnungen

darunter  ergangenen

zugewiesene Bedeutung.

No offers, sales, pledges, assignments,
deliveries, transfers or redemptions of the
[Notes]  [Public  Pfandbriefe]  [Ship
Pfandbriefe]at any time within the United
States or to, or for the account or benefit
of, any U.S. Person; no legal or
beneficial ownership of the [Notes]
[Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]at
any time by a U.S. Person. "U.S. Person"
has the meaning ascribed to it in the
Regulation S under the U.S. Securities
Act of 1933, as amended (the "Securities
Act") and the U.S. Internal Revenue Code
of 1986, as amended and the regulations
thereunder.

[Nicht Anwendbar / Details einfiigen]



(Angeben, wenn diese von den im
Basisprospekt unter
"Verkaufsbeschrdankungen" aufgefiihrten
abweichen)

Additional selling restrictions: [Not Applicable / give details]

(Specify if different from those set out in the
Base Prospectus under "Selling Restrictions")

ISIN Code: [o]

Common Code: [o]

WKN: Not Applicable / []

Prospektpflichtiges Angebot [Die [Schuldverschreibungen]
[Offentlichen Pfandbriefe]

[Schiffspfandbriefe] werden von den
Managern [und [einfiigen  falls
anwendbar]] nicht unter der Ausnahme
des Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie in
[anwendbare[n] Mitgliedsstaatfen], die
Jurisdiktionen sein miissen, in die der
Basisprospekt und sdmtliche Nachtrége
notifiziert wurden, einfiigen] im Zeitraum
ab dem [Datum einfiigen] [bis zum
[Datum einﬁigen]]7 offentlich angeboten.

Non-exempt Offer [An offer of the [Notes] [Public
Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] may be
made by the Managers [and [specify, if
applicable]] other than pursuant to
Article 3(2) of the Prospectus Directive in
[specify relevant Member State(s) - which
must  be  jurisdictions where the
Prospectus and any supplements have
been passported] from [specify date]
[until [specify date]]g.

" Bei dffentlichen Angeboten in Deutschland ist die Angabe "bis zum [Datum einfiigen]" optional

®  The wording "until [specify date]" is optional for public offers in Germany
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Soll im Falle eines Clearings durch Euroclear [Ja][Nein]
oder Clearstream, Luxemburg in einer Weise
verwahrt werden, die die EZB-Féhigkeit
ermdoglicht:

[Die Wahl "ja" bedeutet nur, dass die
[Schuldverschreibungen]  [Offentlichen
Pfandbriefe]  [Schiffspfandbriefe] bei
Ausgabe bei einem der 1CSDs®  als
Wertpapierverwahrer (common
safekeeper) hinterlegt werden sollen und
bedeutet nicht zwangsldufig, dass die
[Schuldverschreibungen]  [Offentlichen
Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] durch
das Eurosystem bei Ausgabe oder
wihrend ihrer gesamten Laufzeit als
geeignete Sicherheit im Rahmen der
Geldmarktpolitik des Eurosystems und
der entsprechenden Tages-Kreditvergabe
(intra-day credit operations) anerkannt
werden. Eine solche Anerkennung hingt
von der Erfiilllung der EZB-Féhigkeits-
Kriterien ab.] [diesen Text einfiigen, wenn
"ja" gewdhlt wurde. In diesem Fall
miissen  die  entsprechenden  Nicht-
Dividendenwerte als Neue
Globalurkunden begeben werden]

Intended to be deposited in a manner which [Yes][No]

Id allow Eurosyst, ligibility in the cas
would atlow Eurosystem eligibilily in the case [Note that the designation "yes" simply

means  that the [Notes] [Public
Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] are
intended upon issue to be deposited with

of clearing via Euroclear or Clearstream,
Luxembourg:

one of the ICSDs” as common safekeeper
and does not necessarily mean that the
[Notes]  [Public  Pfandbriefe] [Ship
Pfandbriefe] will be recognised as
eligible  collateral  for  Eurosystem
monetary policy and intra-day credit
operations by the Eurosystem either upon
issue or at any or all times during their
life. Such recognition will depend upon
satisfaction of the Eurosystem eligibility
criteria.] [include this text if "yes"
selected in which case the relevant Non
Equity Securities must be issued in NGN
form]

Soll im Falle eines Clearings durch [Ja][Nein][Nicht Anwendbar]
Clearstream, Frankfurt die Anforderung einer
EZB-Fahigkeit erfiillen:

® The International Central Securities Depositories (i.e. Euroclear Bank SA/NV and Clearstream Banking, société¢ anonyme,

Luxembourg.
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Intended to be deposited in a manner which

would allow Eurosystem eligibility in the case

of clearing via Clearstream, Frankfurt:

Clearing System(e) und mafB3gebliche
Identifizierungsnummer(n):

Clearing system(s) and the relevant
identification number(s):

[Lieferung
[Delivery:

[Rating der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen
Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe]

[Rating of the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship
Pfandbriefe]

[Berater /Funktion

[Advisors/Function

[Informationen nach Emission in Bezug auf die
Basiswerte

[Post Issuance Information with respect to the
Underlying
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[Yes][No] [Not Applicable]

[Clearstream, Frankfurt (auch
Verwahrstelle);  Euroclear,  Briissel;
Clearstream, Luxemburg] [Euroclear,

Briissel und Clearstream, Luxembourg /
Clearstream, Frankfurt]

[Clearstream, Frankfurt (also

depositary); Euroclear, Brussels;
Clearstream, Luxembourg] [Euroclear
and  Clearstream,

Clearstream, Frankfurt]

Luxembourg  /

Lieferung [gegen / frei von] Zahlung]
Delivery [against / free of] payment]

[Nicht Anwendbar / Details einfiigen]

[Not Applicable / give details]]

[Nicht Anwendbar / Details einfiigen]
[Not Applicable / give details]]

[Nicht Anwendbar / Details einfiigen]

[Not Applicable / give details]]



ALLGEMEINES
GENERAL
[ANTRAG AUF BORSENZULASSUNG

Dieses Dokument enthilt die Angaben, die zur Notierung der hier beschriebenen [Schuldverschreibungen] [Offentlichen
Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] notwendig sind.]

[LISTING APPLICATION

This Document comprises the details required to list the issue of [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]
described herein]

VERANTWORTUNG

Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft iibernimmt die Verantwortung fiir die Informationen, die diese Endgiiltigen
Bedingungen enthalten, die gemeinsam mit dem Basisprospekt zu lesen sind.

RESPONSIBILITY

Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft accepts responsibility for the information contained in these Final Terms which
is to be read together with the Base Prospectus referred to above

INTERESSENKONFLIKTE VON NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN, DIE BEI DER
EMISSION/DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

Soweit es der Emittentin bekannt ist, hat keine Person, die bei dem Angebot der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen
Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] beteiligt ist, Interessenkonflikte, die einen wesentlichen Einfluss auf das Angebot
haben.][e]

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] is
subject to a conflict of interests which could result in an interest material to the offer.J[®]

[INFORMATIONEN BEZUGLICH DER [AKTIEN] [INDIZES] [BASISWERTE] [REFERENZUNTERNEHMEN]

[Fallbezogen / Insbesondere Typ des Basiswerts sowie Informationen wo Angaben zum Basiswert eingeholt werden
konnen; im Fall von Wertpapieren: Name des Wertpapieremittenten sowie ISIN (bzw. eines &hnlichen
Wertpapieridentifikationscodes); im Fall eines Index: Bezeichnung des Index und Indexbeschreibung falls der Index von
der Emittentin zusammengestellt wurde, falls nicht Angabe des Ortes wo Angaben zu diesem Index zu finden sind; im Fall
eines Zinssatzes: Beschreibung; im Fall von anderen Basiswerten eine gleichwertige Beschreibung, Im Falle eines
Basiswertkorbes: Angaben der Gewichtungen]]

[INFORMATION REGARDING [SHARES] [INDICES | [REFERENCE ASSETS] [REFERENCE ENTITIES]

[As required / in particular: type of underlying and details where information can be obtained; an indication where
information about the past and the further performance and the volatility of the underlying can be obtained; in the case of
securities: the name of the issuer and the ISIN (or other securities identification code); in the case of an index: the name of
the index and a description if it is composed by the Issuer, if it is not composed by the Issuer, where information about the
index can be obtained; in the case of an interest rate: description of the interest rate; in the case of other underlyings:
equivalent information; in the case of a basket the relevant weightings of the basket components]]

[ZUSATZLICHE SPEZIFISCHE RISIKOFAKTOREN]
[gegebenenfalls in Bezug auf spezielle Risiken des jeweiligen Basiswertes und der jeweiligen Auszahlungsformel]]
[ADDITIONAL SPECIFIC RISK FACTORS]

[With respect to specific risks arising from the relevant underlying and the details of the relevant payout-profile of the Non
Equity Securities as required.]]
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[ZUSATZLICHE SPEZIFISCHE DARSTELLUNG DER BESTEUERUNG
[Fallbezogen]]

[ADDITIONAL SPECIFIC TAX DISCLOSURE
[As required]]

[KONSOLIDIERTE EMISSIONSBEDINGUNGEN / CONSOLIDATED TERMS]

[einfligen] / [insert]

Signed on behalf of [Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft]:

Unterschrift fiir [Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschafi]:

By / Durch:
Duly authorised / Bevollmdchtigter]
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[DER FOLGENDE ABSCHNITT IST NUR IM FALLE VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN, OFFENTLICHEN
PFANDBRIEFEN UND SCHIFFSPFANDBRIEFEN FUR INSTITUTIONELLE INVESTOREN UND MIT
ERGANZTEN BEDINGUNGEN ANWENDBAR]

[THE FOLLOWING IS GENERALLY APPLICABLE ONLY IN THE CASE OF NOTES, PUBLIC PFANDBRIEFE
AND SHIP PFANDBRIEFE FOR INSTITUTIONAL INVESTORS AND FOR NOTES, [PUBLIC PFANDBRIEFE
WITH SUPPLEMENTED TERMS]:

[Include whichever of the following apply or specify as "Not Applicable" (N/A). Note that the numbering should remain
as set out below, even if "Not Applicable" is indicated for individual paragraphs or sub-paragraphs. Italics denote
directions for completing the Final Terms.]

[Anwendbare Bestimmung einfiigen oder als "Nicht anwendbar” (N/A) kennzeichnen. Achtung: Reihenfolge der
Nummerierung bleibt unverdindert, auch wenn einzelne Abschnitte oder Unterabschnitte als "Nicht anwendbar"
gekennzeichnet sind. Kursivschrift kennzeichnet Erlduterungen fiir die Bearbeitung der Endgiiltigen Bedingungen.]
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GENERAL INFORMATION

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1.

Art der Bedingungen /

Type of Conditions /

(0]

(D)

Emittentin

Issuer:

Nummer der Serie
Series Number:

Nummer der Tranche: (falls fungibel mit einer
bestehenden Serie, Beschreibung dieser Serie,
einschliefslich des Tages, an dem die
[Schuldverschreibungen] [Offentlichen
Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] fungibel

werden).

Tranche Number: (If fungible with an existing
Series, details of that Series, including the
date on which the [Notes] [Public
Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] become
fungible).]

Festgelegte Wihrung oder Wahrungen:

Specified Currency or Currencies:

Gesamtnennbetrag:

(falls Betrag nicht feststeht, Beschreibung der
Vorgehensweise und Zeit fiir Bekanntgabe angeben)

Aggregate Nominal Amount:

(if amount is not fixed, insert description of

arrangements and time for announcing to the public
the amount of offer)

(O]

[(iD)

(O]

[(i)

Serie:
Series:
Tranche:
Tranche:

Emissionspreis:

Issue Price:

Nettoerlds:
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Ergénzte Bedingungen

Supplemented Conditions

Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft
Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft
[e]

[e]

[e]

[e]]

[e]
[e]

[Bis zu] [e]
[Up to] [e]
[Bis zu] [e]
[Up to] [e]]
[®] % der Festgelegten Stiickelung [zuziiglich

aufgelaufener Zinsen ab [Datum einfligen] (nur
bei fungiblen Tranchen, falls anwendbar)]

[®] per cent. of the Specified Denomination [plus
accrued interest from [insert date] (in the case of
fungible issues only, if applicable)]

[®] (nur anwendbar im Fall von bérsennotierten
Emissionen)



10.

Net proceeds: [®] (Required only for listed issues)]

Festgelegte Stiickelung: [e]
Specified Denomination: [o] 2
(1) Begebungstag: [e]
Issue Date: [e]
(i) Verzinsungsbeginn: [e][nicht anwendbar]
Interest Commencement Date: [e][Not Applicable]
Endfilligkeitstag: [genaues Datum oder (fiir variabel verzinsliche

[Schuldverschreibungen] [Offentliche Pfandbriefe]
[Schiffspfandbriefe]) letzter Zinszahltag im
betreffenden Monat und Jahr|

Maturity Date: [specify date or (for Floating Rate [Notes] [Public
Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]) Interest Payment
Date falling in the relevant month and year]

Zinsmodalitét: [[*] % Festzinssatz

[[festzulegender Referenzzinssatz] +/- [¢] %
Margin Floating Rate]

[Aufzinsung (Null-Kupon-Schuldverschreibung)]
[Strukturierter Zinssatz]

[Swap-bezogene Verzinsung (ISDA)]
[Aktienbezogene Verzinsung]

[Indexbezogene Verzinsung]

[andere zu bestimmende Zinsmodalitét]
(weitere Einzelheiten sind unten aufgefiihrt)
Interest Basis: [[®] per cent. Fixed Rate]

[[specify reference rate] +/- [o] per cent. Floating
Rate]

[Zero Coupon]

[Structured Rate]

[Swap Related Rate (ISDA)]
[Equity Linked Interest]

[Index Linked Interest]

1

2

Schuldverschreibungen, Offentliche Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe (einschlieBlich auf Sterling lautende Schuldverschreibungen,
Offentliche Pfandbriefe), bei denen der Emissionserlés von der Emittentin im Vereinigten Kénigreich entgegengenommen wird oder
sofern durch deren Emission ein anderer Verstof3 gegen section 19 der FSMA vorliegt und die eine Laufzeit von weniger als einem
Jahr haben, miissen eine Mindestriickzahlungswert je Stiickelung von £100,000 (oder dem Aquivalent in einer anderen Wihrung)
haben.

Notes, Public Pfandbriefe, Ship Pfandbriefe (including Notes, Public Pfandbriefe denominated in Sterling) in respect of which the
issue proceeds are to be accepted by the Issuer in the United Kingdom or whose issue otherwise constitutes a contravention of section
19 of the FSMA and which have a maturity of less than one year must have a minimum denomination redemption value of £100,000
(or its equivalent in other currencies).
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[Other (specify)]
(further particulars are specified below)

11. Riickzahlungs- / Zahlungsmodalitit: [Riickzahlung zum Nennbetrag]
[Riickzahlung in anderer Wahrung]
[Riickzahlung einzelner Schuldverschreibungen]
[Riickzahlung in Teilbetrdgen]
[Strukturierter Satz bezogene Riickzahlung] 8
[Swap-Rate bezogene Riickzahlung]3
[Aktienbezogene Riickzahlung] 8
[Indexbezogene Riickzahlung]3
[andere zu bestimmende Riickzahlungsart]
(weitere Einzelheiten sind unten aufgefiihrt)

Redemption / Payment Basis: [Redemption at par]
[Dual Currency]
[Partly Paid Notes]
[Instalment]
[Structured Interest Linked Redemption] 4
[Swap Rate Linked Redemption]4
[Equity Linked Redemption]4
[Index Linked Redemption]4
[Other (specify)]
(further particulars specified below)

12. Wechsel der Zins- oder Tilgungs- / [Einzelheiten jeglicher Vereinbarung einer
Riickzahlungsmodalitét: Umstellung der [Schuldverschreibungen]
[Offentlichen Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] auf
eine andere Zins- oder Tilgungs-/
Riickzahlungsart]

Change of Interest or Redemption / Payment Basis: [Specify details of any provision for convertibility
of [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]
into another interest or redemption / payment

basis]
13. Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des [Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des
Anleihegléubigers oder der Emittentin: Anleihegliubigers]

[Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin]

[(weitere Einzelheiten sind unten aufgefiihrt))

Early Redemption at the Option of the Noteholder or [Early Redemption at the Option of the
the Issuer: Noteholder]

nur im Fall von derivativen Schuldverschreibungen.

Only in the case of derivative Notes.
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[Early Redemption of the Option of the Issuer]
|(further particulars specified below)]

14. Status der [Schuldverschreibungen] [Offentlichen [nicht nachrangig] [nachrangig ]
Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] (§ 2):
Status of the [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship [Senior] [Subordinated]
Pfandbriefe] (§ 2):

15. Borsennotierung: [Luxemburger Borse / Hanseatischen
Wertpapierbérse Hamburg / andere (zu
bestimmen) / nicht-borsennotiert]

Listing: [Luxembourg Stock Exchange / Hamburg Stock
Exchange / other (specify) / None]
16. Art der Platzierung: [syndiziert / nicht syndiziert]

Method of distribution:

FORM UND NENNBETRAG (§ 1)

FORM AND DENOMINATON (§ 1)

[Syndicated / Non-syndicated]

17. Festgelegte Stiickelung: [Betrag][W&hrung] °
Specified Denomination: [Amount][Currency] 6
18. Form [Dauerglobalurkunde][Vorldufige Globalurkunde
umtauschbar gegen Dauer-Globalurkunde]
Neue Globalurkunde [Ja][Nein]
Form [Permanent Global Note][Temporary Global Note
exchangeable into Permanent Global Note]
New Global Note [Yes][No]
19. Clearing System [Clearstream/Euroclear][Clearstream,
Frankfurt][andere Angaben einfiigen]
Clearing System [Clearstream/Euroclear][Clearstream,
Frankfurt|[insert other]
20. Unterschrift Fiscal Agent [Ja][Nein]
Signature Fiscal Agent [Yes][No]

° [Schuldverschreibungen] [Offentliche Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe] (einschlieBlich auf Sterling lautende [Schuldverschreibungen]

[Offentliche Pfandbriefe] [Schiffspfandbriefe]), bei denen der Emissionserlds von der Emittentin im Vereinigten Konigreich
entgegengenommen wird oder sofern durch deren Emission ein anderer VerstoB3 gegen section 19 der FSMA vorliegt und die eine
Laufzeit von weniger als einem Jahr haben, miissen eine Mindestriickzahlungswert je Stiickelung von £100,000 (oder dem Aquivalent
in einer anderen Wéhrung) haben.

®  [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] (including [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] denominated in Sterling) in
respect of which the issue proceeds are to be accepted by the Issuer in the United Kingdom or whose issue otherwise constitutes a
contravention of section 19 of the FSMA and which have a maturity of less than one year must have a minimum denomination
redemption value of £100,000 (or its equivalent in other currencies).
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STATUS (§ 2)

STATUS (§ 2)

21. Status [Nicht Nachrangig][Nachrangig]
Status [Senior][Subordinated]

EINZELHEITEN DER VERZINSUNG (§ 3)
PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE (§ 3)

Insbesondere im Falle von indexgebundenen verzinslichen [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefen]
[Schiffspfandbriefen] oder sonstigen strukturierten [Schuldverschreibungen] [Offentlichen Pfandbriefen]
[Schiffspfandbriefen] ist folgende Variante zu erwdgen:

§ 3 der Bedingungen ist in seiner Gesamtheit
durch [die folgenden Regelungen][Annex [e]]
ersetzt.

Especially in case of Index Linked Interest [Notes] [Public Pfandbriefe] or other structured interest [Notes] [Public
Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe], consider the following:

§ 3 of the Conditions is replaced in its entirety by
[the following provisions][Annex [®]].

Otherwise, please provide the following information:
Andernfalls sind folgende Angaben zu machen: :
22. Festzinsmodalititen: [anwendbar / nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, entfallen die
Unterabschnitte dieses Absatzes)

Fixed Rate Note Provisions [Applicable / Not Applicable]
(If not applicable, delete the remaining sub-
paragraphs of this paragraph)

Im Falle eines Festzinssatzes (anstelle von
Festzinsbetrdgen) folgende Angaben machen:

In the case of a Fixed Interest Rate (instead of Fixed
Coupon Amounts) give the following information:

1) Verzinsungsbeginn: [o]
Interest Commencement Date: [o]
(i1) Ende der Festzinsperiode: [o]
End of fixed interest period: [o]
(iii)  Kurze/Lange erste/letzte Festzinsperiode: [Kurze/Lange] [erste/letzte] Festzinsperiode

|Bestimmungen einfiigen)

Short/Long First/Last Fixed Interest Period: [Short/Long] [first/last] Fixed Interest Period
[Insert Instructions)

(iv)  Zinssatz (Zinssitze): [®] % per annum [féllig [jahrlich / halbjéhrlich /
vierteljahrlich / monatlich] nachtréglich]

Rate[(s)] of Interest: [®] per cent. per annum [payable [annually / semi-
annually / quarterly / monthly] in arrear]

W) Festgelegte(r) Zinszahlungstag(e): [®] (einfiigen: festgelegte Tage, oder Tage, die als
(Dann findet (vi) unten keine Anwendung) eine bestimmte Anzahl Geschdftstage nach jeweils
einem bestimmten Datum liegen; in letzterem Fall
auch solche Daten benennen; bestimmen, ob die
betreffenden Tage jihrlich oder in einem anderen,
dann auch zu bestimmenden Abstand erfolgen;
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auch jeweilige(s) Geschdftszentrum(-zentren) fiir
die Definition von "Geschdftstag" angeben)

Specified Interest Payment Date(s): [®] (specify: fixed dates, or dates that are

(Then (vi) below does not apply) determined as a certain number of Business Days
after certain specified dates (in such case, also
specify such dates), specify if such dates occur in
each year or other period to be specified; also
specify any applicable Business Centre(s) for the
definition of "Business Day")

(vi)  Zinsperioden: [®] (Feste Zinszahlungstage durch Bezugnahme
(Dann findet (v) oben keine Anwendung) auf jeweiligen Zeitraum nach dem
Verzinsungsbeginn sowie den jeweils
vorhergehenden Festen Zinszahlungstag
spezifizieren; ebenso den ersten und letzten
solchen Tag angeben)

Interest Periods: [®] (specify Fixed Interest Payment Dates by

(Then (v) above does not apply) reference to period after Interest Commencement
Date and/or last preceding Fixed Interest Payment
Date; specify first and last such date)

(vii)  Feststellungstermin(e): [®] in jedem Jahr. [Reguliire Zinszahlungstage mit
Ausnahme des Begebungstags und des
Filligkeitstags im Falle von kurzen oder langen
ersten oder letzten Zinsperioden einfiigen] !

Determination Date(s): [®] in each year. [Insert regular interest payment
dates, ignoring Issue Date or Maturity Date in the
case of a long or short first or last coupon] 8

Im Falle von Festzinsbetrdgen (anstelle eines
Festzinssatzes) folgende Angaben machen:

In the case of Fixed Coupon Amounts (instead of a
Fixed Interest Rate) give the following information:

1) Festzinsbetrag (-betrége): [e] je Festgelegte Stiickelung
Fixed Coupon Amount[(s)]: [®] per Specified Denomination
(i) Verzinsungsbeginn: [e]
Interest Commencement Date: [e]
(iii)  Ende der Festzinsperiode: [e]
End of fixed interest period: [o]
(iv)  Kurze/Lange erste/letzte Festzinsperiode: [Kurze/Lange] [erste/letzte] Zinsperiode [hier

Angabe aller anfinglichen oder abschliefenden
Bruchteilzinsbetrdige, die nicht mit
dem(den)Festsatzbetrigen und den
Zinszahlungstagen iibereinstimmen]

Short/Long First/Last Fixed Interest Period: [Short/Long] [first/last] Interest Period [/nsert
particulars of any initial or final broken interest

Nur zu vervollstindigen fiir Emissionen von festverzinslichen [Schuldverschreibungen][Offentliche —Pfandbriefen]
[Schiffspfandbriefen], deren Zinstagequotient Actual / Actual-ICMA ist.

Only to be completed for an issue of fixed rate [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] where Day Count Fraction is Actual /
Actual-ICMA.
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W) Festgelegte(r) Zinszahlungstag(e):
(Dann findet (vi) unten keine Anwendung)

Specified Interest Payment Date(s):
(Then (vi) below does not apply)

(vi)

Zinsperioden:
(Dann findet (v) oben keine Anwendung)

Interest Periods:
(Then (v) above does not apply)

(vii)

Kurze/Lange erste/letzte Festzinsperiode:

Short/Long First/Last Fixed Interest Period:

Generell fiir Festzins-
[Schuldverschreibungen]{Offentliche Pfandbriefe]
[Schiffspfandbriefe]

General for Fixed Interest [Notes] [Public
Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]

1) Feststellungstermin(e):

Determination Date(s):

(i1) Sonstige Einzelheiten zur
Zinsberechnungsmethode bei
festverzinslichen [Schuldverschreibungen]
[Offentlichen Pfandbriefen]

9

10

Nur

zu  vervollstindigen fir Emissionen  von

festverzinslichen

amounts which do not correspond with the Fixed
Coupon Amount{(s)] and the Interest Payment
Date(s) to which they relate)

[®] (einfiigen: festgelegte Tage, oder Tage, die als
eine bestimmte Anzahl Geschdftstage nach jeweils
einem bestimmten Datum liegen; in letzterem Fall
auch solche Daten benennen,; bestimmen, ob die
betreffenden Tage jihrlich oder in einem anderen,
dann auch zu bestimmenden, Abstand erfolgen)

[®] (specify: fixed dates, or dates that are
determined as a certain number of Business Days
after certain specified dates (in such case, also
specify such dates), specify if such dates occur in
each year or other period to be specified)

|®] (Feste Zinszahlungstage durch Bezugnahme
auf jeweiligen Zeitraum nach dem
Verzinsungsbeginn sowie den jeweils
vorhergehenden Festen Zinszahlungstag
spezifizieren; ebenso den ersten und letzten
solchen Tag angeben)

[®] (specify Fixed Interest Payment Dates by
reference to period after Interest Commencement
Date and/or last preceding Fixed Interest Payment
Date; specify first and last such date)

[Kurze/Lange] [erste/letzte] Festzinsperiode
[Bestimmungen einfiigen)

[Short/Long] [first/last] Fixed Interest Period
[Insert Instructions)

[e] in jedem Jahr. [Reguliire Zinszahlungstage mit
Ausnahme des Begebungstags und des
Filligkeitstags im Falle von kurzen oder langen
ersten oder letzten Zinsperioden einfiigen] o

[e] in each year. [Insert regular interest payment
dates, ignoring Issue Date or Maturity Date in the
case of a long or short first or last coupon] 10

[nicht anwendbar / Angabe von Einzelheiten)

[Schuldverschreibungen] [Offentlichen

[Schiffspfandbriefen], deren Zinstagequotient Actual / Actual-ICMA ist.

Only to be completed for an issue of fixed rate [Notes] [Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe] where Day Count Fraction is Actual /

Actual-ICMA.
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23

[Schiffspfandbriefen]:

Other terms relating to the method of
calculating interest for Fixed Rate [Notes]
[Public Pfandbriefe] [Ship Pfandbriefe]:

Modalitéten bei variabler Verzinsung:

Floating Rate Provisions:

(@)

(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

Verzinsungsbeginn:

Interest Commencement Date:
Ende der Variablen Zinsperiode:
End of floating interest period:

Kurze/Lange erste/letzte Variable
Zinsperiode:

Short/Long First/Last Floating Interest Period:

Festgelegte(r) Zinszahlungstag(e):
(Dann findet (v) unten keine Anwendung)

Specified Interest Payment Date(s):
(Then (v) below does not apply)

Zinsperioden:
(Dann findet (iv) oben keine Anwendung)

Interest Periods:
(Then (iv) above does not apply)

Art und Weise, in der der Zinssatz bestimmt
wird:

Manner in which the Rate(s) of Interest is /
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[Not Applicable / give details]

[anwendbar / nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, entfallen die
Unterabschnitte dieses Absatzes)

[Applicable / Not Applicable]

(If not applicable, delete the remaining sub-
paragraphs of this paragraph)

[e]
[e]
[e]
[e]

[Kurze/Lange] [erste/letzte] Variable Zinsperiode
|Bestimmungen einfiigen)

[Short/Long] [first/last] Floating Interest Period
[Insert Instructions)

[®] (einfiigen: festgelegte Tage, oder Tage, die als
eine bestimmte Anzahl Geschdftstage nach jeweils
einem bestimmten Datum liegen, in letzterem Fall
auch solche Daten benennen,; bestimmen, ob die
betreffenden Tage jihrlich oder in einem anderen,
dann auch zu bestimmenden Abstand erfolgen,
auch jeweilige(s) Geschdftszentrum(-zentren) fiir
die Definition von "Geschiftstag" angeben)

[®] (specify: fixed dates, or dates that are
determined as a certain number of Business Days
after certain specified dates (in such case, also
specify such dates); specify if such dates occur in
each year or other period to be specified; also
specify any applicable Business Centre(s) for the
definition of "Business Day")

|®] (Feste Zinszahlungstage durch Bezugnahme
auf jeweiligen Zeitraum nach dem
Verzinsungsbeginn sowie den jeweils
vorhergehenden Festen Zinszahlungstag
spezifizieren; ebenso den ersten und letzten
solchen Tag angeben)

[®] (specify Fixed Interest Payment Dates by
reference to period after Interest Commencement
Date and/or last preceding Fixed Interest Payment
Date; specify first and last such date)

[Bestimmung vom Bildschirm / Bestimmung
gemdf ISDA / andere Art der Bestimmung
(Angabe von Einzelheiten)]

[Screen Rate Determination / ISDA Determination



(vi)

(viii)

(ix)

are to be determined:

Verantwortlicher fiir die Bestimmung des
Zinssatzes (der Zinssdtze)und des Zinsbetrags
(der Zinsbetrige) (falls nicht [Agent]):

Party responsible for calculating the Rate(s)
of Interest and Interest Amount(s) (if not the
[Agent]):

Bildschirmfeststellung:

Screen Rate Determination:

A. Relevante Zeit:
Relevant Time:

B. Zinsfestlegungstag:

Interest Determination Date:

C. MaBgebliche Quelle:

Primary Source for Floating Rate:
D. Referenzbanken:

Reference Banks:

E. Referenzsatz:

Reference Rate:

Zinsbestimmung gemaf ISDA:

ISDA Determination:

(@ Floating Rate Option
Floating Rate Option
(b) Festgelegte Filligkeit

Designated Maturity
(c) Neufestsetzungstag
Reset Date

149

/ other (give details)]
[e]

[anwendbar / nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, entfallen die
Unterabschnitte dieses Absatzes)

[Applicable / Not Applicable]

(If not applicable, delete the remaining sub-
paragraphs of this paragraph)

[e]
[e]

[/®] [TARGET] Geschdftstag in [London /
Stadt] fiir [Angabe der
Wéhrung] vor [dem ersten Tag in jeder

Angabe der

Zinsperiode / an jedem Zinszahlungstag]|

[/®] [TARGET] Business Days [in [London /
insert other relevant location] for [specify
currency| prior to [the first day in each
Interest Period / each Interest Payment
Datel]

[Angabe der mafsgeblichen Bil