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d clienti delle Sim sono
esonerati dal super-bollo»

Mi rendo conto che
« per le banche possa
apparire fortemente discrimi-
natoria, ma l'interpretazione
letterale della normativa
sull'imposta di bollo, rivista
con la manovra finanziaria,
a nostro parere continua a
escludere dall'applicazione
del prelievo fiscale le comu-
nicazioni relative ai dossier
titoli intrattenuti con le Sim.
Che peraltro, & bene ribadi-
re, erano gia escluse dal pa-
gamento del bollo in prece-
denza vigente». E questa la
posizione di Assosim, espres-
sa a «Plus24» da Gianluigi
Gugliotta, segretario genera-
le dell’associazione italiana
degli intermediari mobiliari.
«E le diro di piu. Per assurdo
dalla ricostruzione del qua-
dro normativo potrebbero es-
sere esonerati dal pagamen-
to dell'imposta anche gli in-
vestitori che detengono azio-
ni, obbligazioni e titoli di Sta-
to presso una banca».

Su quali presupposti?

Se da una parte il testo del-
la nuova norma fa riferimen-
to alle comunicazioni relati-
ve ai depositi titoli inviati da-
gli intermediari finanziari ai
sensi dell'articolo 119 del
D.Lgs 385/1993 (testo unico
bancario, ndr). E per espres-
sa previsione dell'articolo
115 del Tub, le norme del
summenzionato articolo 119
troverebbero  applicazione
solo alle banche e agli inter-
mediari finanziari, ex artico-
lo 106, che esercitano in via
professionale I'attivita di con-
cessione di finanziamenti.

Dall'altra parte, il riferi-
mento contenuto all’articolo
13, comma 2-ter, della Tarif-
fa, introdotto con la mano-
vra, ai soli intermediari finan-
ziari porterebbe a escludere
dall'applicazione dell'impo-
sta anche le comunicazioni
relative ai depositi detenuti
presso le banche; mentre
quelli detenuti presso le Sim
sarebbero esclusi ab origine
in quanto non menzionati
del tutto nell'articolo 115 del
Tub. Tutte osservazioni gira-
te all'agenzia delle Entrate,
da noi interpellate per dipa-
nare una volta per tutte qual-

«Per assurdo
l'interpretazione
della norma
potrebbe escludere
anche le banche»

siasi dubbio sulla questione.
Ma oltre a questo aspet-

to, che possiamo definire

soggettivo, ai fini dell’ap-

plicazione della norma &
necessario stabilire quali
strumenti necessitano di

essere appoggiati obbliga-

toriamente su un deposito
titoli. In primis, i pronti

contro termine.

Per le operazioni di Pct

non esiste una chiara confi-
gurazione giuridica previ-
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sta per legge, né una giuri-
sprudenza concordante. E
premesso che anche su que-
sto fronte attendiamo un
pronunciamento delle En-
trate, sottolineiamo che do-
ve, come avviene nella nor-
malita dei casi, i titoli ogget-
to dell'operazione non sia-
no fisicamente consegnati
al cliente finanziatore, la
banca finanziata, pur per-
dendo la proprieta dei tito-
li, continua a detenerli e si
impegna a custodirli per
conto del cliente. Un’obbli-
gazione, questa, che qualifi-
ca il rapporto di deposito.

Anche quando il singolo
titolo sottostante non & ben
individuato con nome, co-
gnome e codice Isin?

In questo caso non ci pud
essere passaggio di proprie-
ta, seppur momentaneo, che
é il presupposto perché si
perfezioni la connessa garan-
zia sottostante all'operazio-
ne. Se la proprieta e rimasta
in capo alla banca il contrat-
to di deposito viene meno.

Ma rispetto ai numerosi
intermediari che non speci-
ficano i singoli titoli, sono
pochi quelli che nelle scor-
se settimane hanno riferito
a «Plus24» di non procede-
re, in questi casi, ad accredi-
tare i titoli oggetto di Pct su
un deposito titoli?

Anche per questo motivo
abbiamo chiesto all’agenzia
delle Entrate di fugare ogni
dubbio al riguardo.

Anche sui bond bancari
non dematerializzati?

In questo caso la prassi pa-
re orientata a ritenere non
necessaria l'apertura di un
deposito titoli, potendo la
banca procedere alla conse-
gna materiale degli stessi al
cliente. Come anche i certifi-
cati di deposito e buoni frut-
tiferi, dove anche senza la
consegna materiale dei relati-
vi titoli, la circolare della Ban-
ca d’Italia n. 229 del 21 aprile
1999 esclude I'automatico in-
staurarsi di un contratto di
deposito e I'obbligo di comu-
nicazione periodica.

Gianfranco Ursino
g.ursino@ilsole24ore.com
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FEFETTI A CATENA

Diniego
di uscita

N on possiamo chiu-
« dere il rapporto di
conto corrente, con relati-
vo ormai svuotato deposi-
to titoli, poiché ancora
non abbiamo avuto confer-
ma dell'esatto ammontare
dell'imposta di bollo che le
dobbiamo addebitare per
il primo semestre dell’an-
no». In questi giorni di ago-
sto, a un mese dal varo del
provvedimento, il cliente
che ha deciso di cambiare
banca puo sentirsi dire an-
che questo dal proprio in-
terlucotore allo sportello.
Un ragionamento che, in
attesa dei chiarimenti del-
le Entrate, dal punto di vi-
sta della banca non fa una
piega, ma che per il cliente
significa mantenere aperti
piti rapporti contempora-
neamente e pagare i mag-
giori costi connessi. (G.Ur.)

Emissioni. La gelata delle ultime settimane

Mercato primario
a forte turbolenza

? euromercato primario

ha drasticamente ral-

lentato 1'attivita, dopo aver

archiviato una vivace pri-
ma meta dell'anno.

Infatti, il primo seme-
stre del 2011 ha fatto regi-
strare risultati record per
il mercato del credito con
una crescita sostenuta a
livello mondiale.

E tradizione che con l'en-
trata nel pieno periodo esti-
vo l'operativita vada ridu-
cendosi al minimo.

Ma ma quest'anno sono
state le forti turbolenze sui
mercati finanziari a provo-
care un'esplosione dell'av-
versione al rischio che alla
fine ha frenato anche I'eu-
romercato primario.

Un settore, quest'ulti-
mo, che nei mesi prece-
denti aveva lavorato a pie-
no ritmo tanto da essere
considerato quasi "un
mondo a parte" rispetto
alle obbligazioni statali
dei paesi europei sotto at-
tacco speculativo.

Cosi dopo un avvio favo-
revole a inizio luglio, quan-
do erano sbarcati con suc-
cesso sull'euromercato pri-
mario i titoli di Fiat e Enel
descritti in tabella, la situa-
zione si & deteriorata e han-
no iniziato a fioccare gli an-
nullamenti dei collocamen-
ti programmati.

Ad esempio, a meta lu-

glio la Banca Popolare del-
I'Etruria e del Lazio ha ri-
mandato l'incontro con gli
investitori destinato alla
presentazione di un titolo
ad elevato merito di credi-
to garantito da presiti ipo-
tecari; recentemente la Co-
ditel Holding, societa bel-
ga che gestisce le TV via
cavo, ha preferito rimanda-
re 1'emissione di un titolo
"spazzatura”.

Dopo di che sono rimasti
in pochi a sfidare la tempe-
sta, si tratta in genere di
emittenti abituale e forti co-
me la tedesca Kfw che ha
recentemente raccolto 350
milioni di lire turche sulla
scadenza 2013; o BMW Fi-
nace, braccio finanziario
della nota casa automobili-
stica tedesca, che ha lancia-
to un bond-2018 da 1 mi-
liardo di euro.

Per gli emergenti la Re-
pubblica Dominicana ha
privilegiato i dollari racco-
gliendone 1,25 miliardi tra-
mite l'emissione di un
bond-2021 con cedola al
7,05 per cento.

E probabile che dovre-
mo abituarci a mercati ner-
vosi per diverso tempo,
quanto ne serve per l'avvio
di un serio risanamento
dei conti pubblici in diver-
si paesi avanzati.

Amalia De Romanis
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di Nicola Borzi

Sindacati compatti: no al Piano d'impresa

er un accordo chiuso, quello su Banca 24-7 di

cui «Plus24» ha parlato la scorsa settimana,
ce né un altro, quello sul Piano industriale
2011-15 del gruppo Ubi, che non si chiude. «Dopo
gli incontri di luglio», i sindacati «confermano il
giudizio di forte criticita», spiega una nota con-
giunta di Dircredito, Fabi, Fiba/Cisl, Fisac/Cgil,
Uilca, Sinfub e Ugl, che ammoniscono: «Dopo il
mese di agosto é prevista una tornata assembleare
nelle varie realta del gruppo per spiegare gli effetti
del Piano e affrontare il grave problema del man-
cato pagamento del Premio aziendale. A oggi sia-
mo l'unico grande gruppo bancario italiano che
non ha erogato il premio aziendale 2010». I sinda-
cati spiegano di aver «presentato un documento
che incalza l'azienda a fornire maggiori informa-
zioni utili per comprendere le ricadute sui lavora-

non hanno

tori del gruppo. Le risposte sono state evasive» e
esso «una seria valutazione com-
Pplessiva del progetto che presenta come elemento
centrale un ulteriore drastico taglio di personale
(1.000 dipendenti in meno entro il 2015). Questa
ulteriore riduzione peggiorera le condizioni opera-
tive, gia ai minimi termini. Abbiamo preteso che
la procedura, che avrebbe dovuto concludersi il 29
luglio, venisse prorogata dal 12 settembre al 5
ottobre, per permettere una discussione piti appro-
fondita e garantire una maggior tutela ai dipen-
denti. Intanto, dal primo agosto, secondo quanto
previsto dal Piano industriale inizia la ristruttura-
zione delle aree territoriali secondo il nuovo mo-
dello "a clessidra"», concludono i sindacati.

nicola.borzi@ilsole24ore.com
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ISIN Sottostante Tipo Dettagli Scadenza
DEOOOHVEFACO EUROSTOXXS0 Bonus 113% Cap 126%; Strike 2.952,02 04.11.2012
DEOOOHVBF4G1 EUROSTOXX BANKS Bonus 121% Cap 142%; Strike 171,75 04.11.2012
DEOOOHVEF4F3 EUROSTOXX OIL & GAS Bonus 112% Cap 124%; Strike 337,21 04.11,2012
DEOOOHVBFOL17 STMICROELECTRONICS Equity Protection Partecip. 100%; Protez. 6,4 16.12.2011
DEOOOHVEF3Z3 EURDSTOXKS0 Equity Protection Partecip. 50%; Protez. 2.680 21.12.2012
DEDDOHVEFOQ8 EMNEL Equity Protection Partecip. 50%; Protez. 3,9 21.12.2012

La vita e fatta di alti e bassi.

Certificates di UniCredit,
soluzioni per le tue idee
di investimento.

| mercati finanziari possono prendere
diverse direzioni.
Per codlierne le opportunita, puoi ad esempio

ottenere un premio extra anche in caso

di stabilita o di scenari di moderato ribasso
con i Bonus Cap Certificates, oppure con
dli Equity Protection, protegdere in tutto
o0 in parte il capitale senza rinunciare alla
partecipazione alla performance.
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onemarkets.it
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Noi ci siamo in entrambi i casi. ‘ @UnlCredlt

Comporate & Investment Banking

Questo annuncio ha finalitd pubblicitarie ed & pubblicate da UniCredit Bank AG, membro del Gruppo UniCredit. UniCredit Corporate &
Investment Banking & un marchio registrato da UniCredit S.p.A. | Certificates e Covered Warrant (CW) emessi rispettivamente da UniCredit
Bank AG e UniCredit 5.p.A. sono guotati sul mercato SeDeX di LSE-Borsa Italiana dalle 9.00 alle 17.25 o su CERT-X di EuraTLX dalle 9.00
alle 1B.00. Prima dell'investimento consigliamo la visione del prospetto informative disponibile sul sito www.investimenti.unicreditit. In
relazione alle conoscenze ed all'esperienza, alla situazione finanziaria ed agli obiettivi d'investimento, i covered warrant o certificates
potrebbera risultare non adequati per tutti gli Investitori. S invitana pertanto gli investitari a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare
l'investimenta. Questo annuncio non costituisce un'offerta di vendita né una sollecitazione all'investimento.
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Lotta all’evasione. Le societa obbligate a trasmettere annualmente i dati dei contratti all'anagrafe

Leasing sotto monitoraggio

L’obiettivo € acquisire informazioni per 'accertamento sintetico

Andrea Taglioni

: Contratti di leasing moni-
torati per la lotta all’evasione.
Inparticolare pericontrollida
effetuare attraverso l'accerta-
mento sintetico.

Con il provvedimento del 5
agosto 2o0m, il direttore
dell’agenzia delle Entrate ha,
infatti, reso note modalita e ter-
mini con cuilesocieta chesvol-
gono attivita di leasing finan-
ziario e/o operativo, saranno
tenute a comunicare all’ana-
grafe tributaria tutti i dati dei
soggetti con i quali sono stati
postiinessereirelativicontrat-
ti.In particolare, conil provve-
dimento con cui é stato appro-
vato il modello di comunica-
zione, sono state rese operati-
ve le disposizioni contenute
nell’articolo 7, comma 12, del
Dpr 6os/73, perrafforzare, con
I'acquisizione diinformazioni,
lalotta all’evasione fiscale.

La modalitd attraverso la
quale & possibile inviare il mo-

dello & esclusivamente quella
telematica. L'invio potra effet-
tuato direttamente dall’ente
oppure, tramite un intermedia-
rioabilitato (articolo 3,comma
3,Dpr322/1998).Isoggettiinte-
ressati dal provvedimento so-
notutte le societa la cuiattivita
caratteristica e la locazione fi-
nanziaria ovvero operativa.
Queste societd, dovranno co-
municare tuttiidatiidentifica-
tivi dei clienti con i quali sono
stati stipulati i contratti, com-
presoil codice fiscale e i corri-
spettivi percepitinell’anno og-
getto di riferimento. I soggetti
interessatidovranno inviare la
comunicazione all’anagrafe tri-
butaria al 30 giugno di ogni an-
no. La comunicazione riguar-
da tutti i contratti conclusi
nell’anno precedente.

La comunicazione all’ana-
grafe tributaria dei dati relati-
vi ai clienti, comprensiva di
tutte le informazioni, deve es-
sere effettuata anche dalle so-

cieta esercenti attivita di lea-
sing finanziario e/o operativo,
che, per i contratti posti in es-
sere negli anni 2009 e 2010, s0-
no state destinatarie e non, di
richieste e questionari dall’am-
ministrazione finanziaria e
per le quali ancora non si & da-
to seguito a nessun tipo di co-
municazione e intendono
provvedere anche tardiva-
menteallatrasmissione deida-
ti. In questo caso la comunica-
zione deve essere inoltrata en-
troil31dicembre 2011. Obbliga-
te alla comunicazione, sono
anche le societa per le quali
noncisono, nell’anno diriferi-
mento, dati da segnalare.
Particolarmente interessan-
te, & la parte del provvedimen-
to con il quale vengono impar-
tite precise modalita peril trat-
tamento dei dati. In particola-
re, per rispettare diritti e liber-
ta fondamentali dei contri-
buenti, viene specificato - no-
nostante la finalita della comu-

Monitoraggio

@ Le misurefinalizzate al
contrasto e alla lotta all'evasione
passano anche attraverso
|'osservazione delle societa che
svolgono attivita di leasing
finanziario e/o operativo. In
relazione a queste societa, con
un attento monitoraggio dei dati
in loro possesso, si possono
ricavare tutta una serie didatie
informazioni, che, postiin
correlazione, forniscono preziosi
elementiin relazione allo scopo
per cuivengonorichiestie
utilizzati. In particolare il
provvedimento delle Entrate
collega il monitoraggio
all’accertamento sintetico

nicazione, diretta al monito-
raggio della capacita contribu-
tiva e all'acquisizione di infor-
mazioni utili ai fini dell’accer-
tamento sintetico - come 'uti-
lizzo dei dati deve avvenire ri-
spettando la riservatezza dei
dati personali, a meno che, il
contribuente non sia tra i sog-
gettirientrantitraquellidasot-
toporre a controllo fiscale.

I soggetti obbligati alla co-
municazione sono, poi, esone-
rati dall’obbligo di comunica-
zione previsto dall’articolo 21,
del DI 78/2010 (il cosiddetto
spesometro),sebbene questul-
timo abbia introdotto I'obbli-
go di comunicare telematica-
mente le operazioni rilevanti
ai fini Iva di importo non infe-
riore a3.000 euro.
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Il testo del provvedimento
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Dopo i chiarimenti delle Entrate. Le reazioni di banche e Sim

I1 bollo sui depositi scontenta tutti

Gianfranco Ursino

Tutti scontenti. Non solo i
clienti di banche e Sim, ma anche
gli stessi operatori. L'agenzia delle
Entrate, nel fornire i chiarimenti
sull'applicazione dell'imposta di
bollosuidepositititoli,conlacirco-
lare 40/E 201, ha rabbuiato gli ani-
mi di tutti. «Da una prima lettura
dellacircolare nonc’e dastar sere-
ni. Ci sono delle disposizioni che a
livello operativo non sono facil-
mente gestibili». Afferma uno dei
membri della commissione tribu-
taria dell’Abi, che preferisce resta-
re anonimo.

Contrariamente aquantoauspi-
cato dall’Abj, la circolare delle En-

tratestabilisce cheperil periodoin-
tercorrente tra la data di approva-
zione del decreto legge (6 luglio
20m) eladatadipubblicazione del-
la legge di conversione (16 luglio
2011), trovano applicazione gli im-
portidel bollo definitiinsedediap-
provazione del D198/20m. A far fe-
de & la data di spedizione della co-
municazione, menire non riveste
alcuna importanza il periodo diri-
ferimento dell’estratto conto.
«Questovuoldire-continuail ban-
chiere-chelebancheperilzondo-
vrannolavorare sutre periodieap-
plicheranno ai clienti, anche dello
stesso istituto, un’imposta diversa
asecondadiquando hanno conse-

gnato la comunicazione nelle ma-
ni del postino». Per le comunica-
zioni spedite dal1° gennaio al 5 lu-
glioapplicherannolavecchiatarif-
fa di 34,2 euro a tutti i clienti, per
quelle dal 6 al 16 luglio adotteran-
no le tariffe piti penalizzanti previ-
stenell’originariotestodel D], e so-
loperquelleinviate dali7luglioap-
plicherannoletariffe varate defini-
tivamente in sede di conversione.
Rispetto alle attese dell’Abi, i
chiarimenti dell’ Agenzia non spe-
cificanose 'impostadibollovaap-
plicataanche agli estratticonto del-
le gestioni patrimoniali. Inoltre,
per I'agenzia delle Entrate sono
soggettiallimpostaititoli presenti

neldeposito, anchese nonsonode-
materializzati. L' Abi, invece, spin-
geva per una soluzione che consi-
derasse soloititoli periqualie ob-
bligatorio il deposito. Anche solo
per dirimere i conflitti di concor-
renzatralebanche, che adesso po-
tranno sfruttare Pappoggio 0 me-
nodeisingolistrumentisul deposi-
toanche ai fini di marketing.

Le Entrate hanno anche chiari-
to cheiclienti delle Sim dovranno
pagare I'imposta di bollo sul dos-
siertitoli. Finorane erano esonera-
ti. «Ben venga la certezza giuridi-
ca - afferma Gianluigi Gugliotta,
segretario generale di Assosim -
che consente almeno ai nostri as-

sociati di operare senza il rischio
di incorrere successivamente in
pesanti sanzioni. Conveniamo sul
fatto che ésicuramentevenutame-
no la possibile distorsione deri-
vante dell'arbitraggio che l'investi-
tore, per evitare il bollo, poteva
mettere in atto trasferendo i conti
dalle banche alle Sim. Pero se ne
creaun altro, inrelazione allamo-
dalitadicalcolodel valoredel dos-
sier su cuiapplicare 'imposta, che
tiene conto dell'importodeposita-
toalladatadi chiusuradel periodo
rendicontato». In prossimita
dell'invio degli estratti conto, quin-
di,iclientipotrebberovendereiti-
toli, per portare il valore del depo-
sito sotto una determinata soglia.
Con i conseguenti effetti distorsi-
vianche sul mercato.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Direttiva del Comando generale contro la sottofatturazione

La Gdf all’offensiva

sull'import di beni cinesi

La Guardia di finanza av-
via controlli fiscali pili serrati
nei confronti delle imprese
che hanno importato prodotti
tessilidalla Cinaaunvalorein-
feriore a quello accertato.

A prevederlo € una direttiva
emanatadal Comandogenera-
le delle Fiamme gialle il 26 lu-
glio 2011 Si tratta, in pratica, di
casidisottofatturazione all'im-
portazione.Valeadiredelle di-
chiarazioni rese in Dogana al
momento dell'importazione di
capi di abbigliamento di origi-
ne cinese nei Paesi membri
dell'Unione europea, di valori
imponibiliinferioriaquellirea-
li. In questo modo & possibile
evadere i diritti doganali che
dovrebbero essere invece com-
misurati all’effettivo prezzo
dellatransazione.

Oltre alle contestazioni do-
ganali, anche di tipo penale,
verranno formulatirilievi fisca-
liconnessia questatipologiadi
violazioni.Ilmeccanismo frau-
dolento & basato, quindi, sulla
presentazione in doganadifat-
ture, nelle quali viene esposto
un valore inferiore al reale
prezzo della transazione.

Ladirettiva pone le linee gui-
dadei piani operativi direttial-
laprevenzionee allarepressio-
ne delle frodi in materia di Iva
nazionale e comunitaria come
previsto dall’articolo 83, com-
mi §, 6 e 7 del decreto legge 25
giugno 2008, n. n2.

L’amministrazione finanzia-
ria ha gia individuato i soggetti
da controllare attraverso una
precisa proceduradi selezione
delle migliaia di dichiarazioni
doganali relative all’importa-
zione di prodotti tessili prove-
nienti dalla Cina.

In dettaglio, & stato indivi-
duato il codice merceologico
corrispondente alle t-shirt di
cotone, ritenute tra le merci
piurappresentative nel conte-
sto fraudolento esaminato. So-
no state poi estratte tutte le di-

chiarazioni doganali riferite a
questa categoria merceologi-
ca - circa 3smila - dal 2005 a
ottobre 2008.

Sono state poi selezionate
le posizioniritenute maggior-
mente esposteal rischio di fro-
de: per esempio, quando il va-
lore delle merci & superiore a
s5omila euro all’anno; quando
il peso delle merci importate
€ superiore a 3omila chilo-
grammi all’anno; quandoil va-
lore medio delle spedizioniri-
sultainferiore atre euro achi-
logrammo.

Saranno rilevati i soggetti
nei confrontideiqualirisulta-
no presenti segnalazioninella
banca datiantifrode dell’agen-

FRODI IVA E DOGANALI

Il meccanismo fraudolento
da bloccare é basato

sulla presentazione

difatture con un valore
inferiore al prezzo di acquisto

Il quadro

01 | LADIRETTIVA

La direttiva emanata dalla
Guardiadi Finanza il 26 luglio
2011 prevede pi stringenti
controlli nei confronti delle
imprese che hanno importato
prodotti tessili dalla Cina

02 | ILFENOMENO
Sipuntaa frenareicasi di
sottofatturazione, vale a dire
delle dichiarazioni rese in
Dogana al momento
dell'importazione di capi di
abbigliamento di origine
cinese nei Paesi della Ue, di
valoriimponibili inferioria
quelli reali, evadendo i diritti
doganaliche dovrebbero
essere commisurati al prezzo
effettivo

zia delle Dogane, ovvero in-
congruenze nel rapporto tra
reddito dichiarato, volume
d’affari conseguito e crediti
d’imposta maturati.

Nei confronti di alcuni im-
portatori selezionati attraver-
so questa metodologia diinda-
gine sono stati giarinvenutido-
cumenti che proverebbero la
dissimulazione e casi di sotto-
fatturazione. In particolare, si
tratta di fatture pervenute da
autorita estere o reperite
nell’ambito delle attivita di po-
lizia giudiziaria o tributaria
espletate. Oppure di copie di
bonifici bancariche hanno evi-
denziato il valore di transazio-
ne effettivo, diverso e superio-
rerispetto a quello dichiarato.

Le contestazioni fiscalirela-
tive a queste indagini potreb-
bero riguardare sostanzial-
mente ladeducibilita delle fat-
ture recanti un importo parial-
le bollette doganali "sottosti-
mate", oggetto di accertamen-
toda parte degli uffici dogana-
li, in quanto rappresentare co-
stidareato.

Potrebbero ancora presen-
tarsi ipotesi di acquisti in ne-
rocioé adire di omessaconta-
bilizzazione delle fatture rela-
tive alle merciimportate al fi-
ne della loro successiva ven-
dita in nero. Infine, ulteriori
controlli potrebbero riguar-
dare la deduzione di fatture
relative ad operazioni inesi-
stenti, recanti l'indicazione
del "valore normale" della
merce importata.

Infatti, I'acquirente, dopo
aver importato merci sottofat-
turate, risparmiando sui dazi
doganali, potrebbe aver regi-
strato nella propria contabilita
unvalore superioreaquello di-
chiarato in dogana avvalendo-
sidifatture per operazioniine-
sistenti, con conseguente eva-
sione d’imposta.

N.T.
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Cassazione. Se gia ammessi al passivo

Cessione crediti
senza formalita

Giovanni Negri
MILANO
Non serve una nuova insi-

nuazione al passivo quando il
credito giaammesso cambia ti-
tolare. Unamisura prevista dal
decreto correttivo della rifor-
ma fallimentare (il n. 169 del
2007) & applicabile anche in
via retroattiva alle procedure
regolate dalladisciplina prece-
dente. Lo precisa la Corte di
cassazione conlasentenzadel-
la Quinta sezione civile n.
17036 del 2011, depositata ieri.

La Corte ricorda che, nel
20006, nell’ambito della riscrit-
tura della legge fallimentare,
venne previsto cheil curatore,
se i crediti ammessi sono stati
ceduti, deve attribuire le quote
diriparto ai cessionari quando
la cessione & stata comunicata
in maniera tempestiva. In se-
guito, con le misure correttive,
venne ulteriormente precisa-

toche le medesime disposizio-
ni stabilite per il pagamento
dei crediticeduti devono esse-
re applicate anche «in caso di
surrogazione del debitore».
Escluso cosil’'onere di insinua-
zione al passivo anche peril fi-
deiussore che ha eseguitoil pa-
gamento dopo il fallimento.
«Intalmodo-osservaorala
Cassazione - il legislatore, co-
me ha evidenziato la dottrina,
ha inteso eliminare il dibattito
inordine allanecessitadellain-
sinuazione al passivo, general-
menteinviatardivanelleipote-
sidi mero mutamento soggetti-
vo nella titolarita di un credito
giid ammesso al passivo».
Quanto al perimetro di ap-
plicazione delle novita, la Cas-
sazione sterza a favore della
retroattivitd, aderendo alle
conclusioni gia raggiunte sia
dalla giurisprudenza di meri-
to sia dalla dottrina. A corro-

borare questo orientamento
c’é -sottolinealasentenza-la
partedellanuovanorma (quel-
la del 2006) dove si afferma
che il curatore procede alla
semplice «rettifica formale»
dello stato passivo. Una con-
ferma che nel concorso non
viene a modificarsi nulla nei
rapportitraicreditori.

A venire sconfessata & quel-
la linea interpretativa sostan-
ziata in pronunce della stessa
Cassazione (una per tutte, la
13221/91) conlaquale venivain-
vece presa posizione perlane-
cessita di una nuova insinua-
zione al passivosianel casodel-
la cessione del credito sia nel
caso della surrogazione anche
legale del creditore.

Si era venuto comungque a
creareun conflitto interno al-
la Cassazione perché poi al-
tre pronunce dissonanti ave-
vano invece stabilito che, in
caso di cessione del credito,
bastava una semplice notifi-
cazione dell’atto di cessione
al curatore.
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Responsabilita. Controllo necessario

Sanzionato il sindaco
sui warrant «illeciti»

MILANO

Va condannato il compo-
nente del collegio sindacale
che ha permesso a una banca,
poi fallita, 'emissione di war-
rant attraverso i quali venne
rastrellata una somma ingen-
te in violazione delle disposi-
zioni sulla corretta raccolta
del risparmio. Lo stabilisce la
Cassazione con la sentenza n.
31163 della quinta sezione pe-
nale depositata ieri. La vicen-
da si inserisce nel fallimento
della Banca Romanelli sanci-
tonelmarzo del 2003 dal tribu-
nale di Firenze; nel settembre
del medesimo anno venne in-
vece dichiarato il fallimento
dellasocieta Romanelli Finan-
ziaria che controllava l'istitu-
to di credito. L'imputato, via

via passato dasupplente a pre-
sidente del collegio sindacale,
era gia stato condannato siain
primo grado sia in appello.
Una sanzione ora confermata
dalla Cassazione.

I giudici infatti precisano
che la finanziaria emise dal
1998 al 2001 warrant per un
controvalore di oltre 5o miliar-
di di lire. Un’operazione che
sia I'Uic sia il ministero
dell’Economia (che ne vietd la
prosecuzione) considerarono
un semplice escamotage per
raccogliere fondi visto che il
premio era fissatoinunvalore
equivalente a quello dell’ob-
bligazione sottostante e I'op-
zione per 'acquirente del war-
rant era praticamente inesi-
stente, vincolandolo all'acqui-

sto. A volere tacere poi della
macroscopica sproporzione
tra 'entita dei fondi raccolti
con questo metodo e il capita-
le sociale della finanziaria.
Per la Cassazione i poteri at-
tribuiti dalla legge al collegio
sindacale consentivano ampia-
mente allimputato interventi
(non realizzati) che avrebbero
permesso lapienavisibilita del-
la vera natura dell’operazione.
Proprio un controllo «formale,
estrinseco e "legale"», avrebbe
dovuto fare emergere 'enormi-
ta dello sbilancio. Per i giudici
poi non e indispensabile sape-
re con certezzaassoluta e quasi
scientifica se con l'attivazione
dell'imputatoe del collegio sin-
dacaleleventosarebbe stato si-
curamente evitato, integral-
mente o almeno in alcune sue
parti, masi trattadel presuppo-
stodal quale muoveil legislato-
re stabilendo (almeno) un suo
obbligo di intervento.
G. Ne.
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Se le operazioni sono differenti

Fatture inesistenti,
colpito anche I'uso

Antonio Iorio

L’esclusione del concorso
tra ’emissione di fatture per
operazioniinesistentie l'utiliz-
zazione in dichiarazione delle
medesime concerne esclusiva-
menteil casoincuiidocumen-
ti siano gli stessi per evitare
una doppia sanzione a fronte
di una sola condotta illecita.
Ma se si tratta di fattispecie e
operazioni differenti non vi &
alcuna preclusione al fatto che
il contribuente risponda in
concorso dei due reati. A chia-
rirlo & la Cassazione, sezione
IV penale, con la sentenza n.
31332 depositataieri.

Nell’ambito diunacomples-
sa frode all'Tva perpetrata da
numerose aziende operanti
nel settore delle pelli, gli inda-
gati proponevano ulterior-
mente ricorso per cassazione,
lamentando tral’altro la viola-
zione dell’articolo g deldecre-
to legislativo 74/2000. In base
atale normal'’emittente di fat-
tureoaltridocumentiper ope-
razioni inesistenti non é puni-
bileatitolo diconcorsonelrea-
to di dichiarazione fraudolen-
tamediante utilizzo difalse fat-
ture, ed ancora chi siavvale di
fatture o altri documenti per
operazioni inesistenti non é
punibile a titolo di concorso
nel reato di emissione di fattu-
re false. Questa norma & stata
introdotta con il decreto
74/2000. Essa ha il dichiarato
fine, di evitare che, in presen-
za di fatture false, I'emittente
o l'utilizzatore rispondano di
due reati e non di uno: quello
proprio (di emissione o di uti-
lizzazione) previsto dall’arti-
colo 8 del decreto 74/2000 e,
inconcorso, quello corrispon-
dente di chi utilizza o emette
tali documenti.

Nella vicenda oggetto della
pronuncia della Cassazione, i
contribuenti erano indagati
per ripetute violazioni sia di
emissione, sia di utilizzazione
di fatture fittizie anche in con-
corso. Pertanto le difese la-
mentavano la violazione

dellarticolo 9 del decreto
74/2000ritenendo inammissi-
bile il concorso in capo al me-
desimo soggetto tra le due fat-
tispecie delittuose.

Puntualmente la Corte, nel-
la decisione, ha rilevato che i
due reati sono stati corretta-
mente contestati in quanto,
nella specie, riguardavano
operazioni distinte e non la
medesima vicenda. L’articolo
9, precisano i giudici, esclude
cheil medesimo soggetto pos-
sarispondere tanto della con-
dotta di emissione di fatture
false (in concorso), chediquel-
ladiutilizzazione di esse, mail
tutto deve esser riferito alle
medesime fatture onde evita-
re che per la stessa condottasi
venga puniti due volte, e non,
come nella specie, se le opera-
zioni sono differenti.
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Ritiene questa Corte di legittimita
che correttamente il giudice di
merito abbia valutatola
riocrrenza dei presupposti per
’emissione della misura cautelare
(...).Ledueipotesi direato
(articoli 2e 8 decreto legislativo n.
74del 2000), diversamente da
quanto sostenuto dai ricorrenti,
sono state correttamente
contestate perfattispecie distinte
enonrelative alla medesima
vicenda. Pertanto, non sussiste
alcunaviolazione dell’articolo 9
del decretolegislativon. 74 del
2000 che escludein principioche
ilmedesimo soggetto possa
rispondere tanto della condotta di
emissione di fatture false (in
concorso) chediquelladi
utilizzazione di esse, in relazione
evidentementealle medesima
fatture perevitare che lastessa
connota sia punita duevolte(...).
Cassazione, Quinta sezione penale,
sentenzan. 31332 del
5agosto2011

> 240 km di Nuova A3 Salerno-Reggio Calabrial

Info Anas.

L'informazione fa bene
alle tue vacanze.

800 290 092

numero verde SA-RC

Esodo Estivo 2011. Quest'anno, lunghi tratti di Autostrada A3 Salerno-Reggio Calabria,
completamente rinnovati, regalano a chi li percorre un viaggio piacevole, comodo e sicuro.
Nelle giornate di esodo e nei weekend il traffico pud aumentare sensibilmente,

soprattutto nei tratti calabro-lucani ancora interessati dai lavori: per avere informa- A
zioni, previsioni e consigli chiama il numero verde 800 290 092. E per la viabilita N
su tutta la rete stradale e autostradale, vai sul sito stradeanas.it, dove trovi anche A
il nuovo servizio V.A.l. - Viabilita Anas Integrata, con informazioni in tempo reale, S

accessibile anche da telefono cellulare. Viaggia informato, parti con Anas.




