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Banco Popolare annuncia un invito ai portatori
di titoli Tier 1 e Tier 2 del Gruppo ad offrire in
vendita al Banco Popolare i propri titoli

Verona, 6 febbraio 2012 — Banco Popolare (I™Acquirente”) annuncia un invito
ai portatori (i “"Portatori”) degli strumenti di Tier 1 e Tier 2 del Gruppo Banco
Popolare di seguito indicati (i “Titoli”) ad offrire in vendita allo stesso Banco
Popolare al Prezzo di Acquisto i Titoli dagli stessi detenuti (I"Invito”) .

Valore Valore Prezzo di Acquisto
Descrizione degli Strumenti INI.;:;;";::J;,/’ ISIN ;;E:LTI_?’L (espresso in
preference in percentuale sul valore
- - preference nominale/ liguidation
circolazione(*) itol q
per Titolo preference)(®)
Perpetual Step-Up Subordinated Fixed/Floating Rate
Notes emesse dal Banco Popolare Soc. Coop. (gia
Banco Popolare di Verona e Novara S.c.a r.l.) € 269.050.000 | XS0304963290 € 50,000 70,0%
Perpetual Non Step-Up Subordinated Fixed/Floating
Rate Notes emesse dal Banco Popolare Soc. Coop.
(gia Banco Popolare di Verona e Novara S.c.a r.l.) € 278.550.000 | XS0304963373 € 50,000 71,0%
Non-cumulative Guaranteed Floating Rate Perpetual
Trust Preferred Securities emesse da Banca Italease
Capital Trust (%) (le “Banca Italease Preferred
Securities”) € 145.000.000 | XS0255673070 | € 50,000 (%) 43,0%
Non-cumulative Guaranteed Fixed/Floating Rate
Perpetual Trust Preferred Securities emesse da
Banca Popolare di Lodi Investor Trust III (%) (le
“Banca Popolare di Lodi Preferred Securities”)
5 € 486.979.000 | XS0223454512 € 1,000 78,0%
Lower Tier II Subordinated Callable Floating Rate
Notes due June 2016 emesse da Banca Italease
S.p.A. € 76.476.000 XS0259400918 | € 50,000 (*) 75,0%
Lower Tier II Subordinated Callable Step-up
Floating Rate Notes due June 2016 emesse da
Banco Popolare Soc. Coop. (gia Banco Popolare di
Verona e Novara S.c.ar.l.) € 235.400.000 | XS0256368050 € 50,000 78,0%
Lower Tier II Subordinated Callable Step-up
Floating Rate Notes due November 2016 issued by
issued by Banco Popolare Soc. Coop. (gia Banco
Popolare di Verona e Novara S.c.a r.l.) € 168.350.000 | XS0276033510 € 50,000 78,0%
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Valore Valore Prezzo di Acquisto
- - . Nominale/ <
Descrizione degli Strumenti L nominale/ espresso in
liquidation ISIN liquidation erce(ntupale sul valore
reference in P
P . preference nominale/ liguidation
circolazione(*) Titol q
per litolo preference)

Lower Tier II Subordinated Callable Step-Up
Floating Rate Notes due February 2017 emesse da
Banco Popolare Soc. Coop. (gia Banco Popolare di

Verona e Novara S.c.ar.l.) € 180.800.000 | XS0284945135 € 50,000 76,0%

Lower Tier 2 Subordinated 5.473 per cent. Fixed
Rate Notes due November 2016 emesse dal Banco
Popolare Soc. Coop. € 318.400.000 | XS0464464964 | € 50,000 (%) 89,0%

Lower Tier II 6.00% Subordinated Notes due
November 2020 emesse dal Banco Popolare Soc.
Coop. € 949.750.000 | XS0555834984 | € 50,000 (%) 91,0%

Lower Tier II Subordinated 6.375% Fixed Rate
Notes due May 2021 emesse dal Banco Popolare
Soc. Coop. € 600.391.000 | XS0632503412 | € 50,000 (% 90,5%

Upper Tier II 4.625% Subordinated Instruments
due March 2015 emessi dal Banco Popolare Soc.
Coop. (gia Banca Popolare di Lodi S.c. a.r.l.) € 298.324.000 | XS0215451559 € 10,000 90,0%

(M) 1l valore nominale / figuidation preference in circolazione & pari al valore nominale / figuidation preference alla data
di emissione meno (i) i Titoli detenuti dall’Acquirente o da sue controllate; e (ii) i Titoli cancellati ai sensi dei relativi
regolamenti. Per quanto a sua conoscenza, I'Offerente e le sue controllate detengono, alla data del 3 febbraio 2012,
un ammontare di circa 260.223.000 di Euro.

(?) Garantiti da Banca Italease S.p.A.

(®) Garantiti da Banco Popolare Societd Cooperativa.

(") Oltre a multipli interi di 1.000 Euro oltre i 50.000 Euro.

(®) i Titoli Banca Italease Preferred Securities e i Titoli Banca Popolare di Lodi Preferred Securities sono
congiuntamente definiti come “Preferred Securities”.

(®) L’Acquirente corrispondera, inoltre, il rateo interessi su tutte le serie di Titoli (ad eccezione dei Titoli Banca Italease
Preferred Securities). In relazione ai Titoli Banca Italease Preferred Securities non sara, infatti, corrisposto
il rateo interessi.

L'Invito e le operazioni previste nell’Jnvitations for Offers (come definito di seguito)
(ivi incluso, per chiarezza, il regolamento delle offerte di vendita presentate dai
Portatori) sono subordinate al rilascio, prima della data di regolamento,
dell'autorizzazione di Banca d'Ttalia al riacquisto nell'ambito dell'Invito, da parte
dell'Acquirente, di ciascuna serie di Titoli. Tale autorizzazione & attesa a breve.
L’Acquirente prevede di annunciare l'avveramento di tale condizione
contestualmente all'annuncio dei risultati dell'Invito.

L'Offerente non esercitera l'opzione di rimborso anticipato sul Lower Tier II
Subordinated Callable Step-Up Floating Rate Notes due February 2017
(XS0284945135) alla prossima Data di Pagamento degli Interessi, ossia I'8 febbraio
2012.
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Si segnala che future decisioni da parte del Banco Popolare, riguardo all’esercizio
della facolta di rimborsare anticipatamente, alle rispettive date di rimborso
anticipato, i Titoli di ciascuna delle serie sopra indicate che non dovessero essere
acquistati dall’Acquirente nell'ambito del presente Invito, saranno adottate
puramente in considerazione della convenienza economica per il Banco Popolare,
delle allora vigenti disposizioni regolamentari nonché in base alle condizioni di
mercato prevalenti.

L'Invito € promosso in Italia in regime di esenzione dall’applicazione delle previsioni
di legge e regolamentari in materia di offerte pubbliche di acquisto e scambio, ai
sensi (a) dell'articolo 35-bis, comma 4, lett. b) del Regolamento Emittenti di
Consob, in relazione a tutti i Titoli, fatta eccezione dei Preferred Securities, e (b)
dell‘articolo 35-bis, comma 3, del suddetto regolamento, in relazione ai Preferred
Securities.

In Italia, pertanto, (a) in caso di Titoli che non siano Preferred Securities, un
Portatore dei Titoli residente in Italia, o comunque ivi domiciliato, pud partecipare
all'Invito soltanto nel caso in cui i Titoli offerti in vendita abbiano valore nominale, o
valore nominale aggregato per ciascuna serie, pari ad almeno 50.000 Euro; e (b) in
caso di Preferred Securities, un Portatore dei titoli residente in Italia, o comunque
ivi domiciliato, pud partecipare all'Invito solo qualora sia “investitore qualificato” ai
sensi dell’articolo 35-bis, comma 3 e come definito nell’articolo 34-fer, comma 1,
lett. H) del Regolamento CONSOB del 14 maggio 1999, n. 11971, come
successivamente modificato ed integrato.

Le condizioni e i termini dell'Invito sono indicati nel relativo documento, datato 6
febbraio 2012 (I"Invitation for Offers”). Copie di tale documento sono disponibili
presso i Dealer Manager e il Tender Agent, indicati in calce al presente comunicato.

Si riportano di seguito alcune informazioni relative all'Invito.
Corrispettivo e rateo interessi

Ai Portatori dei Titoli, che avranno validamente presentato all’Acquirente
un‘offerta di vendita dei propri Titoli, sara riconosciuto, alla data di
regolamento, un ammontare in denaro, calcolato in termini percentuali
rispetto al relativo valore nominale (il "Corrispettivo di Acquisto"), come
indicato per ciascuna serie di Titoli nella tabella sopra riportata.

Fatta eccezione per i Titoli Banca Italease Preferred Securities, in
relazione ai quali non sara pagato il rateo interessi, i Portatori dei
Titoli, i cui Titoli siano stati accettati per I'acquisto, riceveranno, inoltre, alla
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data di regolamento, un ammontare in denaro pari agli interessi maturati tra
l'ultima data di pagamento degli interessi della relativa serie di Titoli (inclusa)
e la data di regolamento dell'Invito (esclusa).

Ordini di Offerta in Vendita

Al fine di offrire in vendita i propri Titoli all’Acquirente, i Portatori dei Titoli
devono consegnare, o fare in modo che venga consegnato per loro conto, un
valido ordine elettronico di offerta in vendita (electronic offer instruction) al
Tender Agent entro il termine di adesione all’Invito.

Gli ordini elettronici di offerta in vendita saranno irrevocabili, salvi i casi
previsti nell'Invitation for Offers.

Calendario dell'Invito

Evento Data e ora (Ora Europa
Centrale)

Annuncio dell'Invito

Invito annunciato. Copie delllnvitation for Lunedi 6 febbraio 2012
Offers disponibili per i Portatori dei Titolj, fatte

salve le restrizioni allinvito e alla distribuzione

previste  nelllnvitation  for  Offers, e

pubblicazione della comunicazione dellTnvito.

Termine dell’'Invito

Termine Finale per la ricezione di validi ordini Ore 17:00 (ora italiana) di
€elettronici di offerta in vendita da parte del mercoledi 15 febbraio 2012
Tender Agent

Il termine del periodo di Invito é
subordinato al diritto del Banco di
estendere, riaprire, modificare e /o
terminare I'Invito.

Annuncio dei Risultati dell’Invito;
Avveramento della Condizione
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Annuncio dell’Acquirente concernente il valore Giovedi 16 febbraio 2012
nominale o il /iqguidation preference aggregato

dei Titoli di ciascuna Serie offerti in vendita dai

Portatori dei Titoli e accettati dall’Acquirente

per l'acquisto. Comunicato dell’Acquirente circa

il rilascio da parte della Banca dTtalia

dell'autorizzazione al riacquisto nell'lambito

delllnvito, da parte dell’Acquirente, di ciascuna

serie di Titoli.

Data di regolamento Lunedi 20 febbraio 2012

Le date e le ore di cui sopra sono indicative. L’Acquirente ha la facolta di
estendere, riaprire, modificare e/o terminare |'Invito (ai sensi della legge
applicabile e conformemente a quanto previsto nell’Invitation for Offers).

Si consiglia ai Portatori dei Titoli di accertare se la banca, il broker o |l
differente intermediario presso i quali essi detengono i Titoli necessitino di
ricevere ordini da parte del Portatore dei Titoli in anticipo rispetto al termine
sopra indicato, al fine di mettere in grado il Portatore dei Titoli di partecipare
(ovvero revocare gli ordini elettronici di vendita, ove consentito) all'Invito. Le
scadenze fissate dal Clearing System per la presentazione degli
ordini elettronici di offerta in vendita saranno anteriori alle
scadenze sopra indicate.

Se non € disposto altrimenti, le comunicazioni relative all'Invito saranno
effettuate, tramite (a) pubblicazione sul sito internet della Borsa di
Lussemburgo, (b) la consegna di avvisi al sistema di compensazione (clearing
system) per la comunicazione ai partecipanti diretti (direct participants) e (c)
I'invio di un comunicato stampa ad almeno un’agenzia di stampa.

Le suddette comunicazioni potranno essere reperite anche sulla relativa
schermata interna (Insider Screen) di Reuters International.

I Portatori dei Titoli sono invitati a leggere attentamente I'Invitation for Offers
per tutti i dettagli e le informazioni sulle procedure per partecipare all'Invito.

Banca Aletti & C. S.p.A.,, BNP PARIBAS, Goldman Sachs International e
Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A. operano come Dealer Managers
dellInvito.

Lucid Issuer Services Limited opera come Tender Agent.
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DEALER MANAGERS

Banca Aletti & C. S.p.A.
Via Roncaglia, 12
20146 Milan, Italy
Attention: Debt Capital Market
Email: dcm@alettibank.it
Telephone: +39 02 43358 731/732

Goldman Sachs International
Peterborough Court

BNP PARIBAS
10 Harewood Avenue
London NW1 6AA, England
Attention: Liability Management Group
Tel: +44 207 595 5095

Email: liability.management@bnpparibas.com

Mediobanca — Banca di Credito
Finanziario S.p.A.

133 Fleet Street, London EC4A 2BB Piazzetta E. Cuccia 1
England 20121 Milan, Italy
Attention: Liability Management Group Attention: DCM FIG Team
Tel: +44 20 7774 4799 Tel: +39 02 8829984
Email: liabilitymanagement.eu@gs.com Email: DCM_FIG@mediobanca.it

Tender Agent

Lucid Issuer Services Limited
Leroy House
436 Essex Road
London N1 3QP
Attention: Thomas Choquet/Sunjeeve Patel
Tel: +44 (0) 20 7704 0880
Email: bancopopolare@Iucid-is.com

DISCLAIMER Questo comunicato deve essere letto congiuntamente all'Invitation for Offers. Questo comunicato e I'Invitation for Offers
contengono importanti informazioni che dovrebbero essere lette attentamente prima di assumere qualsiasi decisione in merito all'Invito.
L'investitore che abbia qualche dubbio in merito al contenuto del presente comunicato o dell'Invitation for Offers o in relazione alle
decisioni da assumere, € invitato a consultare il proprio advisor finanziario o legale. Ciascuna persona fisica o giuridica i cui Titoli siano
depositati presso un intermediario finanziario, una banca, un custode, un trust o un qualsiasi altro soggetto terzo deve contattare tale
soggetto se intende presentare un’offerta di vendita dei propri Titoli all’Acquirente. Né i Dealer Manager, né il Tender Agent, né il Banco
Popolare hanno espresso alcuna raccomandazione in merito all'opportunita che i portatori dei Titoli partecipino all'Invito.

INVITATION AND DISTRIBUTION RESTRICTIONS
Neither this announcement nor the Invitation for Offers constitute an offer to buy or a solicitation of an offer to sell Securities in any
jurisdiction in which, or to or from any person to or from whom, it is unlawful to make such offer or solicitation under applicable
securities laws or otherwise. The distribution of this announcement and the Invitation for Offers in certain jurisdictions (in particular, the
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United States, Italy, the United Kingdom, France and Belgium) may be restricted by law. Persons into whose possession the Invitation
for Offers comes are required by each of Dealer Managers, the Purchaser and the Tender Agent to inform themselves about, and to
observe, any such restrictions.

United States

The Invitation is not being made, and will not be made, directly or indirectly in or into, or by use of the mail of, or by any means or
instrumentality of interstate or foreign commerce of, or of any facilities of a national securities exchange of, the United States or to, for
the account or benefit of, U.S. persons. This includes, but is not limited to, facsimile transmission, electronic mail, telex, telephone, the
internet and other forms of electronic communication. Accordingly, copies of this announcement and the Invitation for Offers and any
other documents or materials relating to the Invitation are not being, and must not be, directly or indirectly mailed or otherwise
transmitted, distributed or forwarded (including, without limitation, by custodians, nominees or trustees) in or into the United States or
to U.S. persons, and the Securities cannot be offered for purchase in the Invitation by any such use, means, instrumentality or facilities
or from or within the United States or by U.S. persons. Any purported offer of Securities for purchase resulting directly or indirectly
from a violation of these restrictions will be invalid, and any purported offer of Securities for purchase made by a U.S. person, a person
located in the United States or any agent, fiduciary or other intermediary acting on a non-discretionary basis for a principal giving
instructions from within the United States or for a U.S. person will be invalid and will not be accepted.

Neither this announcement nor the Invitation for Offers is an offer of securities for sale in the United States or to U.S. persons.
Securities may not be offered or sold in the United States absent registration under, or an exemption from the registration requirements
of, the Securities Act. The purpose of this announcement and the Invitation for Offers is limited to the Invitation and this announcement
and the Invitation for Offers may not be sent or given to a person in the United States or otherwise to any person other than in an
offshore transaction in accordance with Regulation S under the Securities Act.

Each Holder participating in the Invitation will represent that it is not located in the United States and is not participating in the
Invitation from the United States, that it is participating in the Invitation in accordance with Regulation S under the Securities Act and
that it is not a U.S. person or it is acting on a non-discretionary basis for a principal located outside the United States that is not giving
an order to participate in the Invitation from the United States and is not a U.S. person.

For the purposes of the above three paragraphs, United States means United States of America, its territories and possessions, any
state of the United States of America and the District of Columbia and "US person" has the meaning given to such term in Regulation S
under the Securities Act.

Italy
None of the Invitation, this announcement nor the Invitation for Offers or any other documents or materials relating to the Invitation
have been or will be submitted to the clearance procedure of the Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB).

In Italy, the Invitation on each series of Securities is being carried out as exempted offers pursuant to, in the case of the invitation to
Holders of Securities (other than the Preferred Securities) to submit offer to sell their Securities, article 35-bis paragraph 4(b) of
CONSOB Regulation No. 11971 of 14 May 1999, as amended; and in the case of the invitation to Holders of the Preferred Securities to
participate in the Invitation, article 35-bis paragraph 3 of CONSOB Regulation No. 11971 of 14 May 1999, as amended.

In the case of Securities other than the Preferred Securities, a Holder resident or otherwise located in Italy can participate in the
Invitation only if the Securities offered by it have a principal amount, or an aggregate principal amount, equal to or greater than
€50,000.

In the case of the Preferred Securities, a Holder resident or otherwise located in Italy can participate in the Invitation only if it is a
“qualified investor” within the meaning of article 35-bis, paragraph 3 and as defined in article 34-ter, letter b) of CONSOB Regulation
No. 11971 of 14 May 1999, as amended. Accordingly, Holders of the Preferred Securities who is resident or otherwise located in Italy
that do not qualify as such may not participate in the Invitation on the Preferred Securities.

Holders or beneficial owners of the Securities can submit offers to sell the Securities through authorised persons (such as investment
firms, banks or financial intermediaries permitted to conduct such activities in the Republic of Italy in accordance with the Financial
Services Act, CONSOB Regulation No. 16190 of 29 October 2007, as amended from time to time, and Legislative Decree No. 385 of
September 1, 1993, as amended) and in compliance with applicable laws and regulations or with requirements imposed by CONSOB or
any other Italian authority.

Other
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The Invitation is not being made, and will not be made, directly or indirectly, in to the public in the United Kingdom, Belgium or France.
In the United Kingdom, Belgium and France, only the following persons may participate in the Invitation and receive this announcement
and the Invitation for Offers (as more fully set out in the Invitation for Offers).

United Kingdom (investment professionals and persons within Article 43 or otherwise permitted by the Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005) / Belgium (qualified investors) / France (certain qualified investors and providers of
investment services relating to portfolio management for the account of third parties, other than individuals).
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