HypoVereinsbank. Nachtrag vom 30. Juni 1999

gemaB § 11 des Wertpapier-Verkaufsprospektgesetzes
zum Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 3. Mai 1999
und den Nachtrdagen vom 20. Mai 1999 und 31. Mai 1999

EUR 200.000.000,-
Stille Beteiligungsscheine mit variabler Verzinsung
von 1999/2011

(Aufstockung der

EUR 300.000.000,- Stille Beteiligungsscheine mit variabler
Verzinsung von 1999/2011 um EUR 200.000.000,- auf insge-
samt EUR 500.000.000,-)

begeben durch die
Banque Internationale a Luxembourg S.A. als Treuhander

zur Finanzierung einer Stillen Einlage bei der

HypoVereinsbank Luxembourg Société Anonyme, Luxemburg

Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG

Miinchen

HypoVereinsbank



Wichtige Informationen iiber Risiken bei Stillen Beteiligungsscheinen

Dieser Verkaufsprospekt ersetzt nicht
die in jedem Fall unerldaBliche Bera-
tung durch Thre Hausbank.

Risikohinweis

Als Kaufer des hier beschriebenen variabel
verzinslichen Stillen Beteiligungsscheins sollten
Sie unbedingt folgende Zusammenhénge be-
achten:

- Mit dem Kauf von Stillen Beteiligungs-
scheinen leisten Sie indirekt eine Vermo-
genseinlage bei der HypoVereinsbank Lu-
xembourg Société Anonyme und werden
mittelbar tiber die vereinbarten Zinszah-
lungen am Gewinn der HypoVereinsbank
Luxembourg Société Anonyme beteiligt.
Erwirtschaftet die HypoVereinsbank Lu-
xembourg Société Anonyme in einem Ge-
schiftsjahr einen Verlust, kann dies dazu
fithren (falls nicht, wozu jedoch keine Ver-
pflichtung besteht, ausschiittungsfahige
Riicklagen zur Leistung der Zinszahlungen
verwendet werden), daf3 IThnen kein Zins-
ertrag flir das betreffende Jahr zuflie3t.
Eine nicht erfolgte Ausschiittung wird
auch bei wieder verbesserter Ertragslage
nicht nachgeholt. Dartiber hinaus kann ei-
ne Verlustbeteiligung eintreten, die den
Wert Ihres Stillen Beteiligungsscheines
unter dessen Nominalwert verringert (sie-
he § 5 Bedingungen der Stillen Beteili-
gungsscheine). Erfolgt bis zum Laufzeiten-
de keine Wiederaufholung der Verlustbe-
teiligung, kommt nur der verringerte Wert
der Stillen Beteiligungsscheine zur Riick-
zahlung (siehe § 4 Bedingungen der Stillen
Beteiligungsscheine). Die jahrlichen
Zinszahlungen und die Riickzahlung ste-
hen ferner unter dem Vorbehalt, daf3 die
Bank die Luxemburger Anforderungen an
Kapitaladdquanz und Eigenkapital erfiillt
und, im Hinblick auf Zinszahlungen in den
Jahren 2010 und 2011 sowie die Riick-
zahlung der Stillen Beteiligungsscheine,
die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
auch nach derartigen Zahlungen die ge-
setzlichen Anforderungen fiir die Ausstat-
tung mit Eigenmitteln in Deutschland
weiterhin erfillt.

Marktwert

Der Marktwert der Stillen Beteiligungsscheine
héngt nicht nur von der Bonitdt der Hypo-
Vereinsbank Luxembourg Société Anonyme,
sondern auch vom Markt-Zinsniveau (insbe-
sondere Anderungen des EURIBOR-Satzes fiir
12 Monate) bzw. den allgemeinen Zinserwar-
tungen ab.

Keine Haftung der Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
haftet nicht fiir Zinszahlungen auf die Stillen
Beteiligungsscheine oder die Riickzahlung der
Stillen Beteiligungsscheine.

Weitere Beteiligungen

Der Vertrag tiber Stille Gesellschaftsbeteiligung
zwischen dem Treuhdnder und der Bank
schréankt die Bank grundsétzlich nicht in der
Annahme weiterer stiller Beteiligungen oder
der Ausgabe sonstiger Kernkapitalinstrumente,
die mit den Anspriichen des Treuhdnders aus
dem Vertrag iiber stille Gesellschaftsbeteili-
gung mit der Bank gleichrangig sind (siehe §
7(b) der Bedingungen der Stillen Beteiligungs-
scheine). Die Bank kann daher grundsétzlich
weitere stille Beteiligungen annehmen oder
sonstige Kernkapitalinstrumente begeben, die
einen mit den Anspriichen des Treuhédnders
gleichrangigen Anspruch auf Beteiligung am
Gewinn der Bank begriinden. Falls der Gewinn
der Bank fiir ein Geschiftsjahr nicht ausreicht,
um sdmtliche Anspriiche des Treuhdnders aus
dem Vertrag iiber Stille Gesellschaftsbeteili-
gung sowie die Anspriiche gleichrangiger
Gldaubiger der Bank zu befriedigen, schuldet
die Bank lediglich anteilige Zahlungen an den
Treuhdnder sowie die Inhaber der anderen
stillen Beteiligungen und sonstigen Kernkapi-
talinstrumenten der Bank.



Durchsetzung von Anspriichen

Die Inhaber der Stillen Beteiligungsscheine
haben keine unmittelbaren Anspriiche gegen
die Bank. Sollte die Bank ihre Verpflichtungen
aus dem Vertrag iber Stille Gesellschaftsbetei-
ligung zwischen dem Treuhdnder und der
Bank nicht oder nicht ordnungsgema8 erfiillen,
so kann ein Inhaber von Stillen Beteiligungs-
scheinen nicht unmittelbar gegen die Bank
gerichtlich vorgehen. Unter bestimmten Vor-
aussetzungen wird der Treuhédnder jedoch die
Anspriiche eines Inhabers von Stillen Beteili-
gungsscheinen gegen die Bank durchsetzen
(siehe § 5 Bedingungen der Stillen Beteili-
gungsscheine). Nach Luxemburger Recht hat
ein Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen
unter bestimmten Umstinden ein Recht, mit-
telbar anstelle des Treuhdnders gegen die
Bank gerichtlich vorzugehen (sog. action obli-
que). Ein derartiges Gerichtsverfahren richtet
sich nach den dafiir geltenden Vorschriften des
Luxemburger Rechts und kann nur bei einem
Luxemburger Gericht erhoben werden.

Finanzierung des Erwerbs von Stillen Betei-
ligungsscheinen

Sollten Sie sich zum Erwerb von Stillen Beteili-
gungsscheinen entscheiden, so sollte das ein-
gesetzte Kapital aus tiberschiissigen Eigenmit-
teln stammen, um etwaige Verluste tragen zu
konnen.

Sollten Sie dennoch den Erwerb der Stillen
Beteiligungsscheine durch die Aufnahme von
Fremdmitteln z.B. eines Darlehens finanzieren,
so stellen Sie vorher sicher, da3 Sie im Falle
eines Verlustes die Zinsen und das Kapital
weiter bedienen kénnen.

Hinweis

Bitte lesen Sie vor dem Kauf der Stillen Beteili-
gungsscheine die nachstehend abgedruckten
Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine
und lassen Sie sich von Ihrer Hausbank bera-
ten. Aullerdem sollten Sie sich zu diesem
Nachtrag den unvollstindigen Verkaufspro-
spekt vom 3. Mai 1999 und die beiden Nach-
trdge vom 20. Mai 1999 und 31. Mai 1999
durch Ihren Bankberater aushindigen lassen.



Hinweis

Dieser Nachtrag sollte nur im Zusammenhang mit dem gemaf3 § 10 des Wertpapier-
Verkaufsprospektgesetzes in unvollstindiger Form erstellten Verkaufsprospekt vom 3. Mai 1999 sowie
den Nachtrdgen vom 20. Mai 1999 und 31. Mai 1999 gelesen werden. Der Unvollstindige Verkaufs-
prospekt wird zusammen mit den Nachtriagen vom 20. Mai 1999 und 31. Mai 1999 und diesem Nach-
trag bei der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Dokumentation Kapitalméarkte (MSE 4), Arabella-
strale 12, 81925 Miinchen, sowie bei der HypoVereinsbank Luxembourg S. A., Abteilung Privatkun-
dengeschift , Rue Alphonse Weicker 4, 2721 Luxemburg, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Gegenstand des Nachtrages

Dieser Nachtrag enthilt Informationen zur Aufstockung der EUR 300.000.000,- Stille Beteiligungs-
scheine mit variabler Verzinsung von 1999/2011 (wie im unvollstindigen Verkaufsprospekt vom 3.
Mai 1999 und den beiden Nachtriagen vom 20. Mai 1999 und 31. Mai 1999 beschrieben) um weitere
EUR 200.000.000,- auf insgesamt EUR 500.000.000,- Stille Beteiligungsscheine mit variabler Verzin-
sung von 1999/2011. Dazu werden die Angaben unter den Allgemeinen Informationen des unvollstin-
digen Verkaufsprospekts (inklusive Nachtriage) aufgrund der Aufstockung nachgetragen. Die Informa-
tionen uber Risiken bei Stillen Beteiligungsscheinen werden unverédndert in diesem Nachtrag wieder-
holt. Zudem enthélt dieser Nachtrag die Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine fiir die weiteren
EUR 200.000.000,- Stille Beteiligungsscheine mit variabler Verzinsung von 1999/2011 (Aufstockung
der EUR 300.000.000,-Stille Beteiligungsscheine mit variabler Verzinsung von 1999/2011 um EUR
200.000.000,- auf insgesamt EUR 500.000.000,-) (,EUR 200 Mio Stille Beteiligungsscheine®). Ferner
wurden die Angaben auf der Seite 22 des unvollstindigen Verkaufsprospekts "Vertrag iiber Stille Ge-

sellschaftsbeteiligung" nachgetragen.

Alle Seitenangaben beziehen sich auf den Unvollstindigen Verkaufsprospekt vom 3. Mai 1999.

Allgemeine Informationen
Seite 3

Ubernahme und Verkauf

Die Stillen Beteiligungsscheine werden von der
Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG und der
HypoVereinsbank Luxembourg S.A. iibernommen
und vom 19. Mai 1999 bis 2. Juni 1999 an zum
Kurs von 100,25 % freibleibend zum 6ffentlichen
Verkauf in Deutschland und in Luxemburg ange-
boten.
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Verbriefung und Lieferung

Die Stillen Beteiligungsscheine sind in einem In-
haber-Sammelbeteiligungsschein verbrieft, der
am 7. Juni 1999 bei der Deutsche Borse Clearing
AG hinterlegt wird.

Wird wie folgt nachgetragen:

Die weiteren EUR 200 Mio Stillen Beteiligungs-
scheine werden von der Bayerischen Hypo- und
Vereinsbank AG iibernommen und vom 5. Juli an
zum Kurs von 100,25 % zuziiglich Stiickzinsen
(anteilige Gewinnbeteiligung) vom 7. Juni 1999 an
freibleibend zum  offentlichen  Verkauf in
Deutschland und Luxemburg angeboten.

Wird wie folgt geindert:
Die weiteren EUR 200 Mio Stillen Beteiligungs-
scheine sind in einem Inhaber-

Sammelbeteiligungsschein verbrieft, der am 9.
Juli 1999 bei der Deutsche Borse Clearing AG
hinterlegt wird.



Seite 5
Verwendung des Emissionserloses

Der Nettoemissionserlds, den die Bank in Form
einer Stillen Einlage vom Treuhdnder aus der
Begebung der Stillen Beteiligungsscheine erhélt,
betragt bis zu ca. EUR 290 Mio.

Der Nominalbetrag der Emission der Stillen Be-
teiligungsscheine i.H.v. bis zu EUR 300 Mio stellt
sowohl Kernkapital (Tier 1) nach dem Luxembur-
ger bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir die
Bank als auch Kernkapital (Tier 1) fiir den
HypoVereinsbank-Konzern nach den deutschen
bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften auf konso-
lidierter Basis dar.

Wird wie folgt nachgetragen:

Der Nettoemissionserlos, den die Bank in Form
einer Stillen Einlage vom Treuhdnder aus der
Begebung der weiteren EUR 200 Mio Stillen Be-
teiligungsscheine erhélt, betrdgt ca. EUR 194.,0
Mio.

Wird wie folgt nachgetragen:

Der Nominalbetrag der Emission der weiteren
EUR 200 Mio Stillen Beteiligungsscheine stellt
sowohl Kernkapital (Tier 1) nach dem Luxembur-
ger bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir die
Bank als auch Kernkapital (Tier 1) fiir den
HypoVereinsbank-Konzern nach den deutschen
bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften auf konso-
lidierter Basis dar.

Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine

EUR 200.000.000,-

Stille Beteiligungsscheine mit variabler Verzinsung von 1999/2011
(Aufstockung der EUR 300.000.000,- Stillle Beteiligungsscheine von 1999/2011
um EUR 200.000.000,- auf insgesamt EUR 500.000.000,-)

§1
Allgemeine Bestimmungen (Seite 9)

... im Nennbetrag von insgesamt
EUR 300.000.000 (,Euro®) ...

...ist in 60.000 Anteilsscheine

... Vertrag iber stille Gesellschaftsbeteiligung
(EUR 300.000.000) vom 2. Juni 1999

§2
Der Treuhandvertrag (Seite 9)

... Vermogenseinlage in Hohe von EUR
300.000.000

Wird wie folgt nachgetragen:

im Nennbetrag von insgesamt EUR
200.000.000 (,Euro®) (Aufstockung der
EUR 300.000.000 Stille Beteiligungsscheine von
1999/2011 um EUR 200.000.000 auf insgesamt
EUR 500.000.000)

Wird wie folgt nachgetragen:
... ist in 40.000 Anteilsscheine

Wird wie folgt nachgetragen:

Vertrag tiiber stille Gesellschaftsbeteiligung
(Aufstockung um EUR 200.000.000) vom 6. Juli
1999

Wird wie folgt nachgetragen:

Vermogenseinlage in Hohe von EUR
200.000.000 (Aufstockung der Vermogenseinlage
von EUR 300.000.000 um EUR 200.000.000 auf
insgesamt EUR 500.000.000)

Vorstehend sind nur die Anderungen unter § 1 ,Allgemeine Bedingungen“ und § 2 ,Der Treuhand-
vertrag“ der EUR 200 Mio Stille Beteiligungsscheine im Vergleich zur Emission der EUR 300 Mio Stil-
len Beteiligungsscheine vom 7. Juni 1999 wiedergegeben.

Die vollstindigen Bedingungen der EUR 200.000.000,- Stille Beteiligungsscheine mit variabler Verzin-
sung von 1999/2011 (Aufstockung der EUR 300.000.000,- Stille Beteiligungsscheine mit variabler
Verzinsung von 1999/2011 um EUR 200.000.000,- auf insgesamt EUR 500.000.000,-) sind auf den

Folgeseiten wiedergegeben.
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Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine

EUR 200.000.000 Stille Beteiligungsscheine mit variabler Verzinsung von 1999/2011
(Aufstockung der EUR 300.000.000 Stille Beteilungsscheine um EUR 200.000.000 auf
insgesamt EUR 500.000.000)

81
Allgemeine Bestimmungen

Die durch die Banque Internationale a Luxembourg S.A. (die ,,Treuh&nderin") im Nennbetrag von insgesamt EUR
200.000.000 (,,Euro™) Stille Beteiligungsscheine mit variabler Verzinsung von 1999/2011 (Aufstockung der EUR
300.000.000 Stille Beteiligungsscheine um EUR 200.000.000 auf insgesamt EUR 500.000.000 ) auf treuhanderischer
Grundlage begebene Emission der Stillen Beteiligungsscheine ist in 40 000 Anteilsscheine (die ,,Stillen Beteiligungs-
scheine") im Nennbetrag von jeweils EUR 5.000 (der ,,Nennbetrag") eingeteilt. Die Stillen Beteiligungsscheine sind
Ausdruck eines Treuhandvertrags zu den nachstehenden Bedingungen (der ,,Treuhandvertrag") zwischen den Inhabern
der Stillen Beteiligungsscheine (die ,,Anteilsinhaber") und der Treuhanderin. Jeder Stille Beteiligungsschein verbrieft
eine anteilige wirtschaftliche Beteiligung (i) an einer Vermdgenseinlage (die ,,Vermdgenseinlage"), die die Treuhénde-
rin auf treuh&@nderischer Grundlage aufgrund einer stillen Gesellschaft am Handelsgewerbe der HypoVereinsbank
Luxembourg Société Anonyme (die ,,Bank"), einem Luxemburger Kreditinstitut und einer Tochtergesellschaft der
Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (die ,,Muttergesellschaft"), einem deutschen Kreditinstitut, mit
dem Erlds aus der Begebung der Stillen Beteiligungsscheine geleistet hat, und (ii) an allen Betragen, die von der Bank
im Hinblick auf die stille Beteiligung (einschlie3lich von zuséatzlichen darauf zahlbaren Betragen) zu zahlen sind. Die
Stillen Beteiligungsscheine werden durch die Treuhdnderin gemal dem Erlal? des Grol3herzogtums Luxemburg vom
19. Juli 1983 (der ,,ErlaR des GroRRherzogtums") begeben, und jeder Stille Beteiligungsschein begriindet einen Treu-
handvertrag zwischen dem Inhaber des Anteilsscheins und der Treuhanderin gemafl dem Erlal3 und unterliegt aufgrund
des Erlasses den hierin enthaltenen Bestimmungen (die ,,Bedingungen"). Die Treuh&anderin hat die stille Beteiligung
am Handelsgewerbe der Bank gemafR dem Vertrag uber stille Gesellschaftsbeteiligung (Aufstockung um EUR
200.000.000) vom 7. Juli 1999 (der ,,Beteiligungsvertrag") zwischen der Treuhénderin und der Bank erworben. Der
Beteiligungsvertrag unterliegt deutschem Recht, mit Ausnahme der Bestimmungen betreffend (i) den Status der An-
spriche der Treuhanderin im Falle der Auflésung der Bank und (ii) der Rechtsstellung der stillen Gesellschafterin als
Treuh&anderin, welche Luxemburger Recht unterliegen.

§2
Der Treuhandvertrag

Der ausschlieBliche Zweck der Begebung der Stillen Beteiligungsscheine besteht darin, der Treuh&nderin die Mittel
fuir die Vermogenseinlage in Héhe von EUR 200.000.000 (Aufstockung der Vermégenseinlage von EUR 300.000.000
um EUR 200.000.000 auf insgesamt EUR 500.000.000 ) (der ,,Urspringliche Einlagebetrag" und, wie von Zeit zu Zeit
vermindert und wieder erhéht, wie in § 5 beschrieben, der ,,Einlagebetrag”) zu beschaffen. Nach Leistung der Vermo-
genseinlage ist die Bank verpflichtet, die Treuhdnderin gemal dem Beteiligungsvertrag an den Gewinnen der Bank zu
beteiligen (die ,,Gewinnbeteiligung") und die Vermogenseinlage gemal dem Beteiligungsvertrag zuriickzuzahlen,
vorbehaltlich einer moglichen Verminderung der Vermégenseinlage infolge der Beteiligung der Treuhanderin an den
Verlusten der Bank (die ,,Verlustbeteiligungen”). Die Stillen Beteiligungsscheine verbriefen die anteilige Beteiligung
der Anteilsinhaber an der Vermoégenseinlage und sdmtlichen Zahlungen der Bank auf die durch den Beteiligungsver-
trag begriindete stille Beteiligung. Die einzige Verpflichtung der Treuhéanderin besteht darin, die Zahlungen auf die
Gewinnbeteiligung und die Ruckzahlung der Vermdgenseinlage, sobald und soweit die Treuh&nderin diese erhalten
hat, an die Anteilsinhaber durchzuleiten und die stille Beteiligung auf Risiko und fir Rechnung der Anteilsinhaber
ordnungsgemaln zu verwalten.

Die Stillen Beteiligungsscheine begriinden keine unmittelbaren eigenen Schuldverpflichtungen der Treuhanderin,
sondern sind Ausdruck des Bestehens des Treuhandvertrags, der die Anteilsinhaber (durch den Erwerb der Stillen
Beteiligungsscheine) dahingehend bindet, daf3 die Zahlungsverpflichtungen der Treuh&nderin aus den Stillen Beteili-
gungsscheinen von der ordnungsgemafen Erfillung der Verpflichtungen der Bank aus dem Beteiligungsvertrag ab-
hangen. Sollte die Bank eine nach dem Beteiligungsvertrag féllige Zahlung nicht leisten oder nicht den vollen Betrag
dieser Zahlung leisten, ist die Treuh&anderin nicht verpflichtet, fir den Fehlbetrag aus ihren eigenen Mitteln aufzu-
kommen. Die Treuhanderin ist in keinem Fall verpflichtet, andere Zahlungen auf die Stillen Beteiligungsscheine zu
leisten, als ausdricklich in diesen Bedingungen vorgesehen. Die Treuhanderin haftet nicht fir Nichtzahlung eines an
die Anteilsinhaber zahlbaren Betrags, es sei denn, die Nichtzahlung ist Folge von Handlungen oder Unterlassungen
der Treuhanderin, die auf Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Pflichtverletzung beruhen.

Die Rechte der Treuhanderin aus dem Beteiligungsvertrag stellen Treuhandvermdgen der Treuhanderin dar und wer-
den ausschlieB3lich auf Risiko und fir Rechnung der Anteilsinhaber gehalten. Die Anteilsinhaber schulden der Treu-
handerin keine Provision oder sonstige Vergutung fur die Erbringung ihrer Leistungen im Hinblick auf die Stillen
Beteiligungsscheine.
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83
Form der Stillen Beteiligungsscheine; Ubertragung

Die Stillen Beteiligungsscheine werden durch eine Dauerglobal urkunde in Inhaberform ohne Zinsscheine (der
,Inhaber-Sammelbeteiligungsschein”) verbrieft, das den Inhaber zum Erhalt aller Zahlungen der Bank an die Treuhan-
derin auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille Beteiligung berechtigen. Der Anspruch auf die Ausgabe
von Einzelurkunden oder Zinsscheinen ist ausgeschlossen.

Der Inhaber-Sammelbeteiligungsschein wird bei der Deutsche Bérse Clearing AG (die ,,Clearing AG") verwahrt, bis
alle Verpflichtungen der Treuh&nderin aus den Stillen Beteiligungsscheinen erfillt sind. Die durch den Inhaber-
Sammelbeteiligungsschein verbrieften Stillen Beteiligungsscheine werden im Einklang mit den Bestimmungen der
Clearing AG und auf3erhalb Deutschlands den Regeln des Euroclear-Systems sowie der Cedelbank, société anonyme,
Ubertragen.

84
Endfalligkeitstag; Ruckzahlung; Keine Kiindigung der stillen Beteiligung durch die Treuhanderin

@ Endfalligkeitstag

Die Treuhanderin verpflichtet sich zur Riickzahlung der Stillen Beteiligungsscheine vorbehaltlich der Riickzahlung der
Vermogenseinlage durch die Bank am 7. Juni 2011 (dem ,,Endfélligkeitstag”) zum Nennbetrag oder einem niedrigeren
Betrag, wie er sich durch die Zuweisung von Verlustbeteiligungen an die Stillen Beteiligungsscheine gemal 8 5 (e)
ergibt, sofern dieser nicht anschlieBend gemaf 8§ 5 (g) wieder auf seine volle Hohe erhdht worden ist. Die Riickzah-
lung der Vermoégenseinlage steht nach dem Beteiligungsvertrag unter folgenden Vorbehalten: (i) Falls die Eigenkapi-
tal- (oder Solvabilitats-) Kennziffer der Bank oder das Eigenkapital der Bank, jeweils wie gemaf den Luxemburger
bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen zum 31. Dezember des vorherigen Geschéftsjahrs der Bank berechnet, unter
dem von diesen Bestimmungen geforderten Mindestwert liegt, oder (i) falls und soweit die Riickzahlung der Vermo-
genseinlage dazu fihren wirde, dal? die Eigenmittel der Muttergesellschaft auf konsolidierter Basis die Anforderungen
des deutschen Kreditwesengesetzes nicht mehr erfiillen wirden, wird die Ruckzahlung der Vermdgenseinlage (und der
Stillen Beteiligungsscheine) oder eines Teils davon aufgeschoben und ist in Hohe des aufgeschobenen Betrags nicht
am Endfélligkeitstag féllig. Die Riickzahlung des aufgeschobenen Betrags zusammen mit den aufgelaufenen Zinsen,
wie nachstehend vorgesehen, erfolgt (i) sobald und soweit die Eigenmittel der Muttergesellschaft auf konsolidierter
Basis nach der Riickzahlung die Anforderungen des deutschen Kreditwesengesetzes erfullen wirden, und (ii) sobald
die Eigenkapital- (oder Solvabilitdts-) Kennziffer der Bank und das Eigenkapital der Bank die Anforderungen der
Luxemburger bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen erfillen. Der aufgeschobene und jeweils riickstandige Betrag
wird ab dem Endfalligkeitstag (einschlie3lich) zu einem Jahreszinssatz, der EURIBOR (12 Monate) fir ein Ge-
schaftsjahr entspricht, zuzuglich 1,25%, verzinst. Die Zinsen werden so berechnet, wie die Gewinnbeteiligung geman
§ 5 (a) berechnet worden ware. Der aufgeschobene Betrag der Vermdgenseinlage kommt nicht in den Genul3 einer
etwaigen Kapitalwiederherstellungszuweisung (wie in 8 5 (g) definiert) nach dem Endfélligkeitstag.

(b) Keine Ruckzahlung nach Wahl der Treuhanderin; keine Kiindigung des Beteiligungsvertrags durch die Treu-
handerin

Die Stillen Beteiligungsscheine dirfen von der Treuhanderin zu keiner Zeit und aus keinem Grund vorzeitig zurtickge-
zahlt werden. Unbeschadet von Rechten, die die Treuhdnderin ansonsten nach geltendem Rechte hétte, darf die Treu-
handerin den Beteiligungsvertrag aus keinem Grund kiindigen.

(c) Keine Rickzahlung nach Wahl der Anteilsinhaber

Die Anteilsinhaber haben kein Recht, zu irgendeiner Zeit oder aus irgendeinem Grund die vorzeitige Riickzahlung der
Stillen Beteiligungsscheine zu verlangen.

85
Gewinnbeteiligung; Ausschittungen; Verlustbeteiligung; Kapitalwiederherstellungszuweisungen

(a Gewinnbeteiligung

Die Stillen Beteiligungsscheine berechtigen ab dem 7. Juni 1999 (der ,,Ausgabetag") (einschlie3lich) zum Erhalt von
Ausschuttungen, die sich auf der Grundlage eines Jahreszinssatzes errechnen, der dem EURIBOR (12 Monate) (wie
nachstehend definiert) entspricht, zuziglich 1,25%, bezogen auf den Gesamtnennbetrag der Stillen Beteiligungsschei-
ne (der dem Urspringlichen Einlagebetrag entspricht). Die Ausschiittungen entsprechen den Zahlungen der Gewinn-
beteiligung durch die Bank nach dem Beteiligungsvertrag. Die Gewinnbeteiligung besteht ab dem am 31. Dezember
1999 endenden Geschaftsjahr der Bank bis zu dem am 31. Dezember 2010 endenden Geschéftsjahr der Bank (jeweils



einschlieBlich) in Form einer jahrlichen Ausschittung zu einem Jahreszinssatz, der dem EURIBOR (12 Monate),
zuziglich 1,25%, bezogen auf den Urspriinglichen Einlagebetrag fiir dieses Geschaftsjahr entspricht.

Ausschittungen auf die Stillen Beteiligungsscheine erfolgen nachtréaglich am 7. Juni eines jeden Jahres von 2000 bis
2011 (jeweils einschlieBlich) (jeweils ein ,,Ausschittungstag”, die jeweils die gleichen Tage sind wie die Falligkeitsta-
ge der Gewinnbeteiligung), beginnend am 7. Juni 2000 (der Ausschittungstag fir das Geschéaftsjahr 1999). Die Aus-
schittung fur ein Geschéaftsjahr wird jeweils fiir einen Zahlungszeitraum (der ,,Zahlungszeitraum") berechnet, der dem
Zeitraum vom Ausgabetag (einschlie3lich) (im Falle des ersten Zahlungszeitraums) oder einem Ausschiittungstag (im
Falle der nachfolgenden Zahlungszeitrdume) bis zum darauffolgenden Ausschittungstag (ausschlief3lich) entspricht.
Die Berechnung erfolgt auf Grundlage der tatséachlichen Anzahl der Tage in diesem Zahlungszeitraum und eines 360-
Tage-Jahres.

EURIBOR (12 Monate) fur das am 31. Dezember 1999 endende Geschéftsjahr der Bank ist 2,678 %.

GemalR dem Beteiligungsvertrag wird der EURIBOR (12 Monate) fir die nachfolgenden Geschéftsjahre der Bank von
der Banque Internationale & Luxembourg S.A. als Berechnungsstelle (die ,,Berechnungsstelle”) am zweiten TARGET-
Geschéftstag (wie nachstehend definiert) (auRer Samstag oder Sonntag) vor Beginn des jeweiligen Zahlungszeitraums
(jeweils ein ,,Festsetzungstag") wie folgt festgesetzt:

Gemal dem Beteiligungsvertrag ist der ,,EURIBOR (12 Monate)": (i) der Angebotssatz, der am Festsetzungstag gegen
11.00 Uhr (Brusseler Ortszeit) auf Seite 248 des Dow Jones Telerate Service (,,Telerate") (oder der Seite, die diese
Seite ersetzt, oder auf einem anderen elektronischen, von der Berechnungsstelle ausgewahlten und von der Bank aner-
kannten Informationsverbreitungssystem) (die ,,Bildschirmseite") (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fir Einla-
gen in Euro mit einer Laufzeit von zwolf Monaten, beginnend an dem Ausschittungstag unmittelbar nach dem Fest-
setzungstag, angezeigt wird.

Wird an einem Festsetzungstag auf der Bildschirmseite kein Angebotssatz angezeigt oder sollte die Bildschirmseite
nicht zur Verfligung stehen, wird die Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen von vier von der Berechnungs-
stelle ausgewahlten, filhrenden Referenzbanken in der Eurozone deren jeweilige Angebotssatze fir Einlagen in Euro
mit einer Laufzeit von zwdlf Monaten, beginnend an dem Ausschuittungstag, der diesem Festsetzungstag unmittelbar
folgt, gegeniber fihrenden Banken am Interbankenmarkt in der Eurozone um ca. 11.00 Uhr (Brusseler Ortszeit) am
Festsetzungstag anfordern. Falls an einem Festsetzungstag mindestens zwei solche Angebotssatze genannt werden, ist
der an diesem Festsetzungstag festgesetzte EURIBOR (12 Monate) das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-
oder abgerundet auf ein tausendstel Prozent, wobei 0,0005 abgerundet wird) dieser Angebotssatze. Falls an einem
Festsetzungstag weniger als zwei Angebotssatze genannt werden, ist der an diesem Festsetzungstag festgesetzte
EURIBOR (12 Monate) das von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf ein tausendstel Prozent, wobei 0,0005 abgerundet wird) der Angebotssétze, die von der Berechnungs-
stelle ausgewahlte fihrende Banken in der Eurozone der Berechnungsstelle als den Satz nennen, zu dem sie um ca.
11.00 Uhr (Brusseler Ortszeit) an diesem Festsetzungstag Darlehen in Euro mit einer Laufzeit von zwolf Monaten,
beginnend an dem Ausschuittungstag, der diesem Festsetzungstag unmittelbar folgt, fiihrenden Banken in der Eurozone
anbieten. Diese Festsetzung erfolgt unter dem Vorbehalt, daB, falls die auf diese Weise von der Berechnungsstelle
ausgewabhlten Banken nicht wie in diesem Absatz erwahnt quotieren, der EURIBOR (12 Monate) fiir dieses Ge-
schéftsjahr der Bank dem fir das unmittelbar vorhergehende Geschéftsjahr der Bank giiltigen EURIBOR (12 Monate)
entspricht.

»TARGET-Geschaftstag" ist ein Tag, an dem alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System (,, TARGET") betriebsbereit sind.

Die Berechnungsstelle benachrichtigt die Treuhénderin, die Hauptzahistelle und jede Wertpapierborse, an der die
Stillen Beteiligungsscheine notiert sind, unverziglich von dem Zinssatz, zu dem die Gewinnbeteiligung fur einen
Zahlungszeitraum berechnet wird, sowie der auf jeden Stillen Beteiligungsschein an einem Ausschittungstag zahlba-
ren Ausschittung. Die Hauptzahlstelle teilt den Anteilsinhabern diesen Satz, den Betrag und den Tag gemaR § 14
unverziglich mit. Alle Zinssatzfestsetzungen fir Ausschittungen und die Betrage der an die Anteilsinhaber zahlbaren
Ausschittungen sind endgultig und fir alle Parteien bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

(b) Ausschittungen nicht nachzahlbar

Nach dem Beteiligungsvertrag ist die Gewinnbeteiligung fur ein Geschéftsjahr der Bank nur insoweit zahlbar, als diese
Zahlung zusammen mit der Zahlung von Gewinnbeteiligungen fur dieses Geschaftsjahr auf andere stille Beteiligungen
an der Bank und sonstige Kernkapitalinstrumente (wie nachstehend definiert), die gleichrangig mit der durch den
Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung sind, den Betrag des Verfligbaren Ausschittungsfahigen Gewinns
(wie in Absatz (f) definiert) fir dieses Geschéftsjahr der Bank nicht Ubersteigt. Die Zahlung der Gewinnbeteiligung fur
ein Geschéftsjahr der Bank steht zudem unter dem Vorbehalt, (i) daf? die Eigenkapital- (oder Solvabilitats-) Kennziffer
der Bank und das Eigenkapital der Bank, jeweils wie gemaf den Luxemburger bankaufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen zum 31. Dezember dieses Geschéftsjahrs berechnet, den von diesen Bestimmungen geforderten Mindestwert
erreichen, und (ii), im Hinblick auf die an den Ausschittungstagen in den Jahren 2010 und 2011 zahlbaren Gewinn-
beteiligungen, dal} diese Zahlung nicht dazu fiihren wiirde, daR3 die Eigenmittel der Muttergesellschaft auf konsoli-
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dierter Basis nicht mehr die Anforderungen des deutschen Kreditwesengesetzes erfullen wirden. Die Treuh&nderin hat
keinen Anspruch auf Nachzahlung der fir ein Geschéftsjahr ausgefallenen oder teilweise ausgefallenen Gewinnbetei-
ligung durch die Bank zu einem spéteren Zeitpunkt. Ausschittungen auf die Stillen Beteiligungsscheine an einem
Ausschuittungstag erfolgen nur, falls und soweit Zahlungen auf die Gewinnbeteiligung an die Treuhanderin an diesem
Ausschuittungstag nach dem Beteiligungsvertrag erfolgen.

(c) Keine Verpflichtung zur Verwendung von Ricklagen

Die Treuhanderin kann nicht von der Bank verlangen, Ausschuttungsfahige Riicklagen (wie in Absatz (f) definiert) fur
ein Geschéftsjahr der Bank zur Zahlung der Gewinnbeteiligung fir dieses Geschéftsjahr zu verwenden. Die Bank wird
jedoch Ausschittungsfahige Ricklagen fur ein Geschéftsjahr nicht zur Zahlung von Gewinnbeteiligungen fur dieses
Geschéftsjahr auf andere stille Beteiligungen an der Bank oder sonstige Kernkapitalinstrumente verwenden, die
gleichrangig mit der durch den Beteiligungsvertrag begrindeten stillen Beteiligung sind, sofern nicht der Fehlbetrag,
der ansonsten bei der Zahlung der Gewinnbeteiligung fur dieses Geschéaftsjahr auftreten wiirde, durch Verwendung
von Ausschiittungsfahigen Ricklagen mindestens anteilig ausgeglichen wird. Falls die vollstandige Zahlung der Ge-
winnbeteiligung fur ein Geschéftsjahr der Bank den Betrag des Verfligbaren Ausschittungsfahigen Gewinns fir dieses
Geschéftsjahr (oder den fur diese Zahlung verfiigbaren Teil) Uberschreiten wiirde, muf3 die Bank dies gemaf dem
Beteiligungsvertrag der Treuhanderin innerhalb von zehn Tagen nach Genehmigung der gepriften nicht konsolidierten
Bilanz fur dieses Geschéftsjahr durch den Verwaltungsrat der Bank anzeigen. Die Bank muf3 in dieser Anzeige ange-
ben, ob die Gewinnbeteiligung fir dieses Geschéftsjahr teilweise gezahlt wird, den Betrag einer Teilzahlung und den
Betrag einer der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung gemaf Absatz (e) zuzuordnenden
Verlustbeteiligung. Nach Erhalt dieser Anzeige von der Bank benachrichtigt die Treuh&nderin die Anteilsinhaber
gemal § 14 unter Angabe sémtlicher in der Mitteilung der Bank enthaltenen Informationen.

Nach dem Beteiligungsvertrag ist ,,Kernkapitalinstrument" definiert als ein Instrument der Bank (einschlief3lich durch
Vertrag begrindeter Rechte), ausgenommen Stammaktien der Bank, das zum Zeitpunkt des Abschlusses des Beteili-
gungsvertrags haftendes Eigenkapital in Form von Kernkapital (Tier 1-Kapital) gemaf Luxemburger bankaufsichts-
rechtlichen Bestimmungen bildet oder, falls ein Instrument von der Bank nach Abschluf3 des Beteiligunsvertrags bege-
ben wird, das zum Zeitpunkt seiner Begebung haftendes Eigenkapital in Form von Kernkapital (Tier 1-Kapital) geman
Luxemburger bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen bildet.

(d) Ausschittungen an die Gesellschafter der Bank

Gemal dem Beteiligungsvertrag darf die Bank keine Dividendenausschiittung oder andere Ausschiittungen an Anteils-
eigner vornehmen oder sonstige Zahlungen fur ein Geschéftsjahr der Bank an Anteilseigner der Bank oder an Inhaber
einer stillen Beteiligung an der Bank, jeweils in ihrer Eigenschaft als Anteilseigner bzw. stille Gesellschafter, oder auf
sonstige Kernkapitalinstrumente leisten, die nachrangig gegentber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten
stillen Beteiligung sind, falls die Gewinnbeteiligung fiir dieses Geschaftsjahr nicht in voller Hohe gezahlt wird. Falls
und soweit die Bank derartige Ausschittungen oder Zahlungen fiir ein Geschéftsjahr der Bank vor dem Ausschit-
tungstag fur dieses Geschéftsjahr leistet, wird die Bank dafiir sorgen, dafd derartige Ausschittungen oder Zahlungen
unter der Bedingung erfolgen, dal3 die Empfanger diese Ausschiittung bzw. Zahlung zuriickzahlen, falls sie durch den
unmittelbar vorhergehenden Satz untersagt wére. Zahlt die Bank die Gewinnbeteiligung fir ein Geschaftsjahr der
Bank nicht in voller Hohe, darf die Bank keine Dividendenausschittungen oder anderen Ausschiittungen an Anteils-
eigner vornehmen (ausgenommen Ausschittungen, die ausschlie3lich in Form von Aktien der Bank gezahlt werden)
oder andere Zahlungen an Anteilseigner in ihrer Eigenschaft als Anteilseigner fur dieses Geschéaftsjahr oder ein zu-
kinftiges Geschaftsjahr der Bank leisten, bis die Bank die Gewinnbeteiligung fir zwei aufeinanderfolgende Ge-
schéaftsjahre in voller Hohe gezahlt hat.

(e Verlustbeteiligung

Nach dem Beteiligungsvertrag ist die Treuh&anderin bis zu dem Betrag der Urspriinglichen Vermdgenseinlage an den
Verlusten der Bank insoweit beteiligt, als diese Verluste die Ausschittungsfahigen Ricklagen tGbersteigen. Weist die
Bank fir ein Geschéftsjahr einen Verlust aus und Ubersteigt dieser Verlust die Ausschittungsfahigen Ricklagen fiir
dieses Geschéftsjahr, wird der Uberschissige Betrag (i) dem den Anteilseignern zugewiesenen Eigenkapital (Grundka-
pital und Ricklagen) der Bank, (ii) der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung, (iii) anderen
stillen Beteiligungen an der Bank sowie sonstigen Kernkapitalinstrumenten und (iv) GenufR3rechten oder Genuf3schei-
nen der Bank sowie sonstigen Ergédnzungskapitalinstrumenten (wie nachstehend definiert) zugewiesen, jeweils anteilig
im Verhaltnis der Betrage dieser Positionen, wie in der gepruften nicht konsolidierten Bilanz der Bank fiir dieses Ge-
schaftsjahr ausgewiesen (eine ,,Verlustbeteiligung"). AuRer wenn die Vermdgenseinlage zuvor gemaf Absatz (g)
wiederaufgefillt worden ist, wird bei Riickzahlung am Endfélligkeitstag der Nennbetrag jedes Stillen Beteiligungs-
scheins anteilig im Verhaltnis zum Gesamtnennbetrag der Stillen Beteiligungsscheine vermindert, um die Verminde-
rung infolge der Verlustbeteiligung der Treuhanderin gemaR dem Beteiligungsvertrag widerzuspiegeln, und die Stillen
Beteiligungsscheine werden zu diesen verminderten Betrdgen zuriickgezahlt. Nach Zahlung dieses verminderten Be-
trags haben die Anteilsinhaber keine weiteren Anspriiche aus den Stillen Beteiligungsscheinen.

Falls der in der gepruften nicht konsolidierten Bilanz der Bank fur das unmittelbar vorhergehende Geschéftsjahr der
Bank ausgewiesene Einlagebetrag infolge einer Verlustbeteiligung unter dem Urspriinglichen Einlagebetrag liegt,
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erfolgt keine Ausschittung auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille Beteiligung (oder die Stillen Betei-
ligungsscheine) an einem Ausschittungstag. Die Ausschittungen auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete
stille Beteiligung (und die Stillen Beteiligungsscheine) werden wiederaufgenommen, sobald die in Absatz (g) be-
schriebene Wiederauffiillung der Vermogenseinlage abgeschlossen ist und ein ausreichender Verfligbarer Ausschiit-
tungsféahiger Gewinn zur Verfugung steht.

Nach dem Beteiligungsvertrag ist ,,Erganzungskapitalinstrument” definiert als ein Instrument der Bank (einschlief3lich
durch Vertrag begrindeter Rechte), das zum Zeitpunkt des Abschlusses des Beteiligungsvertrages haftendes Eigenka-
pital in Form von Erganzungskapital (Upper Tier 2-Kapital) gemaf Luxemburger bankaufsichtsrechtlichen Bestim-
mungen bildet oder, falls ein Instrument von der Bank nach Abschlul? des Beteiligungsvertrags begeben wird, das zum
Zeitpunkt seiner Begebung haftendes Eigenkapital in Form von Ergdnzungskapital (Upper Tier 2-Kapital) geman
Luxemburger bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen bildet.

® Verfluigbarer Ausschittungsfahiger Gewinn; Ausschittungsfahige Ricklagen

Nach dem Beteiligungsvertrag ist der ,,Verfiigbare Ausschittungsfahige Gewinn" fir ein Geschéftsjahr definiert als
der Gewinn (oder Verlust) fur dieses Geschéftsjahr, abziglich etwaiger Kapitalwiederherstellungszuweisungen (wie in
Absatz (g) definiert) fir dieses Geschaftsjahr, zuzlglich, im freien Ermessen der Bank, der Ausschittungsfahigen
Ricklagen (oder eines Teils davon) fir dieses Geschéaftsjahr.

Nach dem Beteiligungsvertrag ist ,,Gewinn"/,,Verlust" fir ein Geschéftsjahr der Bank definiert als der Gewinn bzw.
Verlust fur dieses Geschaftsjahr, wie in der nach Luxemburger Recht erstellten und gepriften nicht konsolidierten
Gewinn- und Verlustrechnung der Bank fur dieses Geschéftsjahr ausgewiesen. Fur Zwecke der Ermittlung des Ver-
figbaren Ausschuttungsfahigen Gewinns ist der Gewinn fiir ein Geschaftsjahr ein positiver Betrag und der Verlust fir
ein Geschaftsjahr ein negativer Betrag.

Nach dem Beteiligungsvertrag sind ,,Ausschiittungsfahige Rucklagen" fur ein Geschéaftsjahr der Bank die zum Ende
dieses Geschéftsjahres bestehenden Gewinnriicklagen und sonstigen Riicklagen der Bank, vermindert um Verlustvor-
trage, die gemaf Luxemburger Recht in voller Hohe an die Aktionare ausschittungsfahig sind, vor Berucksichtigung
eines Verlusts fur dieses Geschéaftsjahr.

(9) Wiederauffullung der Vermogenseinlage

Nach dem Beteiligungsvertrag wird, falls nach einer Herabsetzung des Einlagebetrags infolge der Beteiligung der
Treuh@nderin an einem Verlust der Bank die Bank fiir ein Geschaftsjahr einen Gewinn ausweist, bis zu dem Betrag
dieses Gewinns ein Betrag in folgender Reihenfolge zugewiesen (jeweils eine ,,Kapitalwiederherstellungszuweisung"):

0] Wiederauffullung des Kapitalbetrags ausstehender Genuf3rechte oder GenufR3scheine der Bank und sonstiger
Erganzungskapitalinstrumente, die gegentber der Beteiligung vorrangig sind, bis zum urspriinglichen Kapitalbetrag
und Zahlung aller in diesem Zusammenhang falligen Betrage gemaf den Bedingungen oder Vereinbarungen tber
diese Genulrechte oder GenuB3scheine oder sonstiger Erganzungskapitalinstrumente; anschlieBend

(i) Wiederauffullung des Einlagebetrags bis zum Urspriinglichen Einlagebetrag und Wiederauffillung der Ka-
pital,betrage anderer stiller Beteiligungen an der Bank und sonstiger Kernkapitalinstrumente, die mit der durch den
Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung gleichrangig sind, anteilig bis zu ihren urspriinglichen Kapitalbe-
tragen; anschlielend

(i) Wiederauffillung aller Vermdgenseinlagen anderer stiller Beteiligungen an der Bank und Kernkapitalinstru-
mente, die gegeniiber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten Beteiligung nachrangig sind, bis zu ihren ur-
spring,lichen Kapitalbetragen; anschlieBend

(iv) Beseitigung von Verlustvortragen und Wiederauffillung der gesetzlichen Ricklagen der Bank; und anschlie-
Rend
(V) jede sonstige Zufilhrung, die nach den Luxemburger Gesetzen erforderlich ist, vor einer Zahlung der Ge-

winnbeteiligung.

86
Zahlungen

@ Zahlstellen

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen, ist Hauptzahlstelle (die ,,Hauptzahlstelle") fir die Stillen Be-
teiligungsscheine. Die HypoVereinsbank Luxembourg Société Anonyme ist Zahlstelle in Luxemburg. Die Treuhande-
rin sorgt dafur, dal3 es, solange ein Stiller Beteiligungsschein aussteht, immer eine Hauptzahlstelle in Deutschland und
eine Zabhlstelle in Luxemburg gibt. Die Treuhanderin kann jederzeit unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30
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Tagen gemaf § 14 eine oder mehrere zusétzliche Zahlstellen benennen oder die Hauptzahlstelle oder eine Zahlstelle
durch eine oder mehrere andere Banken oder Finanzinstitute ersetzen, die diese Aufgaben tibernehmen. Die Haup-
tzahlstelle und die Zahlistellen handeln ausschlieRlich fur die Treuh&nderin und sind nicht Treuh&ander oder Vertreter
der Anteilsinhaber.

(b) Zahlungen

0] Ruckzahlungen sowie Ausschittungen auf den Inhaber-Sammelbeteiligungsschein erfolgen an die Clearing
AG zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger, einschlie3lich des Euroclear-Systems und der Cedelbank, société
~-anonyme.

(ii) Alle Zahlungen an die Clearing AG befreien die Treuhanderin von ihren Verpflichtungen aus den Stillen
Beteiligungsscheinen in Hohe der gezahlten Betrage.

(c) Geschéftstage

Falls der Endfélligkeitstag fur die Riickzahlung der Stillen Beteiligungsscheine oder ein Falligkeitstag fir Ausschut-
tungen auf die Stillen Beteiligungsscheine kein Tag ist, an dem alle betroffenen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (,, TARGET") betriebsbereit sind, ist die an diesem Tag
fallige Zahlung an dem unmittelbar darauffolgenden TARGET-Geschéftstag fallig.

87
Status

€] Satus der Verpflichtungen der Bank nach dem Beteiligungsvertrag

Die Zahlungsverpflichtungen der Bank nach dem Beteiligungsvertrag (einschlie3lich der Verpflichtung zur Zahlung

der in 8 9 beschriebenen zusatzlichen Betrage) stellen unbesicherte Verpflichtungen der Bank dar, die (i) im Rang den
Ansprichen aller gegenwartigen und zukinftigen Glaubiger der Bank nachgehen (einschlie3lich GenuRrechte und
Genuf3scheine und gegebenenfalls sonstige Erganzungskapitalinstrumente und andere nachrangige Verbindlichkeiten);
(i) mindestens gleichrangig sind (nach dem Anteil des zahlbaren Betrags) mit allen Anspriichen auf die Rickzahlung
von Vermdgenseinlagen aus bestehenden oder zukinftigen stillen Beteiligungen an der Bank und sonstigen Kernka-
pitalinstrumenten und der Zahlung von Gewinnbeteiligungen auf diese; (iii) vorrangig sind gegenuber allen Anspru-
chen auf die Rickzahlung von Vermdgenseinlagen aus stillen Beteiligungen an der Bank, die vor dem 1. Dezember
1998 begriindet worden sind, und der Zahlung von Gewinnbeteiligungen darauf; und (iv) vorrangig sind gegeniber
allen Ansprichen der Anteilseigner der Bank. Im Falle der Auflésung der Bank erhélt die Treuhanderin aus dem Li-
quidationserlos, nach Befriedigung aller gegentiber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung
vorrangiger Anspriche, einen Betrag bis zur Hohe des Urspriinglichen Einlagebetrags ungeachtet einer vorherigen
Verminderung des Urspriinglichen Einlagebetrags, zuziglich, vorbehaltlich ausreichenden Verfligbaren Ausschiit-
tungs,fahigen Gewinns fur das unmittelbar vorhergehende Geschaftsjahr der Bank, der aufgelaufenen und bisher nicht
gezahlten Gewinnbeteiligung fir das unmittelbar vorhergehende Geschéftsjahr der Bank. Dieser Anspruch der Treu-
handerin ist gleichrangig (nach dem Anteil des zahlbaren Betrags) mit den Anspriichen sonstiger bestehender oder
zukinftiger stiller Beteiligungen an der Bank und sonstiger Kernkapitalinstrumente, die nach ihren Bedingungen mit
der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung gleichrangig sind, und vorrangig gegenuber stillen
Beteiligungen an der Bank oder sonstigen Kernkapitalinstrumenten, die nach ihren Bedingungen gegentber der durch
den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung nachrangig sind, und gegenuber allen Anspriichen der An-
teilseigner der Bank. Die aufgelaufene und nicht gezahlte Gewinnbeteiligung wird fiir die Zwecke dieses Absatzes
durch Division der tatséchlichen Anzahl der Tage vom unmittelbar vorhergehenden Ausschittungstag (einschlief3lich)
bis zum Tag der Zahlung (ausschlieRlich) durch 360 und Multiplikation des Ergebnisses durch die Gewinnbeteiligung
far das unmittelbar vorhergehende Geschéftsjahr der Bank, die an dem nachsten folgenden Ausschittungstag gemar
§" 5 (a) zahlbar gewesen wére, berechnet. Die Treuh&anderin ist nicht berechtigt, im Falle der Auflésung der Bank
irgendwelche Zahlungen auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille Beteiligung tUber den in diesem Ab-
satz beschriebenen Betrag hinaus zu erhalten.

(b) Weitere Instrumente

Im Beteiligungsvertrag hat sich die Bank verpflichtet, keine weiteren stillen Beteiligungen oder sonstige Kernkapi-
tal,instrumente, die in bezug auf die Beteiligung an den Gewinnen oder dem Vermégen der Bank (bei Auflésung oder
auf sonstige Weise) gegenuber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung vorrangig sind, zu
begriinden oder zu begeben. Die Bank kann jedoch jederzeit weitere stille Beteiligungen an der Bank oder sonstige
Kernkapitalinstrumente, die gegeniiber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung gleichrangig
oder nachrangig sind, begriinden oder begeben mit der Ausnahme, daR3 die Bank keine weiteren stillen Beteiligungen
an der Bank oder sonstige Kernkapitalinstrumente, die jeweils gleichrangig mit der durch den Beteiligungsvertrag
begriindeten stillen Beteiligung sind, begriinden oder begeben darf, falls und solange die Bank die Gewinnbeteiligung
an einem Ausschittungstag wahrend eines Zeitraums von zwei Jahren vor der Begebung dieses weiteren Instruments
aus irgendeinem Grund nicht gezahlt hat.

11



(c) Satus der Stillen Beteiligungsscheine

Die Zahlungsverpflichtungen der Treuhéanderin aus den Stillen Beteiligungsscheinen sind untereinander gleichrangig
und abhéngig von der ordnungsgemalfen Erflillung der Verpflichtungen der Bank aus dem Beteiligungsvertrag.

88
Durchsetzung von Anspriichen

(a Keine Durchsetzung von Anspriichen der Anteilsinhaber

In Ubereinstimmung mit dem ErlaR des GroRherzogtums haben die Anteilsinhaber kein unmittelbares Klagerecht
gegen die Bank zur Durchsetzung ihrer Rechte aus den Stillen Beteiligungsscheinen oder zur Erfillung der Ver-
pflichtungen der Bank aus dem Beteiligungsvertrag. Diese Regelung gilt selbst bei Untétigkeit oder Auflésung der
Treuh&anderin. Das Klagerecht der Anteilsinhaber nach Luxemburger Recht, einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt
auf Rechte auf indirekte Prozesse (action oblique), die Glaubigern, deren Schuldner die Wahrung von Glaubigerinter-
essen versdumen, unter bestimmten Umstanden zur Verfligung stehen, wird jedoch durch diesen § 8 in keiner Weise
ausgeschlossen.

(b) Durchsetzung von Anspriichen der Treuhanderin

Bei Nichtleistung einer nach dem Beteiligungsvertrag falligen Zahlung durch die Bank kann die Treuh&nderin jeder-

zeit in eigenem Ermessen alle nach dem anwendbaren Recht verfliigbaren MaRnahmen ergreifen. Die Treuhanderin hat
jedoch nicht das Recht, den Beteiligungsvertrag zu kiindigen. Der Treuhandvertrag begriindet kein Recht eines Anteil-
sinhabers, von der Treuhénderin aus irgendeinem Grund die Kiindigung des Beteiligungsvertrags zu verlangen. Die
Treuh@nderin ist nicht verpflichtet, irgendwelche Mallnahmen zur Durchsetzung eines Zahlungsanspruchs aus dem
Beteiligungsvertrag zu ergreifen, es sei denn, (i) ein Anteilsinhaber hat sie dahingehend angewiesen und (ii) der An-
teilsinhaber hat sie zu ihrer Zufriedenheit schadlos gehalten. In diesem Fall bezieht sich die Durchsetzung von An-
sprichen nur anteilig auf den Teil der falligen und nicht geleisteten Zahlung, welche die Treuh&nderin auf die von
diesem Anteilsinhaber gehaltenen Stillen Beteiligungsscheine zu zahlen hatte. Der Nettoerlds der Durchsetzung wird
nur an diesen Anteilsinhaber ausgezahlt. Abgesehen von den Bestimmungen in den zwei unmittelbar vorhergehenden
Satzen ist die Treuhanderin nicht verpflichtet, irgendwelche Mittel einzusetzen oder andere MaRnahmen in Zusam-
menhang mit dem Beteiligungsvertrag zu ergreifen, es sei denn (A) sie ist durch einen AuRerordentlichen Beschlu3
(wie in 8 13 (a) definiert) der Anteilsinhaber dahingehend angewiesen worden oder sie ist schriftlich durch die Inhaber
von mindestens einem Zehntel des Gesamtnennbetrags der dann ausstehenden Stillen Beteiligungsscheine dazu aufge-
fordert worden, und (B) sie wird durch die Anteilsinhaber zu ihrer Zufriedenheit schadlos gehalten.

(c) Auflésungs- oder Liquidationsverfahren

Gemal Teil IV des Gesetzes vom 5. April 1993 betreffend den Finanzsektor (Loi du 5 avril 1993 relative au secteur
financier) in der derzeit glltigen Fassung hat weder die Treuhanderin noch ein Anteilsinhaber das Recht, in Luxem-
burg ein Verfahren zur Auflésung oder Liquidation der Bank zu erdffnen. Die Treuhanderin und die Anteilsinhaber
kénnen nur bei den zustandigen Behdrden in Luxemburg die Erdffnung eines solchen Verfahrens beantragen. Obwohl
die zustandigen Behorden einen derartigen Antrag beriicksichtigen kénnen, sind sie in keiner Weise verpflichtet, ein
solches Verfahrens nach Eingang eines derartigen Antrags zu erdffnen. Bei der Entscheidung Uber die Eroffnung eines
solchen Verfahrens gegen die Bank handeln die zustandigen Behorden ausschlief3lich in ihrem eigenen Ermessen und
in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht.

89
Besteuerung
€] Zahlungen gemaf dem Beteiligungsvertrag

Die Bank hat sich in dem Beteiligungsvertrag verpflichtet, da die Rickzahlung der Vermdgenseinlage und die Zah-
lung der Gewinnbeteiligung fur ein Geschéaftsjahr der Bank ohne Abzug oder Einbehaltung gegenwartiger oder zu-
kinftiger Steuern, Abgaben oder sonstiger staatlicher Geblhren jeglicher Art, welche von Luxemburg oder luxembur-
gischen Behdrden oder Gebietskdrperschaften, die berechtigt sind, Steuern zu erheben, auferlegt, erhoben oder einge-
zogen werden (im folgenden zusammen ,,Quellensteuern”), erfolgen, es sei denn, der Abzug oder die Einbehaltung ist
gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall zahlt die Bank gegebenenfalls zuséatzliche Betrage, so dal3 die Nettobetrage,
welche die Treuhanderin nach Abzug oder Einbehaltung erhalt, den Betragen entsprechen, welche sie ohne Abzug
oder Einbehaltung erhalten hatte. Keine zusétzlichen Betrége sind jedoch zahlbar:

@) falls und soweit diese Zahlung nicht aus dem Verfligbaren Ausschittungsfahigen Gewinn fir das unmittelbar
vorhergehende Geschéftsjahr der Bank oder dem Teil davon, der fir Zahlungen im Hinblick auf die durch den Beteili-

12



gungsvertrag begriindete stille Beteiligung (nach erfolgter Zahlung der Gewinnbeteiligung fur dieses Geschéftsjahr)
zur Verfligung steht; oder

2) in bezug auf Quellensteuer, die im Hinblick auf die Vermdgenseinlage oder die Gewinnbeteiligung anfallen,
weil ein Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen eine Verbindung mit Luxemburg hat, die nicht nur im Halten von
Stillen Beteiligungsscheinen besteht; oder

3) fir Rechnung eines Inhabers von Stillen Beteiligungsscheinen, der diesen Abzug oder diese Einbehaltung
vermeiden kann, indem er gegenuber der zusténdigen Steuerbehorde erklart, daf? er kein Gebietsansassiger ist, oder
eine ahnliche Erklarung zum Zwecke der Steuerbefreiung abgibt.

(b) Zahlungen auf die Stillen Beteiligungsscheine

Samtliche Zahlungen auf die Stillen Beteiligungsscheine erfolgen durch die Treuhédnderin ohne Abzug oder Einbehal-
tung von Quellensteuern, es sei denn, der Abzug oder die Einbehaltung ist gesetzlich vorgeschrieben. Fiur diesen Fall
hat sich die Bank im Beteiligungsvertrag verpflichtet, der Treuhanderin gegebenenfalls zusatzliche Betrage zu zahlen,
so daf (i) jeder Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen nach Abzug oder Einbehaltung von Quellensteuern den
vollen Betrag erhalt, welcher ohne diesen Abzug oder diese Einbehaltung fallig gewesen ware, und (ii) die Treuhé&nde-
rin schadlos gehalten wird in bezug auf die zusétzlichen Betrége, die die Treuh&nderin an die Inhaber der Stillen Be-
teiligungsscheine zahlen muf3, damit nach Abzug oder Einbehaltung von Quellensteuern diese Inhaber von Stillen
Beteiligungsscheinen den vollen dann félligen Betrag erhalten. Keine zusatzlichen Betrage sind jedoch auf Stille Be-
teiligungsscheine zahlbar:

Q) falls und soweit diese Zahlung nicht aus dem Verfligbaren Ausschittungsfahigen Gewinn fir das unmittelbar
vorhergehende Geschéftsjahr der Bank oder dem Teil davon, der fir Zahlungen im Hinblick auf die durch den Beteili-
gungsvertrag begriindete stille Beteiligung (nach erfolgter Zahlung der Gewinnbeteiligung fur dieses Geschéaftsjahr)
zur Verfugung steht; oder

2) an einen oder fir Rechnung eines Inhabers von Stillen Beteiligungsscheinen, der dieser Quellensteuer unter-
liegt, weil er eine Verbindung mit Luxemburg hat, die nicht nur im Halten von Stillen Beteiligungsscheinen besteht;
oder

3) an einen oder fur Rechnung eines Inhabers von Stillen Beteiligungsscheinen, der diesen Abzug oder diese
Einbehaltung vermeiden kann, indem er gegenuber der zustandigen Steuerbehorde erklart, dal er kein Gebietsansassi-
ger ist, oder eine ahnliche Erklarung zum Zwecke der Steuerbefreiung abgibt.

(c) Zusétzliche Betrage

Bezugnahmen auf Zahlungen auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete Beteiligung oder die Gewinnbeteili-
gung in diesen Bedingungen schlieRen jeweils zusatzliche Betrage in bezug auf diese Zahlungen gemal den Abséatzen
(a) und (b) ein.

8§10
Erhaltung des bankaufsichtsrechtlichen Eigenkapitals

Wie von deutschem und Luxemburger Recht gefordert, haben die Bank und die Treuhé&nderin im Zusammenhang mit
der Begriindung der stillen Beteiligung im Beteiligungsvertrag bestatigt, daf (i) die Beteiligung der Treuh&nderin an
den Ver,lusten der Bank nachtraglich nicht gedndert werden kann, der Nachrang der Vermégenseinlage nachtréglich
nicht beschrankt werden kann und die Laufzeit des Beteiligungsvertrags nachtraglich nicht verkirzt werden kann und
(ii) jede vorzeitige Zahlung auf die an den Ausschittungstagen in den Jahren 2010 oder 2011 zahlbaren Gewinnbetei-
ligungen oder jede vorzeitige Riickzahlung der Vermégenseinlage der Bank ohne Riicksicht auf entgegenstehende
vertragliche Verein,barungen zuriickzugewéahren sind, sofern nicht die zuriickgezahlte Vermdgenseinlage durch die
Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals der Bank ersetzt worden ist oder alle nach den
anwendbaren Bank,gesetzen (oder deren Auslegungsbestimmungen, einschlie3lich Entscheidungen der jeweiligen
Bankenaufsichtsbehdrden) erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen, einschlie3lich, falls erforderlich, der
Zustimmung oder Genehmigung der fiir die Aufsicht der Bank oder der Muttergesellschaft zustandigen Bankenauf-
sichtsbehdrden fir die Zahlung oder vorzeitige Riickzahlung eingeholt worden sind.

Durch den Erwerb der Stillen Beteiligungsscheine haben die Anteilsinhaber zugestimmt, daf? es der Treuhanderin
gestattet ist, ihnen eine Zahlung der Bank auf die Gewinnbeteiligung oder eine vorzeitige Riickzahlung der Vermdgen-
seinlage (oder eines Teils davon) nicht zu zahlen, wenn die Treuhanderin verniinftigerweise der Ansicht ist, daf? diese
Zahlung oder vorzeitige Riickzahlung nicht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Beteiligungsvertrags und
diesen Bedingungen geleistet wurden. Die Treuhanderin haftet nicht, falls diese Entscheidung auf dem Gutachten
eines von der Treuhanderin ausgewahlten Rechtsberaters von anerkanntem Ruf beruht. Durch den Erwerb der Stillen
Beteiligungsscheine werden die Anteilsinhaber so angesehen, als hatten sie bestatigt und sich verpflichtet, der Treu-
handerin jeden unter Verletzung von (ii) des vorhergehenden Absatzes erhaltenen Betrag zurtickzuzahlen.
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Die Treuhanderin hat nicht das Recht, Anspriiche aus der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteili-
gung gegen Anspriche der Bank aufzurechnen. Die Anteilsinhaber kénnen keine Anspriiche aus den Stillen Beteili-
gungsscheinen gegen Anspriche der Treuhanderin oder der Bank aufrechnen, und die Treuhénderin ist in keiner Wei-
se verpflichtet, zugunsten der Anteilsinhaber Aufrechnungsrechte, Zurtickbehaltungsrechte oder sonstige Gegenrechte
gegenuber der Bank auszuliben. GemaR dem Beteiligungsvertrag werden zu keinem Zeitpunkt von der Bank oder einer
anderen Person Sicherheiten jedweder Art, die Rechte aus der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Be-
teiligung sichern, bestellt.

811
Ersetzung
@ Ersetzung der Treuhanderin durch die Bank

Gemal dem Beteiligungsvertrag kann die Bank jederzeit ohne Zustimmung der Anteilsinhaber und der Treuhanderin
die Banque Internationale a Luxembourg S.A. als Treuhanderin durch eine andere Bank oder ein anderes Finanzinsti-
tut (die ,,Neue Treuhénderin") ersetzen. Im Falle einer Auflésung der Treuhanderin ist die Bank verpflichtet, nach
besten Bemuhungen eine Neue Treuhanderin zu ernennen. Jede Ersetzung der Treuhanderin steht unter dem
Vor,behalt, daB (i) die durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille Beteiligung und samtliche anderen Rechte der
Treuhé@nderin aus dem Beteiligungsvertrag nicht Teil der nach dem anwendbaren Liquidations- und Insolvenzrecht fur
die Befriedigung der bevorrechtigten und der allgemeinen Glaubiger der Neuen Treuhanderin verfligbaren Vermo-
gensmasse der Neuen Treuhdnderin sind und nicht zur Pfandung oder auf andere Weise durch oder fir diese Glaubiger
zur Verfugung stehen, (ii) die Neue Treuhénderin alle Verpflichtungen aus dem Beteiligungsvertrag und den Stillen
Beteiligungsscheinen Gbernimmit, (iii) die Neue Treuh&anderin alle erforderlichen bankaufsichtsrechtlichen und sonsti-
gen Genehmigungen fiir die Ersetzung eingeholt hat und (iv) die Ersetzung nicht zu einer Rechtsverletzung fiihrt.

(b) Entlassung aus den Ver pflichtungen

Nach Ersetzung nach Absatz (a) wird die Banque Internationale a Luxembourg S.A. aus ihren Verpflichtungen nach
dem Beteiligungsvertrag entlassen, und jede Bezugnahme auf die Treuh&anderin in dem Beteiligungsvertrag gilt danach
als Bezugnahme auf die Neue Treuhanderin, und jede Bezugnahme auf Luxemburg in § 9 gilt danach als Bezugnahme
auf das Hoheitsgebiet, in dem die Neue Treuh&@nderin errichtet oder steuerlich ansassig ist.

(c) Benachrichtigung der Anteilsinhaber

Die Mitteilung Uber eine Ersetzung nach Absatz (a) erfolgt durch die Treuhanderin oder die Neue Treuh&nderin an die
Anteilsinhaber gemafl 14 unverziiglich nach der Ersetzung.

812
Finanzinformationen und Kontrollrechte der Treuhanderin

@ Jahres- und Zwischenberichte

Gemal dem Beteiligungsvertrag stellt die Bank der Treuhanderin auf Anforderung jeweils die von ihr fir angemessen
erachtete Anzahl der neuesten Jahresberichte und Zwischenberichte der Bank nach Veroffentlichung bereit. Die Treu-
handerin stellt alle derartigen Berichte den Inhabern von Stillen Beteiligungsscheinen auf Anforderung zur Verfligung.

(b) Prufungsrechte

Gemal dem Beteiligungsvertrag ist die Treuhanderin berechtigt, wenn wichtige Griinde vorliegen, die Blicher und
Papiere der Bank zu prifen, um die Richtigkeit der Jahresabschliisse der Bank durch eine unabhéngige Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft, gegen die die Bank keine vernlnftigen Einwénde erhebt, unter dem Vorbehalt des Abschlusses
angemessener Vereinbarungen zur Vertraulichkeit prifen zu lassen. Die Treuh&anderin ist nicht verpflichtet, diese
Prufung vorzunehmen, es sei denn, (i) sie wurde durch einen AuRerordentlichen BeschluR der Anteilsinhaber dahinge-
hend angewiesen oder schriftlich durch die Inhaber von mindestens einem Zehntel des Gesamtnennbetrags der dann
ausstehenden Stillen Beteiligungsscheinen dazu aufgefordert und (ii) sie wurde von den Anteilsinhabern gegen die
Kosten dieser Prifung zu ihrer Zufriedenheit schadlos gehalten.

(c) Erforderliche Zustimmung fir bestimmte Ereignisse
Gemal dem Beteiligungsvertrag hat sich die Bank verpflichtet, ohne vorherige Zustimmung der Treuhanderin

0] den Gegenstand ihres Handelsgewerbes oder ihr Geschéftsjahr, wie in ihrer Satzung festgelegt, nicht zu
andern; und
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(i) sich nicht mit einer anderen Gesellschaft zusammenzuschlie3en oder zu verschmelzen oder ihr gesamtes oder

im wesentlichen gesamtes Vermdgen an ein anderes Unternehmen zu Ubereignen, zu Ubertragen oder zu vermieten, es
sei denn, das daraus resultierende, das uUberlebende oder das tbernehmende Unternehmen tbernimmt kraft Gesetzes
oder durch ausdriickliche Vereinbarung alle Verpflichtungen der Bank aus dem Beteiligungsvertrag (jede(r) derartige
ZusammenschluB, Verschmelzung, Ubereignung, Ubertragung oder Vermietung, bei der das daraus resultierende, das
Uberlebende oder das Gibernehmende Unternehmen diese Verpflichtungen nicht tibernehmen wird, ein

» AuRerordentlicher Zusammenschluf3").

Zur Einholung dieser Zustimmung muR die Bank der Treuh&nderin jede beabsichtigte Anderung geman (i) oder jeden
beabsichtigten Au3erordentlichen Zusammenschlu? gemaR (ii) schriftlich unter Einhaltung einer Frist von mindestens
60 Tagen vor dem geplanten Datum dieser Anderung oder dieses AuRerordentlichen Zusammenschlusses mitteilen
und die Treuhanderin zur Erteilung ihrer Zustimmung zu dieser Anderung oder diesem AufRerordentlichen Zusammen-
schluf3 auffordern. Vorbehaltlich § 13 (b) teilt die Treuh&nderin den Anteilsinhabern dies geméaR § 14 nach Eingang
der Mitteilung der Bank, die eine Anderung gemafR (i) oder einen AuRerordentlichen ZusammenschluR gemaR (i)
vorschlagt, mit und fordert sie zur Erteilung ihrer Zustimmung zu dieser Anderung oder diesem AuRerordentlichen
Zusammenschluf? innerhalb von 45 Tagen nach dem Tag der Veréffentlichung dieser Mitteilung auf. Die Treuhanderin
erteilt ihre Zustimmung zu der beabsichtigten Anderung oder dem beabsichtigten AuRerordentlichen Zusammenschlu
nur, wenn die Anteilsinhaber, die tiber 50% des dann ausstehenden Gesamtnennbetrags der Stillen Beteiligungsschei-
ne reprasentieren, der beabsichtigten Anderung bzw. dem beabsichtigten AuRerordentlichen Zusammenschluf schrift-
lich zustimmen (oder die beabsichtige Anderung bzw. der beabsichtige AuRerordentliche ZusammenschluRR durch
einen Aul3erordentlichen Beschlul3 der Anteilsinhaber gemaf § 13 (a) genehmigt wird).

8§13
Versammlungen der Anteilsinhaber; Anderung; Verzicht und Genehmigung

@ Versammlungen der Anteilsinhaber finden gemaf den auf die Einberufung und Durchfiihrung von
Versammlungen von Anleiheglaubigern anwendbaren Bestimmungen des Luxemburger Rechts statt, und die Mittei-
lungen zur Einberufung von Versammlungen der Anteilsinhaber werden zusétzlich zur Veréffentlichung geman § 14
im Mémorial in Luxemburg verdéffentlicht. Ein Beschlul Giber Angelegenheiten, die die Interessen der Anteilsinhaber
betreffen, einschlieRlich der Anderung des Beteiligungsvertrags oder dieser Bedingungen, wird durch eine einfache
Mehrheit der abgegebenen Stimmen (ein ,,Ordentlicher Beschlu3") gefalit. Eine Ausnahme gilt fir Beschlisse, die zu
(i) einer Anderung der End,falligkeit der Stillen Beteiligungsscheine oder des Tags, an dem Ausschiittungen auf die
Stillen Beteiligungsscheine fallig sind, (ii) einer Verminderung des Nennbetrags oder einer Verminderung des Aus-
schiittungssatzes auf die Stillen Beteiligungsscheine, (iii) einer Anderung der Wahrung fiir Zahlungen auf die Stillen
Beteiligungsscheine, (iv) einer Zustimmung zu einer Anderung der Satzung der Bank, wie in § 12 (c)(i) beschrieben,
oder eines AufRerordentlichen Zusammenschlusses (es sei denn, diese Zustimmung wurde gemaf den Bestimmungen
von § 12 (c) erteilt) oder (v) einer Abweichung von den Bestimmungen zur Beschlu3fahigkeit oder von der fir eine
BeschluRfassung erforderlichen Mehrheit fuhren, welche nur mit einer Mehrheit von 75% der abgegebenen Stimmen
gefal3t werden diirfen (ein ,,Au3er,ordentlicher BeschluR"). Eine im Hinblick auf einen Ordentlichen Beschluf3 be-
schluf3fahige Versammlung besteht aus einer oder mehreren Personen, die 10% des gesamten Nennbetrags der dann
ausstehenden Stillen Beteiligungsscheine halten oder vertreten, oder bei einer vertagten Versammlung aus einer oder
mehreren Personen, die einen beliebigen Nennbetrag der Stillen Beteiligungsscheine halten oder vertreten. Eine im
Hinblick auf einen AuRRerordentlichen BeschluR beschluR3fahige Versammlung besteht aus einer oder mehreren Perso-
nen, die mindestens zwei Drittel oder bei einer vertagten Versammlung mindestens ein Drittel des Nennbetrags der
dann ausstehenden Stillen Beteiligungsscheine halten oder vertreten. Ein auf einer Versammlung der Anteilsinhaber
gefal3ter Beschluf ist fur alle Anteils,inhaber bindend (unabh&ngig davon, ob sie auf der Versammlung, auf der dieser
Beschlul? gefal3t wurde, anwesend oder vertreten

waren).

(b) Die Treuhanderin kann ohne Zustimmung der Anteilsinhaber einer (i) Anderung (auBer wie in § 13 (a) fest-
gelegt) dieser Bedingungen oder einer Bestimmung des Beteiligungsvertrags, einer Anderung der Satzung der
Bank (812(c)) oder dem Verzicht oder der Genehmigung einer Verletzung oder beabsichtigten Verletzung ei-
ner Bestimmung des Beteiligungsvertrags durch die Bank und einer entsprechenden Verletzung oder beab-
sichtigten Verletzung dieser Bedingungen zustimmen, sofern die Treuh&nderin entscheidet, dal sich diese
Anderung, dieser Verzicht oder diese Genehmigung nicht wesentlich nachteilig auf die Interessen der Anteil-
sinhaber auswirkt, oder (ii) einer Anderung dieser Bedingungen, des Beteiligungsvertrages oder der Satzung
der Bank (812(c)) zustimmen, die formal, geringfuigig oder technischer Art ist oder zur Korrektur eines of-
fensichtlichen Irrtums erfolgt. Die Treuhanderin haftet nicht, falls eine Entscheidung geman § 13 (b) auf dem
Gutachten eines von der Treuhanderin ausgewahlten Rechtsberaters von anerkanntem Ruf beruht.

(c) Im Zusammenhang mit der Ausiibung ihrer Befugnisse oder ihres Ermessens (einschlief3lich, jedoch nicht
beschrankt auf eine Anderung, einen Verzicht oder eine Genehmigung) beriicksichtigt die Treuhanderin die
Interessen der Anteilsinhaber als Klasse. Insbesondere berlicksichtigt sie deshalb nicht die Folgen der Aus-
Ubung ihrer Befugnisse oder ihres Ermessens fir einzelne Anteilsinhaber, die dadurch entstehen, dal3 diese in
einem bestimmten Hoheitsgebiet wohnhaft oder anséssig sind oder auf andere Weise eine Verbindung mit
einem bestimmten Hoheitsgebiet haben oder der Gerichtsbarkeit eines bestimmten Hoheitsgebiets unterlie-
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gen. Kein Anteilsinhaber hat das Recht, von der Treuh&nderin oder einer anderen Person eine Entschadigung
oder sonstige Zahlung im Hinblick auf steuerliche Folgen von Handlungen oder Unterlassungen der Treu-
handerin auf einzelne Anteilsinhaber zu verlangen, sofern nicht ausdricklich in § 9 vorgesehen.

(d) Jede im Einklang mit den vorstehenden Bestimmungen erfolgte Anderung, Verzicht oder Genehmigung ist
fir die Anteilsinhaber bindend und jede Anderung wird den Anteilsinhabern so bald wie méglich durch Ver-
offentlichung geman § 14 mitgeteilt.

8§14
Mitteilungen

Mitteilungen an die Anteilsinhaber erfolgen durch Veroffentlichung in einem Borsenpflichtblatt in Deutschland sowie
im Luxemburger Wort oder einer anderen vom Treuhander bestimmten Tageszeitung in Luxemburg. Eine derartige

Mitteilung gilt als an dem Tag der Veroffentlichung oder, falls an mehreren Tagen veroffentlicht, am Tag der ersten

Veroffentlichung veréffentlicht.

815
Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen durch ein zustéandiges Gericht ganz oder teilweise als ungdiltig, nichtig,
un,durchsetzbar oder unvollstéandig erachtet werden, so werden die anderen Bestimmungen dieser Bedingungen da-
durch nicht beriihrt. Eine ungdltige, nichtige, undurchsetzbare oder unvollstdndige Bestimmung wird durch eine gdilti-
ge Bestimmung ersetzt, die soweit rechtlich méglich der wirtschaftlichen Wirkung der ungiltigen, nichtigen, undurch-
setzbaren oder unvollstdndigen Bestimmung am nachsten kommt.

§16
Anwendbares Recht; Erfillungsort; Ausschlie3licher Gerichtsstand

@ Der Beteiligungsvertrag unterliegt deutschem Recht und wird nach diesem ausgelegt, mit Ausnahme der
Bestimmungen betreffend (i) den Status der Anspriiche der Treuhanderin auf Rickzahlung der Stillen Betei-
ligungsscheine und Zahlung der aufgelaufenen und bisher nicht gezahlten Gewinnbeteiligung im Falle der
Auflésung der Bank und (ii) der Rechtsstellung der Treuhanderin, welche Luxemburger Recht unterliegen
und nach diesem ausgelegt werden. Die Stillen Beteiligungsscheine, diese Bedingungen und der dadurch be-
grindete Treuhandvertrag unterliegen Luxemburger Recht und werden nach diesem ausgelegt, insbesondere
nach dem Erlal des GroRherzogtums.

(b) Klagen gegen die Treuhé&nderin kdnnen nur bei dem zustandigen Luxemburger Gericht erhoben werden.
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Vertrag liber Stille Gesellschaftsbeteiligung

Stille Gesellschaftsbeteiligung des Treuhdnders (Seite 22)

wird wie folgt nachgetragen:

... mit einer Vermogenseinlage i.H.v. bis zu Euro ... mit einer Vermogenseinlage i.H.v. EUR 200
300 Mio. Mio. (Aufstockung der EUR 300 Mio Vermdégens-
einlage um EUR 200 Mio auf insgesamt EUR 500
Mio)...
wird wie folgt nachgetragen:
..."Vertrag tiber Stille Gesellschaftsbeteiligung" ..."Vertrag iiber Stille Gesellschaftsbeteiligung
vom 2. Juni 1999 (Aufstockung um EUR 200.000.000)" vom 6. Juli
1999

Miinchen, im Juni 1999

Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG
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