Unvollstdndiger Verkaufsprospekt 3. Mai 1999
gemdl § 10 des Wertpapier-
Verkaufsprospektgesetzes

Verkaufsprospekt
fiir die

bis zu EUR 300.000.000,-
Stille Beteiligungsscheine mit variabler Verzinsung
von 1999/2011

begeben durch die
Banque Internationale a Luxembourg S.A. als Treuhiinder
zur Finanzierung einer Stillen Einlage bei der

HypoVereinsbank Luxembourg Société Anonyme, Luxemburg

Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG
Miinchen






Allgemeine Informationen

Gegenstand des Prospektes

Gegenstand dieses Verkaufsprospektes sind die
variabel verzinslichen Stillen Beteiligungsscheine
von 1999/2011 (,Stille Beteiligungsscheine) bege-
ben durch die Banque Internationale a Luxembourg
S.A. als Treuhédnder zur Finanzierung einer stillen
Beteiligung an der HypoVereinsbank Luxembourg
Société Anonyme.

Verantwortung fiir den Verkaufsprospekt

Die Hypo- und Vereinsbank Luxembourg Société
Anonyme (die ,Bank®) und die Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG iibernehmen im Rahmen des
§ 13 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz in Verbin-
dung mit § 45 Borsengesetz die Prospekthaftung
und erkldren, daf3 ihres Wissens die in diesem Ver-
kaufsprospekt enthaltenen Angaben richtig und
keine wesentlichen Umstédnde ausgelassen worden
sind.

Der Treuhédnder

Die Banque International a Luxembourg S.A., die
als Treuhdnder handelt, ist ein Luxemburger Kre-
ditinstitut, das der Aufsicht der Aufsichtsbehérden
in Luxemburg unterliegt. Alle Finanzangaben in
diesem Verkaufsprospekt beziehen sich auf die
Bank und die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG und nicht auf den Treuhédnder. Die Verpflichtung
des Treuhdnders besteht einzig darin, die von der
Bank jeweils erhaltenen Zahlungen im Zusammen-
hang mit der stillen Beteiligung des Treuhédnders an
der Bank an die Inhaber der Stillen Beteiligungs-
scheine weiterzuleiten und die stille Beteiligung auf
Risiko und fiir Rechnung der Anteilseigner ord-
nungsgemif zu verwalten (siehe § 2 Bedingungen
der Stillen Beteiligungsscheine). Der Treuhédnder
iibernimmt keine Verantwortung fiir Aussagen in
diesem Verkaufsprospekt, die sich nicht auf die
Beschreibung seiner Funktion und seiner Rechte
und Pflichten im Zusammenhang mit den Stillen
Beteiligungsscheinen beziehen.

Die Rechte aus der stillen Beteiligung an der Bank
stellen Treuhandvermogen der Banque Internatio-
nal a Luxembourg S.A. als Treuhdnder dar. Diese
Rechte sind deshalb nach Luxemburger Recht im
Fall der Liquidation oder der Insolvenz des Treu-
hénders nicht Teil der fiir die Befriedigung der

bevorrechtigten und der allgemeinen Gldubiger des
Treuhédnders verfiigharen Vermégensmasse und
konnen nicht von den bevorrechtigten oder den all-
gemeinen Glaubigern des Treuhdnders gepfandet
werden. Aus diesem Grund enthélt dieser Verkaufs-
prospekt keine Angaben zur Geschéftstitigkeit und
Finanz- und Ertragslage des Treuhédnders.

Begebung

Der Verwaltungsrat der HypoVereinsbank Luxem-
bourg hat am 30. April 1999 dem Abschluf3 des Ver-
trages iiber die stille Beteiligung und der Begebung
der Stillen Beteiligungsscheine zugestimmt.

Ubernahme und Verkauf

Die Stillen Beteiligungsscheine werden von der
Bayerischen Hypo-und Vereinsbank AG iibernom-
men und vom ® Mai 1999 an zum Kurs von
100,25 % freibleibend zum Verkauf angeboten.

Art der Verdéffentlichung

Dieser Prospekt wird gemaf3 § 10 Wertpapier-Ver-
kaufsprospektgesetz nach entsprechender Hinweis-
bekanntmachung in einem Borsenpflichtblatt bei
der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG, Doku-
mentation Kapitalméarkte, MSE 4, Am Eisbach 4,
80311 Miinchen, zur kostenlosen Ausgabe bereit-
gehalten. Die fehlenden Angebotsbedingungen
werden vor dem o6ffentlichen Angebot festgesetzt
und in einem Nachtrag verdsffentlicht werden; der
Nachtrag ist dann unter vorgenannter Anschrift
ebenfalls erhéltlich.

Verfiigbare Unterlagen

Die in diesem unvollstindigen Verkaufsprospekt
genannten Unterlagen sowie die Geschéftsberichte
und Zwischenberichte der Bank kénnen bei der
Bayerischen Hypo- und Vereinshank AG, MSE 4
Dokumentation Kapitalméarkte, Am Eisbach 4,
80311 Miinchen, wihrend der iiblichen Schalter-
offnungszeiten eingesehen werden.

Borseneinfithrung

Es ist vorgesehen, die Zulassung der Stillen Beteili-
gungsscheine zum Borsenhandel mit amtlicher
Notierung an der Frankfurter Wertpapierbdorse zu
beantragen.



Verbriefung und Lieferung

Die Stillen Beteiligungsscheine sind in einem Inha-
ber-Sammelbeteiligungsschein verbrieft, der bei
der Deutsche Borse Clearing AG hinterlegt wird.
Effektive Stiicke werden nicht ausgegeben. Die Stil-
len Beteiligungsscheine sind als Miteigentumsan-
teile am Inhaber-Sammelbeteiligungsschein {iber-
tragbar.

Besteuerung

Bundesrepublik Deutschland

Die nachstehende Erorterung behandelt die
wesentlichen steuerlichen Erwédgungen, die fiir
einen Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen, der
in Deutschland anséssig ist oder fiir den Einkiinfte
aus den Stillen Beteiligungsscheinen inléndische
Einkiinfte darstellen. Angesichts der gegenwartigen
Rechtslage ist davon auszugehen, daf} die Stillen
Beteiligungsscheine Finanzinnovationen im Sinne
von § 20 Abs. 2 Nr. 4c des Einkommensteuergeset-
zes (EStG) sind. Anleger sollten sich im Einzelfall
vor einer Entscheidung tiber den Erwerb von Stillen
Beteiligungsscheinen steuerlich beraten lassen.

Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen, die in
Deutschland steuerlich anséssig sind oder fiir die
Einkiinfte aus den Stillen Beteiligungsscheinen
inldndische Eink{infte im Sinne des deutschen Steu-
errechts darstellen (,Deutsche Inhaber®), unterlie-
gen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (zzgl.
eines 5,5 %igen Solidaritdtszuschlages auf diese
Steuer) im Hinblick auf Ausschiittungen auf die Stil-
len Beteiligungsscheine. Bei Verkauf oder Riickzah-
lung der Stillen Beteiligungsscheine muf3 ein Deut-
scher Inhaber zudem den Unterschied zwischen
dem Verkaufs- bzw. Riickzahlungserlés und den
Erwerbskosten in seine steuerlichen Einkiinfte ein-
beziehen. Einkiinfte aus den Stillen Beteiligungs-
scheinen unterliegen zudem der Gewerbeertrag-
steuer, falls die Stillen Beteiligungsscheine zum
Betriebsvermogen einer inldndischen Betriebsstitte
gehoren.

Falls die Stillen Beteiligungsscheine fiir einen Deut-
schen Inhaber in Depotverwahrung bei einem deut-
schen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsin-

stitut (einschlieBlich einer deutschen Niederlassung

eines ausldndischen Instituts jedoch nicht einer
ausldndischen Niederlassung eines deutschen Insti-
tuts) (eine ,,Depotstelle“) gehalten werden, hat die
Depotstelle im allgemeinen Zinsabschlagsteuer in
Hohe von 30 % (zzgl. Solidaritidtszuschlag in Hohe
von gegenwartig 5,5 %, also insgesamt 31,65 %) von
dem Bruttobetrag der Ausschiittung einzubehalten.
Bei Verkauf oder Riickzahlung der Stillen Beteili-
gungsscheine hat die Depotstelle im allgemeinen
Zinsabschlagsteuer in Hohe von insgesamt 31,65 %
einzubehalten. Dem Steuerabzug unterliegt (i), falls
die Stillen Beteiligungsscheine von oder iiber die
Depotstelle erworben und seitdem bei dieser ver-
wahrt worden sind, der Uberschuf des Verkaufs-
bzw. Riickzahlungserldses iiber die Erwerbskosten,
oder (ii), falls die in (i) genannten Voraussetzungen
nicht erfillt sind, 30 % des Verkaufs- bzw. Riickzah-
lungserloses. Bei der Einkommen- bzw. Korper-
schaftsteuerveranlagung wird die einbehaltene
Steuer in der Regel wie eine Vorauszahlung ange-
rechnet.

Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen, die nicht
in Deutschland anséssig sind und keine Tétigkeit in
Deutschland ausiiben, der das Halten der Stillen
Beteiligungsscheine zuzurechnen ist, sind in
Deutschland nicht steuerpflichtig mit Einkiinften
aus den Stillen Beteiligungsscheinen. Zahlungen im
Hinblick auf die Stillen Beteiligungsscheine an
solche Anleger unterliegen im allgemeinen nicht
der Zinsabschlagsteuer.

Luxemburg

Ausschiittungen auf die Stillen Beteiligungsscheine
und die Zahlung des Riickzahlungsbetrages unter-
liegen keiner Quellensteuer in Luxemburg.

Zahlungen, die Treuhédnder fiir Rechnung der Inha-
ber der Stillen Beteiligungsscheine von der Bank
erhélt, unterliegen in Luxemburg keinen Steuern
oder Abgaben gleich welcher Art.

Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen, die in
Luxemburg weder anséssig noch iiber eine
Betriebsstitte geschiftlich tétig sind, unterliegen in
Luxemburg keinen Steuern oder Abgaben im Hin-
blick auf Zahlungen auf die Stillen Beteiligungs-



scheine oder Kapitalgewinne bei Verkauf oder
Riickzahlung der Stillen Beteiligungsscheine.

Die Ausgabe der Stillen Beteiligungsscheine unter-
liegt in Luxemburg weder einer Stempelsteuer noch
sonstigen Steuern, Gebiihren oder Abgaben.

Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen, die in
Luxemburg wohnhaft sind oder dort eine Betriebs-
stitte unterhalten, der die Stillen Beteiligungs-
scheine zuzurechnen sind, unterliegen in Luxem-
burg der Steuerpflicht im Einklang mit den gelten-
den steuerlichen Bestimmungen.

Im iibrigen richtet sich die Besteuerung des
Empféingers der Zinszahlungen nach dem fiir ihn
geltenden nationalen Steuerrecht.

Verwendung des Emissionserloses

Der Bruttoemissionserlds, den die Bank in Form
einer Stillen Einlage vom Treuhédnder aus der Bege-
bung der Stillen Beteiligungsscheine erhalt, betrdagt
EUR e Mio. Die Bank wird den Erlds zur Refinanzie-
rung und Ausweitung ihrer Geschéaftsaktivitdten in
Luxemburg verwenden.

Der Nominalbetrag der Emission der Stillen Beteili-
gungsscheine i.H.v. EUR e Mio. stellt sowohl
Kernkapital (Tier 1) nach den luxemburger bank-
aufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir die Bank als
auch Kernkapital (Tier 1) fiir den HypoVereinsbank-
Konzern nach den deutschen bankaufsichtsrecht-
lichen Vorschriften auf konsolidierter Basis dar.
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Verkaufsbeschrinkungen

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf
der Stillen Beteiligungsscheine sind die jeweils
anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten, in
denen die Stillen Beteiligungsscheine angeboten
oder verkauft werden. Insbesondere sind die Ver-
kaufsbeschriankungen der Vereinigten Staaten von
Amerika und des Vereinigten Konigreichs zu beach-
ten.

Die Stillen Beteiligungsscheine diirfen in jedem
Staat nur in Ubereinstimmung mit den dort gelten-
den Gesetzen angeboten und verkauft werden.
Unter anderem gelten die folgenden Verkaufsbe-
schriankungen:

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Stillen Beteiligungsscheine wurden nicht und
werden nicht nach dem U.S. Securities Act of 1933
in der derzeit giiltigen Fassung (der ,Securities
Act®) registriert und diirfen — ausgenommen
bestimmte Ausnahmen von Registrierungserforder-
nissen des Securities Act — nicht in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung
oder zugunsten einer US-Person angeboten oder
verkauft werden. Die in diesem Absatz verwende-
ten Begriffe haben die in Regulation S unter dem
Securities Act festgelegte Bedeutung.

Andere Rechtsordnungen

Weder die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
noch der Treuhdnder noch die Bank haben irgend-
eine Handlung in irgendeiner Rechtsordnung vor-
genommen, die zu einem 6ffentlichen Angebot der
Stillen Beteiligungsscheine fiihrt, oder in der der
Besitz oder die Verteilung des Verkaufsprospektes
oder irgendwelcher sonstiger Angebotsunterlagen
Schritte fiir ein solches 6ffentliches Angebot erfor-
dern wiirde.

Rechtsstreitigkeiten

Die Bank ist oder war in keine Gerichts- oder
Schiedsverfahren involviert, die einen erheblichen
EinfluB} auf die wirtschaftliche Lage der Bank haben



konnen, oder in den letzten zwei Jahren gehabt
haben, noch sind solche Verfahren anhéngig oder
angedroht.



Wichtige Informationen liber Risiken bei Stillen Beteiligungsscheinen

Dieser Verkaufsprospekt ersetzt
nicht die in jedem Fall unerldfBliche
Beratung durch IThre Hausbank.

Risikohinweis

Als Kéufer des hier beschriebenen variabel verzins-
lichen Stillen Beteiligungsscheins sollten Sie unbe-
dingt folgende Zusammenhénge beachten:

- Mit dem Kauf von Stillen Beteiligungsscheinen
leisten Sie indirekt eine Vermogenseinlage bei
der HypoVereinsbank Luxembourg Société Ano-
nyme und werden mittelbar tiber die vereinbar-
ten Zinszahlungen am Gewinn der HypoVereins-
bank Luxembourg Société Anonyme beteiligt.
Erwirtschaftet die HypoVereinsbank Luxem-
bourg Société Anonyme in einem Geschéftsjahr
einen Verlust, kann dies dazu fiithren (falls nicht,
wozu jedoch keine Verpflichtung besteht, aus-
schiittungsfahige Riicklagen zur Leistung der
Zinszahlungen verwendet werden), daf3 Thnen
kein Zinsertrag fiir das betreffende Jahr zuflief3t.
Eine nicht erfolgte Ausschiittung wird auch bei
wieder verbesserter Ertragslage nicht nachge-
holt. Dariiber hinaus kann eine Verlust-
beteiligung eintreten, die den Wert Ihres Stillen
Beteiligungsscheines unter dessen Nominalwert
verringert (siehe § 5 Bedingungen der Stillen
Beteiligungsscheine). Erfolgt bis zum Laufzeit-
ende keine Wiederaufholung der Verlustbeteili-
gung, kommt nur der verringerte Wert der Stil-
len Beteiligungsscheine zur Riickzahlung (siehe
§ 4 Bedingungen der Stillen Beteiligungs-
scheine). Die jahrlichen Zinszahlungen und die
Riickzahlung stehen ferner unter dem Vorbehalt,
daf die Bank die Luxemburger Anforderungen
an Kapitaladdquanz und Eigenkapital erfiillt
und, im Hinblick auf Zinszahlungen in den Jah-
ren 2010 und 2011 sowie die Riickzahlung der
Stillen Beteiligungsscheine, die Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG auch nach derarti-
gen Zahlungen die gesetzlichen Anforderungen
fiir die Ausstattung mit Eigenmitteln in Deutsch-
land weiterhin erfiillt.

Marktwert
Der Marktwert der Stillen Beteiligungsscheine
héngt nicht nur von der Bonitdt der HypoVereins-

bank Luxembourg Société Anonyme, sondern auch
vom Markt-Zinsniveau (insbesondere Anderungen
des EURIBOR-Satzes fiir 12 Monate) bzw. den allge-
meinen Zinserwartungen ab.

Keine Haftung der Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG haftet
nicht fiir Zinszahlungen auf die Stillen Beteiligungs-
scheine oder die Riickzahlung der Stillen Beteili-
gungsscheine.

Weitere Beteiligungen

Der Vertrag iiber Stille Gesellschaftsbeteiligung zwi-
schen dem Treuhénder und der Bank schréankt die
Bank grundsétzlich nicht in der Annahme weiterer
stiller Beteiligungen oder der Ausgabe sonstiger
Kernkapitalinstrumente, die mit den Anspriichen
des Treuhdnders aus dem Vertrag iiber stille Gesell-
schaftsbeteiligung mit der Bank gleichrangig sind
(siehe § 7 (b) der Bedingungen der Stillen Beteili-
gungsscheine). Die Bank kann daher grundséatzlich
weitere stille Beteiligungen annehmen oder son-
stige Kernkapitalinstrumente begeben, die einen
mit den Anspriichen des Treuhénders gleichrangi-
gen Anspruch auf Beteiligung am Gewinn der Bank
begriinden. Falls der Gewinn der Bank fiir ein
Geschiftsjahr nicht ausreicht, um samtliche
Anspriiche des Treuhdnders aus dem Vertrag iiber
die Stille Gesellschaftsbeteiligung sowie die An-
spriiche gleichrangiger Glaubiger der Bank zu
befriedigen, schuldet die Bank lediglich anteilige
Zahlungen an den Treuhdnder sowie die Inhaber
der anderen stillen Beteiligung(en) und sonstigen
Kernkapitalinstrumente der Bank.

Durchsetzung von Anspriichen

Die Inhaber der Stillen Beteiligungsscheine haben
keine unmittelbaren Anspriiche gegen die Bank.
Sollte die Bank ihre Verpflichtungen aus dem Ver-
trag iiber stille Gesellschaftsbeteiligung zwischen
dem Treuh&nder und der Bank nicht oder nicht
ordnungsgemdp erfiillen, so kann ein Inhaber von
Stillen Beteiligungsscheinen nicht unmittelbar
gegen die Bank gerichtlich vorgehen. Unter
bestimmten Voraussetzungen wird die Treuhédnde-
rin jedoch die Anspriiche eines Inhabers von Stillen



Beteiligungsscheinen gegen die Bank durchsetzen
(siehe § 5 Bedingungen der Stillen Beteiligungs-
scheine). Nach Luxemburger Recht hat ein Inhaber
von Stillen Beteiligungsscheinen unter bestimmten
Umstdnden ein Recht, mittelbar anstelle des Treu-
handers gegen die Bank gerichtlich vorzugehen
(sog. action oblique). Ein derartiges Gerichtsverfah-
ren richtet sich nach den dafiir geltenden Vorschrif-
ten des Luxemburger Rechts und kann nur bei
einem Luxemburger Gericht erhoben werden.

Finanzierung des Erwerbs von

Stillen Beteiligungsscheinen

Sollten Sie sich zum Erwerb von Stillen Beteili-
gungsscheinen entscheiden, so sollte das einge-
setzte Kapital aus {iberschiissigen Eigenmitteln
stammen, um etwaige Verluste tragen zu kénnen.

Sollten Sie dennoch den Erwerb der Stillen Beteili-
gungsscheine durch die Aufnahme von Fremdmit-
teln z. B. eines Darlehens finanzieren, so stellen Sie
vorher sicher, daf3 Sie im Falle eines Verlustes die
Zinsen und das Kapital weiterhin bedienen kénnen.

Hinweis

Bitte lesen Sie vor dem Kauf der Stillen Beteili-
gungsscheine die nachstehend abgedruckten
Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine und
lassen Sie sich von Ihrer Hausbank beraten. Auf3er-
dem sollten Sie sich den Nachtrag zu diesem
unvollstdindigen Verkaufsprospekt durch Ihren
Bankberater aushdndigen lassen.



Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine

§1

Allgemeine Bestimmungen

Die durch die Banque Internationale a Luxembourg S.A. (die ,, Treuhdnderin“) im Nennbetrag von insgesamt EUR ¢.000.000
(,Euro®) auf treuhdnderischer Grundlage begebene Emission der Stillen Beteiligungsscheine ist in ® Anteilsscheine (die
,Stillen Beteiligungsscheine®) im Nennbetrag von jeweils EUR 5.000 (der ,Nennbetrag*) eingeteilt. Die Stillen Beteiligungs-
scheine sind Ausdruck eines Treuhandvertrags zu den nachstehenden Bedingungen (der ,Treuhandvertrag“) zwischen den
Inhabern der Stillen Beteiligungsscheine (die , Anteilsinhaber®) und der Treuh&nderin. Jeder Stille Beteiligungsschein ver-
brieft eine anteilige wirtschaftliche Beteiligung (i) an einer Vermdogenseinlage (die ,Vermdgenseinlage®), die die Treuhénde-
rin auf treuhédnderischer Grundlage aufgrund einer stillen Gesellschaft am Handelsgewerbe der HypoVereinsbank Luxem-
bourg Société Anonyme (die ,Bank“), einem Luxemburger Kreditinstitut und einer Tochtergesellschaft der Bayerische
Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (die ,Muttergesellschaft®), einem deutschen Kreditinstitut, mit dem Erlds aus der
Begebung der Stillen Beteiligungsscheine geleistet hat, und (ii) an allen Betridgen, die von der Bank im Hinblick auf die stille
Beteiligung (einschlieBlich von zusétzlichen darauf zahlbaren Betrdgen) zu zahlen sind. Die Stillen Beteiligungsscheine
werden durch die Treuhdnderin gemaf dem Erla3 des GroBBherzogtums Luxemburg vom 19. Juli 1983 (der ,Erlaf3 des
GroBherzogtums®) begeben und jeder Stille Beteiligungsschein begriindet einen Treuhandvertrag zwischen dem Inhaber
des Anteilsscheins und der Treuhdnderin gemaf dem Erlaf3 und unterliegt aufgrund des Erlasses den hierin enthaltenen
Bestimmungen (die ,Bedingungen®). Die Treuhdnderin hat die stille Beteiligung am Handelsgewerbe der Bank gemal3 dem
Vertrag iiber stille Gesellschaftsbeteiligung (Euroe) vom ¢ 1999 (der ,Beteiligungsvertrag“) zwischen der Treuhdnderin und
der Bank erworben. Der Beteiligungsvertrag unterliegt deutschem Recht, mit Ausnahme der Bestimmungen betreffend (i)
den Status der Anspriiche der Treuhdnderin im Falle der Auflosung der Bank und (ii) der Rechtsstellung der stillen Gesell-
schafterin als Treuhdnderin, welche Luxemburger Recht unterliegen.

§2

Der Treuhandvertrag

Der ausschlieBliche Zweck der Begebung der Stillen Beteiligungsscheine besteht darin, der Treuhdnderin die Mittel fiir die
Vermogenseinlage in Hohe von EUR e (der ,,Urspriingliche Einlagebetrag® und, wie von Zeit zu Zeit vermindert und wieder
erhoht, wie in § 5 beschrieben, der , Einlagebetrag®) zu beschaffen. Nach Leistung der Vermdgenseinlage ist die Bank ver-
pflichtet, die Treuhdnderin gemaf dem Beteiligungsvertrag an den Gewinnen der Bank zu beteiligen (die ,Gewinnbeteili-
gung®) und die Vermdogenseinlage gemafl dem Beteiligungsvertrag zuriickzuzahlen, vorbehaltlich einer moglichen Vermin-
derung der Vermdgenseinlage infolge der Beteiligung der Treuhédnderin an den Verlusten der Bank (die ,,Verlustbeteiligun-
gen”). Die Stillen Beteiligungsscheine verbriefen die anteilige Beteiligung der Anteilsinhaber an der Vermégenseinlage und
sdmtlichen Zahlungen der Bank auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille Beteiligung. Die einzige Verpflich-
tung der Treuhénderin besteht darin, die Zahlungen auf die Gewinnbeteiligung und die Riickzahlung der Vermégensein-
lage, sobald und soweit die Treuhénderin diese erhalten hat, an die Anteilsinhaber durchzuleiten und die stille Beteiligung
auf Risiko und fiir Rechnung der Anteilsinhaber ordnungsgemaf zu verwalten.

Die Stillen Beteiligungsscheine begriinden keine unmittelbaren eigenen Schuldverpflichtungen der Treuhénderin, sondern
sind Ausdruck des Bestehens des Treuhandvertrags, der die Anteilsinhaber (durch den Erwerb der Stillen Beteiligungs-
scheine) dahingehend bindet, daf3 die Zahlungsverpflichtungen der Treuhdnderin aus den Stillen Beteiligungsscheinen von
der ordnungsgemifen Erfiillung der Verpflichtungen der Bank aus dem Beteiligungsvertrag abhéingen. Sollte die Bank eine
nach dem Beteiligungsvertrag fillige Zahlung nicht leisten oder nicht den vollen Betrag dieser Zahlung leisten, ist die Treu-
hénderin nicht verpflichtet, fiir den Fehlbetrag aus ihren eigenen Mitteln aufzukommen. Die Treuhénderin ist in keinem
Fall verpflichtet, andere Zahlungen auf die Stillen Beteiligungsscheine zu leisten, als ausdriicklich in diesen Bedingungen
vorgesehen. Die Treuhdnderin haftet nicht fiir Nichtzahlung eines an die Anteilsinhaber zahlbaren Betrags, es sei denn, die
Nichtzahlung ist Folge von Handlungen oder Unterlassungen der Treuhédnderin, die auf Fahrldssigkeit oder vorsatzlicher
Pflichtverletzung beruhen.

Die Rechte der Treuhdnderin aus dem Beteiligungsvertrag stellen Treuhandvermoégen der Treuhédnderin dar und werden
ausschlieBlich auf Risiko und fiir Rechnung der Anteilsinhaber gehalten. Die Anteilsinhaber schulden der Treuhdnderin
keine Provision oder sonstige Vergiitung fiir die Erbringung ihrer Leistungen im Hinblick auf die Stillen Beteiligungs-
scheine.



§3
Form der Stillen Beteiligungsscheine; Ubertragung

Die Stillen Beteiligungsscheine werden durch eine Dauerglobalurkunde in Inhaberform ohne Zinsscheine (der ,Inhaber-
Sammelbeteiligungsschein®) verbrieft, das den Inhaber zum Erhalt aller Zahlungen der Bank an die Treuhdnderin auf die
durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille Beteiligung berechtigen. Der Anspruch auf die Ausgabe von Einzelurkun-
den oder Zinsscheinen ist ausgeschlossen.

Der Inhaber-Sammelbeteiligungsschein wird bei der Deutsche Borse Clearing AG (die ,,Clearing AG®) verwahrt, bis alle Ver-
pflichtungen der Treuhdnderin aus den Stillen Beteiligungsscheinen erfiillt sind. Die durch den Inhaber-Sammelbeteili-
gungsschein verbrieften Stillen Beteiligungsscheine werden im Einklang mit den Bestimmungen der Clearing AG und
auBlerhalb Deutschlands den Regeln des Euroclear-Systems sowie der Cedelbank, société anonyme, iibertragen.

§4
Endfilligkeitstag; Riickzahlung; Keine Kiindigung der stillen Beteiligung durch die Treuhinderin

(a) Endfilligkeitstag

Die Treuhdnderin verpflichtet sich zur Riickzahlung der Stillen Beteiligungsscheine vorbehaltlich der Riickzahlung der
Vermogenseinlage durch die Bank am ¢ 2011 (dem ,,Endfilligkeitstag“) zum Nennbetrag oder einem niedrigeren Betrag,
wie er sich durch die Zuweisung von Verlustbeteiligungen an die Stillen Beteiligungsscheine gemif § 5 (e) ergibt, sofern
dieser nicht anschlieBend gemaf § 5 (g) wieder auf seine volle Hohe erh6ht worden ist. Die Riickzahlung der Vermo-
genseinlage steht nach dem Beteiligungsvertrag unter folgenden Vorbehalten: (i) Falls die Eigenkapital- (oder Solva-
bilitédts-) Kennziffer der Bank oder das Eigenkapital der Bank, jeweils wie gemaf3 den Luxemburger bankaufsichtsrecht-
lichen Bestimmungen zum 31. Dezember des vorherigen Geschiftsjahrs der Bank berechnet, unter dem von diesen
Bestimmungen geforderten Mindestwert liegt, oder (ii) falls und soweit die Riickzahlung der Vermégenseinlage dazu
fithren wiirde, daf3 die Eigenmittel der Muttergesellschaft auf konsolidierter Basis die Anforderungen des deutschen
Kreditwesengesetzes nicht mehr erfiillen wiirden, wird die Riickzahlung der Vermdgenseinlage (und der Stillen Beteili-
gungsscheine) oder eines Teils davon aufgeschoben und ist in Hohe des aufgeschobenen Betrags nicht am Endfallig-
keitstag féllig. Die Riickzahlung des aufgeschobenen Betrags zusammen mit den aufgelaufenen Zinsen, wie nachstehend
vorgesehen, erfolgt (i) sobald und soweit die Eigenmittel der Muttergesellschaft auf konsolidierter Basis nach der Riick-
zahlung die Anforderungen des deutschen Kreditwesengesetzes erfiillen wiirden, und (ii) sobald die Eigenkapital- (oder
Solvabilitits-) Kennziffer der Bank und das Eigenkapital der Bank die Anforderungen der Luxemburger bankaufsichts-
rechtlichen Bestimmungen erfiillen. Der aufgeschobene und jeweils riickstdndige Betrag wird ab dem Endfalligkeitstag
(einschlieBlich) zu einem Jahreszinssatz, der EURIBOR (12 Monate) fiir ein Geschiftsjahr entspricht, zuziiglich 1,25 %,
verzinst. Die Zinsen werden so berechnet, wie die Gewinnbeteiligung gemi$ § 5 (a) berechnet worden wére. Der aufge-
schobene Betrag der Vermogenseinlage kommt nicht in den Genuf3 einer etwaigen Kapitalwiederherstellungszuweisung
(wie in § 5 (g) definiert) nach dem Endfilligkeitstag.

(b) Keine Riickzahlung nach Wahl! der Treuhdnderin; keine Kiindigung des Beteiligungsvertrags durch die Treuhdnderin

Die Stillen Beteiligungsscheine diirfen von der Treuhédnderin zu keiner Zeit und aus keinem Grund vorzeitig zuriickge-
zahlt werden. Unbeschadet von Rechten, die die Treuh&dnderin ansonsten nach geltendem Rechte hétte, darf die Treu-
hénderin den Beteiligungsvertrag aus keinem Grund kiindigen.

(c) Keine Riickzahlung nach Wahl der Anteilsinhaber

Die Anteilsinhaber haben kein Recht, zu irgendeiner Zeit oder aus irgendeinem Grund die vorzeitige Riickzahlung der
Stillen Beteiligungsscheine zu verlangen.
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§5
Gewinnbeteiligung; Ausschiittungen; Verlustbeteiligung; Kapitalwiederherstellungszuweisungen

(a) Gewinnbeteiligung

Die Stillen Beteiligungsscheine berechtigen ab dem Ausgabetag (einschlieBlich) zum Erhalt von Ausschiittungen, die
sich auf der Grundlage eines Jahreszinssatzes errechnen, der dem EURIBOR (12 Monate) (wie nachstehend definiert)
entspricht, zuziiglich 1,25 %, bezogen auf den Gesamtnennbetrag der Stillen Beteiligungsscheine (der dem Urspriingli-
chen Einlagebetrag entspricht). Die Ausschiittungen entsprechen den Zahlungen der Gewinnbeteiligung durch die Bank
nach dem Beteiligungsvertrag. Die Gewinnbeteiligung besteht ab dem am 31. Dezember 1999 endenden Geschiftsjahr
der Bank bis zu dem am 31. Dezember 2010 endenden Geschéftsjahr der Bank (jeweils einschlieBlich) in Form einer
jahrlichen Ausschiittung zu einem Jahreszinssatz, der dem EURIBOR (12 Monate), zuziiglich 1,25 %, bezogen auf den
Urspriinglichen Einlagebetrag fiir dieses Geschéftsjahr entspricht.

Ausschiittungen auf die Stillen Beteiligungsscheine erfolgen nachtréglich am e eines jeden Jahres von 2000 bis 2011
(jeweils einschlieBlich) (jeweils ein ,Ausschiittungstag”, die jeweils die gleichen Tage sind wie die Filligkeitstage der
Gewinnbeteiligung), beginnend am e 2000 (der Ausschiittungstag fiir das Geschéftsjahr 1999). Die Ausschiittung fiir ein
Geschiftsjahr wird jeweils fiir einen Zahlungszeitraum (der ,Zahlungszeitraum®) berechnet, der dem Zeitraum vom
Ausgabetag (einschlieBlich) (im Falle des ersten Zahlungszeitraums) oder einem Ausschiittungstag (im Falle der nach-
folgenden Zahlungszeitraume) bis zum darauffolgenden Ausschiittungstag (ausschlief3lich) entspricht. Die Berechnung
erfolgt auf Grundlage der tatsidchlichen Anzahl der Tage in diesem Zahlungszeitraum und eines 360-Tage-Jahres.

EURIBOR (12 Monate) fiir das am 31. Dezember 1999 endende Geschéftsjahr der Bank ist e.

Gemdl dem Beteiligungsvertrag wird der EURIBOR (12 Monate) fiir die nachfolgenden Geschéftsjahre der Bank von der
Banque Internationale a Luxembourg S.A. als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®) am zweiten TARGET-
Geschiftstag (wie nachstehend definiert) vor Beginn des jeweiligen Zahlungszeitraums (jeweils ein , Festsetzungstag®)
wie folgt festgesetzt:

Gemdl dem Beteiligungsvertrag ist der , EURIBOR (12 Monate)“: (i) der Angebotssatz, der am Festsetzungstag gegen
11.00 Uhr (Briisseler Ortszeit) auf Seite 248 des Dow Jones Telerate Service (,Telerate) (oder der Seite, die diese Seite
ersetzt, oder auf einem anderen elektronischen, von der Berechnungsstelle ausgewéahlten und von der Bank anerkann-
ten Informationsverbreitungssystem) (die ,,Bildschirmseite“) (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in
Euro mit einer Laufzeit von zwolf Monaten, beginnend an dem Ausschiittungstag unmittelbar nach dem Festsetzungs-
tag, angezeigt wird.

Wird an einem Festsetzungstag auf der Bildschirmseite kein Angebotssatz angezeigt oder sollte die Bildschirmseite
nicht zur Verfligung stehen, wird die Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen von vier von der Berechnungs-
stelle ausgewahlten, fithrenden Referenzbanken in der Eurozone deren jeweilige Angebotssitze fiir Einlagen in Euro
mit einer Laufzeit von zwolf Monaten, beginnend an dem Ausschiittungstag, der diesem Festsetzungstag unmittelbar
folgt, gegeniiber fithrenden Banken am Interbankenmarkt in der Eurozone um ca. 11.00 Uhr (Briisseler Ortszeit) am
Festsetzungstag anfordern. Falls an einem Festsetzungstag mindestens zwei solche Angebotssétze genannt werden, ist
der an diesem Festsetzungstag festgesetzte EURIBOR (12 Monate) das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf ein tausendstel Prozent, wobei 0,0005 abgerundet wird) dieser Angebotsséitze. Falls an einem Festset-
zungstag weniger als zwei Angebotssitze genannt werden, ist der an diesem Festsetzungstag festgesetzte EURIBOR

(12 Monate) das von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf
ein tausendstel Prozent, wobei 0,0005 abgerundet wird) der Angebotssitze, die von der Berechnungsstelle ausgewéhlte
fithrende Banken in der Eurozone der Berechnungsstelle als den Satz nennen, zu dem sie um ca. 11.00 Uhr (Briisseler
Ortszeit) an diesem Festsetzungstag Darlehen in Euro mit einer Laufzeit von zwdlf Monaten, beginnend an dem Aus-
schiittungstag, der diesem Festsetzungstag unmittelbar folgt, fithrenden Banken in der Eurozone anbieten. Diese Fest-
setzung erfolgt unter dem Vorbehalt, daB3, falls die auf diese Weise von der Berechnungsstelle ausgewahlten Banken
nicht wie in diesem Absatz erwédhnt quotieren, der EURIBOR (12 Monate) fiir dieses Geschéftsjahr der Bank dem fiir das
unmittelbar vorhergehende Geschéftsjahr der Bank giiltigen EURIBOR (12 Monate) entspricht.

~TARGET-Geschiftstag” ist ein Tag, an dem alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (, TARGET") betriebsbereit sind.
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(0)

(c)

Die Berechnungsstelle benachrichtigt die Treuhédnderin, die Hauptzahlstelle und jede Wertpapierborse, an der die Stil-
len Beteiligungsscheine notiert sind, unverziiglich von dem Zinssatz, zu dem die Gewinnbeteiligung fiir einen Zahlungs-
zeitraum berechnet wird, sowie der auf jeden Stillen Beteiligungsschein an einem Ausschiittungstag zahlbaren Aus-
schiittung. Die Hauptzahlstelle teilt den Anteilsinhabern diesen Satz, den Betrag und den Tag gemi8 § 14 unverziiglich
mit. Alle Zinssatzfestsetzungen fiir Ausschiittungen und die Betrige der an die Anteilsinhaber zahlbaren Ausschiittun-
gen sind endgiiltig und fiir alle Parteien bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

Ausschiittungen nicht nachzahlbar

Nach dem Beteiligungsvertrag ist die Gewinnbeteiligung fiir ein Geschéftsjahr der Bank nur insoweit zahlbar, als diese
Zahlung zusammen mit der Zahlung von Gewinnbeteiligungen fiir dieses Geschéftsjahr auf andere stille Beteiligungen
an der Bank und sonstige Kernkapitalinstrumente (wie nachstehend definiert), die gleichrangig mit der durch den
Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung sind, den Betrag des Verfiigharen Ausschiittungsfahigen Gewinns
(wie in Absatz (f) definiert) fiir dieses Geschéftsjahr der Bank nicht {ibersteigt. Die Zahlung der Gewinnbeteiligung fiir
ein Geschiftsjahr der Bank steht zudem unter dem Vorbehalt, (i) da3 die Eigenkapital- (oder Solvabilitdts-) Kennziffer
der Bank und das Eigenkapital der Bank, jeweils wie geméf3 den Luxemburger bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen
zum 31. Dezember dieses Geschiftsjahrs berechnet, den von diesen Bestimmungen geforderten Mindestwert erreichen,
und (ii), im Hinblick auf die an den Ausschiittungstagen in den Jahren 2010 und 2011 zahlbaren Gewinnbeteiligungen,
daf diese Zahlung nicht dazu fiihren wiirde, daf} die Eigenmittel der Muttergesellschaft auf konsolidierter Basis nicht
mehr die Anforderungen des deutschen Kreditwesengesetzes erfiillen wiirden. Die Treuhédnderin hat keinen Anspruch
auf Nachzahlung der fiir ein Geschéftsjahr ausgefallenen oder teilweise ausgefallenen Gewinnbeteiligung durch die
Bank zu einem spéiteren Zeitpunkt. Ausschiittungen auf die Stillen Beteiligungsscheine an einem Ausschiittungstag
erfolgen nur, falls und soweit Zahlungen auf die Gewinnbeteiligung an die Treuhdnderin an diesem Ausschiittungstag
nach dem Beteiligungsvertrag erfolgen.

Keine Verpflichtung zur Verwendung von Riicklagen

Die Treuhdnderin kann nicht von der Bank verlangen, Ausschiittungsfiahige Riicklagen (wie in Absatz (f) definiert) fiir
ein Geschéftsjahr der Bank zur Zahlung der Gewinnbeteiligung fiir dieses Geschéftsjahr zu verwenden. Die Bank wird
jedoch Ausschiittungsfdhige Riicklagen fiir ein Geschéftsjahr nicht zur Zahlung von Gewinnbeteiligungen fiir dieses
Geschiftsjahr auf andere stille Beteiligungen an der Bank oder sonstige Kernkapitalinstrumente verwenden, die gleich-
rangig mit der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung sind, sofern nicht der Fehlbetrag, der
ansonsten bei der Zahlung der Gewinnbeteiligung fiir dieses Geschéiftsjahr auftreten wiirde, durch Verwendung von
Ausschiittungsfihigen Riicklagen mindestens anteilig ausgeglichen wird. Falls die vollstindige Zahlung der Gewinn-
beteiligung fiir ein Geschiftsjahr der Bank den Betrag des Verfiigharen Ausschiittungsfahigen Gewinns fiir dieses
Geschiftsjahr (oder den fiir diese Zahlung verfiigharen Teil) iberschreiten wiirde, muf3 die Bank dies gemaf3 dem Betei-
ligungsvertrag der Treuhdnderin innerhalb von zehn Tagen nach Genehmigung der gepriiften nicht konsolidierten
Bilanz fiir dieses Geschéftsjahr durch den Verwaltungsrat der Bank anzeigen. Die Bank muf} in dieser Anzeige angeben,
ob die Gewinnbeteiligung fiir dieses Geschéftsjahr teilweise gezahlt wird, den Betrag einer Teilzahlung und den Betrag
einer der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung gemaf3 Absatz (e) zuzuordnenden Verlustbetei-
ligung. Nach Erhalt dieser Anzeige von der Bank benachrichtigt die Treuhdnderin die Anteilsinhaber gema8 § 14 unter
Angabe simtlicher in der Mitteilung der Bank enthaltenen Informationen.

Nach dem Beteiligungsvertrag ist ,Kernkapitalinstrument® definiert als ein Instrument der Bank (einschlieBlich durch
Vertrag begriindeter Rechte), ausgenommen Stammaktien der Bank, das zum Zeitpunkt des Abschlusses des Beteili-
gungsvertrags haftendes Eigenkapital in Form von Kernkapital (Tier 1-Kapital) gemaf Luxemburger bankaufsichts-
rechtlichen Bestimmungen bildet oder, falls ein Instrument von der Bank nach Abschlul3 des Beteiligunsvertrags bege-
ben wird, das zum Zeitpunkt seiner Begebung haftendes Eigenkapital in Form von Kernkapital (Tier 1-Kapital) gemaf
Luxemburger bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen bildet.

(d) Ausschiittungen an die Gesellschafter der Bank

Gemaif dem Beteiligungsvertrag darf die Bank keine Dividendenausschiittung oder andere Ausschiittungen an Anteils-
eigner vornehmen oder sonstige Zahlungen fiir ein Geschiftsjahr der Bank an Anteilseigner der Bank oder an Inhaber
einer stillen Beteiligung an der Bank, jeweils in ihrer Eigenschaft als Anteilseigner bzw. stille Gesellschafter, oder auf
sonstige Kernkapitalinstrumente leisten, die nachrangig gegeniiber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stil-
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(e)

(f)

len Beteiligung sind, falls die Gewinnbeteiligung fiir dieses Geschéiftsjahr nicht in voller Hohe gezahlt wird. Falls und
soweit die Bank derartige Ausschiittungen oder Zahlungen fiir ein Geschéftsjahr der Bank vor dem Ausschiittungstag
fiir dieses Geschéftsjahr leistet, wird die Bank dafiir sorgen, daf3 derartige Ausschiittungen oder Zahlungen unter der
Bedingung erfolgen, daf3 die Empfénger diese Ausschiittung bzw. Zahlung zuriickzahlen, falls sie durch den unmittelbar
vorhergehenden Satz untersagt ware. Zahlt die Bank die Gewinnbeteiligung fiir ein Geschéftsjahr der Bank nicht in vol-
ler Hohe, darf die Bank keine Dividendenausschiittungen oder anderen Ausschiittungen an Anteilseigner vornehmen
(ausgenommen Ausschiittungen, die ausschlielich in Form von Aktien der Bank gezahlt werden) oder andere Zahlun-
gen an Anteilseigner in ihrer Eigenschaft als Anteilseigner fiir dieses Geschiftsjahr oder ein zukiinftiges Geschéftsjahr
der Bank leisten, bis die Bank die Gewinnbeteiligung fiir zwei aufeinanderfolgende Geschéftsjahre in voller Hohe
gezahlt hat.

Verlustbeteiligung

Nach dem Beteiligungsvertrag ist die Treuhdnderin bis zu dem Betrag der Urspriinglichen Vermdégenseinlage an den
Verlusten der Bank insoweit beteiligt, als diese Verluste die Ausschiittungsfihigen Riicklagen iibersteigen. Weist die
Bank fiir ein Geschéftsjahr einen Verlust aus und iibersteigt dieser Verlust die Ausschiittungsfahigen Riicklagen fiir die-
ses Geschiftsjahr, wird der {iberschiissige Betrag (i) dem den Anteilseignern zugewiesenen Eigenkapital (Grundkapital
und Riicklagen) der Bank, (ii) anderen stillen Beteiligungen an der Bank sowie sonstigen Kernkapitalinstrumenten und
(iii) GenuBrechten oder GenuB3scheinen der Bank sowie sonstigen Ergdnzungskapitalinstrumenten (wie nachstehend
definiert) zugewiesen, jeweils anteilig im Verhéltnis der Betrdge dieser Positionen, wie in der gepriiften nicht konsoli-
dierten Bilanz der Bank fiir dieses Geschiftsjahr ausgewiesen (eine , Verlustbeteiligung*). Auler wenn die Vermdogens-
einlage zuvor gemif Absatz (g) wiederaufgefiillt worden ist, wird bei Riickzahlung am Endfélligkeitstag der Nennbetrag
jedes Stillen Beteiligungsscheins anteilig im Verhéltnis zum Gesamtnennbetrag der Stillen Beteiligungsscheine vermin-
dert, um die Verminderung infolge der Verlustbeteiligung der Treuhdnderin geméf3 dem Beteiligungsvertrag widerzu-
spiegeln, und die Stillen Beteiligungsscheine werden zu diesen verminderten Betrdgen zuriickgezahlt. Nach Zahlung
dieses verminderten Betrags haben die Anteilsinhaber keine weiteren Anspriiche aus den Stillen Beteiligungsscheinen.

Falls der in der gepriiften nicht konsolidierten Bilanz der Bank fiir das unmittelbar vorhergehende Geschéftsjahr der
Bank ausgewiesene Einlagebetrag infolge einer Verlustbeteiligung unter dem Urspriinglichen Einlagebetrag liegt,
erfolgt keine Ausschiittung auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille Beteiligung (oder die Stillen Beteili-
gungsscheine) an einem Ausschiittungstag. Die Ausschiittungen auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille
Beteiligung (und die Stillen Beteiligungsscheine) werden wiederaufgenommen, sobald die in Absatz (g) beschriebene
Wiederauffiillung der Vermogenseinlage abgeschlossen ist und ein ausreichender Verfiigharer Ausschiittungsfahiger
Gewinn zur Verfiigung steht.

Nach dem Beteiligungsvertrag ist ,Ergdnzungskapitalinstrument” definiert als ein Instrument der Bank (einschlieBlich
durch Vertrag begriindeter Rechte), das zum Zeitpunkt des Abschlusses des Beteiligungsvertrages haftendes Eigenkapi-
tal in Form von Ergédnzungskapital (Upper Tier 2-Kapital) gemaf3 Luxemburger bankaufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen bildet oder, falls ein Instrument von der Bank nach Abschluf3 des Beteiligungsvertrags begeben wird, das zum Zeit-
punkt seiner Begebung haftendes Eigenkapital in Form von Ergédnzungskapital (Upper Tier 2-Kapital) geméf3 Luxem-
burger bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen bildet.

Verfiigbarer Ausschiittungsfihiger Gewinn; Ausschiittungsfihige Riicklagen

Nach dem Beteiligungsvertrag ist der ,,Verfiighare Ausschiittungsfahige Gewinn“ fiir ein Geschéftsjahr definiert als der
Gewinn (oder Verlust) fiir dieses Geschéftsjahr, abziiglich etwaiger Kapitalwiederherstellungszuweisungen (wie in
Absatz (g) definiert) fiir dieses Geschéftsjahr, zuziiglich, im freien Ermessen der Bank, der Ausschiittungsfahigen Riick-
lagen (oder eines Teils davon) fiir dieses Geschéftsjahr.

Nach dem Beteiligungsvertrag ist ,,Gewinn“/,,Verlust® fiir ein Geschiftsjahr der Bank definiert als der Gewinn bzw. Ver-
lust fiir dieses Geschiftsjahr, wie in der nach Luxemburger Recht erstellten und gepriiften nicht konsolidierten Gewinn-
und Verlustrechnung der Bank fiir dieses Geschéftsjahr ausgewiesen. Fiir Zwecke der Ermittlung des Verfiigharen Aus-
schiittungsfahigen Gewinns ist der Gewinn fiir ein Geschéftsjahr ein positiver Betrag und der Verlust fiir ein Geschéfts-

jahr ein negativer Betrag.

Nach dem Beteiligungsvertrag sind ,,Ausschiittungsfahige Riicklagen® fiir ein Geschéftsjahr der Bank die zum Ende die-
ses Geschiftsjahres bestehenden Gewinnriicklagen und sonstigen Riicklagen der Bank, vermindert um Verlustvortrége,
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(9)

die gemal Luxemburger Recht in voller Hohe an die Aktionédre ausschiittungsfihig sind, vor Bertiicksichtigung eines
Verlusts fiir dieses Geschéftsjahr.

Wiederauffiillung der Vermégenseinlage

Nach dem Beteiligungsvertrag wird, falls nach einer Herabsetzung des Einlagebetrags infolge der Beteiligung der Treu-
hénderin an einem Verlust der Bank die Bank fiir ein Geschéftsjahr einen Gewinn ausweist, bis zu dem Betrag dieses
Gewinns ein Betrag in folgender Reihenfolge zugewiesen (jeweils eine ,Kapitalwiederherstellungszuweisung*):

(i) Wiederauffiillung des Kapitalbetrags ausstehender GenuB3rechte oder GenuB3scheine der Bank und sonstiger Ergén-
zungskapitalinstrumente, die gegeniiber der Beteiligung vorrangig sind, bis zum urspriinglichen Kapitalbetrag und
Zahlung aller in diesem Zusammenhang félligen Betrége geméf3 den Bedingungen oder Vereinbarungen iiber diese
GenufBirechte oder Genuf3scheine oder sonstiger Ergdnzungskapitalinstrumente; anschlieBend

(ii) Wiederauffiillung des Einlagebetrags bis zum Urspriinglichen Einlagebetrag und Wiederauffiillung der Kapital-
betrage anderer stiller Beteiligungen an der Bank und sonstiger Kernkapitalinstrumente, die mit der durch den
Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung gleichrangig sind, anteilig bis zu ihren urspriinglichen Kapital-
betrdgen; anschliefend

(iii) Wiederauffiillung aller Vermogenseinlagen anderer stiller Beteiligungen an der Bank und Kernkapitalinstrumente,
die gegeniiber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten Beteiligung nachrangig sind, bis zu ihren urspriing-
lichen Kapitalbetragen; anschlieend

(iv) Beseitigung von Verlustvortridgen und Wiederauffiillung der gesetzlichen Riicklagen der Bank; und anschliefend

(v) jede sonstige Zufithrung, die nach den Luxemburger Gesetzen erforderlich ist, vor einer Zahlung der Gewinnbeteili-
gung.

§6
Zahlungen

(a) Zahlstellen

(0)

(c)

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen, ist Hauptzahlstelle (die ,Hauptzahlstelle) fiir die Stillen Beteili-
gungsscheine. Die HypoVereinsbank Luxembourg Société Anonyme ist Zahlstelle in Luxemburg. Die Treuhdnderin sorgt
dafiir, daB es, solange ein Stiller Beteiligungsschein aussteht, immer eine Hauptzahlstelle in Deutschland und eine Zahl-
stelle in Luxemburg gibt. Die Treuhdnderin kann jederzeit unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen gemaf
§ 14 eine oder mehrere zusétzliche Zahlstellen benennen oder die Hauptzahlstelle oder eine Zahlstelle durch eine oder
mehrere andere Banken oder Finanzinstitute ersetzen, die diese Aufgaben iibernehmen. Die Hauptzahlstelle und die
Zahlstellen handeln ausschlieBlich fiir die Treuhdnderin und sind nicht Treuh&nder oder Vertreter der Anteilsinhaber.

Zahlungen

(i) Riickzahlungen sowie Ausschiittungen auf den Inhaber-Sammelbeteiligungsschein erfolgen an die Clearing AG zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger, einschlieSlich des Euroclear-Systems und der Cedelbank, société
anonyme.

(ii) Alle Zahlungen an die Clearing AG befreien die Treuh&dnderin von ihren Verpflichtungen aus den Stillen Beteili-
gungsscheinen in Hohe der gezahlten Betrége.

Geschiftstage

Falls der Endfélligkeitstag fiir die Riickzahlung der Stillen Beteiligungsscheine oder ein Filligkeitstag fiir Ausschiittun-
gen auf die Stillen Beteiligungsscheine kein Tag ist, an dem alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (, TARGET") betriebsbereit sind, ist die an diesem Tag fillige Zah-
lung an dem unmittelbar darauffolgenden TARGET-Geschéftstag fallig.
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§7
Status

(a) Status der Verpflichtungen der Bank nach dem Beteiligungsvertrag

(b)

(c)

Die Zahlungsverpflichtungen der Bank nach dem Beteiligungsvertrag (einschlief3lich der Verpflichtung zur Zahlung der
in § 9 beschriebenen zusétzlichen Betrige) stellen unbesicherte Verpflichtungen der Bank dar, die (i) im Rang den
Anspriichen aller gegenwartigen und zukiinftigen Glaubiger der Bank nachgehen (einschlieBlich Genuf3rechte und
GenuBscheine und gegebenenfalls sonstige Ergdnzungskapitalinstrumente und andere nachrangige Verbindlichkeiten);
(ii) mindestens gleichrangig sind (nach dem Anteil des zahlbaren Betrags) mit allen Anspriichen auf die Riickzahlung
von Vermdogenseinlagen aus bestehenden oder zukiinftigen stillen Beteiligungen an der Bank und sonstigen Kernkapi-
talinstrumenten und der Zahlung von Gewinnbeteiligungen auf diese; (iii) vorrangig sind gegeniiber allen Anspriichen
auf die Riickzahlung von Vermogenseinlagen aus stillen Beteiligungen an der Bank, die vor dem 1. Dezember 1998
begriindet worden sind, und der Zahlung von Gewinnbeteiligungen darauf; und (iv) vorrangig sind gegeniiber allen
Anspriichen der Anteilseigner der Bank. Im Falle der Auflosung der Bank erhélt die Treuhédnderin aus dem Liquida-
tionserlos, nach Befriedigung aller gegeniiber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung vor-
rangiger Anspriiche, einen Betrag bis zur Hohe des Urspriinglichen Einlagebetrags ungeachtet einer vorherigen Ver-
minderung des Urspriinglichen Einlagebetrags, zuziiglich, vorbehaltlich ausreichenden Verfiigharen Ausschiittungs-
fahigen Gewinns fiir das unmittelbar vorhergehende Geschéftsjahr der Bank, der aufgelaufenen und bisher nicht
gezahlten Gewinnbeteiligung flir das unmittelbar vorhergehende Geschéftsjahr der Bank. Dieser Anspruch der Treu-
hénderin ist gleichrangig (nach dem Anteil des zahlbaren Betrags) mit den Anspriichen sonstiger bestehender oder
zukiinftiger stiller Beteiligungen an der Bank und sonstiger Kernkapitalinstrumente, die nach ihren Bedingungen mit
der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung gleichrangig sind, und vorrangig gegeniiber stillen
Beteiligungen an der Bank oder sonstigen Kernkapitalinstrumenten, die nach ihren Bedingungen gegeniiber der durch
den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung nachrangig sind, und gegeniiber allen Anspriichen der Anteils-
eigner der Bank. Die aufgelaufene und nicht gezahlte Gewinnbeteiligung wird fiir die Zwecke dieses Absatzes durch
Division der tatsdchlichen Anzahl der Tage vom unmittelbar vorhergehenden Ausschiittungstag (einschlief8lich) bis zum
Tag der Zahlung (ausschlielich) durch 360 und Multiplikation des Ergebnisses durch die Gewinnbeteiligung fiir das
unmittelbar vorhergehende Geschéftsjahr der Bank, die an dem néchsten folgenden Ausschiittungstag gemal § 5 (a)
zahlbar gewesen wire, berechnet. Die Treuhénderin ist nicht berechtigt, im Falle der Auflosung der Bank irgendwelche
Zahlungen auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille Beteiligung iiber den in diesem Absatz beschriebe-
nen Betrag hinaus zu erhalten.

Weitere Instrumente

Im Beteiligungsvertrag hat sich die Bank verpflichtet, keine weiteren stillen Beteiligungen oder sonstige Kernkapital-
instrumente, die in bezug auf die Beteiligung an den Gewinnen oder dem Vermogen der Bank (bei Auflosung oder auf
sonstige Weise) gegeniiber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung vorrangig sind, zu
begriinden oder zu begeben. Die Bank kann jedoch jederzeit weitere stille Beteiligungen an der Bank oder sonstige
Kernkapitalinstrumente, die gegeniiber der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung gleichrangig
oder nachrangig sind, begriinden oder begeben mit der Ausnahme, daf3 die Bank keine weiteren stillen Beteiligungen
an der Bank oder sonstige Kernkapitalinstrumente, die jeweils gleichrangig mit der durch den Beteiligungsvertrag
begriindeten stillen Beteiligung sind, begriinden oder begeben darf, falls und solange die Bank die Gewinnbeteiligung
an einem Ausschiittungstag wihrend eines Zeitraums von zwei Jahren vor der Begebung dieses weiteren Instruments
aus irgendeinem Grund nicht gezahlt hat.

Status der Stillen Beteiligungsscheine

Die Zahlungsverpflichtungen der Treuh&nderin aus den Stillen Beteiligungsscheinen sind untereinander gleichrangig
und abhéngig von der ordnungsgeméfen Erfiillung der Verpflichtungen der Bank aus dem Beteiligungsvertrag.
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§8
Durchsetzung von Anspriichen

(a) Keine Durchsetzung von Anspriichen der Anteilsinhaber

(0)

(c)

In Ubereinstimmung mit dem ErlaB des GroBherzogtums haben die Anteilsinhaber kein unmittelbares Klagerecht gegen
die Bank zur Durchsetzung ihrer Rechte aus den Stillen Beteiligungsscheinen oder zur Erfiillung der Verpflichtungen
der Bank aus dem Beteiligungsvertrag. Diese Regelung gilt selbst bei Untétigkeit oder Auflosung der Treuhdnderin. Das
Klagerecht der Anteilsinhaber nach Luxemburger Recht, einschlieBlich, jedoch nicht beschrinkt auf Rechte auf indi-
rekte Prozesse (action oblique), die Glaubigern, deren Schuldner die Wahrung von Glaubigerinteressen versdumen,
unter bestimmten Umstdnden zur Verfiigung stehen, wird jedoch durch diesen § 8 in keiner Weise ausgeschlossen.

Durchsetzung von Anspriichen der Treuhdnderin

Bei Nichtleistung einer nach dem Beteiligungsvertrag falligen Zahlung durch die Bank kann die Treuhé&nderin jederzeit
in eigenem Ermessen alle nach dem anwendbaren Recht verfiigharen MaBinahmen ergreifen. Die Treuhdnderin hat
jedoch nicht das Recht, den Beteiligungsvertrag zu kiindigen. Der Treuhandvertrag begriindet kein Recht eines Anteils-
inhabers, von der Treuhdnderin aus irgendeinem Grund die Kiindigung des Beteiligungsvertrags zu verlangen. Die
Treuhdnderin ist nicht verpflichtet, irgendwelche MaBBnahmen zur Durchsetzung eines Zahlungsanspruchs aus dem
Beteiligungsvertrag zu ergreifen, es sei denn, (i) ein Anteilsinhaber hat sie dahingehend angewiesen und (ii) der Anteils-
inhaber hat sie zu ihrer Zufriedenheit schadlos gehalten. In diesem Fall bezieht sich die Durchsetzung von Anspriichen
nur anteilig auf den Teil der féalligen und nicht geleisteten Zahlung, welche die Treuhénderin auf die von diesem Anteils-
inhaber gehaltenen Stillen Beteiligungsscheine zu zahlen hétte. Der Nettoerlos der Durchsetzung wird nur an diesen
Anteilsinhaber ausgezahlt. Abgesehen von den Bestimmungen in den zwei unmittelbar vorhergehenden Sétzen ist die
Treuhdnderin nicht verpflichtet, irgendwelche Mittel einzusetzen oder andere Mafinahmen in Zusammenhang mit dem
Beteiligungsvertrag zu ergreifen, es sei denn (A) sie ist durch einen AuBBerordentlichen Beschluf} (wie in § 13 (a) defi-
niert) der Anteilsinhaber dahingehend angewiesen worden oder sie ist schriftlich durch die Inhaber von mindestens
einem Zehntel des Gesamtnennbetrags der dann ausstehenden Stillen Beteiligungsscheine dazu aufgefordert worden,
und (B) sie wird durch die Anteilsinhaber zu ihrer Zufriedenheit schadlos gehalten.

Auflosungs- oder Liquidationsverfahren

Gemadf Teil IV des Gesetzes vom 5. April 1993 betreffend den Finanzsektor (Loi du 5 avril 1993 relative au secteur
financier) in der derzeit giiltigen Fassung hat weder die Treuhdnderin noch ein Anteilsinhaber das Recht, in Luxemburg
ein Verfahren zur Auflésung oder Liquidation der Bank zu eréffnen. Die Treuhdnderin und die Anteilsinhaber kénnen
nur bei den zustdndigen Behorden in Luxemburg die Er6ffnung eines solchen Verfahrens beantragen. Obwohl die
zustdndigen Behorden einen derartigen Antrag beriicksichtigen kénnen, sind sie in keiner Weise verpflichtet, ein sol-
ches Verfahrens nach Eingang eines derartigen Antrags zu eroffnen. Bei der Entscheidung iiber die Eréffnung eines
solchen Verfahrens gegen die Bank handeln die zustdndigen Behoérden ausschlieBlich in ihrem eigenen Ermessen und in
Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht.

§9
Besteuerung

(a) Zahlungen gemdf3 dem Beteiligungsvertrag

Die Bank hat sich in dem Beteiligungsvertrag verpflichtet, daf3 die Riickzahlung der Vermégenseinlage und die Zahlung
der Gewinnbeteiligung fiir ein Geschéftsjahr der Bank ohne Abzug oder Einbehaltung gegenwiértiger oder zukiinftiger
Steuern, Abgaben oder sonstiger staatlicher Gebiihren jeglicher Art, welche von Luxemburg oder luxemburgischen
Behorden oder Gebietskdrperschaften, die berechtigt sind, Steuern zu erheben, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden (im folgenden zusammen ,,Quellensteuern®), erfolgen, es sei denn, der Abzug oder die Einbehaltung ist gesetz-
lich vorgeschrieben. In diesem Fall zahlt die Bank gegebenenfalls zusatzliche Betrdge, so daf3 die Nettobetrédge, welche
die Treuhédnderin nach Abzug oder Einbehaltung erhélt, den Betrdgen entsprechen, welche sie ohne Abzug oder Ein-
behaltung erhalten hétte. Keine zusétzlichen Betrdge sind jedoch zahlbar:

(1) falls und soweit diese Zahlung nicht aus dem Verfiigharen Ausschiittungsfihigen Gewinn fiir das unmittelbar vor-
hergehende Geschéftsjahr der Bank oder dem Teil davon, der fiir Zahlungen im Hinblick auf die durch den Beteili-
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gungsvertrag begriindete stille Beteiligung (nach erfolgter Zahlung der Gewinnbeteiligung fiir dieses Geschéftsjahr)
zur Verfiigung steht; oder

(2) in bezug auf Quellensteuer, die im Hinblick auf die Vermdgenseinlage oder die Gewinnbeteiligung anfallen, weil ein
Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen eine Verbindung mit Luxemburg hat, die nicht nur im Halten von Stillen
Beteiligungsscheinen besteht; oder

(3) fiir Rechnung eines Inhabers von Stillen Beteiligungsscheinen, der diesen Abzug oder diese Einbehaltung vermeiden
kann, indem er gegeniiber der zustdndigen Steuerbehorde erklért, daf3 er kein Gebietsanséssiger ist, oder eine dhn-
liche Erklarung zum Zwecke der Steuerbefreiung abgibt.

(b) Zahlungen auf die Stillen Beteiligungsscheine

Samtliche Zahlungen auf die Stillen Beteiligungsscheine erfolgen durch die Treuhdnderin ohne Abzug oder Einbehal-
tung von Quellensteuern, es sei denn, der Abzug oder die Einbehaltung ist gesetzlich vorgeschrieben. Fiir diesen Fall hat
sich die Bank im Beteiligungsvertrag verpflichtet, der Treuh&dnderin gegebenenfalls zusétzliche Betrdge zu zahlen, so
daB (i) jeder Inhaber von Stillen Beteiligungsscheinen nach Abzug oder Einbehaltung von Quellensteuern den vollen
Betrag erhélt, welcher ohne diesen Abzug oder diese Einbehaltung fillig gewesen wire, und (ii) die Treuhdnderin
schadlos gehalten wird in bezug auf die zusétzlichen Betrige, die die Treuhdnderin an die Inhaber der Stillen Beteili-
gungsscheine zahlen muf3, damit nach Abzug oder Einbehaltung von Quellensteuern diese Inhaber von Stillen Beteili-
gungsscheinen den vollen dann félligen Betrag erhalten. Keine zusétzlichen Betrédge sind jedoch auf Stille Beteiligungs-
scheine zahlbar:

(1) falls und soweit diese Zahlung nicht aus dem Verfiigharen Ausschiittungsfdhigen Gewinn fiir das unmittelbar vor-
hergehende Geschiftsjahr der Bank oder dem Teil davon, der fiir Zahlungen im Hinblick auf die durch den Beteili-
gungsvertrag begriindete stille Beteiligung (nach erfolgter Zahlung der Gewinnbeteiligung fiir dieses Geschéftsjahr)
zur Verfiigung steht; oder

(2) an einen oder fiir Rechnung eines Inhabers von Stillen Beteiligungsscheinen, der dieser Quellensteuer unterliegt,
weil er eine Verbindung mit Luxemburg hat, die nicht nur im Halten von Stillen Beteiligungsscheinen besteht; oder

(3) an einen oder fiir Rechnung eines Inhabers von Stillen Beteiligungsscheinen, der diesen Abzug oder diese Einbehal-
tung vermeiden kann, indem er gegeniiber der zustindigen Steuerbehorde erklért, daf3 er kein Gebietsanséssiger
ist, oder eine dhnliche Erklarung zum Zwecke der Steuerbefreiung abgibt.

(c) Zusdtzliche Betrdge

Bezugnahmen auf Zahlungen auf die durch den Beteiligungsvertrag begriindete Beteiligung oder die Gewinnbeteiligung
in diesen Bedingungen schlief3en jeweils zusétzliche Betrdge in bezug auf diese Zahlungen gemaf3 den Abséitzen (a) und
(b) ein.

§10
Erhaltung des bankaufsichtsrechtlichen Eigenkapitals

Wie von deutschem und Luxemburger Recht gefordert, haben die Bank und die Treuhédnderin im Zusammenhang mit der
Begriindung der stillen Beteiligung im Beteiligungsvertrag bestétigt, daf3 (i) die Beteiligung der Treuhdnderin an den Ver-
lusten der Bank nachtréglich nicht geindert werden kann, der Nachrang der Vermdégenseinlage nachtréglich nicht
beschriankt werden kann und die Laufzeit des Beteiligungsvertrags nachtriglich nicht verkiirzt werden kann und (ii) jede
vorzeitige Zahlung auf die an den Ausschiittungstagen in den Jahren 2010 oder 2011 zahlbaren Gewinnbeteiligungen oder
jede vorzeitige Riickzahlung der Vermogenseinlage der Bank ohne Riicksicht auf entgegenstehende vertragliche Verein-
barungen zuriickzugewéhren sind, sofern nicht die zuriickgezahlte Vermogenseinlage durch die Einzahlung anderen,
zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals der Bank ersetzt worden ist oder alle nach den anwendbaren Bank-
gesetzen (oder deren Auslegungsbestimmungen, einschlieSlich Entscheidungen der jeweiligen Bankenaufsichtsbehorden)
erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen, einschlieBlich, falls erforderlich, der Zustimmung oder Genehmigung
der fiir die Aufsicht der Bank oder der Muttergesellschaft zustindigen Bankenaufsichtshehorden fiir die Zahlung oder vor-
zeitige Riickzahlung eingeholt worden sind.
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Durch den Erwerb der Stillen Beteiligungsscheine haben die Anteilsinhaber zugestimmt, daf es der Treuhdnderin gestattet
ist, ihnen eine Zahlung der Bank auf die Gewinnbeteiligung oder eine vorzeitige Riickzahlung der Vermégenseinlage (oder
eines Teils davon) nicht zu zahlen, wenn die Treuhdnderin verniinftigerweise der Ansicht ist, daf3 diese Zahlung oder vor-
zeitige Riickzahlung nicht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Beteiligungsvertrags und diesen Bedingungen
geleistet wurden. Die Treuhdnderin haftet nicht, falls diese Entscheidung auf dem Gutachten eines von der Treuhdnderin
ausgewdihlten Rechtsberaters von anerkanntem Ruf beruht. Durch den Erwerb der Stillen Beteiligungsscheine werden die
Anteilsinhaber so angesehen, als hétten sie bestétigt und sich verpflichtet, der Treuhénderin jeden unter Verletzung von (ii)
des vorhergehenden Absatzes erhaltenen Betrag zuriickzuzahlen.

Die Treuhé&nderin hat nicht das Recht, Anspriiche aus der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung
gegen Anspriiche der Bank aufzurechnen. Die Anteilsinhaber konnen keine Anspriiche aus den Stillen Beteiligungsscheinen
gegen Anspriiche der Treuhdnderin oder der Bank aufrechnen, und die Treuhédnderin ist in keiner Weise verpflichtet,
zugunsten der Anteilsinhaber Aufrechnungsrechte, Zuriickbehaltungsrechte oder sonstige Gegenrechte gegeniiber der
Bank auszuiiben. Gemaf dem Beteiligungsvertrag werden zu keinem Zeitpunkt von der Bank oder einer anderen Person
Sicherheiten jedweder Art, die Rechte aus der durch den Beteiligungsvertrag begriindeten stillen Beteiligung sichern,
bestellt.

§11
Ersetzung

(a) Ersetzung der Treuhdnderin durch die Bank

Gemal dem Beteiligungsvertrag kann die Bank jederzeit ohne Zustimmung der Anteilsinhaber und der Treuhdnderin
die Banque Internationale a Luxembourg S.A. als Treuhdnderin durch eine andere Bank oder ein anderes Finanzinstitut
(die ,Neue Treuhdnderin“) ersetzen. Im Falle einer Auflésung der Treuhdnderin ist die Bank verpflichtet, nach besten
Bemiihungen eine Neue Treuhédnderin zu ernennen. Jede Ersetzung der Treuhdnderin steht unter dem Vorbehalt, daf3
(i) die durch den Beteiligungsvertrag begriindete stille Beteiligung und sémtliche anderen Rechte der Treuhdnderin aus
dem Beteiligungsvertrag nicht Teil der nach dem anwendbaren Liquidations- und Insolvenzrecht fiir die Befriedigung
der bevorrechtigten und der allgemeinen Glaubiger der Neuen Treuhdnderin verfiigharen Vermogensmasse der Neuen
Treuhédnderin sind und nicht zur Pfaindung oder auf andere Weise durch oder fiir diese Glaubiger zur Verfiigung stehen,
(ii) die Neue Treuhénderin alle Verpflichtungen aus dem Beteiligungsvertrag und den Stillen Beteiligungsscheinen iiber-
nimmt, (iii) die Neue Treuhédnderin alle erforderlichen bankaufsichtsrechtlichen und sonstigen Genehmigungen fiir die
Ersetzung eingeholt hat und (iv) die Ersetzung nicht zu einer Rechtsverletzung fiihrt.

(b) Entlassung aus den Verpflichtungen

Nach Ersetzung nach Absatz (a) wird die Banque Internationale & Luxembourg S.A. aus ihren Verpflichtungen nach dem
Beteiligungsvertrag entlassen, und jede Bezugnahme auf die Treuhdnderin in dem Beteiligungsvertrag gilt danach als
Bezugnahme auf die Neue Treuhénderin, und jede Bezugnahme auf Luxemburg in § 9 gilt danach als Bezugnahme auf
das Hoheitsgebiet, in dem die Neue Treuhénderin errichtet oder steuerlich anséssig ist.

(¢) Benachrichtigung der Anteilsinhaber

Die Mitteilung iiber eine Ersetzung nach Absatz (a) erfolgt durch die Treuhdnderin oder die Neue Treuhdnderin an die
Anteilsinhaber gema8 § 14 unverziiglich nach der Ersetzung.

§12
Finanzinformationen und Kontrollrechte der Treuhinderin

(a) Jahres- und Zwischenberichte

Gemadl dem Beteiligungsvertrag stellt die Bank der Treuh&nderin auf Anforderung jeweils die von ihr fiir angemessen
erachtete Anzahl der neuesten Jahresberichte und Zwischenberichte der Bank nach Verdsffentlichung bereit. Die Treu-
hénderin stellt alle derartigen Berichte den Inhabern von Stillen Beteiligungsscheinen auf Anforderung zur Verfiigung.
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(b) Priifungsrechte

(c)

(a

)

Gemal dem Beteiligungsvertrag ist die Treuhdnderin berechtigt, wenn wichtige Griinde vorliegen, die Biicher und
Papiere der Bank zu priifen, um die Richtigkeit der Jahresabschliisse der Bank durch eine unabhéingige Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, gegen die die Bank keine verniinftigen Einwénde erhebt, unter dem Vorbehalt des Abschlusses ange-
messener Vereinbarungen zur Vertraulichkeit priifen zu lassen. Die Treuhénderin ist nicht verpflichtet, diese Priifung
vorzunehmen, es sei denn, (i) sie wurde durch einen Auflerordentlichen Beschluf3 der Anteilsinhaber dahingehend
angewiesen oder schriftlich durch die Inhaber von mindestens einem Zehntel des Gesamtnennbetrags der dann ausste-
henden Stillen Beteiligungsscheinen dazu aufgefordert und (ii) sie wurde von den Anteilsinhabern gegen die Kosten die-
ser Priifung zu ihrer Zufriedenheit schadlos gehalten.

Erforderliche Zustimmunyg fiir bestimmte Ereignisse
Gemif dem Beteiligungsvertrag hat sich die Bank verpflichtet, ohne vorherige Zustimmung der Treuhédnderin
(i) den Gegenstand ihres Handelsgewerbes oder ihr Geschéftsjahr, wie in ihrer Satzung festgelegt, nicht zu &ndern; und

(i) sich nicht mit einer anderen Gesellschaft zusammenzuschlieen oder zu verschmelzen oder ihr gesamtes oder im
wesentlichen gesamtes Vermdogen an ein anderes Unternehmen zu iibereignen, zu {ibertragen oder zu vermieten, es
sei denn, das daraus resultierende, das {iberlebende oder das iibernehmende Unternehmen {ibernimmt kraft Geset-
zes oder durch ausdriickliche Vereinbarung alle Verpflichtungen der Bank aus dem Beteiligungsvertrag (jede(r) der-
artige ZusammenschluB, Verschmelzung, Ubereignung, Ubertragung oder Vermietung, bei der das daraus resultie-
rende, das liberlebende oder das ibernehmende Unternehmen diese Verpflichtungen nicht {ibernehmen wird, ein
,AuBerordentlicher Zusammenschluf3“).

Zur Einholung dieser Zustimmung muB die Bank der Treuhiinderin jede beabsichtigte Anderung geméiB (i) oder jeden
beabsichtigten AuBBerordentlichen Zusammenschlufl gemaB (ii) schriftlich unter Einhaltung einer Frist von mindestens
60 Tagen vor dem geplanten Datum dieser Anderung oder dieses AuBerordentlichen Zusammenschlusses mitteilen und
die Treuhénderin zur Erteilung ihrer Zustimmung zu dieser Anderung oder diesem AuBerordentlichen Zusammen-
schluf} auffordern. Vorbehaltlich § 13 (b) teilt die Treuh&nderin den Anteilsinhabern dies gemaf} § 14 nach Eingang der
Mitteilung der Bank, die eine Anderung geméiB (i) oder einen AuBerordentlichen ZusammenschluB geméB (i) vor-
schligt, mit und fordert sie zur Erteilung ihrer Zustimmung zu dieser Anderung oder diesem AuBerordentlichen
ZusammenschluB innerhalb von 45 Tagen nach dem Tag der Veroffentlichung dieser Mitteilung auf. Die Treuhdnderin
erteilt ihre Zustimmung zu der beabsichtigten Anderung oder dem beabsichtigten AuBerordentlichen ZusammenschluB
nur, wenn die Anteilsinhaber, die iber 50% des dann ausstehenden Gesamtnennbetrags der Stillen Beteiligungsscheine
reprisentieren, der beabsichtigten Anderung bzw. dem beabsichtigten AuBerordentlichen ZusammenschluB schriftlich
zustimmen (oder die beabsichtige Anderung bzw. der beabsichtige AuBerordentliche Zusammenschluf3 durch einen
AuBerordentlichen Beschluf3 der Anteilsinhaber gemi$ § 13 (a) genehmigt wird).

§13
Versammlungen der Anteilsinhaber; Anderung; Verzicht und Genehmigung

Versammlungen der Anteilsinhaber finden gemif den auf die Einberufung und Durchfithrung von Versammlungen von
Anleihegldaubigern anwendbaren Bestimmungen des Luxemburger Rechts statt, und die Mitteilungen zur Einberufung
von Versammlungen der Anteilsinhaber werden zusétzlich zur Veroffentlichung gemal § 14 im Mémorial in Luxemburg
veroffentlicht. Ein Beschluf3 iiber Angelegenheiten, die die Interessen der Anteilsinhaber betreffen, einschlieBlich der
Anderung des Beteiligungsvertrags oder dieser Bedingungen, wird durch eine einfache Mehrheit der abgegebenen
Stimmen (ein ,Ordentlicher BeschluB“) gefaBt. Eine Ausnahme gilt fiir Beschliisse, die zu (i) einer Anderung der End-
falligkeit der Stillen Beteiligungsscheine oder des Tags, an dem Ausschiittungen auf die Stillen Beteiligungsscheine fallig
sind, (ii) einer Verminderung des Nennbetrags oder einer Verminderung des Ausschiittungssatzes auf die Stillen Beteili-
gungsscheine, (iii) einer Anderung der Wahrung fiir Zahlungen auf die Stillen Beteiligungsscheine, (iv) einer Zustim-
mung zu einer Anderung der Satzung der Bank, wie in § 12 (c)(i) beschrieben, oder eines AuBerordentlichen Zusam-
menschlusses (es sei denn, diese Zustimmung wurde geméf den Bestimmungen von § 12 (c) erteilt) oder (v) einer
Abweichung von den Bestimmungen zur BeschluBfahigkeit oder von der fiir eine Beschluf3fassung erforderlichen Mehr-
heit fithren, welche nur mit einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen gefaf3t werden diirfen (ein ,,Au3er-
ordentlicher Beschluf3“). Eine im Hinblick auf einen Ordentlichen Beschluf3 beschluf3fdhige Versammlung besteht aus
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einer oder mehreren Personen, die 10% des gesamten Nennbetrags der dann ausstehenden Stillen Beteiligungsscheine
halten oder vertreten, oder bei einer vertagten Versammlung aus einer oder mehreren Personen, die einen beliebigen
Nennbetrag der Stillen Beteiligungsscheine halten oder vertreten. Eine im Hinblick auf einen Auflerordentlichen
BeschluB3 beschluf3fahige Versammlung besteht aus einer oder mehreren Personen, die mindestens zwei Drittel oder bei
einer vertagten Versammlung mindestens ein Drittel des Nennbetrags der dann ausstehenden Stillen Beteiligungs-
scheine halten oder vertreten. Ein auf einer Versammlung der Anteilsinhaber gefa3ter BeschluB ist fiir alle Anteils-
inhaber bindend (unabhéngig davon, ob sie auf der Versammlung, auf der dieser Beschluf} gefaf3t wurde, anwesend
oder vertreten waren).

(b

=

Die Treuhéinderin kann ohne Zustimmung der Anteilsinhaber einer (i) Anderung (auBer wie in § 13 (a) festgelegt) dieser
Bedingungen oder einer Bestimmung des Beteiligungsvertrags, einer Anderung der Satzung der Bank (§ 12 (c)) oder
dem Verzicht oder der Genehmigung einer Verletzung oder beabsichtigten Verletzung einer Bestimmung des Beteili-
gungsvertrags durch die Bank und einer entsprechenden Verletzung oder beabsichtigten Verletzung dieser Bedingun-
gen zustimmen, sofern die Treuhinderin entscheidet, daB sich diese Anderung, dieser Verzicht oder diese Genehmi-
gung nicht wesentlich nachteilig auf die Interessen der Anteilsinhaber auswirkt, oder (ii) einer Anderung dieser Bedin-
gungen, des Beteiligungsvertrages oder der Satzung der Bank (§ 12 (c)) zustimmen, die formal, geringfiigig oder tech-
nischer Art ist oder zur Korrektur eines offensichtlichen Irrtums erfolgt. Die Treuhdnderin haftet nicht, falls eine Ent-
scheidung gemif § 13 (b) auf dem Gutachten eines von der Treuhdnderin ausgewahlten Rechtsberaters von anerkann-
tem Ruf beruht.

(c) Im Zusammenhang mit der Ausiibung ihrer Befugnisse oder ihres Ermessens (einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt
auf eine Anderung, einen Verzicht oder eine Genehmigung) beriicksichtigt die Treuhéinderin die Interessen der Anteils-
inhaber als Klasse. Inshesondere beriicksichtigt sie deshalb nicht die Folgen der Ausiibung ihrer Befugnisse oder ihres
Ermessens fiir einzelne Anteilsinhaber, die dadurch entstehen, daf3 diese in einem bestimmten Hoheitsgebiet wohnhaft
oder anséssig sind oder auf andere Weise eine Verbindung mit einem bestimmten Hoheitsgebiet haben oder der
Gerichtsbarkeit eines bestimmten Hoheitsgebiets unterliegen. Kein Anteilsinhaber hat das Recht, von der Treuhdnderin
oder einer anderen Person eine Entschiddigung oder sonstige Zahlung im Hinblick auf steuerliche Folgen von Handlun-
gen oder Unterlassungen der Treuhdnderin auf einzelne Anteilsinhaber zu verlangen, sofern nicht ausdriicklich in § 9
vorgesehen.

(d) Jede im Einklang mit den vorstehenden Bestimmungen erfolgte Anderung, Verzicht oder Genehmigung ist fiir die
Anteilsinhaber bindend und jede Anderung wird den Anteilsinhabern so bald wie méglich durch Verdffentlichung
gemdl § 14 mitgeteilt.

§14
Mitteilungen

Mitteilungen an die Anteilsinhaber erfolgen durch Verdéffentlichung in einem Borsenpflichtblatt in Deutschland sowie im
Luxemburger Wort oder einer anderen vom Treuhénder bestimmten Tageszeitung in Luxemburg. Eine derartige Mitteilung
gilt als an dem Tag der Verdffentlichung oder, falls an mehreren Tagen verdffentlicht, am Tag der ersten Veroffentlichung
veroffentlicht.

§15
Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen durch ein zustidndiges Gericht ganz oder teilweise als ungiiltig, nichtig, un-
durchsetzbar oder unvollstindig erachtet werden, so werden die anderen Bestimmungen dieser Bedingungen dadurch
nicht beriihrt. Eine ungiiltige, nichtige, undurchsetzbare oder unvollstindige Bestimmung wird durch eine giiltige Bestim-
mung ersetzt, die soweit rechtlich moglich der wirtschaftlichen Wirkung der ungiiltigen, nichtigen, undurchsetzbaren oder
unvollstindigen Bestimmung am nichsten kommt.
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§16
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; AusschlieBlicher Gerichtsstand

(a) Der Beteiligungsvertrag unterliegt deutschem Recht und wird nach diesem ausgelegt, mit Ausnahme der Bestimmungen
betreffend (i) den Status der Anspriiche der Treuh&nderin auf Riickzahlung der Stillen Beteiligungsscheine und Zahlung
der aufgelaufenen und bisher nicht gezahlten Gewinnbeteiligung im Falle der Auflésung der Bank und (ii) der Rechts-
stellung der Treuhdnderin, welche Luxemburger Recht unterliegen und nach diesem ausgelegt werden. Die Stillen
Beteiligungsscheine, diese Bedingungen und der dadurch begriindete Treuhandvertrag unterliegen Luxemburger Recht
und werden nach diesem ausgelegt, insbesondere nach dem Erla$l des Gro8herzogtums.

(b) Klagen gegen die Treuhénderin konnen nur bei dem zustdndigen Luxemburger Gericht erhoben werden.
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Vertrag liber stille Gesellschaftsbeteiligung

Stille Gesellschaftsbeteiligung des Treuhiinders
Die Bank und der Treuhénder vereinbaren, daf3
sich der Treuhénder als stiller Gesellschafter mit
einer Vermogenseinlage i. H.v. Euro ¢ Mio.
(,urspriinglicher Einlagebetrag” und gegebenfalls
von Zeit zu Zeit vermindert und wieder erhoht ,,Ein-
lagebetrag®) am Handelsgewerbe der Bank gemaf
den zwischen ihnen geschlossenen , Vertrag iiber
stille Gesellschaftsbeteiligung” vom ¢ 1999 beteiligt.
Der Treuhénder leistet die stille Vermogenseinlage
in seinem eigenen Namen, jedoch fiir Rechnung
und auf Risiko der Inhaber der Stillen Beteiligungs-
scheine, welche der Treuhénder auf treuhénderi-
scher Grundlage zur Aufnahme der Mittel fiir die
Vermogenseinlage begibt. Der ,Vertrag iiber stille
Gesellschaftsbeteiligung® unterliegt deutschem
Recht und wird nach diesem ausgelegt, mit Aus-
nahme der Bestimmungen betreffend den Status
der Anspriiche des Treuhédnders im Falle der Auf-
l6sung der Bank und der Bestimmungen betreffend
die Rechtsstellung des Treuhédnders, welche Luxem-
burger Recht unterliegen und nach diesem ausge-
legt werden.
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Rechtsnatur einer stillen Gesellschaft

Eine stille Gesellschaft bedingt einen Vertrag zwi-
schen dem stillen Gesellschafter und dem Unter-
nehmen, an dessen Handelsgewerbe sich der stille
Gesellschafter mit einer Vermogenseinlage beteiligt.
Die stille Gesellschaft tritt nach au8en nicht in
Erscheinung und wird nicht in das Handelsregister
eingetragen; die Vermogenseinlage des stillen
Gesellschafters fiihrt nicht zum Erwerb von Eigen-
tum an den Vermogenswerten des betreffenden
Unternehmens und auch nicht zu einer Berechti-
gung, das Unternehmen zu vertreten. Das deutsche
Handelsgesetzbuch beinhaltet eine Reihe von dis-
positiven Gestaltungsvorschriften (§§ 230-237
HGB) fiir die stille Gesellschaft. Zwingend vorge-
schrieben sind jedoch die Leistung einer Vermo-
genseinlage des stillen Gesellschafters und die Teil-
nahme am Gewinn des Unternehmens. Ein Vertrag
iiber eine stille Gesellschaftsbeteiligung, der den
Vorschriften fiir haftendes Eigenkapital in Form von
Tier 1/Kernkapital gemaf3 dem deutschen Kredit-
wesengesetz geniigen soll, muf} die Teilnahme des
stillen Gesellschafters am Verlust des Unterneh-
mens bis zur Hohe der urspriinglichen Vermogens-
einlage beinhalten. Das deutsche Handelsgesetz-
buch gibt dem stillen Gesellschafter bestimmte Kon-
trollrechte, wie z. B. das Recht den Geschéaftsbericht
des Unternehmens zu erhalten und die Biicher und
andere Unterlagen des Unternehmens zu priifen;
der stille Gesellschafter hat jedoch kein Recht zur
Teilnahme an der Geschéftsfithrung.

Im Hinblick auf die stille Gesellschaftsbeteiligung
des Treuhénders an der Bank stehen die Kontroll-
rechte eines stillen Gesellschafters ausschlieBlich
dem Treuhédnder zu. Die Inhaber der Stillen Beteili-
gungsscheine haben keine Kontrollrechte oder son-
stige unmittelbare Rechte gegen die Bank. Siehe
~Wichtige Informationen iiber Risiken bei Stillen
Beteiligungsscheinen — Durchsetzung von Ansprii-
chen.”



Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Am 1. September 1998, riickwirkend zum 1. Januar
1998, schlossen sich die Bayerische Vereinshank
AG (die ,Vereinsbank® und mit ihren konsolidierten
Tochtergesellschaften die ,, Vereinsbank Gruppe*)
und die Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
AG (die ,Hypo-Bank® und mit ihren konsolidierten
Tochtergesellschaften die ,Hypo-Bank Gruppe®) zur
Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesell-
schaft (,HypoVereinsbank® und mit ihren konsoli-
dierten Tochtergesellschaften ,HypoVereinshank
Gruppe®) zusammen, gemessen an den gesamten
Vermogenswerten zum 31. Dezember 1999 von DM
901,1 Mrd, der zweitgroften Bank in Deutschland
und einem der grof3ten Anbieter von Immobilienfi-
nanzierungen in Europa.

Die HypoVereinsbank mit Sitz Am Tucherpark 16,
80538 Miinchen ist im Handelsregister Miinchen
unter Nr. HRB 42148 eingetragen.

Strategie

Der Zweck der Fusion bestand in der Zusammen-
legung der Starken zweier zueinander passender
Banken zur Schaffung der ersten »Regionalbank« in
Europa. Die HypoVereinsbank ist eine européische
Bank mit geographischer Ausrichtung auf ausge-
wahlte, wirtschaftlich starke Regionen und klar
definierten Kernkompetenzen. Aus diesem strategi-
schen Konzept ergeben sich die folgenden vier Ziele
der HypoVereinsbank:

— SchwerpunktmifBig ausgerichtete Universal-
bank: Die Zielkundschaft der HypoVereinsbank
sind Privatkunden sowie kleine und mittelstén-
dische Unternehmen. Die HypoVereinsbank bie-
tet diesen Kunden {iber ein Verkaufskonzept mit
verschiedenen Optionen umfassende Losungen
fiir ihren Finanzbedarf. Somit sind fiir die Kun-
den alle bendtigten Bankdienstleistungen bei
einem Institut mit attraktivem Leistungsniveau,
einer Auswahl an Servicemdoglichkeiten und
einer klaren, verstindlichen Preisstruktur
erhéltlich. Die HypoVereinsbank strebt an, sich
durch eine Konzentration auf Kernkompetenzen
in vier Bereichen von ihren Wettbewerbern
abzugrenzen:
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— Immobilien- und Hypothekendarlehen (ein-
schlieBlich Maklerdiensten, Leasing und
Consulting, Immobilienbewertung, verschie-
dener Finanzierungsmodelle und Immobi-
lien-Investmentfonds),

— Vermogensverwaltung fiir Privat- und
Firmenkunden,

— Strukturierte Finanzierungen (einschlief3lich
AuBenhandelsfinanzierung, Projektfinanzie-
rung und Asset-backed Securities), und

— Treasury (unter Nutzung ihrer Starken im
inldndischen Geld- und Kapitalmarkt, bei
Zinsderivativen, im Devisenhandel und in
ausgewdihlten Emerging Markets).

— Marktfiihrer in ausgewiihlten Regionen: Die
HypoVereinsbank strebt eine starke Marktpra-
senz in ausgewdhlten Regionen an. Sie bean-
sprucht bereits eine fithrende Position in Bayern
und Norddeutschland und will ihre Stellung in
Nordrhein-Westfalen, im Rhein-Main-Gebiet,
Baden-Wiirttemberg und Ostdeutschland aus-
bauen.

— Expansion in Europa: Die HypoVereinsbank
wird sowohl in Europa als auch in Deutschland
weiter expandieren. Als erster Schritt sollen zur
Erhohung des Marktanteils bestehende Unter-
nehmen der HypoVereinsbank Gruppe, vor
allem in Osterreich, der Schweiz und Luxemburg
und bestimmten anderen mittel- und osteuro-
pdischen Landern, konsolidiert werden. In einer
zweiten Stufe soll durch gezielte Akquisitionen
die Prisenz der HypoVereinsbank in ausgewéhl-
ten Regionen erweitert werden.

— Prisenz in internationalen Finanzzentren: Die
HypoVereinsbank wird ihren Kunden in den
internationalen Finanzzentren in Europa, Ame-
rika und Asien Kapitalmarkt- und Corporate
Finance-Dienstleistungen anbieten.

Organisation

Die HypoVereinsbank ist in fiinf Unternehmens-
bereiche aufgeteilt: Privat- und Geschéftskunden,
Firmenkunden, Baufinanzierung und Immobilien-



kunden, Internationale Markte und Vermdgensver-
waltung.

Privat- und Geschdftskunden

Der Bereich Privat- und Geschéftskunden der Hypo-
Vereinsbhank umfaf3t das Geschéft mit den Privat-
kunden, Geschéaftskunden und Privaten Investoren.
In diesem Bereich wird den Kunden das Konzept
der »multioptionalen Bank« angeboten, wobei der
Kunde die Wahl zwischen verschiedenen Zugriffs-
moglichkeiten zu Bankdienstleistungen bei unter-
schiedlichem Service-Niveau hat. Dieses Konzept
spiegelt sich auch im Filialnetz wider, das umstruk-
turiert und gestrafft wird Das geplante kiinftige
Filialnetz soll differenzierter sein und zahlreiche
kleine Filialen, die Standardprodukte anbieten,
sowie Niederlassungen mittlerer Gréf3e und
~Finanz-Shops®, die eine komplexere Beratung
anbieten, umfassen. Das vollstindige Dienstlei-
stungsangebot, von Bausparvertragen iiber direkte
Maklerdienste, Versicherungen bis hin zur Verma-
gensverwaltung, wird mit Unterstiitzung der ver-
schiedenen spezialisierten Tochtergesellschaften
und Geschéftspartner der HypoVereinsbank ange-
boten. Die Kernkompetenzen im Bereich der Privat-
und Geschéftskunden liegen in der Immobilien-
finanzierungn sowie in Wertpapier-Dienstleistun-
gen. Aullerdem plant die HypoVereinsbank Gruppe
eine weitere Verstarkung ihrer Vermogensver-
waltungs- und Beratungsdienste.

Firmenkunden

Der Firmenkundenbereich der HypoVereinsbank
konzentriert sich auf mittelstdndische Kunden,
europdische Multinationals und 800 Korrenspon-
denzbanken, um diesen eine diversifizierte Dienst-
leistungspalette anzubieten. Inshesondere beab-
sichtigt dieser Bereich, zunehmend den Anteil pro-
visionsorientierter Corporate Finance-Geschéfte
wie strukturierte Finanzierungen und Asset-backed
Securitization, die keine zuséitzlichen Eigenkapital-
anforderungen nach sich ziehen, deutlich zu erh6-
hen.

Baufinanzierung und Immobilienkunden
Die HypoVereinsbank ist der gréf3te Immobilien-
finanzierer Europas.und bietet eine breite Produkt-
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und Dienstleistungspalette im Immobiliensektor
sowie bereichsiibergreifende Anlage- und Versiche-
rungsprodukte an. Neben dem herkommlichen
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehens-
geschéft unterhalt die HypoVereinsbank verschie-
dene spezialisierte Tochtergesellschaften und
Abteilungen, die eine Vielzahl anderer Immobilien-
dienstleistungen, wie ImmobilienerschlieBung,
Portfolio-Management, strukturierte Finanzierun-
gen, Consulting und Beratungsdienste, Leasing und
Maklerdienste anbieten. International ist die Hypo-
Vereinsbank Gruppe auf ausgewéhlten Mérkten in
der Immobilienfinanzierung tétig, in erster Linie in
den Vereinigten Staaten, in GroBbritannien, Frank-
reich, Osterreich, Spanien, den Niederlanden (iiber
Erwerb der niederldandischen FGH Bank N.V.), der
Tschechischen Republik, Ungarn, Polen und der
Slowakei. Durch gezieltes Wachstum sollen die Aus-
lindsertrage in der Immobilienfinanzierung in den
kommenjahren merklich erhoht werden.

Internationale Mdrkte

Der Bereich Internationale Mérkte versorgt sowohl
Banken als auch Firmenkunden und institutionelle
Anleger sowie die HypoVereinsbank Gruppe selber
mit Treasury-Produkten und Dienstleistungen. Er
umfaft den Treasury-Bereich sowie den Bereich
Finanzinstitute. Die HypoVereinsbank ist derzeit ein
Marktfiihrer bei der Steuerung des Zins- und
Waihrungsrisikos und ein Spitzenunternehmen im
Bereich der DM-Zinsderivative. Mit der Einfiihrung
des Euro strebt der Bereich Internationale Méarkte
eine dhnliche Kompetenz bei den Euro-Instrumen-
ten an. Bei der Fiihrung und Mitfiihrung von
Anleihe- und Aktienemissionen konzentriert sich
die HypoVereinsbank besonders auf Sektoren, in
denen sie iiber besondere Expertise, z.B. den
Pfandbriefmarkt in Deutschland, Medium Term
Notes, verfiigt. Treasury-Zentren in New York und
Singpur gewéhrleisten die weltweite Priasenz.

Asset Management (Vermégensverwaltung)

Dieser Bereich verwaltet institutionelle Gelder und
Publikumsfonds im In- und Ausland. Die HypoVer-
einsbank betrachtet die Vermogensverwaltung als

einen Wachstumsbereich und beabsichtigt, diesen

Sektor sowohl in Deutschland als auch auf interna-



tionaler Ebene weiter auszubauen. HFCM Foreign &
Colonial Management (Holding), Limited, ein fiih-
rendes Londoner Fonds-Verwaltungsunternehmen,
hat eine starke Stellung bei institutionellen Anle-
gern. Zahlreiche Tochtergesellschaften der Hypo-
Vereinsbank bieten Vermégensverwaltungsdienste
in ganz Europa an.

Filialen und Reprasentanzen

Zum 31. Dezember 1998 hatte die HypoVereins-
bank 1 420 Filialen und Reprasentanzen, von denen
sich 1 285 in Deutschland und 135 im Ausland
befanden. Uber ihr Filialnetz und ihre Reprisen-
tanzen verfiigt die HypoVereinsbank Gruppe iiber
eine gut eingefiihrte internationale Prisenz, insbe-
sondere in Mittel- und Osteuropa. AuBBerhalb Mittel-
europas bietet die HypoVereinsbank Gruppe ausge-
wihlte Bankdienstleistungen fiir Firmenkunden in
erster Linie in Nordamerika und Asien an. In den
Vereinigten Staaten ist die HypoVereinsbank
Gruppe in New York, Chicago und Los Angeles ver-
treten. Ihre Prisenz in Asien umfaf3t Niederlassun-
gen in Tokio, Hongkong, Peking, Shanghai und
Singapur sowie Reprdsentanzen in Bombay, Hanoi
und Seoul.

Aufgrund der Fusion wurden oder werden
bestimmte ausldandische Tochtergesellschaften der
HypoVereinsbank Gruppe, insbesondere in Oster-
reich, der Schweiz, Luxemburg und in der Tsche-
chischen Republik, zusammengefa3t, um den
Marktanteil der HypoVereinsbank zu festigen. In
New York, London und Hongkong wurden die
Filialen jeweils zu einer Niederlassung zu-
sammengelegt.

Jiingste Entwicklungen

Im Januar 1999 hat die HypoVereinsbank ihren
Anteil an der polnischen Bank Przemyslowo-Hand-
lowy SA (BPH) auf 47,7 % aufgestockt. Im April 1999
gab die HypoVereinsbank bekannt, daf} die polni-
sche Borsenaufsicht eine Kapitalerhohung bei der
BPH genehmigt hat. Aufgrund dessen will die Hypo-
Vereinsbank ihre bestehenden Aktivitdten in Polen
in die BPH einbringen und damit ihren Anteil an der
BPH auf {iber 50 % aufstocken. Die Transaktion ent-
spricht der Strategie der HypoVereinsbank, gezielte
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Akquisitionen in ausgewéhlten Regionen Europas
zu tatigen.

Ferner wurde mit Wirkung vom Januar der Anteil
der HypoVereinsbank an der britischen Hypo
Foreign & Colonial Management (Holdings) Ltd. Von
65 % auf 90 % erhoht.

Im Februar 1999 wurden die Geschéftsanteile an
der ADIG Allgemeine Deutsche Investment-Gesell-
schaft S.A., Haar, (42,7 %), und der ADIG-Invest-
ment Luxemburg S.A., Luxemburg (37,5 %) verdu-
Bert. Die Ubertragung der Gesellschaftsanteile
erfolgt zum 31.12.1999.

Zum Jahresbeginn 1999 ist die Finanzkrise in
Brasilien wieder aufgeflammt. Die HypoVereins-
bank stellt nach wie vor keine Leistungsstorungen
bei ihren Engagements fest. Das Landerrisiko
Brasilien ist mit 25 % wertberichtigt.

Fiir Engagements in chinesischen Investmentment-
gesellschaften wurde im Abschluf3 1998 ausrei-
chend Vorsorge getroffen.

Die EURO-Umstellung der HypoVereinsbank-
Systeme verlief planmé&fig vom 31.12.1998 bis
3.1.1999. Am 4.1.1999 war die HypoVereinsbank
EURO-fit, so dafl den Kunden seither die meisten
Geschifte auch in EURO angeboten werden kénnen.
Die Vorbereitungen auf den Jahrtausendwechsel
sind unverdndert im Plan. Bis zur Jahresmitte 1999
werden die Tests simtlicher Systeme und Anwen-
dungen auf ihre Jahr-2000-Tauglichkeit abge-
schlossen sein.



Die wichtigsten Ergebnisse

Uberblick 1998/97
HypoVereinshank Konzern 1998 1997
Erfolgszahlen
Betriebsergebnis (Mio DM) 2.467 2.872
Ergebnis vor Steuern (Mio DM) 5.115 2.773
Jahrestiberschufl (Mio DM) 3.884 1.754
Gewinnverwendungsvorschlag
Einstellungen in Gewinnriicklagen
aus dem Jahresiiberschuf3 (Mio DM) 1.902 746
durch die Hauptversammlung (Mio DM) 1.173 -
Ausschiittungssumme (Mio DM) 667 873
Bardividende je Stammaktie (DM) 1,60 -
incl. Steuergutschrift (DM) 2,29 -
Kennzahlen
IAS-Ergebnis je Aktie (DM) 3,73 4,33
IAS-Ergebnis je Aktie (bereinigt um Fusionseffekte) (DM) 4,02 4,63
Eigenkapital-Rendite nach Steuern (%) 6,1 8,5
Eigenkapital-Rendite nach Steuern (bereinigt um Fussionseffekte) (%) 6,6 9,1
Cost-Income-Ratio (%) 59,7 58,1
Bilanzzahlen
Bilanzsumme (Mrd DM) 901 833
Kreditvolumen (Mrd DM) 657 608
Eigenkapital (Mrd DM) 23,3 22,6
Bankaufsichtsrechtliche Kapitalkennzahlen nach KWG
Kernkapital (Mio DM) 25.421 21.976
Eigenmittel ') (Mio DM) 44.486
Risikoaktiva (Mrd DM) 422 410
Kernkapitalquote 2) (%) 6,0 5,4
Eigenmittelquote 2) (%) 9,3 9,23)
Mitarbeiter 39.447 39.608%)
Geschiftsstellen 1.420 1.505

1) nach 6. KWG-Novelle erst ab 1998 zu ermitteln
2) nach festgestellten Jahresabschliissen

%) fiir 1997 Eigenkapitalquote ohne Drittrangmittel und ohne Marktrisikopositionen

4) bezogen auf Konsolidierungskreis von 1998
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Bilanz
des HypoVereinsbank-Konzerns zum 31. Dezember 1998
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des HypoVereinsbank-Konzerns zum 31. Dezember 1998

1998 1997 Verdnderungen

Aktiva (Mio DM) (Mio DM) (Mio DM) (%)
Barreserve 9.435 3.939 + 5.496 >+ 100,0
Handelsaktiva 69.670 50.838 +18.832 + 37,0
Forderungen an Kreditinstitute 112.439 123.004 -10.566 - 8,6
darunter: Hypothekendarlehen 746 778 - 92 - 41
Kommunalkredite 42.707 35.466 + 7.241 + 20,4
Forderung an Kunden 606.526 569.973 +36.553 + 64
darunter: Hypothekendarlehen 291.557 263.792 +27.765 + 10.5
Kommunalkredite 129.762 129.912 - 150 - 01
Risikovorsorgen -15,614 -13,514 - 2.100 - 15,5
Finanzanlagen 100.728 81.908 +18.820 + 23,0
Sachanlagen 8.409 7.740 + 669 + 8,6
Sonstige Aktiva 9.527 8.791 + 736 + 8.4
Summe der Aktiva 901.119 832.679 + 68.440 + 8.2
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1998 1997 Verdnderungen
Passiva (Mio DM) (Mio DM) (Mio DM) (%)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 133.283 137.013 - 3.730 - 27
darunter: begebene Hypotheken- und
offentliche Namenspfandbriefe 17.491 16.434 + 1.057 + 64
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 288.543 270.322 +16.228 + 6,7
darunter: begebene Hypotheken- und
offentliche Namenspfandbriefe 91.584 93.269 - 1.685 - 1,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 370.056 336.501 +33.555 + 10,0
darunter: Hypothekenpfandbriefe und
offentliche Pfandbriefe 215.426 197.349 +18.077 + 9,2
Riickstellungen 8.299 7.701 + 598 + 7.8
Sonstige Passiva 57.241 41.658 +15.583 + 374
Nachrangkapital 18.386 14.952 + 3.434 + 23,0
Anteile in Fremdbesitz 2.047 1.959 + 88 + 4,5
Eigenkapital 23.264 22.573 + 691 + 31
Gezeichnetes Kapital 2.078 2.073 + 5 + 0,2
Kapitalriicklage 13.909 13.988 + 11 + 0,1
Gewinnriicklagen 7.187 4.133 + 3.054 + 73,9
Verschmelzungsgewinn - 2.379 - 2.379 -100,0
Summe der Passiva 901.119 832.679 + 68.440 + 8.2
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Gewinn- und Verlustrechnung

mit Gewinnverwendung des HypoVereinsbank-Konzerns
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 1998

1998 1997 Verdnderungen
Ertrige/Aufwendungen (Mio DM) (Mio DM) (Mio DM) (%)
Zinsertrige 50.656 46.212 +2.444 + 51
Zinsaufwendungen 40.808 38.858 +1.950 + 50
Zinsiiberschuf3 9.848 9.354 + 494 + 53
Kreditrisikovorsorge 3.245 2.711 + 534 + 19,7
Zinsiliberschuf3 nach Kreditrisikovorsorge 6.603 6.643 - 40 - 06
Provisionsertrige 3.745 3.424 + 321 + 94
Provisionsaufwendungen 555 459 + 96 + 209
Provisionsiiberschuf} 3.190 2.965 + 225 + 7,6
Handelsergebnis 952 695 + 67 + 64
Verwaltungsaufwand 8.457 7.740 + 717 + 93
Sonstige betriebliche Ertrige 620 595 + 25 + 4,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen 441 486 - 45 9,3
Betriebsergebnis 2.467 2.872 - 405 - 74,1
Ubrige Ertriige 646 344 + 302 + 828
Ubrige Aufwendungen 149 255 - 106 - 41,6
AuBerordentliche Ertrige 6.109 1.500 +4.609 >+ 100,0
AuBerordentliche Aufwendungen 3.958 1.688 +2.270 >+100,0
Ergebnis vor Steuern 5.115 2.773 +2.342 + 84,5
Ertragsteuern 1.231 1.019 + 212 + 20,8
Jahresiiberschufl 3.884 1.754 +2.130 >+ 100,0
Fremdanteile am Jahresiiberschuf3 -142 -135 - 7 - 52
Jahresiiberschufl ohne Fremdanteile 3.742 1.619 +2.123 >+ 100,0
Einstellung in Gewinnriicklagen 1.902 746 +1.156 >+ 100,0
Konzerngewinn 1.840 873 + 967 >+ 100,0
Vorgeschlagene Ausschiittung an die Aktionére 667 673 - 206 - 23,6
Vorgeschlagene Einstellung in die Gewinnriick-
lagen durch die Hauptversammlung 1.173 - +1.173 +100,0
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HypoVereinsbank Luxembourg

Im Zusammenhang mit der Fusion der Vereinsbank
und der Hypo-Bank (siehe ,Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG-Strategie®) am 26. Juni 1998, ver-
standigten sich die Vereinsbank International und
die Hypobank International auf einen Fusionsplan,
der den Zusammenschluf3 der Vereinsbank Interna-
tional und der Hypobank International mit Wirkung
vom 1. November 1998 vorsah, bei dem die Hypo-
bank International als iibernehmende Gesellschaft
fungierte. Die Hypobank International wurde am
25. Februar 1972 gegriindet. Die itbernehmende
Gesellschaft &nderte ihren Namen in ,,HypoVereins-
bank Luxembourg Société Anonyme* (,HypoVer-
einsbank Luxembourg®). Die HypoVereinsbank
Luxembourg beschéftigt insgesamt ca. 380 Mit-
arbeiter.

Die HypoVereinsbank Luxembourg wurde in Form
einer Aktiengesellschaft gegriindet, ist eine Tochter-
gesellschaft der HypoVereinsbank (die 94,23%
direkt und 5,77 % indirekt iiber die Vereins- und
Westbank AG, Hamburg, eine 75 %ige Tochter-
gesellschaft der HypoVereinsbank halt) und

wird in den konsolidierten Finanzausweisen der
HypoVereinsbank ausgewiesen.

Der eingetragene Sitz der HypoVereinsbank Luxem-
bourg ist Rue Alphonse Weicker 4, L.-2721 Luxem-
bourg. Die HypoVereinsbank Luxembourg ist im
luxemburgischen Handels- und Gesellschafts-
register unter der Nr. B-9989 eingetragen.

Unternehmenszweck

Die Satzung der HypoVereinsbank Luxembourg
sieht als Geschaftszweck der HypoVereinsbank
Luxembourg die Ausiibung von Bankgeschéften vor.
In dieser Eigenschaft ist sie erméchtigt, direkt oder
indirekt, alle Arten von Bankgeschéften und son-
stige damit verbundene Geschéfte durchzufiihren.
Weiterhin kann die HypoVereinsbank Luxembourg
Immobilien erwerben, iibertragen und mit Grund-
pfandrechten belasten; Sicherheiten aller Art
gewdhren, erhalten und abtreten; Beteiligungen an
anderen Gesellschaften erwerben oder iibertragen
und Handelsgeschéfte und andere Geschéfte
begriinden und durchfiihren, vorausgesetzt, daf3
diese Handelsgeschifte im Zusammenhang mit

der Forderung des Unternehmenszwecks der
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HypoVereinsbank Luxemburg stehen oder diesem
nitzen.

Geschiftstiatigkeit

Die Geschiftstétigkeit der HypoVereinsbank
Luxembourg wird, wie nachfolgend beschrieben,
durch ihre Geschéftsbereiche Privatkundengeschift
(Private Banking), Firmenkundengeschéft (Corpo-
rate Banking) und Treasury wahrgenommen. Die
HypoVereinsbank Luxembourg ist an das zentra-
lisierte Kreditgenehmigungs- und Kreditiiber-
wachungssystem der HypoVereinsbank Gruppe
angeschlossen.

Privatkundengeschidift

Die HypoVereinsbank Luxembourg stellt der ver-
mogenden internationalen Kundschaft eine breite
Palette von Bank- und Investmentdienstleistungen
zur Verfiigung. Die HypoVereinsbank Luxembourg
betreut weltweit ca. 20.000 Privatkunden. Die
angebotenen Dienstleistungen und Produkte um-
fassen das traditionelle Einlagengeschéft, Konto-
korrentkonten, die Kreditvergabe an Privatkunden
durch Uberziehungsmdoglichkeiten und Darlehen
sowie die Vermietung von Schliefachern. Weiter-
hin bietet die HypoVereinsbank Luxembourg ihren
Privatkunden Dienstleistungen sowohl im Bereich
der Anlageberatung und Vermogensverwaltung an
als auch der Derivate und mit Krediten verbundene
Produkte an. 1998 trug das Privatkundengeschéft
ca. 28 % zum Betriebsergebnis bei.

Portfolio-Management wird entweder auf indivi-
dueller Basis mit einer Vielzahl von Vermogens-
anlagepldnen angeboten, die in unterschiedlichem
Umfang in Aktien investieren, oder als Fondsver-
waltung im Namen einer Reihe von Investoren. Die
individuelle Vermogensverwaltung der HypoVer-
einsbank Luxembourg schlie3t Renten- und Immo-
bilienplanung (Erbschaften) sowie die langfristige
Vermogensplanung ein. Die HypoVereinsbank
Luxembourg bietet die Portfolio-Analyse und die
Analyse der Vermogensstruktur an, um es dem Pri-
vatkunden zu ermoglichen, seine Vermogenswerte
zu diversifizieren und das Konzentrationsrisiko zu
minimieren. Steuerlich vorteilhafte Investmentpro-
dukte, wie kreditfinanzierte Lebensversicherungen,



werden zunehmend populédrer. Weiterhin bietet die
HypoVereinsbank Luxembourg Dienstleistungen
wie mafigeschneiderte Immobilien- und Projekt-
finanzierungen an, um es den Kunden zu ermog-
lichen, gegebene steuerliche Vorteile wirkungsvoll
zu nutzen. SchlieBlich agiert die HypoVereinsbank
Luxembourg als Makler fiir Aktien und festverzins-
liche Wertpapiere und kann im Kundenauftrag
Kédufe oder Verkdufe von Edelmetallen titigen.

Firmenkundengeschdift

Das Firmenkundengeschift bietet die traditionelle
Palette der Kreditinstrumente des Euromarktes an,
wie revolvierende Kredite, Festsatzkredite, Finan-
zierungen auf Diskontbasis, Garantien und Treu-
handgeschifte (ein spezifisch luxemburgisches
Kreditinstrument, das auf der groBherzoglichen
Verordnung vom 19. Juli 1983 basiert). Weiterhin
bietet die HypoVereinsbank Luxembourg Grof3- und
Projektfinanzierungen und agiert als Vermittler fiir
syndizierte Kredite. Kredite werden in allen gdngi-
gen Wahrungen mit unterschiedlichen Laufzeiten
angeboten. Zusatzlich stellt die HypoVereinsbank
Luxembourg Instrumente fiir die Absicherung
gegen Zins- und Wahrungsrisiken sowohl im Kre-
dit- als auch im Einlagenbereich zur Verfiigung. Die
HypoVereinsbank Luxembourg befaf3t sich des wei-
teren mit kurzfristigen Krediten und Einlagen auf
dem Euromarkt. 1998 trug das Firmenkundenge-
schift ca. 46 % zum Betriebsergebnis bei.

Internationale Projektfinanzierungen, die im allge-
meinen eine attraktive Risiko-Nutzen-Relation auf-
weisen, nehmen fiir die HypoVereinsbank Luxem-
bourg an Bedeutung zu. Jedoch verfolgt die Hypo-
Vereinsbank im internationalen Kreditgeschéft, das
in den letzten Jahren durch sinkende Zinsmargen
gekennzeichnet war, eine Politik, auslaufende Kredite
nur dann durch neue Finanzierungen zu ersetzen,
wenn dies durch den sich ergebenden Gesamtertrag
aus dieser Geschéftsbeziehung gerechtfertigt ist. Die
HypoVereinsbank Luxembourg tendiert dazu, sich im
internationalen Firmenkreditgeschift auf Kreditneh-
mer in den europdischen Industrielindern zu kon-
zentrieren, mit Schwerpunkt auf Deutschland.

Zum 31. Dezember 1998 waren mehr als 90 % der
ausstehenden Darlehensbetrige Kreditnehmern
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eingerdumt, die ihren Sitz in einem der Mitglieds-
staaten der Européischen Union haben. Kurzfristige
Kredite, die deutschen Firmenkunden in Form von
Eurokrediten zur Verfiigung standen, machten
1998 ca. 72 % des Kreditvolumens aus. Die an
Kreditinstitute vergebenen Kredite entsprachen
zum 31. Dezember 1998 ca. 14 % der Aktiva der
HypoVereinsbank Luxembourg.

Treasury

Der Geschéftsbereich Treasury ist fiir die interne
Refinanzierung der HypoVereinsbank Luxembourg
verantwortlich und auf den européischen Geld-
maérkten aktiv; er engagiert sich auf eigene Rech-
nung und auf Rechnung von Kunden sowohl im
Bereich der kurz-, mittel- und langfristigen Zins-
derivate als auch in den wichtigsten Fremdwahrun-
gen. Des weiteren stellt der Geschéftsbereich
Treasury sowohl Privat- und Firmenkunden als
auch institutionellen Anlegern Dienstleistungen im
Wertpapierhandel zur Verfiigung. 1998 trug der
Geschiftsbereich Treasury ca. 26 % zum Betriebs-
ergebnis der HypoVereinsbank Luxembourg bei.

Refinanzierung

Die Kreditausleihungen der HypoVereinshbank wer-
den hauptsédchlich durch zeitlich befristete Einlagen
von Banken und Kunden refinanziert, die zum

31. Dezember 1998 zusammen ca. 73 % der gesam-
ten Passiva der HypoVereinsbank Luxembourg aus-
machten. Einlagen mit Filligkeiten von drei Mona-
ten oder weniger, einschlieBlich der téglich filligen
Einlagen, betrugen zum 31. Dezember 1998

ca. 75 % der gesamten Passiva der HypoVereins-
bank Luxembourg. Kurzfristige Kredite und Uber-
ziehungen mit einer Laufzeit von drei Monaten oder
weniger, einschlieBlich der taglich falligen Kredite
und Uberziehungen, beliefen sich zum 31. Dezem-
ber 1998 auf ca. 46 % der gesamten Aktiva der
HypoVereinsbank Luxembourg.

Zum 31. Dezember 1998 setzten sich ca. 43 % der
gesamten Passiva der HypoVereinsbank Luxem-
bourg aus Verbindlichkeiten gegeniiber Konzern-
gesellschaften zusammen.



Verwaltungsrat und Geschiftsleitung

Der Verwaltungsrat ist fiir die Kontrolle und Durch-
fiihrung der Geschiéftstatigkeit der HypoVereins-
bank Luxembourg verantwortlich. Das Tagesge-
schift der HypoVereinsbank Luxembourg und die
damit verbundene Vertretung der HypoVereinsbank
Luxembourg kann auf ein oder mehrere Mitglieder
des Verwaltungsrats, auf die Geschéiftsleitung der
HypoVereinsbank Luxembourg oder auf andere
Bevollméchtigte ibertragen werden. Der Verwal-
tungsrat delegierte die tdgliche Durchfiihrung der
gewoOhnlichen Bankgeschifte auf die Geschéftslei-
tung der HypoVereinsbank Luxembourg.

Verwaltungsrat
Dr. Martin Schiitte, Prasident, Vorstandsmitglied
der Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktien-
gesellschaft, Miinchen

Dr. Norbert Juchem, Vize-Préasident, Vorstands-
mitglied der Bayerische Hypo- und Vereinsbank
Aktiengesellschaft, Miinchen

Rolf Kirchfeld, Vorstandsmitglied der Vereins-
und Westbank Aktiengesellschaft, Hamburg

Martin Kdélsch, Vorstandsmitglied der Bayeri-
sche Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft,
Miinchen

Dr. Wolfgang Sprifler, Vorstandsmitglied der
Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktien-
gesellschaft, Miinchen

Josef Wertschulte, Vorstandsmitglied der Bayeri-
sche Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft,
Miinchen

Gunnar Homann, Geschaftsfithrender Direktor
Bernd Janietz, Geschaftsfiihrender Direktor
Ernst-Dieter Wiesner, Geschéftsfithrender
Direktor

Geschiiftsleitung
Gunnar Homann, Geschéftsfiihrender Direktor
Bernd Janietz, Geschaftsfiihrender Direktor

Ernst-Dieter Wiesner, Geschiftsfithrender
Direktor
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Geschiiftsjahr und Finanzausweise

Das Geschiftsjahr der HypoVereinsbank Luxem-
bourg entspricht dem Kalenderjahr. Die Finanzaus-
weise der HypoVereinsbank Luxembourg wurden
bis 31. Dezember 1998 in Deutsche Mark erstellt.

Zum 1. Januar 1999 wurde die Bilanzwéhrung in
Euro umgstellt.

AbschluBpriifer

Die AbschluBpriifer fiir das Geschéftsjahr 1998 der
HypoVereinsbank Luxembourg waren KPMG Audit,
Réviseurs d’Enterprises, 31 Allée Scheffer, 1.-2520
Luxembourg und Dr. Wollert — Dr. Elmendorff S.C.,
12-14 Boulevard d’Avranches, L-1160 Luxembourg.

Kapitalausstattung der HypoVereinsbank
Luxembourg

Die folgende Ubersicht zeigt die Kapitalausstattung
der HypoVereinsbank Luxembourg zum 31. Dezem-
ber 1998.

31. Dezember

1998
(Mio DM)
Langfristige Verbindlichkeiten ), gesamt 1.408,5
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.111,2
Sonderriicklagen ?) 7,5
Stille Gesellschaft?) 1.200,0
Eigenkapital:
Gezeichnetes Kapital 366,7
Kapitalriicklage 539,9
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 142,6
Sonstige Riicklagen (einschlieBlich der
zu thesaurierenden Gewinne) 307,0
Eigenkapital, insgesamt 1.356,2
Kapitalausstattung, insgesamt 5.083,4

Anmerkungen:

1) mit Restlaufzeiten groBer als einem Jahr

2) stellen aktivierte steuerfreie Gewinne aus einem 1993
durch die Hypobank International abgeschlossenen Im-
mobilienverkauf dar

3) Stille Gesellschaftsbeteiligung: (variabel und festver-
zinslich vom 18. Dezember 1998; Laufzeit bis 18. De-
zember 2008); diese Beteiligung steht im gleichen Rang
mit der stillen Beteiligung dieses Verkaufsprospektes

Die nachrangigen Verbindlichkeiten der HypoVer-
einsbank Luxembourg schlief3en stille Einlagen in



Héhe von DM 500 Mio der HypoVereinsbank ein.

Diese stillen Einlagen sind nach dem luxemburgi-
schen Bankengesetz als Ergdnzungskapital aner-
kannt.

Zum 31. Dezember 1998 war das genehmigte und
gezeichnete Kapital der HypoVereinsbank Luxem-
bourg in 733.460 Namensaktien im Nennwert von
je DM 500,00 eingeteilt, von denen 691.114 direkt
von der HypoVereinsbank gehalten wurden.

Mit Ausnahme der in den Bedingungen der Stillen
Beteiligungsscheine enthaltenen Regelungen fiir
stille Beteiligungen unterliegt die HypoVereinsbank
Luxembourg keinen Beschrédnkungen hinsichtlich
der Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten (ein-
schlieBlich der Ausgabe von Genufrechten, Genuf3-
scheinen oder anderen Instrumenten, die als
Ergdnzungskapital behandelt werden). Gegenwér-
tig stehen keine GenuBirechte oder Genuf3scheine
der HypoVereinsbank aus. GenuBlrechte oder
GenuBscheine sind nachrangige Verbindlichkeiten
des Emittenten, die im Range den Anspriichen des
Anteilsinhabers der Stillen Beteiligungsscheine vor-
gehen und die im allgemeinen jahrlich eine kumula-
tive feste Zinszahlung vorsehen. Die Bedingungen
der meisten GenuB3rechte oder GenuB3scheine sehen
vor, daf3 die jeweiligen Inhaber bei Liquidation des
Emittenten keinen Anspruch auf Zahlungen haben,
die iber den Nennwert ihrer GenuB3rechte oder
GenuBscheine hinausgehen.

Die HypoVereinsbank Luxembourg hat sich in dem
Vertrag iiber die stille Gesellschaftsbeteiligung mit
dem Treuhédnder verpflichtet, keine weiteren Betei-
ligungen stiller Gesellschafter oder sonstige Kern-
kapitalinstrumente einzurdumen bzw. auszugeben,
die gegeniiber den bestehenden Beteiligungen in
bezug auf die Gewinn- oder Vermdgensbheteiligung
(bei Liquidation oder anderweitig) an der HypoVer-
einsbank Luxembourg vorrangig sind. Die Hypo-
Vereinsbank Luxembourg hat das Recht, jederzeit
zusétzliche Beteiligungen stiller Gesellschafter an
der HypoVereinsbank Luxembourg oder sonstige
Kernkapitalinstrumente einzurdumen bzw. auszu-
geben, die mit den bisherigen stillen Beteiligungen
gleichrangig oder ihnen nachgeordnet sind, mit der
Ausnahme, daf3 die HypoVereinsbank Luxembourg
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keine weiteren Beteiligungen stiller Gesellschafter
an der HypoVereinshank Luxembourg einrdumen
oder sonstige Kernkapitalinstrumente ausgeben
darf, die jeweils gleichrangig mit den bisherigen
Beteiligungen sind, sofern und solange die Hypo-
Vereinsbank Luxembourg nicht in der Lage ist oder
es versdumt, einen Teil der Gewinnbeteiligung an
einem Ausschiittungstermin wahrend eines Zeit-
raumes von zwei Jahren vor der Einrdumung bzw.
Ausgabe eines solchen zusétzlichen Instruments zu
zahlen. Vgl. ,Bedingungen der Stillen Beteiligungs-
scheine®.

Eigenkapitalausstattung

Die HypoVereinsbank Luxembourg berechnet ihre
Eigenkapitalquote (oder ihren Solvabilitdatskoeffi-
zienten) nach den risikobedingten Eigenkapitalvor-
schriften der anwendbaren luxemburgischen bank-
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Das ,vorge-
schriebene Bankkapital“ ist in zwei Kategorien auf-
geteilt: Kernkapital und Ergéinzungskapital. Das
Kernkapital besteht aus dem eingezahlten gezeich-
neten Kapital, den Kapitalriicklagen, den Gewinn-
riicklagen, dem fiir allgemeine Bankrisiken einge-
stellten Gewinn und allgemeinen Riicklagen
(,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken®) sowie der
unter der Position ,,Stille Gesellschaft“ zusammen-
gefalten stillen Gesellschaftsbeteiligungen vom

18. Dezember 1998, und wird, unter anderem,
durch etwaige Verluste im laufenden Geschéftsjahr
vermindert. Das Ergdnzungskapital besteht haupt-
sachlich aus nachrangigen Verbindlichkeiten und
den stillen Einlagen der HypoVereinsbank. Gemaf
der anwendbaren luxemburgischen bankaufsichts-
rechtlichen Bestimmungen muf die Eigenkapital-
quote (oder der Solvabilitatskoeffizient) einer Bank
mindestens 8 % betragen, und ihr Gesamtkapital
mul sich auf mindestens LUF 350.000.000 belau-
fen. Beziiglich einer Erldauterung der Bedingungen
der Eigenkapitalquote (oder des Solvabilitdtskoeffi-
zienten) und des Mindestbetrages des Gesamtkapi-
tals, die im Zusammenhang mit Zahlungen der
Gewinnbeteiligungen und der Riickzahlung der stil-
len Einlage zum Félligkeitstermin zu erfiillen sind,
vgl. ,Ausschiittungsfihige Gewinne; Dividenden-
geschichte und -politik“.



Die folgende Ubersicht zeigt das Gesamtkapital und
die Eigenkapitalquote (oder den Solvabilitdatskoeffi-
zienten) (als Prozentsatz der risikogewichteten
Aktiva) der HypoVereinsbank Luxembourg jeweils
zum 31. Dezember 1998, basierend auf den luxem-
burgischen bankaufsichtlichen Bestimmungen:

31. Dezember

1998

(Mio DM, mit

Ausnahme

der Quoten)

Kernkapital!) 2.541,7

Ergénzungskapital?) 1.059,5

Gesamtkapital 3.601,2

Kernkapitalquote 10,1%
Eigenkapitalquote, gesamt

(oder Solvabilitatskoeffizient) 14,3%

Anmerkung:

1) Nach Abzug von Berichtigungen.

Jiingste Entwicklungen

Das neue Geschéftsjahr ist gut angelaufen.

Im Februar 1999 wurden Kreditrisiken im Gesamt-
volumen von DM 4,4 Mrd. im Wege des GELDILUX-
Programms erfolgreich ausplaziert.

Die Umstellung aller Systeme auf EURO verlief plan-
méBig und reibungslos. Alle Vorbereitungen der
Systeme fiir den Jahrtausendwechsel laufen plan-
gemdf. Bis Mitte dieses Jahres werden die betroffe-
nen Systeme und Anwendungen auf Jahr-Zweitau-
send-Tauglichkeit getestet sein.

Die weitere Geschéftsentwicklung hdangt vornehm-
lich vom allgemeinen wirtschaftlichen Umfeld ab.

35



Ausschiittungsfiahige Gewinne; Dividendengeschichte und -politik

Ausschiittungsfihige Gewinne

Wie in den Bedingungen der Stillen Beteiligungs-
scheine beschrieben, ist die Gewinnbeteiligung
eines Geschiftsjahres nur insoweit zahlbar, als eine
solche Zahlung, zusammen mit den Zahlungen von
Gewinnbeteiligungen fiir dieses Geschéftsjahr auf
andere stille Beteiligungen an der HypoVereinshbank
Luxembourg, sonstige Kernkapitalinstrumente oder
andere Verpflichtungen der HypoVereinsbank
Luxembourg, die mit der stillen Beteiligung der
Treuhdnderin gleichrangig sind, den Betrag der
ausschiittungsfahigen Gewinne dieses Geschéfts-
jahres nicht iibersteigt, wobei jedoch die HypoVer-
einsbank Luxembourg die Gewinnbeteiligung eines
Geschéftsjahres nicht zahlen darf, (i) wenn ent-
weder die Eigenkapitalquote oder das gesamte
Kapital der HypoVereinsbank Luxembourg, in
beiden Fillen berechnet nach den luxemburgischen
bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen am 31. De-
zember des betreffenden Geschéftsjahres, niedriger
ist, als der Mindestbetrag, der aufgrund dieser
Bestimmungen erforderlich ist; oder (ii) falls
Gewinnbeteiligungen zu den Ausschiittungstermi-
nen der Jahre 2010 und 2011 zahlbar sind, wenn
und insoweit eine derartige Zahlung oder Teilzah-
lung dazu fiihrt, daf3 die Eigenmittel der HypoVer-
einsbank auf konsolidierter Basis nicht mehr den
Erfordernissen des deutschen Kreditwesengesetzes
entsprechen.

Die Riickzahlung der stillen Beteiligung des Treu-
handers (und der Stillen Beteiligungsscheine) oder
eines Teiles davon am Filligkeitstag darf nicht
erfolgen, sondern wird aufgeschoben, (i) wenn ent-
weder die Eigenkapitalquote oder das gesamte
Kapital der HypoVereinsbank Luxembourg, in bei-
den Féllen berechnet nach den luxemburgischen
bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen zum

31. Dezember des vorangegangen Geschéftsjahres,
niedriger ist, als der Mindestbetrag, der aufgrund
dieser Bestimmungen erforderlich ist; oder (ii)
wenn und insoweit eine Riickzahlung der stillen
Beteiligung des Treuhédnders dazu fiihrt, daf3 die
Eigenmittel der HypoVereinsbank auf konsolidier-
ter Basis nicht mehr den Erfordernissen des deut-
schen Kreditwesengesetzes entsprechen (vgl. § 4
Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine). Zur
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Erlduterung der Eigenkapitalausstattung der
HypoVereinsbank Luxembourg vgl. ,Kapitalausstat-
tung der HypoVereinsbank Luxembourg — Eigen-
kapitalquote®.



Die HypoVereinshank Luxembourg iibernimmt
keine Gewiihr dafiir, daB sie in zukiinftigen Ge-
schiiftsjahren Gewinne oder ausschiittungsfihige
Gewinne erwirtschaften wird. Die in der Vergan-
genheit erwirtschafteten Gewinne bzw. ausschiit-
tungsfihigen Gewinne der Vereinsbank Interna-
tional, der Hypobank International oder der
HypoVereinshank Luxembourg erlauben keine
Riickschliisse darauf, ob und in welcher Hohe die

Vereinsbank International

HypoVereinsbank Luxembourg auch in Zukunft
Gewinne bzw. ausschiittungsfihige Gewinne
erwirtschaften kann.

Die in der folgenden Ubersicht aufgefiihrten
Gewinne und ausschiittungsfahigen Gewinne der
Vereinsbank International, der Hypobank Interna-
tional und der HypoVereinsbank Luxembourg fiir
die genannten Geschiftsjahre wurden einzig zum
besseren Verstiandnis der potentiellen Kaufer der
Stillen Beteiligungsscheine dargestellt.

1997 1996 1995 1994
(Mio DM) (Mio DM) (Mio DM) (Mio DM)
Gewinne des Geschiéftsjahres 72,8 72,8 68,8 68,8
Sonstige Riicklagen (einschlieBlich thesaurierter Gewinne,
jedoch ohne die gesetzlichen Riicklagen)') 169,9 149,9 1339 1179
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 142,6 104,9 90,4 90,4
Kapitalriicklage ') 294,1 294,1 294,1 2941
Ausschiittungsfahige Gewinne 2) 679,4 621,7 587,2 571,2
Hypobank International 1997 1996 1995 1994
(Mio DM) (Mio DM) (Mio DM) (Mio DM)
Gewinne des Geschiftsjahres 103,0 63,0 58,0 45,0
Sonstige Riicklagen (einschlieBlich thesaurierter Gewinne,
jedoch ohne die gesetzlichen Riicklagen)') 63,6 63,6 63,6 63,6
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken - - - -
Kapitalriicklage ') 178,5 178,5 178,5 178,5
Ausschiittungsfahige Gewinne ?) 345,1 305,1 300,1 287,1

1) Die sonstigen Riicklagen und die Kapitalriicklage, die zusammen die ausschiittungsfihigen Riicklagen bilden, konnen
nach freiem Ermessen der HypoVereinsbank Luxembourg den ausschiittungsfihigen Gewinnen zugewiesen werden.
Der Treuhdnder ist — von bestimmten Ausnahmen abgesehen — nicht berechtigt, von der HypoVereinsbank Luxembourg
zu verlangen, einen Teil der ausschiittungsfahigen Riicklagen fiir ein Geschéftsjahr zur Zahlung der Gewinnbeteiligung
fiir dieses Geschéftsjahr zu verwenden. Vgl. § 5(c) Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine.

2) Die Berechnung der ausschiittungsfahigen Gewinne eines Geschéftsjahres gibt auch die Abziige fiir etwaige Kapital-
wiederherstellungszuweisungen (vgl. § 5 (g) Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine) wieder.
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HypoVereinsbank Luxembourg

1998

(Mio DM)

Gewinne des Geschéftsjahres 116,2
Sonstige Riicklagen (einschlieB3lich thesaurierter Gewinne, jedoch ohne die gesetzlichen Riicklagen) 234,8
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 142,6
Kapitalriicklage ) 5399
Ausschiittungsfihige Gewinne 2) 1.033,5

1) Die sonstigen Riicklagen und die Kapitalriicklage, die zusammen die ausschiittungsfihigen Riicklagen bilden, kénnen
nach freiem Ermessen der HypoVereinsbank Luxembourg den ausschiittungsfihigen Gewinnen zugewiesen werden.
Der Treuhénder ist — von bestimmten Ausnahmen abgesehen — nicht berechtigt, von der HypoVereinsbank Luxembourg
zu verlangen, einen Teil der ausschiittungsfahigen Riicklagen fiir ein Geschéftsjahr zur Zahlung der Gewinnbeteiligung
fiir dieses Geschiftsjahr zu verwenden. Vgl. § 5 (c) Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine.

2) Die Berechnung der ausschiittungsfahigen Gewinne eines Geschiftsjahres gibt auch die Abziige fiir etwaige Kapital-
wiederherstellungszuweisungen (vgl. § 5 (g) Bedingungen der Stillen Beteiligungsscheine) wieder.

Dividendenentwicklung und -politik oder von sonstigen Kernkapitalinstrumenten diese
Die Erkldarung, der Betrag und Zeitpunkt der Divi- Zahlungen zuriickzuerstatten haben, wenn diese
dendenzahlung fiir jedes Geschéftsjahr wird von Zahlungen durch den unmittelbar vorangehenden
den Aktiondren der HypoVereinsbank Luxembourg Satz untersagt waren. Sofern die HypoVereinsbank
im darauffolgenden Jahr auf der ordentlichen Luxembourg die Gewinnbeteiligungen fiir ein
Generalversammlung aufgrund eines Vorschlages Geschiftsjahr nicht vollstindig zahlt, kann die Hypo-
des Verwaltungsrates der HypoVereinsbank Vereinsbank Luxembourg keine Dividendenzahlung,
Luxembourg festgelegt. Dieser Vorschlag basiert auf sonstige Ausschiittungen (mit Ausnahme von Aus-
dem Ergebnis der Geschéftstatigkeit und der schiittungen, die ausschlieBlich in Form von Aktien
Finanzlage der HypoVereinsbank Luxembourg der HypoVereinsbank Luxembourg erfolgen) oder
sowie sonstigen Faktoren. andere Zahlungen an die Aktionére in ihrer Eigen-

schaft als Aktionére fiir dieses oder ein zukiinftiges
Geschiftsjahr leisten, bis zu dem Zeitpunkt, an dem
die HypoVereinsbank Luxembourg die Gewinnbetei-
ligungen fiir zwei aufeinanderfolgende Geschéfts-
jahre vollstindig gezahlt hat. Vgl. ,Bedingungen der
Stillen Beteiligungsscheine®.

Wie in den Bedingungen der Stillen Beteiligungs-
scheine beschrieben, kann die HypoVereinsbank
Luxembourg keine Dividendenzahlungen, sonstige
Ausschiittungen oder andere Zahlungen in bezug auf
ein Geschéftsjahr an die Aktiondre der HypoVereins-
bank Luxembourg in ihrer Eigenschaft als Aktionére

oder an Inhaber stiller Beteiligungen oder auf son- Die nachstehend aufgefiihrten historischen Betrige
stige Kernkapitalinstrumente, die jeweils der stillen und Dividendensétze (ausgedriickt in Prozent des
Beteiligung des Treuhdnders nachgeordnet sind, lei- gezeichneten Kapitals, die fiir die angegebenen
sten, wenn die Gewinnbeteiligung fiir ein Geschéfts- Geschiftsjahre an die Aktionédre gezahlt wurden,
jahr nicht vollstdndig gezahlt wurde. Wenn und inso- sind allein zum besseren Verstindnis der potentiel-
weit die HypoVereinsbank Luxembourg eine derar- len Kéufer der Stillen Beteiligungsscheine wieder-
tige Dividendenzahlung, sonstige Ausschiittungen gegeben und bilden keine Grundlage fiir die Ermitt-
oder andere Zahlungen in bezug auf ein Geschéfts- lung der Betrdge oder Sétze kiinftiger Dividenden-
jahr vor dem Datum der Ausschiittung auf die stille zahlungen der HypoVereinsbank Luxembourg.
Beteiligung des Treuhédnders fiir dieses Geschéfts- Weder die Vereinsbank International noch die

jahr leistet, wird die HypoVereinshank Luxembourg Hypobank International oder die HypoVereinsbank
diese Zahlungen unter dem Vorbehalt leisten, daf3 Luxembourg haben jemals zu Lasten der ausschiit-
die Aktiondre oder Inhaber von stillen Beteiligungen tungsfahigen Riicklagen Ausschiittungen geleistet,
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und die HypoVereinsbank Luxembourg hat gegen-
wartig nicht die Absicht, kiinftig Ausschiittungen

Vereinsbank International

aus den ausschiittungsfahigen Riicklagen an die
Aktionére vorzunehmen.

1997 1996 1995 1994
(Mio DM (und in Prozent des gezeichneten Kapitals))
Dividenden 52,8 52,8 52,8 52,8
(24 %) (24 %) (24 %) (24 %)
Hypobank International 1997 1996 1995 1994
(Mio DM (und in Prozent des gezeichneten Kapitals))
Dividenden ) 46,5 46,5 45,0 45,0
(30%) (30%) (29%) (29%)
Sonderausschiittungen 2) 17,0 16,5 13,0 0
Anmerkungen:
1) stellt eine iibliche Dividende auf das dividendenberechtigte Kapital dar
2) iiber die iibliche Dividende hinaus gezahlte Dividende
HypoVereinsbank Luxembourg 1998
(Mio DM (und in Prozent des gezeichneten Kapitals))
Dividende 80,7
(22%)
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Bericht des Verwaltungsrates liber das Geschaftsjahr 1998

HypoVereinsbank Luxembourg

Lagebericht 1998

Das beherrschende Ereignis des Jahres 1998 war
die Fusion von Hypobank International und Ver-
einsbank International zu der neuen HypoVereins-
bank Luxembourg. Dank des besonderen Einsatzes
aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ist die tech-
nisch-organisatorische Integration gut gelungen.
Auch der Ubergang zum Euro war durch die inten-
sive Vorbereitung problemlos mdoglich.

Geschiiftsbereiche

Das Privatkundengeschift stand im zuriickliegen-
den Jahr unter dem Einfluf} zweier sehr unter-
schiedlicher Borsenhalbjahre und der zu vollzie-
henden Fusion.

Leitgedanke in der Fusion war die weitere Festi-
gung der vertrauensvoll gewachsenen Kundenbe-
ziehungen und die Konzentration auf die Stirken
beider Privatkundenbereiche. Als wesentliches
Kernstiick des gemeinsamen Auftritts haben wir
den ganzheitlichen Betreuungsansatz festgeschrie-
ben. Hier bieten wir eine an den Kundenbediirfnis-
sen ausgerichtete umfassende Produktpalette an,
die von der individuell gepridgten Kundenbetreuung
im Wertpapieranlagebereich iiber bewadhrte Fonds-
konzepte mit vereinbarten Risikoszenarien, ausge-
wogene Vermogensverwaltungsstrategien bis hin
zu Kapitallebensversicherungsmodellen, steuer-
sparenden Beteiligungsmodellen und zur umfang-
reichen Vermdgensstrukturanalyse reicht.

Der Ausbau der internationalen Ausrichtung mit
Schwerpunkten in der Schweiz, Italien, Belgien und
den Niederlanden wurde neben der klassischen
Anlageberatung insbesondere tiber kreditgebun-
dene Produkte erreicht.

Aufgrund des sehr guten Bérsenumfeldes im ersten
Halbjahr konnte das internationale Aktiengeschéft
gegeniiber dem bereits im Vorjahr sehr guten
Ergebnis nochmals deutlich gesteigert werden. Das
zweite Halbjahr wurde von der in Asien ausge-
brochenen Wirtschaftskrise bestimmt. Hier wirkte
sich die rechtzeitige Umschichtung in risikoarme
Produkte, wie z. B. den Garantiefonds ,, Top-Welt-
Garantie® positiv auf die Performance unserer
Kunden aus.
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Eine besondere Bedeutung hatte fiir uns auch die
Vorbereitung auf die Einfiihrung des Euro, die wir
mit ausfithrlichen Informationen fiir unsere Kunden
begleitet haben. Neben brieflichen Erklarungen
wurde zum Jahresende auch eine Telefon-Hotline
eingerichtet, {iber die sich unsere Kunden informie-
ren konnten.

Das Gesamtergebnis des Privatkundenbereiches in
1998 lag deutlich iiber den Erwartungen. Erfreu-
liche Zuwachsraten verzeichnete vor allem das Ver-
mogensverwaltungsgeschéft mit fondsgebundenen
Produkten.

Die fortgesetzte Optimierung in der Kundenbetreu-
ung, vor allem im Hinblick auf die Berichterstattung
gegeniiber dem Kunden sowie der weitere Ausbau
des internationalen Geschiftes und der Vermdogens-
verwaltungen sind die gesetzten Ziele fiir das lau-
fende Jahr.

Im Firmenkundengeschéft kam es bei den von den
Geschiftsstellen der Muttergesellschaft vermittelten
kurzfristigen Eurokrediten zu einer Konsolidierung
auf hohem Niveau. Die durchschnittliche Marge
dieser Geschéfte war leicht riickldufig. Angesichts
der nach wie vor giinstigen Zinsentwicklung auf
dem Euromarkt stellen Eurokredite eine attraktive
Alternative zu Kontokorrentkrediten dar. Der Riick-
gang bei Vor- und Zwischenfinanzierungen aus dem
Immobilienbereich weist auf einen gewissen Trend
zur langfristigen Zinsfestschreibung hin.

Das Volumen an vermittelten Euroeinlagen schmolz
weiter ab, wobei die durchschnittliche Einlage-
marge gleich blieb. Hier machte sich die lang anhal-
tende Niedrigzinsphase bemerkbar, die unsere
Kunden verstirkt zu alternativen, verbrieften Anla-
geformen wechseln lie. Neugeschaft nahmen wir
nur bei auskdmmlichen Margen auf.

Bei der Kreditvergabe an die internationale Fir-
menkundschaft sowie bei ausgesuchten Projekt-
und Handelsfinanzierungen verzeichneten wir eine
kraftige Volumenssteigerung. Obwohl hinsichtlich
des einzugehenden Risikos nach wie vor strenge
Mafstibe angelegt wurden, konnten wir beim
Gesamtertrag aus diesen Geschiften einen deut-
lichen Anstieg erzielen.



Insgesamt lagen die Ergebnisbeitrige aus dem Fir-
menkundengeschéft sowohl iber den Vorjahres-
werten als auch iiber unserer internen Planung.

Im Bereich der von den Filialen unserer Mutterge-
sellschaft vermittelten Firmenkundenkredite
erwarten wir weiteres Wachstum, sowohl durch ein
neues System der Verteilung der Ertrige, als auch
durch eine weitere Senkung der Stiickkosten.

Innovative Kapitalmarkttransaktionen fithren zu
einer nachhaltigen Verstarkung unserer Eigenkapi-
talbasis und bilden damit eine gute Basis fiir Neu-
geschift in groBerem Umfang. Im Dezember 1998
haben wir Capital Contribution Notes im Gesamt-
betrag von 1,2 Mrd DM emittiert. Derzeit sind wir
dabei mit dem GELDILUX-Programm i.H.v. 4,4 Mrd
DM Kreditrisiken zu verbriefen und auszuplazieren.

Unser Know-how bei der Bearbeitung und Admini-
stration von strukturierten Finanzierungen, ein
mafgeschneidertes technisches Umfeld sowie die
gute Zusammenarbeit mit den akquirierenden Stel-
len im Konzern lassen uns, insbesondere bei Pro-
jekt- und Flugzeugfinanzierungen, einen verstark-
ten Zuwachs erwarten.

Die Kernkompetenz der Treasury, das Aktiv-/Pas-
sivmanagement in kurz- und mittelfristigen Zins-
laufzeiten, wurde durch die Fusion weiter gestarkt.
Die Handelsaktivitdten erstrecken sich auf einen
kapitalschonenden Geldhandel sowie den Handel in
Zinsderivaten, den Devisen- und Wertpapierhandel.

Bei der Refinanzierung des Aktivilbberhangs nutzte
der Geldhandel mit groBem Erfolg alle Moglichkei-
ten der Geldmarkt- und Deviseninstrumente und
konnte so auch 1998 wieder einen erheblichen Teil
zum Zinsertrag der Bank beitragen.

Im Devisenhandel und im Wertpapierhandel wurde
das Kommissionsgeschéft mit Institutionellen wei-
ter ausgeweitet und erzielte ebenfalls ein sehr gutes
Ergebnis. Das vorhandene Know-How in beiden
Bereichen wurde auch im Eigenhandel mit Erfolg
eingesetzt.

Die hohen Volatilititen an den Weltméarkten schlu-
gen sich sowohl im Ergebnis des Wertpapierkom-
missionsgeschéftes wie auch bei den Wertpapier-
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eigenhandelsaktivitdten positiv nieder und trugen
zum Ubertreffen des bereits sehr guten Vorjahres-
ergebnisses bei.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die HypoVereinsbank Luxembourg beschéftigte
zum 31. Dezember 1998 200 Mitarbeiterinnen und
183 Mitarbeiter. 59 Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter standen in einem Teilzeitarbeitsverhéltnis.
Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter gehorten
11 Nationalitidten an.

Im Rahmen des durch die Fusion notwendig gewor-
denen Sozialplans trennten wir uns in 1998 von
insgesamt 47 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern.
Davon haben 44 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
eine neue Arbeitsstelle gefunden.

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern danken
wir fiir ihren Beitrag zum guten Ergebnis des ab-
gelaufenen Geschéftsjahres, fiir ihren Mut zur
Erneuerung, ihre Bereitschaft zur Verdnderung und
ihren sehr engagierten Einsatz fiir das gemeinsame
Ziel.



Geschaftsentwicklung der HypoVereinsbank Luxembourg

Ertragslage

Das Ergebnis des ersten Geschéftsjahres der fusio-
nierten Bank entsprach voll den Erwartungen. Die
im Zuge der Fusion entstandenen Aufwendungen
sind als auBBerordentliche Aufwendungen ausge-
wiesen.

Die Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnung wer-
den mit den addierten Werten der beiden Vorgéan-
gerinstitute des Jahres 1997 verglichen:

pro-forma pro-forma Veridnde-

1998 1997 rung
(Mio DM) (Mio DM) (%)
Zinsliberschuf3 230,4 271,6 -15,2
Provisionsiiberschufl 88,0 83,6 5,3
Nettoertrag aus Finanz-
geschiften 16,2 12,8 26,6
Personalaufwand - 51,3 - 558 - 8,1
andere Verwaltungs-
aufwendungen - 34,8 - 347 0,3
Normalabschreibungen
auf Sachanlagen - 232 - 20,6 12,6
Laufende
Aufwendungen -109,3 -111,1 - 16
Saldo der sonstigen
betrieblichen Auf-
wendungen/Ertrige 6,8 88,0
Betriebsergebnis
(vor Risikovorsorge) 232,1 3449 -32,7
Risikovorsorge - 26,6 31,5
Betriebsergebnis (nach
Risikovorsorge) 205,5 376,4 -454
Zufithrung zum Fonds
fiir allgemeine Bank-
risiken 0,0 - 377
Abschreibungen auf
Beteiligungen 00 - 49
Sonstiges Geschéaft 0,4 0,5
Fusionsaufwand - 28,7 0,0
Ergebnis vor Steuern 177,2 334,3 -47,0
Steuern - 61,0 -158,5 -61,5
Jahresiiberschuf3 116,2 175,8 -33.9

Der Zinsiiberschuf3 hat um 15,2 % auf 230,4 Mio
DM abgenommen. Das lag vor allem an den sich
abschwichenden Zinsmargen bei den vermittelten
kurzfristigen Eurokrediten und dem reduzierten
Ertrag aus der Anlage der Eigenmittel. Da der Zins-
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riickgang zudem mit einer sich abflachenden Zins-
strukturkurve einherging, fielen auch die Geldhan-
delsertrdge im Vergleich zum Vorjahr etwas gerin-
ger aus.

Der Provisionsiiberschufl nahm im Berichtsjahr
um 5,1% auf 88,0 Mio DM zu. Der Anstieg ist iber-
wiegend dem Privatkundengeschéft zuzuordnen.
Innerhalb dieses Bereiches stiegen vor allem die
Ertrdge mit Produkten der Fonds-Vermogensver-
waltung. Gute Ertrage erzielten wir auch in unserer
Funktion als Depotbank.

Der Nettoertrag aus Finanzgeschiiften spiegelt
nur einen kleinen Teil der Treasury-Aktivitdten
wider. Die wesentlichen Ertrdge im Treasury-
Bereich resultieren aus Geldhandelsaktivititen, wie
z.B. Fristentransformationen und sind im Zins-
ergebnis ausgewiesen. Das Finanzergebnis wurde
etwa zur Hélfte im Devisenhandel und zu jeweils
einem Viertel im Handel mit Zins- und Aktien-
produkten erzielt.

Erste Fusionssynergien zeigten sich bei den Lau-
fenden Aufwendungen, die um 1,6 % zuriickgin-
gen. Die einmalig anfallenden Aufwendungen der
Fusion wurden in das auBBerordentliche Ergebnis
ausgegliedert, hierbei handelt es sich vor allem um
die Kosten des Sozialplanes sowie um Sonderab-
schreibungen auf Anlagegiiter, die in der fusionier-
ten Bank nicht mehr genutzt werden.

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage/
Aufwendungen reduzierte sich deutlich von

88,0 Mio DM auf 6,8 Mio DM. Der Vorjahressaldo
beinhaltete einmalige Gewinne aus der Auflosung
strategischer Zinspositionen.

Die Bewertung der Forderungen unterlag wie
immer strengsten Kriterien. Fiir die Risikovorsorge
wurden 26,6 Mio DM aufgewendet. Hiervon entfiel
ein wesentlicher Anteil auf Aufwendungen zur
Absicherung der konzerneinheitlich bewerteten
Landerrisiken.

Damit ergibt sich ein Betriebsergebnis nach Risi-
kovorsorge in Hohe von 205,5 Mio DM. Der deut-
liche Riickgang gegeniiber dem Vorjahr ist vor allem
auf die oben beschriebene Verdnderung des Saldos
aus den sonstigen betrieblichen Ertragen/Aufwen-



dungen sowie die hoheren Risikoaufwendungen fiir
Forderungen an Problemlédnder zuriickzufiihren.

Der Generalversammlung wird folgende Verwen-
dung des Bilanzgewinnes vorgeschlagen:

TDM

22 % Dividende auf das dividendenberechtigte
Kapital 80.681
Zufithrung zu den freien Riicklagen ™) 35.500
insgesamt 116.181

“) Riicklage wegen Anrechnung der Vermdégenssteuer

Finanz- und Vermogenslage

Die Entwicklung der Finanz- und Vermégenslage
wird anhand von pro-forma Zahlen des Vorjahres
aufgezeigt, die aus der Addition der AbschluBwerte
der beiden Vorgdngerinstitute errechnet sind. Auf
eine Konsolidierung der Vorjahresabschliisse
wurde verzichtet, da nur unwesentliche, gegensei-
tige Forderungen und Verbindlichkeiten bestanden.

Die Bilanzsumme der fusionierten Bank erhohte
sich im Berichtsjahr um 9,0 % auf 44,3 Mrd DM.
Damit wird die neue HypoVereinsbank Luxembourg
unter den Tochtergesellschaften deutscher Banken
den zweiten Rang und unter allen anséssigen Ban-
ken voraussichtlich den fiinften Rang einnehmen.

Das Kreditvolumen, unter Einbeziehung der nicht
in der Bilanz ausgewiesenen Kreditinstrumente,
aber ohne Schuldscheindarlehen, betrug zum
Bilanzstichtag 26,3 Mrd DM. Der Anteil der Ban-
ken- und Kundenkredite an der Bilanzsumme
betragt 57 %.

Mit knapp 20 Mrd DM bilden die aus dem Konzern
zugewiesenen kurzfristigen Eurokredite den
Schwerpunkt unserer Ausleihungen. Bei den mittel-
und langfristigen internationalen Finanzierungen
achteten wir verstiarkt darauf, dal Marge, Risiko
und Eigenkapitalbelastung eine angemessene Rela-
tion bildeten. Der Grof3teil unserer Kreditengage-
ments betrifft europédische Industrielander mit
Schwerpunkt Deutschland.

Den Wertpapier-Eigenbestand, einschlieBlich der
unter Forderungen ausgewiesenen Schuldschein-
darlehen, erhohten wir im Berichtsjahr von 5,7 Mrd
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DM auf 13,3 Mrd DM, was ca. 30 % unserer Bilanz-
summe entspricht. Den weit tiberwiegenden Anteil
machen Inhaberschuldverschreibungen des Hypo-
Vereinsbank-Konzerns aus. Die Papiere des Liquidi-
tdtsanlagebestandes sind nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewertet. Im Finanzanlagebe-
stand halten wir ausschlieBlich durch Zinstausch
bis zur Endfilligkeit gesicherte Papiere.

Die Kundeneinlagen haben im Vergleich zum Vor-
jahresultimo um 13,3 % auf 10,1 Mrd DM zugenom-
men. [hr Anteil an der Bilanzsumme betréigt 23 %.
Der Riickgang bei vermittelten Euroeinlagen wurde
durch die Zuwéchse bei den Einlagen von Institutio-
nellen (Fonds, groe Firmenkunden) mehr als aus-
geglichen.

Das Grundkapital der fusionierten Bank betragt
366,7 Mio DM. Die Riicklagen belaufen sich auf
811,4 Mio DM; sie erh6hten sich im Berichtsjahr
durch die Zuweisungen aus den Bilanzgewinnen
1997 der Vorgédngerinstitute um 59,5 Mio DM. Der
Gesamtbetrag des Eigenkapitals nach der Fusion
entsprach der Summe des Eigenkapitals der Insti-
tute vor der Fusion.

Die Haftenden Eigenmittel der Bank wurden durch
die im Dezember emittierten Capital Contribution
Notes um 1,2 Mrd DM verstérkt. Neben der Star-
kung des Konzerneigenkapitals ist damit auch die
Basis fiir weiteres Kreditwachstum in Luxemburg
geschaffen. Die gesetzlichen Anforderungen an den
Eigenmittel- und Liquiditdtskoeffizienten wurden
jederzeit eingehalten.

Der Verwaltungsrat wird in seiner Anfang Méarz
1999 stattfindenen Sitzung die Umstellung der
Bilanzwédhrung von Deutsche Mark auf Euro riick-
wirkend zum 1.1.1999 beschlie3en. Ansonsten sind
nach Abschluf} des Geschiftsjahres keine Vorgénge
von besonderer Bedeutung eingetreten.

Luxemburg, den 17. Februar 1999

Der Verwaltungsrat



Bericht des AbschluBpriifers

Entsprechend dem uns vom Verwaltungsrat erteil-
ten Auftrag haben wir den beigefiigten Jahresab-
schlufl der HypoVereinsbank Luxembourg Société
Anonyme fiir das am 31. Dezember 1998 endende
Geschéftsjahr gepriift und von dem zugehdorigen
Lagebericht Kenntnis genommen. Der Jahresab-
schluf3 und der Lagebericht sind vom Verwaltungs-
rat im Rahmen seiner Verantwortlichkeit erstellt
worden. In unserer Verantwortlichkeit liegt es, auf-
grund unserer Priifungshandlungen diesem Jahres-
abschluf ein Testat zu erteilen und festzustellen, ob
der Lagebericht mit dem Jahresabschluf3 im Ein-
klang steht.

Wir fithrten unsere Priifung nach international
anerkannten Priifungsgrundsétzen durch. Diese
Grundsitze verlangen, daf3 unsere Priifung so zu
planen und durchzufiihren ist, daf3 mit hinreichen-
der Sicherheit festgestellt werden kann, ob der Jah-
resabschluf} frei von wesentlichen unzutreffenden
Angaben ist. Eine AbschluBpriifung besteht in der
stichprobenweisen Priifung der Grundlagen der im
Jahresabschluf} enthaltenen Zahlen und Angaben.
Sie umfaf3t des weiteren die Beurteilung der vom
Verwaltungsrat im Jahresabschlufl angewendeten
Rechnungslegungsgrundsétze und -methoden und
der wesentlichen von ihm vorgenommenen Bewer-
tungen im Rahmen des Jahresabschlusses sowie die
Wiirdigung des Jahresabschlusses insgesamt. Wir
sind der Ansicht, daf3 unsere AbschluB3priifung eine
angemessene Grundlage fiir die Erteilung unseres
Testats bildet.
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Nach unserer Auffassung entspricht der beigefiigte
Jahresabschluf3 den gesetzlichen Vorschriften. Er
vermittelt ein den tatsdchlichen Verhéaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
der HypoVereinsbank Luxembourg Société Ano-
nyme zum 31. Dezember 1998 sowie der Ertrags-
lage des Geschiftsjahres 1998. Der Lagebericht
steht im Einklang mit dem Jahresabschluf3.

Luxembourg, den 17. Februar 1999

Dr. Wollert — Dr. Elmendorff S.C.
Réviseurs d’Entreprises

Maier
Réviseur d’Entreprises

Dr. Grewe
Réviseur d’Enterprises

KMPG Audit

Réviseurs d’Entreprises

Schlipkoter Riehl
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Réviseur d’Entreprises Réviseur d’Entreprises

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Huber Wohlmannsteper
Wirtschafispriifer Wirtschaftspriifer
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Bilanz zum 31. Dezember 1998
HypoVereinsbank Luxembourg

pro-forma-
Zahlen
31. Dezmber
1997
Aktiva DM TDM
Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken und
Postgirodmtern 3.620.540 8.770
Forderungen an Kreditinstituten 6.373.498.345 12.095.339
— tdglich fallig 816.007.101 1.539.750
—andere Forderungen 5.557.491.244 10.555.591
Forderungen an Kunden 23.924.372.246 22.659.065
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 12.620.334.049 4.919.088
- offentlicher Emittenten 102.150.552 143.477
—anderer Emittenten 12.518.183.497 4.775.611
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 90.629.945 8.820
Beteiligungen 13.205.703 13.874
Anteile an verbundenen Unternehmen 18.000.000 18.000
Immaterielle Anlagegiiter 14.480.248 19.053
Sachanlagen 182.154.482 163.579
Sonstige Vermogensgegenstinde 60.746.695 7.591
Rechnungsabgrenzungsposten 959.064.326 696.582
Summe der Aktiven 44.260.106.579 40.609.761
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31. Dezmber

1997
Passiva DM TDM
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 28.093.826.833 28.066.297
— taglich fillig 2.922.348.669 2.892.789
— mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 25.171.478.164 25.173.507
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 10.073.841.309 8.892.131
—andere Verbindlichkeiten 10.073.841.309 8.892.131
— tédglich fillig 2.800.058.153 1.795.411
—mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 7.273.783.156 7.096.720
Verbriefte Verbindlichkeiten 960.482.780 196.956
—begebene Schuldverschreibungen 96.966.000 96.956
- sonstige 863.516.780 100.000
Sonstige Verbindlichkeiten 34.743.960 64.916
Rechnungsabgrenzungsposten 926.581.063 463.561
Riickstellungen 415.097.948 416.355
- Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 3.245.812 2.937
— Steuerriickstellungen 361.206.283 372.240
—andere 50.645.853 41.178
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.111.207.500 1.111.200
Sonderposten mit Riicklageteil 7.450.596 7.851
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 142.600.000 142.600
Stille Gesellschaft 1.200.000.000 0
Gezeichnetes Kapital 366.730.000 375.000
Ausgabeagio 539.892.544 472.615
Riicklagen 271.471.456 270.979
Bruttoergebnis des Geschéftsjahres 116.120.680 175.800
Vorabdividende 0 -46.500
Ergebnis des Geschéftsjahres 116.180.600 129.300
Summe der Passiven 44.260.106.579 40.609.761
Bilanzvermerke
Eventualverbindlichkeiten 196.399.764 180.832
—davon:
Akzepte und Indossamentsverbindlichkeiten aus
weitergegebenen Wechseln 55.450.009 104.690
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Haftung aus der
Bestellung von Sicherheiten 142.949.764 76.142
Kreditrisiken 1.106.657.777 1.701.382
—davon:
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschiften 0 0
Treuhandgeschafte 274.769.225 492.440
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Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar 1998 bis 31. Dezember 1998

HypoVereinsbank Luxembourg

pro-forma-
Zahlen
31.12.97
Ertréige DM DM TDM
Zinsertrdge und dhnliche Ertrige 2.514.779.411 2.262.152
— davon: aus festverzinslichen Wertpapieren 0 170.116
Ertrdge aus Wertpapieren 1.134.874 1.085
— Ertrége aus Aktien, Anteilen und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren 116.145 10
— Ertrége aus Beteiligungen 18.729 275
— Anteile an verbundenen Unternehmen 1.000.000 800
Provisionsertréige 101.700.254 90.036
Ertrage aus Finanzgeschéften 16.181.388 12.767
Auflésungen von Wertberichtigungen 0 31.536
Sonstige betriebliche Ertrige 9.895.038 93.394
Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil 400.655 473
Summe der Ertrige 2.644.091.620 2.491.443
Gewinnverwendung
Dividende 80.680.600 116.300
Zufithrung zu den freien Riicklagen 35.500.000 59.500
Gesamtsumme 116.180.600 175.800
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pro-forma-

Zahlen
31.12.97
Aufwendungen DM DM TDM
Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen 2.285.461.908 1.991.689
Provisionsaufwendungen 13.738.498 6.402
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 86.113.510 90.547
— Personalaufwand 51.298.943 55.798
— davon: Lohne und Gehilter 42.475.452 46.462
Soziale Aufwendungen 4.338.068 5.063
— davon fiir Altersversorqung 2.890.521 1.931
— andere Verwaltungsaufwendungen 34.814.567 34.750
Abschreibungen und Wertberichtigungen fiir die in den Aktivposten
enthaltenen Anlagewerte 23.229.010 20.487
Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.122.516 5.370
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
Wertpapiere, die nicht als Finanzanlagen gelten und nicht Teil des
Handelsbestandes sind sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen fiir
Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken 26.609.110 0
Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die als Finanzanlagen gelten,
auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 0 4.930
Zuftihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0 37.700
Steuern auf das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit und vom
auferordentlichen Ergebnis 83.024.206 151.863
6.612.262 6.655
Gewinn des Geschéftsjahres 116.180.600 175.800
Summe der Aufwendungen 2.644.091.620 2.491.443
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Anhang zum Jahresabschlu3 zum 31. Dezember 1998

HypoVereinsbank Luxembourg

1. Allgemeine Anmerkungen

Die HypoVereinsbank Luxembourg Société Ano-
nyme ging am 1. November 1998 aus der Fusion
von Hypobank International Société Anonyme und
Vereinsbank International Société Anonyme hervor.
Hierzu erhohte die Hypobank International ihr
Gesellschaftskapital. Die Aktiondre der Vereinsbank
International (Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG, Miinchen und Vereins- und Westbank Beteili-
gungsgesellschaft S.A., Luxemburg) brachten ihre
Anteile als Sacheinlage ein. Zeitgleich mit der Ver-
schmelzung wurde der Name der Bank in HypoVer-
einsbank Luxembourg Société Anonyme geédndert.

Die Verschmelzung konnte wirksam werden, nach-
dem die beiden Muttergesellschaften, namlich die
Bayerische Vereinsbank AG, Miinchen und die
Bayerische Hypotheken- und Wechselbank AG,
Miinchen bereits im September 1998 zur Bayeri-
schen Hypo- und Vereinsbank AG fusioniert hatten.

Damit hélt die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG 94,23 % der Aktien, die Vereins- und Westbank
Beteiligungsgesellschaft S.A., eine 100 %ige Tochter
der Vereins- und Westbank AG, Hamburg, 5,77 %.
Die Vereins- und Westbank AG, Hamburg gehort
ebenfalls dem HypoVereinsbank-Konzern an.

Die Vereinsbank International Société Anonyme
wurde am 25. August 1971 in Form einer Aktien-
gesellschaft (Société Anonyme) nach Luxemburger
Recht als ,Bayerische Vereinsbank International
S.A.“ gegriindet. Mit Wirkung vom 1. November
1993 anderte sie ihren Namen in ,,Vereinsbank
International Société Anonyme*, nachdem die Ver-
eins- und Westbank Internationale Société Ano-
nyme auf sie verschmolzen wurde.

Die Hypobank International Société Anonyme
wurde am 25. Februar 1972 ebenfalls in Form einer
Aktiengesellschaft (Société Anonyme) nach Luxem-
burger Recht gegriindet. Mit Wirkung vom 1. Januar
1997 wurde die Westfalenbank International
Société Anonyme auf sie verschmolzen.

Die HypoVereinsbank Luxembourg ist als Tochter-
gesellschaft in den Konzernabschluf3 der Bayeri-
schen Hypo- und Vereinsbhank AG miteinbezogen.
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Der Konzernabschluf} ist am Sitz der Gesellschaft in
Miinchen verfiighar.

Die Bank ist im Hinblick auf die untergeordnete
Bedeutung der 100 %igen Tochtergesellschaft
HYPOLUX Portfolio Management S.A. von der
Pflicht zur Erstellung eines eigenen (Teil-) Konzern-
abschlusses befreit.

Bei den im Geschéftsbericht verwendeten Vorjah-
reswerten handelt es sich um ungepriifte pro forma
Zahlen (addierte Werte aus den Einzelabschliissen
von Vereinsbank International und Hypobank Inter-
national).

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der
Bank stehen im Einklang mit den geltenden Rege-
lungen im GroBherzogtum Luxemburg und insbe-
sondere mit dem Gesetz vom 17. Juni 1992 betref-
fend den Jahresabschlufl und den Konzernabschluf3
von Kreditinstituten. Im Falle von Anpassungen
unterschiedlich ausgeiibter Wahlrechte der fusio-
nierten Institute verweisen wir auf die Einzelerldu-
terungen.

A. Anlagevermogen

A.1. Sachanlagen

Das Sachanlagevermogen wird in der Bilanz zu
Anschaffungskosten oder zu Herstellungskosten
angesetzt, vermindert um kumulierte Wertberichti-
gungen. Gegenstdnde des Sachanlagevermogens
unterliegen einer zeitlichen Wertminderung, der
durch planméfBige Wertberichtigungen Rechnung
zu tragen ist. Die Wertberichtigungen bemessen
sich nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungs-
dauer.



Die angewandten Wertberichtigungssitze wurden
im Zuge der Fusion vereinheitlicht. Zum Bilanz-
stichtag stellen sie sich wie folgt dar:

Wertberichtigungs-
satz Methode
Gebdude 2,00% bzw. 5,00 % linear
Biiroeinrichtung,

Betriebsvorrichtungen 12,50% linear
Kfz, Biirotechnik 20,00% linear
EDV-Ausstattung

(Hardware) 33,33% linear
EDV-Software 20,00 bzw 33,33 % linear

Die erworbenen Vermogensgegenstinde mit
Anschaffungs-/Herstellungskosten bis zu einem
Hochstbetrag von LUF 35.000 oder mit einer
iiblichen Nutzung von unter einem Jahr werden im
Anschaffungsjahr voll abgeschrieben.

A.2. Finanzanlagevermégen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bewer-
tet.

Der Bestand der festverzinslichen Wertpapiere, die
dazu bestimmt sind, dem Geschéftsbetrieb dauernd
zu dienen und den Bedingungen der Bankenauf-
sicht entsprechen, ist zu Anschaffungskosten
bewertet. Es handelt sich um Wertpapiere, die
durch Zinsswaps abgesichert sind (Asset-Swap).

Die anderen festverzinslichen Wertpapiere werden
mit dem niedrigeren Borsen- oder Marktpreis
bewertet.

Der positive Unterschiedsbetrag zwischen den
Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag
der Wertpapiere wird zeitanteilig iber die Restlauf-
zeit der Wertpapiere abgeschrieben.

Der negative Unterschiedsbetrag zwischen den
Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag
der Wertpapiere wird in der Gewinn- und Verlust-
rechnung zeitanteilig iber die gesamte Restlaufzeit
beriicksichtigt.
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B. Umlaufvermogen

B.1. Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapiere werden zu Anschaffungs-
kosten angesetzt.

Bei Wertpapieren des Liquiditéts- bzw. des Han-
delsbhestandes, deren Wert am Bilanzstichtag nied-
riger als die Anschaffungskosten ist, werden Wert-
berichtigungen vorgenommen. Der Wertansatz
erfolgt mit dem Borsenkurs des Bilanzstichtages,
falls dieser nicht festzustellen ist, dem wahrschein-
lichen Verkaufswert oder dem Kurs, der am besten
den Wert der Wertpapiere widerspiegelt.

In fritheren Jahren gebildete Wertberichtigungen
auf Wertpapiere werden geméf3 dem Beibehal-
tungsprinzip auch dann aufrechterhalten, wenn
inzwischen eine Kurswerterhéhung eingetreten ist.

B.2. Aktien und nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Diese Wertpapiere sind zu Anschaffungskosten
bewertet. Falls der Borsen- oder Marktpreis niedri-
ger als die Anschaffungskosten ist, werden Wertbe-
richtigungen vorgenommen.

B.3. Forderungen

Die Forderungen sind zu ihren Nominalwerten aus-
gewiesen. Die aufgelaufenen, nicht falligen Zinsen
sind in den Rechnungsabgrenzungsposten der
Aktivseite der Bilanz enthalten. Agien und Disagien
werden laufzeitgerecht abgegrenzt.

B.4. Wertberichtigungen auf das
Umlaufvermogen

Die Bank verfolgt die Politik, spezifische Wertbe-
richtigungen vorzunehmen, um Verlustrisiken und
Ausfallrisiken auf bestehende Forderungen abzu-
decken.

Die in den Vorjahren gebildeten Sammelwertbe-
richtigungen wurden unverdndert beibehalten.

Aus Griinden der Vorsicht bestehen bei der Bank in
Anbetracht der besonderen Risiken des Bank-
geschifts zusitzliche Wertberichtigungen gemaf



Artikel 62 des Gesetzes iiber die Rechnungslegung
der Banken.

Die Wertberichtigungen werden direkt von den
betreffenden Posten des Umlaufvermogens abge-
setzt. Die Wertberichtigungen geméaf$ Artikel 62 des
Gesetzes iiber die Rechnungslegung der Banken
sind nunmehr einheitlich den Wertpapieren zuge-
ordnet.

C. Verbindlichkeiten/Riickstellungen
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Nominal- oder
Riickzahlungsbetrag, Riickstellungen in Hohe des
nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
erforderlichen Betrages angesetzt.

D. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Zur Deckung der mit dem Bankgeschéft verbunde-
nen besonderen Risiken unterhélt die Bank einen
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken.

E. Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten von
gleichartigen Gegenstinden des Vorratsvermo-
gens sowie aller vertretharen Vermogensgegen-
stiinde, einschlieBlich der Wertpapiere

Die Bank verwendet zur Ermittlung der Anschaf-
fungskosten die Methode des gewogenen Durch-
schnittspreises.

F. Wihrungsumrechnung

Das Gesellschaftskapital der Bank lautet auf Deut-
sche Mark. Die Bilanzierung erfolgt in der Kapital-
wahrung.

Die auBBerordentliche Generalversammlung vom
30. Oktober 1998 hat den Verwaltungsrat erméch-
tigt, zum 1. Januar 1999 die Bilanzwédhrung auf
EURO umzustellen.

Die nicht auf Deutsche Mark lautenden Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten sind zum Kassamittel-
kurs des Bilanzstichtages, bzw. zum EURO-Fixing-
kurs in die Kapitalwdhrung umgerechnet.

Ertrige und Aufwendungen in Fremdwéahrung wer-
den zum jeweiligen Tageskurs in die Kapitalwéh-
rung umgerechnet.
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Die Kursverluste, die sich aus diesen Bewertungs-
prinzipien ergeben, werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfolgswirksam beriicksichtigt.

Die aus der Wiahrungsumrechnung entstehenden
Differenzbetrége fiir durch Termingeschéfte
gedeckte Kassaposten sowie fiir durch Kassaposten
gedeckte Termingeschéfte werden erfolgsneutral
erfaft.

Auf Bewertungsergebnisse aus nicht gedeckten
Positionen wird das Imparitdtsprinzip angewandt.

G. Bewertung von Finanzderivaten

Offene Positionen aus den zu Handelszwecken
abgeschlossenen derivativen Geschéften werden zu
Marktpreisen bewertet. Bewertungsergebnisse
werden entsprechend dem Imparitdatsprinzip
gebucht.

Die Ergebnisse aus den zu Sicherungszwecken
abgeschlossenen derivativen Geschéften werden
erfolgsneutral behandelt.



3. Angaben zu Aktivposten

3.1. Darstellung der Vermogensgegenstinde zum 31. Dezember 1998 Filligkeitsspiegel

Forderungen an

Kreditinstitute

(anders als ,auf Sicht®) Forderungen an Kunden

31.12.98 Vorjahr 31.12.98 Vorjahr

(Tsd. DM) (Mio DM) (Tsd. DM) (Mio DM)

Bis 3 Monate 2.817.362 5.299 16.755.133 16.482
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 788.387 2.644 4.195.175 3.952
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.684.971 2.432 1.341.922 932
Mehr als 5 Jahre 266.771 181 1.632.142 1.293
Total 5.557.491 10.556  23.924.372 22.659
davon nachrangige Forderungen 0 0 0 0

3.2. Darstellung der Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhailtnis besteht Forderungen an

Kreditinstitute Forderungen an Kunden

31.12.98 Vorjahr 31.12.98 Vorjahr

(Tsd. DM) (Mio DM) (Tsd. DM) (Mio DM)

Verbundene Unternehmen 4.243.856 6.118 238.447 210
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht 8.612 177 284.159 227
Total 4.252.468 6.295 522.606 437
davon nachrangige Forderungen 0 0 0 0

3.3. Wertpapiere und Beteiligungen Schuldverschreibungen und

Aktien und andere nicht

andere festverzinsliche festverzinsliche

Wertpapiere Wertpapiere

31.12.98 Vorjahr 31.12.98 Vorjahr

(Tsd. DM) (Tsd. DM) (Tsd. DM) (Tsd. DM)

Borsennotierte Werte 10.173.166 3.658.351 6.520 8.394
Nicht bérsennotierte Werte 2.447.168 1.260.737 84.110 425
Total 12.620.334 4.919.088 90.630 8.819
davon Treuhandvermdogen 0 0 0 425
davon nachrangige Forderungen 0 0 84.110 0
davon Beteiligungen an Kreditinstituten 0 0 0 0
davon von verbundenen Unternehmen 12.046.007 4.432.444 21 0
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Anteile an verbundenen

Beteiligungen Unternehmen

31.12.98 Vorjahr 31.12.98 Vorjahr

(Tsd. DM) (Tsd. DM) (Tsd. DM) (Tsd. DM)

Borsennotierte Werte 0 0 0 0
Nicht borsennotierte Werte 13.206 13.874 18.000 18.000
Total 13.206 13.874 18.000 18.000
davon Treuhandvermdogen 0 0 0 0
davon nachrangige Forderungen 0 0 15.000 15.000
davon Beteiligungen an Kreditinstituten 8.871 9.503 0 0

3.4. Kredite und Vorschiisse an Leitungs- und
Aufsichtsorgane

An Mitglieder der Leitungsorgane (Geschéfts- und
Abteilungsleiter) wurden Kredite in Hohe von
2.919 Tsd. DM, an weitere Mitglieder des Ver-
waltungsrates wurden keine Kredite gewéhrt.

3.5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Dieser Posten beinhaltet die Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere des
Anlagevermdgens und des Umlaufvermégens. Die
Werte sind bérsennotiert oder aber sie erfiillen die
Voraussetzung fiir eine Bérsennotierung; sie wur-
den von Kreditinstituten, anderen Unternehmen
oder offentlichen Stellen emittiert.

Die im Folgejahr féllig werdenden Schuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere
betragen 2.506.687 Tsd. DM.

Im Bestand sind Kursreserven in Hohe von
17.913 Tsd. DM enthalten.

Nach dem Beibehaltungsprinzip (Artikel 58 (2) e des
Gesetzes tiber die Rechnungslegung der Banken)
wurden Wertberichtigungen in Hohe von 2.237 Tsd.
DM aufrechterhalten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere werden als Finanzanlagen betrachtet,
wenn sie dazu bestimmt sind, dem Geschéftsbetrieb
der Bank dauerhaft zu dienen. Der dauerhafte Cha-
rakter wird von der Geschéftsleitung als Absicht
eines langeren oder bis zur Filligkeit reichenden
Besitzes definiert.

54

Die anderen Wertpapiere sind Teil des Liquiditéts-
anlage- bzw. Handelsbestandes.

Der Bestand ,,Schuldverschreibungen® gliedert sich
demnach wie folgt:

Vorjahr

(Tsd. DM) (Tsd. DM)

- Finanzanlagebestand: 3.059.505 116.157
- Liquiditdtsanlagebestand 9.514.075 4.802.931
— Handelsbestand 46.754 0

Am Bilanzstichtag lagen keine Termink&dufe von
Wertpapieren vor.

3.6 Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere
Der Bestand gliedert sich wie folgt

Vorjahr

(Tsd. DM) (Tsd. DM)

- Liquiditdtsanlagebestand 87.727 6.694
— Handelsbestand 2.903 2.126

Im Bestand sind Kursreserven in Hohe von 315 Tsd.
DM enthalten.

3.7. Immaterielle Anlagegiiter

Der aus der Verschmelzung der Westfalenbank
International auf die Hypobank International ent-
standene Firmenwert wird iiber einen Zeitraum
von 4 Jahren planméfBig abgeschrieben.

3.8. Sachanlagen

Die von der Bank selbst genutzten Grundstiicke und
Gebaude, bzw. Gebdudeteile sind in diesem Posten
mit einem Nettobetrag (Anschaffungskosten abziig-



lich kumulierte Wertberichtigungen) in Hohe von
150.435 Tsd. DM enthalten.

3.9. Sonstige Vermogensgegenstinde
Hierunter sind folgende wesentliche Posten enthalten

(Tsd. DM)

— Anspriiche an die Steuerverwaltung 33.408
— Forderungen in Zusammenhang mit der

Stillen Beteiligung 23.950

— Initial Margins 1.143

— gezahlte Optionspriamien 732

3.10. Rechnungsabgrenzungsposten

Der kumulierte Betrag der Disagiobetrige auf zu
Einstand bilanzierte Schuldscheindarlehen, die in
den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten enthal-
ten sind, belduft sich zum Bilanzstichtag auf 68 Tsd.
DM (Vorjahr: 1.551 Tsd. DM).

3.11. Nicht auf die Bilanzwihrung lautende
Vermogenswerte

Die nicht auf die Bilanzwédhrung lautenden Ver-
mogenswerte betragen zum Bilanzstichtag

11.872.939 Tsd. DM (Vorjahr: 12.694.400 Tsd. DM).

3.12. Als Sicherheit begebene Vermogenswerte
fiir eigene Verbindlichkeiten

Fiir Marginleistungen wurden Vermogensgegen-
stinde im Betrag von 35.137 Tsd. DM (Vor-
jahr:13.358 Tsd. DM) in Pfanddepots hinterlegt.

3.13. Unternehmen, an denen die Bank mit
mindestens 20 % am Kapital beteiligt ist

Beteiligungsquote
Vorjahr
% %
Hypolux Portfolio Management S.A.,

Luxembourg 100 100
Intrafin Services Ltd., Jersey 33,3 33,3
Deruko Handelsgesellschaft GmbH,

Luxembourg 24,9 24,9
Udeko Handelsgesellschaft GmbH,
Luxembourg 24,9 24,9
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4. Angaben zu Passivposten

4.1. Darstellung der Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 1998 Filligkeitsspiegel

Verbindlichkeiten gegeniiber Andere Verpflichtungen mit
Kreditinstituten (anders als

vereinbarter Laufzeit oder

yauf Sicht) Kiindigungsfrist

31.12.98 Vorjahr 31.12.98 Vorjahr

(Tsd. DM) (Mio DM) (Tsd. DM) (Mio DM)

Bis 3 Monate 21.947.081 19.362 5.738.051 6.602
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 3.120.807 5.693 1.191.325 353
Mehr als 1 Jahr bis weniger als 5 Jahre 33.047 58 166.114 138
Mehr als 5 Jahre 70.543 61 178.293 4
Total 25.171.478 25.174 7.273.783 7.097

Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.98 Vorjahr

(Tsd. DM) (Mio DM)
Bis 3 Monate 0 0
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 0 0
Mehr als 1 Jahr bis weniger als 5 Jahre 760.484 97
Mehr als 5 Jahre 199.999 100
Total 960.483 197

4.2. Darstellung der Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht

Verbindlichkeiten gegeniiber Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten Kunden

31.12.98 Vorjahr 31.12.98 Vorjahr

(Tsd. DM) (Mio DM) (Tsd. DM) (Mio DM)

Verbundene Unternehmen 19.142.876 15.604 71.042 60
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 3 113 2.905 5
Total 19.142.879 15.717 73.947 65

Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.98 Vorjahr
(Tsd. DM) (Mio DM)
Verbundene Unternehmen 0 0
Unternehmen, mit denen ein 0 0
Beteiligungsverhéltnis besteht 0 0
Total 0 0
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4.3. Sonstige Verbindlichkeiten
Hierunter sind folgende wesentliche Posten enthalten:

(Tsd. DM)
— Einlésungsverbindlichkeiten 26.713
— Verbindlichkeiten aus Rechnungen 2.195
— Lohnsteuer, Sozialabgaben 3.359
— erhaltene Optionspramien 747

4.4. Rechnungsabgrenzungsposten

Der kumulierte Betrag der Agien auf zu Einstand
bilanzierte Schuldscheindarlehen und Damnen auf
nominal bilanzierte Forderungen, die in den passiven
Rechnungsabgrenzungsposten enthalten sind,
betrdgt zum Bilanzstichtag 1.147 Tsd. DM

(Vorjahr: 1.211 Tsd. DM).

Die Agiobetridge aus Verbindlichkeiten betragen
111 Tsd. DM (Vorjahr: 123 Tsd. DM).

4.5. Riickstellungen

Die fiir die Kosten der Umstellung auf den EURO
gebildeten Riickstellungen wurden unverdndert
beibehalten. In Zusammenhang mit der Fusion
wurden Riickstellungen fiir Personalaufwendungen
(Sozialplan) und Sachaufwendungen gebildet.
AuBerdem bestehen Riickstellungen im Zusammen-
hang mit dem Einlagensicherungsfonds und als
Vorsorge fiir aulerbilanzielle Risiken.

4.6. Sonderposten mit Riicklageanteil

Die Bank hat den Gewinn aus dem Verkauf des alten
Bankgebédudes in das 1993 fertiggestellte Bank-
gebdude auf dem Kirchberg reinvestiert. Unter
Anwendung des Artikels 54 L.I.R. der Luxemburger
Steuergesetzgebung ist dieser Gewinn vorldufig
steuerbefreit und kann teilweiese den ergidnzenden
Eigenmitteln hinzugerechnet werden. Der Gewinn
wird entsprechend den Abschreibungssétzen der
korrespondierenden Aktiva als Ertrag vereinnahmt.

4.7. Stille Gesellschaft

Zur Starkung der Eigenkapitalbasis im Konzern hat
die HypoVereinsbank Luxembourg im Dezember
eine verbriefte Stille Beteiligung in Hohe von

1.200 Mio DM mit einer Laufzeit von 10 Jahren
begeben. Die Emission umfaft eine Festsatztranche
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(612 Mio DM zu 6 %) und eine variabel verzinsliche
Tranche (588 Mio DM zu Libor + 160 BP).

Die Stille Beteiligung ist den anderen Verbindlich-
keiten und den in 4.8. Absatz 2 aufgefiihrten nach-
rangigen Verbindlichkeiten nachgeordnet und ist
aufsichtsrechtlich dem Kernkapital zuzurechnen.

Die Transaktion fundiert die beabsichtigte Auswei-
tung des Geschéftsvolumens in Luxembourg.

Die im Geschiftsjahr entstandenen Zinsaufwendun-
gen betrugen 2.242 Tsd. DM.

Aus Griinden der Bilanzklarheit wurde eine zusétz-
liche Bilanzposition eingefiigt.

4.8. Nachrangige Verbindlichkeiten

Die von der Konzernobergesellschaft erhaltene
Stille Einlage im Gesamtbetrag von 500 Mio DM ist
aufsichtsrechtlich dem Ergdnzungskapital 1. Ord-
nung zuzurechnen. Die Laufzeit ist unbegrenzt, die
Verzinsung gewinnabhingig.

Die nachfolgend aufgefithrten Nachrangmittel sind
aufsichtsrechtlich als Ergédnzungskapital 2. Ord-
nung anzusehen:

— Zweibegebene Anleihen von zusammen nomi-
nal 2,5 Mrd LUF (121 Mio DM) mit Ursprungs-
laufzeiten von 10 Jahren und festen Kupons.

— Darlehen im Gesamtbetrag von 490 Mio DM mit
iiberwiegend unbegrenzten Laufzeiten und
variablen Zinssédtzen. Darlehen im Gesamtbe-
trag von 370 Mio DM wurden von der Konzern-
obergesellschaft gewéhrt.

Der den Eigenmitteln gleichgestellte Anteil der
nachrangigen Verbindlichkeiten betragt zum Stich-
tag (entsprechend den Vorschriften der Bankenauf-
sicht) 1.059 Tsd. DM (Vorjahr: 864 Tsd. DM).

Die im Geschéftsjahr entstandenen Aufwendungen
fiir nachrangige Verbindlichkeiten betragen

91.491 Tsd. DM (Vorjahr: 79.759 Tsd. DM) und sind
im Posten ,Zinsen und dhnliche Aufwendungen®
der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.



4.9. Eigenkapital

Die auBBerordentliche Generalversammlung vom
30. Oktober 1998 beschlof3 die Erh6hung des
Gesellschaftskapitals von 155.000 Tsd. DM auf
366.730 Tsd. DM. Dementsprechend wurden
423.460 neue Aktien an die Aktionédre der Vereins-
bank International ausgegeben, die im Gegenzug
ihre Anteile an der Vereinsbank International als
Sacheinlage einbrachten. Das gezeichnete Kapital
besteht nun aus 733.460 Aktien im Nennwert von
500,- DM.

Im Zuge der Kapitalerhohung und der Fusion
wurde die gesetzliche Riicklage auf 36.673 Tsd. DM

aufgestockt und die Agio-Riicklage um 361.393 Tsd.

DM auf 539.893 Tsd. DM erhoht. Der verbleibende
Verschmelzungsgewinn wurde der freien Riicklage
zugefiihrt.

Die neue Satzung der Bank sieht kein genehmigtes
Kapital vor.

4.10. Nicht auf die Bilanzwiihrung lautende
Passivposten

Die nicht auf die Bilanzwahrung lautenden
Passivposten betragen zum Bilanzstichtag

26.465.400 Tsd. DM (Vorjahr: 22.023.700 Tsd. DM).

5. Angaben iiber auBerbilanzielle Posten

5.1. Eventualverbindlichkeiten
Die Eventualverbindlichkeiten setzen sich aus fol-
genden wesentlichen Posten zusammen:

31.12.98  Vorjahr
(Tsd. DM) (Tsd. DM)

Gewdhrleistungen und andere

unmittelbare Kreditsubstitute 142.950 76.143
(einschliesslich Riickkauf-
vereinbarungen)
- davon gegeniiber ver-
bundenen Unternehmen 22.583 27.202
Akzepte 55.450 104.690

Zur Abdeckung von Risiken, welche hauptséchlich
aus vermitteltem Kreditgeschéft herriihren,
bestehen Riickstellungen im Gesamtbetrag von
8.035 Tsd. DM (Vorjahr: 8.300 Tsd. DM).
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5.2. Zusagen

Es handelt sich um nicht ausgenutzte Kredit-
zusagen in Hohe von 1.106.658 Tsd. DM
(Vorjahr: 1.685.381 Tsd. DM)

5.3. Sonstige Verpflichtungen

Es bestehen Zahlungsverpflichtungen aus Miet-
und Leasingvertrdgen (nicht abgezinst) in Hohe
von 5.191 Tsd. DM.

Die Bank ist Mitglied der ,Association pour la
Garantie des Dépots, Luxembourg“ (AGDL) und
damit des Einlagensicherungsfonds des Banken-
sektors im GroBherzogtum Luxemburg. Fiir even-
tuelle Verpflichtungen sind angemessene Riickstel-
lungen gebildet.

5.4. Finanzderivate

Devisenkursbezogene Geschiifte
Es handelt sich um:

— Devisentermingeschifte (,Swaps®, ,,Outrights®)
,Cross-Currency-Swaps*“

Der iiberwiegende Teil dieser Geschéfte wurde zur
Deckung von Zins-, Wechselkurs- oder Marktpreis-
schwankungen abgeschlossen.

Zinsabhiingige Geschiifte
Es handelt sich um:

— ,Interest Rate Swaps“

— ,Forward Rate Agreements®
- ,Bondfutures®

- ,Swaptions”

Der iiberwiegende Teil dieser Geschéfte wurde fiir
Handelszwecke abgeschlossen, wobei der grof3te
Teil der Geschifte mit dem Mutterhaus getétigt wurde.

An andere Marktkurse gebundene Geschiifte

Zur Absicherung von verbrieften Verbindlichkeiten
deren Rickzahlungsbetrag an Aktienindizes gekop-
pelt ist, bestanden Absicherungsgeschifte in Form
von , Equity-Swaps“ mit der Konzernobergesell-
schalft.



Nominalbetrige/Adressenrisiken

Das Nominalvolumen der nicht bilanzwirksamen
derivativen Geschéfte belief sich Ende 1998 auf
124 Mrd. DM. Da das Nominalvolumen nichts iiber
das Risiko von Derivaten aussagt, wurden fiir das
Bonitétsrisiko Bruttowiederbeschaffungswerte

ermittelt. Diese rechnen sich nach der Marktwert-
methode als Summe aller positiven Marktwerte. Das
so definierte Adressenrisiko belief sich auf 3,6 Mrd.
DM, was 2,9% des ausstehenden Nominalvolumens

Die Aufgliederung des Adressenrisikos nach Kontra-
henten zeigt, da} im Derivatebereich 91,5 % auf
OECD-Banken entfallen, die als erstklassig einzustu-
fen sind. Davon wiederum betrifft der grof3te Anteil
Geschifte mit unserem Mutterhaus.

entspricht.
Nominalbetrag
Restlaufzeit
<=1J. 1-5J. >5J.  Summe
(Mio DM) (Mio DM) (Mio DM) (Mio DM)
Zinsbezogene Geschiifte 25.959 35.661 23.809 85.429
OTC Produkte FRAs 16.236 11.697 27.933
Zins-Swaps (gleiche Wahrung) 9.345 22.983 22.595 54.923
Zinsoptionen — Kéufe 183 395 65 643
Zinsoptionen Verkéaufe 195 395 65 655
Sonstige Zinskontrakte 175 1.080 1.255
borsengehandelte Produkte Zins-Futures 16 4 20
Zinsoptionen
Wihrungsbezogene Geschiifte 25.083 12.674 0 37.757
OTC Produkte Devisentermingeschéfte 25.047 12.370 37.417
Cross-Currency-Swaps 36 304 340
Devisenoptionen — Kaufe
Devisenoptionen — Verkaufe
Sonstige Devisen — Kontrakte
borsengehandelte Produkte Devisen Futures
Devisenoptionen
Aktien-/Indexbezogene Geschiifte 0 664 200 864
OTC Produkte Aktien-/Index — Swaps 664 200 864 152
Aktien-/Index — Swaps
Aktien-/Index — Optionen — Kéufe
Aktien-/Index — Optionen — Verkédufe
Sonstige Aktien-/Indexkontrakte
borsengehandelte Produkte Aktien-/Index — Futures
Aktien-/Index — Optionen
Sonstige Geschiifte 0 0 0 0
OTC Produkte Edelmetallgeschéfte
Sonstige Geschifte
bérsengehandelte Produkte Futures
Optionen
Gesamt: 51.042 48.999  24.009 124.050
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Kontrahenten
Mio DM
OECD Zentral-Regierungen und Notenbanken .
OECD Banken 3.287
OECD Finanzinstitute .
Sonstige Unternehmen, Privatpersonen 304
Nicht-OECD Zentralregierungen
und Notenbanken .
Nicht-OECD Banken .
Nicht-OECD Finanzinstitute o
Gesamt: 3.591

5.5. Durch die Bank erbrachte Dienstleistungen
(Verwaltung und Vertretung)
Die Bank bietet folgende Leistungen an:

Vermogensberatung und -verwaltung

— Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren
— Vermietung von Schlief3fachern

- Ubernahmezusagen fiir Wertpapieremissionen
— Depotbank fiir Investmentfonds

— Zahlstelle fiir Wertpapieremissionen.

— Agency-Funktion

— Treuhéndertitigkeit

6. Angaben iiber Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird in Konten-
form (Vj. Staffelform) dargestellt.

6.1. Geographische Herkunft der Ertrige

Die Ertrdge der Bank resultieren zum iiberwiegen-
den Teil aus Geschéftsbeziehungen mit Kontrahen-
ten mit Sitz in Europa.

6.2. Sonstige betriebliche Ertrige
Wesentlicher Einzelposten (Tsd. DM):

- Auflésung von Steuerriickstellungen 2.770

— Auflésung von Riickstellungen
Privatkundengeschéft 2.179

— Mietertrage 1.169
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6.3. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Wesentlicher Einzelposten (Tsd. DM):

— Dotierung der Riickstellung wg.
Einlagensicherung 1.564
6.4. Abschreibungen und Wertberichtigungen
Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und Wertpapiere, die nicht als
Finanzanlagen gelten und nicht Teil des Handels-
bestandes sind, sowie Zufithrungen zu Riickstellun-
gen fiir Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisi-
ken werden entsprechend der Wahlmoglichkeit mit
den Ertragen aus der Auflosung von Wertberichti-
gungen und Riickstellungen der genannten Positio-
nen saldiert ausgewiesen.

6.5. Auswirkungen der EURO-Umstellung

Das diesjahrige Devisenergebnis beinhaltet die Aus-
wirkungen aus der einmaligen Anwendung der
EURO-Fixingkurse (3 Tsd. DM).

6.6. AuBlerordentliche Aufwendungen

Die im Zuge der Fusion angefallenen einmaligen
Aufwendungen sind dem auBerordentlichen Ergeb-
nis zugerechnet. Es handelt sich um Personalauf-
wendungen (Sozialplan), Sachaufwendungen und
Sonderabschreibungen (im wesentlichen fiir nicht
mehr genutzte Software). Die Steuern auf das
auBerordentliche Ergebnis sind zusammen mit den
Steuern auf das Ergebnis der gewohnlichen
Geschiftstatigkeit in einer Position zusammen-
gefal3t. Der auf das aullerordentliche Ergebnis
entfallende Anteil betragt —10.740 Tsd. DM.



7. Personal und Organe

7.1. Personal
Der durchschnittliche Personalstand wahrend des
Geschiftsjahres stellt sich wie folgt dar:

Geschifts-
jahr  Vorjahr
Geschiftsleitung 5 5
Leitende Angestellte 25 24
Angestellte 371 400
Summe 401 429

Nach der zum 1. November erfolgten Fusion wird
die Bank von drei Geschéftsleitern vertreten.

7.2. Organe

Den Mitgliedern der Leitungs- und Verwaltungs-
organe wurden im Laufe des Geschéftsjahres
folgende Beziige gewéhrt:

Geschéftsjahr Vorjahr
(Tsd. DM) (Tsd. DM)

Leitungsorgane
(Geschifts- und 7.925 7.530
Abteilungsleiter) (30 Personen) (29 Personen)
Verwaltungsorgane 298 533

(11 Personen) (11 Personen)

Gegeniiber derzeitigen Mitgliedern der Organe
bestehen Pensionsverpflichtungen in Héhe von
573 Tsd. DM (nur Leitungsorgane). Gegeniiber
ehemaligen Mitgliedern der Organe (nur Leitungs-
organe) bestehen Pensionsverpflichtungen von
270 Tsd. DM. Es bestehen keine Garantieverpflich-
tungen gegeniiber obigen Organen.
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8. Anlagespiegel

Zuschrei- Abschrei-

Her- Zugéinge Abginge bungen Abschrei- bungen Rest-

stellungs- Geschifts- Geschéfts- Umbuch- Geschéfts-  bungen Geschifts- buchwert

kosten jahr jahr ungen jahr kumuliert  jahr**) 31.12.98

Grundstiicke und Gebdude 130.229 1.380 0 62.428 11%) 41.085 5.790 152.963
Betriebs- und Geschéfts-

ausstattung 69.833 20.771 560 894 2%) 61.749 22.881 29.191

darunter EDV-Software 27.465 9.359 0 0 1% 25.494 16.678 11.331
Geleistete Anzahlungen

und Anlagen im Bau 38.216 25.106 0 -63.322 0%) 0 0 0

Summe Sachanlagen 238.278  47.257 560 0 13*) 102.834  28.671 182.154

Beteiligungen 18.804 0 0 0 -668% 4.930 0 13.206
Anteile an verbundenen

Unternehmen 18.000 0 0 0 0 0 18.000
Wertpapiere des Anlage-

vermogens 116.157 2.948.385 0 0 -5.037% 0 0 3.059.505

Immaterielle Anlagegiiter 22.864 0 0 0 8.384 4.573 14.480

*) durch Wechselkursdnderungen
**) davon 10.015 Tsd. DM Fusions-Sonderabschreibungen wegen nicht mehr benétigter Software und der Vereinheitlich-

ung der Abschreibungsdauer

9. Lagebericht

Der Lagebericht ist im Bericht des Verwaltungsrates
(Geschéiftsbereiche und Geschiftsentwicklung der

Bank) enthalten.
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