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perl'ingresso di Msc in Messina

N ari itacheilgruppo Msc
rilevi unagrossa Guote della wmpqgmm di nav lgazu me Igm»
M X C. Trainonperformingl

ol

Consuntivi. Nel 2016 le svalutazioni dei crediti deteriorati sono raddoppiate a quota 26 miliardi, di cui 12 da UniCredit

Banche, 15 miliardi di perdite dalla cura Npl

In utile solo quattro banche sulle prime 10 - Per i salvataggi 1,9 miliardi di oneri

rige, mﬁvm fpumnnrhmvn
asoc

acon
cospicua:
cirea g20 milio gdrurmndul alure dell ofto navt i proprict
del gruppo, che gestisce anche un terminal nel porto i Genova,
Oralasituczione porrebbe essere sanata proprio dall‘ingresso di
MsenellaMessina. lgruppoguidato daGianluigi Aponte, infatti,

Ognuno, almeno all'apparen-
2, nellultimo scorcio del 2016 ha
avu.o le sue buone ragion per o
pulizie generali del poriafoglio
crediti: UniCredit il maxi--umen-

caso prima del debutlo dellay k'i-

1 conti del 2016

maunnndﬂaﬁrrmr‘]lmm\dlpﬂ-
L ispetto ad allora, perd, st
un dawo vagamcenle piit
posilivo: la marca Jegli Npl ha

Principali voci di conto economico delle prime banche italiane quotate. [n milioni di euro

Utile/perdite

H Rettifiche sui crediti

potrebberilevare il 4006 della societa. Teri si ¢ svolto a Genova un to. Mps 'imminente ingresso del- — smesso di crescere, dunque Pau-
incontro teu il Lop managment i Carigee  verlici dei due ;;mppx lo Stato. Banco ¢ Brm Iz fusiore,  spicio¢cke Jialtremanovresimili a @ oI >< BERR «% &< E
Allafine delmeeting. Misce Messirah woche«gra-  Ubi Pacq delle good Fiitbisogno.
llab: oseguiranno ilpercorso banks, 112016.& stato un anno stra- (edasperarlo. Perché il costo . . . n g
Lvnlvbzdln'udxperwmrcumzucurdu»A.L:f)‘l:nm, dapartostie,  ondimirioper o bunch it ¢ 3¢l rschio s uon varible forr Sanpaglo | UNCredit | Mps | Bencobpm Wb EE Caigo | G | eS| - el
tratiiene il fiaio e parla di «incontromolto positivos. (R.d.1%) buone partediessenchaapprofit- Jamentale per la mm‘ ‘vn pm—
tao perunondataseraordinariadi - spetlicadellcbanche,
svalutazioniced eredicd avaraci:le saimodesta.] la«lhasm,mmemh 3m
reutifiche sono pressoché raddop-  una concorrenza sempre pii stre-
. . ria}{c ri]spcil toal zo:‘s. toccando © naca sul fronte dei serviz cra e 4 131 99
O 1 268 miliardi. Facendo precipitare  baniche ¢ con gli operalori non _—
1 rilancio di Gueci 1 it neteo complestivo & bancar ke 4 1'?rw'mnn sulmer- | A Sl | 301 67 2 20139
tI‘ain ai num el‘i di Kel,,in quuta-m.timihun:j.dlcx_‘mbr.\lw um del credito o dLl -armio, 2708 1565
g raccontare tutr’altra storia vispet- . Un
toalomiliardidiucilizons. Javo: restando alle prime dieci
rusieal rilancio real fall ia Marco Bizarri/Ale I crto.dictrolaclassi diade]  banche italiane quotare (eccerro
J Michele, Gueci Iraina wvsnllﬂu del erppo fi francese Kering, che ha rollo ¢t di tutto. Tntesa Sanpaolo,  Mediobanca, che ha chiuso il se-
¢ . Iz resciradelyecaiz.miliardiun rhv-rnmp]m1]n|r¢pn<rnﬁn;\o*d|— mestre conwn udle di 418 wilion, 790, 207
i i el. il targetdeizmi- - -300.), nel 2016 hanno regisirato
inpr el ;o a8 miliors. Imarchi ol Eardididividendipur afronte Fun — ricaviperszamiliardilsiccinme  Costi salvatagei*
icaviiy li22% 00 governo pits serralo del rischio, vi- edi).Elennc-
del; conun'acedl 121,40 nellult streno-  stoche le reftifiche soro crescitite  simo passo diun processo avviato 1785 0 o1 23 74 388 32
nostantel i i rescitadel deliz2¢c 0 quota z7mﬂurd| koale  datempo, e cheaffonda anziturro { 1 | | |
7% 3miliard i fiRering).C piccolecisonoil Creder upuL\n nel alo del m:lr"ined’inter:we, L | |
nein progressione mmnmm (mqulomediodellusode diSondrio conluie . [ ) o ° °® ® ®
gupp). bunbhuuum,mlmmr ko) prtalszg ¥ a i in calo. In media,
ilpresidentedelgruppo Er, I ‘,m(n mar- (%, e e Credic Tdvo & winro Foar: cetisocated
I’rm)gms Henri Pinanlt dovrehhe i e anzi raf] & contracto del

questanro.(MMou)

Bernhard (ex Chrysler)
lasciala Daimler ... dinuovo

“7 olfgang Bernhard abbandonailgruppo Daimler... perlase
condavolra. lI5nPnannnayr tedesco, cheeraacapo del-

ladivisione veicoli

iali,era frai

dell’ al > Di l’rZL‘l’SClM.llllluy: I
todelconi di “ulti h I acercare
nuoveoce i Hernhard,cict di

tagliatoredicosti, avevalasciatoilgruppo che controllalaMerce-
des la prima volta nel 2004 per passare alla Volkswagen, da cui
eratornato nel 2009 (inentrambiicasicondivorzi piuttosto hur-
rascosi). Nellasuaprimavita alla Mercedes, erastato protagoni-
sta al fianco di Zelsche delleffimero risanamento di Chrysler. II
manager ha detto u «Der Spiegel» di voler luvorare in pro
prio; ma selasuastradalo riportasse olrreoceanor (A.Mal.)

(tie(daz9arzamiliar ). maanche
Mps(n2seoaquotag smiliardi), L bi
(pressoché raddoppiate oltre il mi-
Jardociuezzo) eBancoBg niconli
pro-forma post aggregazione pre-
sentatiferi parlano di ur. intervento
dazgsmili

yeon

60" bruciando 1,8 miliardi diri-
cavirispeiioal 2015. C'¢ chi affida
con maggior prudenza e chi cait-
i apord in nome del de-
cale prime
diecibanche soloil Credem havi-

li 800 milioni di accanlonamenti
delanco Jelorseizgadsprm.

La ragione di tunzo rigore sta
ncllastraordinaricld dellafese che
queste hanc’ic si (rovanoa vivere,
maanche nell'attenzione da parte
dcllaBece. Che ha chiesto a tuttigli
Isliluti di predisporre la propria
road map sugli Npl. Per poter di-
smetcere prima occorre svalutare
(almeno per evitare ulteriord sor-
FIese). ¢ cosisispieganc 20,8 mi-
Tiardi ¢i rettiiche coatzl i
dalle prime dieci banche italiane
nel 2016. Che per certl aspetti ri-
cordail 2013, ammo-Tultizno nona

st0 il margine Jinte-
resse nel 2016 (-2300), in virth di
cita del 4,6% dei prestiti
allz clientela. a corprimere i
timariga Jelbilancio cisonoanche
leposte terna” le duc annua
lici staordinarie dei fondi obbli-

Analisi. Peril 2017 la slida della reddilivila per le banche ilaliane

Il Roe a zero e 'onda lunga delle sofferenze

FabioPavesi
> Continuadapagina17

in realtd negli ulnm anni
1

gacori per chiudere il
Jelle good banks, i ummhm al
bracciovol

cnsala da

dm ricavi da commissioni ¢ fra-

ding i Bl pes

! dercallinfinitogli inroitidacom-
¢ missioni ¢ servizi. Per il (uluro |

acadutadciricavidallinter- ¢
mediazione Jidenaroéstata

moltisperanocheitassiinrialzoa |
Tivello globale aiutino un recupe

1o dei margini d'inter m H
stalfettauclla linca d
I’m cben pocosclacoda lunm r|f*|-

bancario, le svalulazZoni di Allan-
te. Intora'e, perle prime cieciban-
cheitaliane, Ja bolletta ammontaa
29 miiardi. Circa un lerzo degli
Wil comiabilzzatinel 2015,

diogui Lipn].lumwlhtutlutclmm H
fermalalinea deiricavi totali, Da ¢
unannoaquestoparteeperil futu- |

roguclla xenzina ha cominciato

venire meno. I
linedititoli diSt

@macofnarios/

spallecosi come nonsi pubesten- |

ruadagnd sul tra-
Tietrol

e degliineagli conti-
nuerd a tormentarc i sonni de
banchicrillassidicoperturadegli

di erediti deterioraci Tordi sugli
impicghi(cqueliosal netlodellc

tutcora sulivelli pifi che doppi r
spetto agli altri. Se si dovessc all
ildatoavalorimeno patolo-
eici gli analisti stimano un fabbi
sngnuch Tovo ¢ pln\letru qoei
wiliardinclleipotesipitageres-
wc“ Owvio che quel processo d i

i sono aumentati
un po’ ovunque, ma resta i fatto ;
che ITtalia resta ‘n Europa, tra i ;
Grandi Pacsi, quello conil livello ;
dicrediti malati pit1alto.Quel18e. ©

m)rpi it

! Turgo, datochequel
i mobilizza capitale ¢ non libera
svalutazioni gid operatc) ci pone |

£ che ba:

I
‘ngum fena venderca :

vorTaim-

spazi per nuovo credito. 1 falli-
mento ormai palese di Atlante a

; fare damercato di equilibrio per

vero che @& lo scudo di
omiliardi;manone detto
salvare le

i bancheinodoredicrac,maaresti-

tuire fiducia al mercatoche guar-
Ja alle banche talinc con gacl
i

ullcnoupchllc Vero anche che

20N i pui procrastinare troproa

Roc
vestircipropri dcnar!sll d| loro.

Credito. Confermato dividendo di 0,11 euro

Ubi in rosso di 830 milioni
dopo maxi-svalutazioni

Paolo Paronetto
» Continua da pagina 17
Losicorso esereizio, haan-
nunciato il consigliere dele;
(o Victor Massiah, & slalo in-
fatti «un anno di svolca per
quanto riguarda il creditoy.
«Abtiamo assistiloaunaradi-
caleriduzione del lusso dien-
trata dai crediti performanti
nei non performing loany, ha
aggiunlo,nolandocheillivello
registratonel2016, pariat,3mi-
liardi «¢ moltosimiler aglinzs
millardi del 2007. «Siamo lor-
nalisostanzialmenteal livello
pre-crisi», ha chiosaco il ban-
chicre, chesic detto quindioc-
timislasulla possibilitadicen-
trarc'obicttivodiuncosto del
credito 4 50 punti base nel
20z0. Llavori del piano, intan-
1o, procedono in anticipo ri-
spetto alla tabella di marcia e
l'incorporazione delle ultime
cingue banche rete (BancaPo-
polare di Bergamo, Banco i
Brescia, Banca di Valle Camo-
nica, Banca Popolare di Anco-
nae Banca Garime) polra esse-
re completata il 30 febbraio,
dandocosivitaallaBane JU\’“-

eserciziozlacedolasaraquindi
di o euro per azione, 'lTor-
nando al conto cconomico, i
proventi operativi sono scesi
del7,5%a3,1 miliardi, con mar-
gine cressegindell'8.zva
1,5 miliardi ¢ conmuissioninel-
e a 1,3 miliardi Ge2,79). Gli
oneri operativi sono scesi
dellnes a 2,2 miliardi, per un
rapportocost/income salitoal
Go per cento. Quanto allasoli-
dita patrimoniale, il coeffi-
ciente Ceu fully loaded ¢
allm,2z0u (da n.28% in setiem-
bre) e noninclude ancora I'ef-
e fi:

maggiori retdliche su
erediti(s (o puntibase). Alnet-
to delle poste straordinarie, il
2016 sisarcbbe chiuso conun
utile di 1,6 milioni (16,8 mi-
lioni il risultato conrabile del
2015). Nel corso della confe-

Il dossier Montepaschi. Alcda di giovedi scorso il .ema della vendila. in blocco o in piti Lranche, dei 27.7 miliardi di credili dubbi

Mps, I'ipotesi di cessione diretta degli Npl

CarloFesta

5

i m_csarédcdi-

Una, inloc-
codelpacchetrodisofferenze, an-
che i pitt ranche, sul modello Ji
quantogia faodal lmmwhl Po-
trebbe essere questa a soluzione
preseclta da Montepaschi per i
suoi circa27,7 wiliardidisofTeren-
7e lorde. e ne sarebbe parlaro se-
condoirumor trojeri durante

il board dellisuluto. Una scelia
dovrebbeessere presaabreve, dal
momentoche Marco Morelli,am-

carapropri
la valorizzazione del portafoglio
di credili “catlivi®. Il piano indu-
stria’c verr poipresentato al Mol
oltrechealla DgComp della Com-
missione curopea ¢ alla Bee, in
modo da far partice la ricapilaliz-
7azione precauzionale 41 8.8 mi-
Tardi dello Stato: un intervento
Fubblico che, uaito alla conver-
sionc in azioni dei bond subordi-

nati, & necessario per salvare la
banca, che ] .A]tru icri ha chiuso

eliace perdilesui

mega-pacchetio comc ha fatto

prassi farcin fasc di offertc* hm—

stoche lawranche senior,scgaran-
tita Ja Gacs, pud essere trattenuta
dallabanca, Inquestocasoil prez-

zodicessionesarcbbe piitalio, vi-
stocheil costomedio del capriale

credii. Secondo le ir
‘avenditadel portafoglo in Eloc-
co.piutranche vereck be cousi-
derataloperazionepiiivelaccein
erado di venire rapidmente in-

Unicredir,
taggio della velociti ma con lin-

ding” forti r

‘atto delle (»f-
T

Zertenonyin

tein termini diprezzi. Proprio la
banea di piazza Gae Anlenti

ticare che i porenziali acquirenti
Fotrebberovolerrifireladuedili-

& 4 pitt basso delle

wrebbe sapere a gmrm | istituco
Laltro jeri ha indicato in bilancio

coutro allerich lellaBee. Gl
wteressaticisarcbberogiigrandi
fondiinternazionali come Apallo,
Fortress, | une«;\r\(‘erherm ePi-

aca Roccabahmbcm unadecisio-
e finalenon sarebbeancorastata

da della vendita “rour court” del

17 i
liardidi NplaFortress ¢ Pimcoin
unrangecompreso traise 20 cen-
tesimi centesimi per curo,
do pliaddettiai lavorilace »ioup
in blocco degli \pl, anche in pits
tranche, ha una serie di fartori da
Frendere in considerzzione: non

diti delerioratilordi

sence

nale di cessione potrekbe essere
Piuan o A

e pitiincagli)afine2016 pariacir-

I 3 pertarive.

Ci sarchbe poi T'altra strada,
meno penalizzante, Jella cartola-
rizzasione con l'utilizzo delle

a5 Smiliardidie essione
diny miliardidi curorispetcoa di-
cembre 2015, Nel [ratternpo gli
anahsu |racu|qucll|d| Bancalml

Gacs. ‘I'iteavia | procedura po-
trebbe avere lunpl lunghi. Tra i

Csislonod iperque-
sta dimensione di porrafoglio, &

ALLag belaceessoauua
base di investitori piti grande, vi-

dicapica .r

H)& miliardi dello Stato sci
rerulterioriaccantonamenti
semexze

Ex popolari. Svalutazioni per 3 miliardi portano le perdite a 1,6 miliardi

Banco Bpm,

maxi-pulizia

dei conti per il rilancio

rence calldi del
bilancio & anche emerso che
nelcorsodel2016 Ubiharidot-
to di oltre 5 miliardi
(28%)'esposizione ai litoli di
smmn’uham scesial 73,8@ del

> Continua dapagina 17

Nel solo quarto trimesere la
perdita & stata di 968 milioni, su-
Feriore m(y(mulmmpmmm-

sl il banchicre hap oirassicuralo
sull'operazione di puliziadel por-
tafoglio crediti, specificando che
«l'aumento deile coperture & as-
solutatente complelaton, e sulla
solidita patrimoniale 4l gruppo.
[nactesadellacomunicazionede-

ilri
stioue operativa & slato diL6 mi-
liardi e cquesto- ha sortolineato

gli obicttivi Srep della Bee (actesi
«uel prossimi giorni o setlina-
nen)ilcapitale,hascanitoCasta-

I'ad.Gi
renee «..!l] ¢ 11 punto di parlenza

portafog]
sct finanzari dal uu,é"» di nm

plmuahcu ontisono  perlanuoy Tl2017,hasol-
in particolare le gia citate corre-  tolinearo I'amministrzrore dele-
Zioni Ja gato, sazifocalizzado sul recupe-

)ﬁ miliardi suf eredici

deleri

cadelgruppo.Ds L
sciano prevedere, ha sottoli-
neato Massiah, tuna «crescita
sostanziale» dell'utile netto
normalizzato nel201y, anno
istoinaumento«iltrend
vo del reddito ope-

binatoy d«l progresso di mar-
gine diinteresse e commissio-

. Sui numcri 2016, del
pesano anche alure posle
ordinarie. apartiredallasvalu-
tazione dell'investimenco nel
fondoAdante, “tagliato”delss
per cento. Nel dettaglio, il va-

2015 Procede in-
toppilacquisizioneditredelle

Juarttro “good bank” (Banca
Marche, Etruria ¢ Carichicti),
per cui «le condizioni i pre-
closing si stanno realizzando
secondolemodalitiprevistes.
Sc Titer sara completalo in
tempo, Ubi & quindi pronta a
presentare I'aumento di capi-
tale da 400 milioni che sard
lancialo nelltamtilo dellope-
razione all'assemblea annuale
dibilancio, A Plazza Affari, in-
tanto, inuna giornata difficile
per 'intero seitore bancario,

loredella partccip
to ridoteo di 73 milioni Tordi
(52,0 netti) a froute dei 162 mi-
Tioni circa cffettivamente ver-
sati ad Atlante (suunimpegno
massimo di 200 milioni), No-
noslanle l'ullimariga dibilan-
cioinrosso, il eda dellistitnio
proporralaconfermadel divi-
dendo rispeteo allo scorso

gliinvestitorih

titolo Ubi, sceso del 573 per
cento. Trisultati delquarto tri-
mestre (chiuso con 76 milioni
Ji perdita), hanno commenta-
(o glianalistidiEquita Si, so-
no slati peggiori dellc attese a
causa di «oneri straordinari e
rettifiche sucreditiy.

ELTTZITISN

tiall delle copertu-
re, con tre anni di anticipo, al tar-
get previsto dal piano di integra-
zionetraleduct anche. Cowy les-
sivamente lo stock di Npl di
Banco Bpm & sceso dell'8 4¢0
nuow6.2miliardi, conlivelli dico-
Lertura in aumento al 47,9% (dal
13800 del2015) el Gove perlesole
sofferenze (dal 57,20¢), 1 provendi
operatividellslilutosisonoatic-
stalia4.7 miliardi (2,1 Banco ¢ 1,7
Bpm), con margine di interesse o
2,0 miliardi (1,3 ¢ 789 miliond) ¢
comnissioni nelee a 1,9 miliardi
(1,3058s miliori). Glioneri opera-
tivi sono paria 376 miliardi (3¢

ro di redditiv ulla restione
dei crediti deteriorati, su cui dal
focall 1

g perpoture
aval Livita della banca ¢ &
Lutte le controllate, ma anche in
caso dieventuali esigenze straor-
dinariclstitutononavral
diricorrere al mercato, dato che
basterebbero «operazioni di ca-

pri

L0 SCENARIO
Alrcllodellecomporentinon
rcorrentiil risultato della
gestione & dil,6miliarci. Lad
Caslagna: «E questoil punlodi
patenzadelruovoistitLto»

pital Iparcodel-
lesocietaprodocto. Lasola lib
zionedifondiproprihaspecifica-
to il banchiere, garantirebbe a
» Bpm un “tesorerto” da un
do.Iverlicidellabaneahan-
nointanto corretloal rialo le si-
nergie dellafusione, a joo i foni
dai Z60previsti

Bilanci. Contabilizzate rettifiche su crediti per quasi 468 milioni

Per Carige nel 2016
perdite a 297 milioni

Raoul de Forcade

Banca Carige chiude leserci-
7iodel 2016 conunrist Itaroneteo
negativo per 207,3 milioni, dopo
aver contabilizzato rettifiche di
valore su crediti per 467,9 milio-
i, abanca registra pero anche
unMola 9,9¢scunCetira
I'1,29 a fronte di una rich

doliaBeedellnpso
Le perdite netre dell’istituto
ssie, al cud vertice siede
anind, risullano g
giori rispertoal 201<, che ha regi-
strato un-120.1 milioni. Dato che
cmerge dopo una ridecermina-
vione del risultato economico
operat; d'ﬂh banca in base alle
i las 8 ¢ che merte in

zie all'adesione supetiore J].l(.
previsioni al piano di uscia vo-
Tontaria del personale (i cuicosti
S0no gi stati

cvidenza per il 2015 un rosso su-
periore di 25,9 milioni a quello in
precedenzacomunicato, | aride-

“Npl Unit”, forte di 220 profi

nisli interawente dedicat al dua-
sior. Castagna nonsi dvolutosb'-
Tan-

1,3), PCT WU TAPFOTTO Cost/cone
al79.3 pe=cento. Quantoallasoli-
dira patrimoniale, il coefficiente
Cenfullyphasedéall'n,g20oenon
consideraancoral'esiensione dei
modelliavanzalisuirischidicre-
dito al perimerro dellex gruppo
Bpm. Al nctto delle componenti

10 i corso, limitaudosi a uotare
chee «assolutamente compalibi-
leconl'obiettivodel pianostrate-
gicoGamiliardi diutilenorm:
2ato 2020, ndr), magari con delle
componenli differenti, ma asso-
Tutamente compatibiler. Rispon-
dendo alle domande degli anali-

1), esvalutawo dis9,8 milioni (19,
‘milioni por I'ex ianco Popolare o
zoamilioniin capoa Bem)lapar-
lecip azioncal tondo Allante. Peri
conli Banco Bpm arriverd oggi il
prima battesimo di Piazza Affari:
in acresa della pubblicazione det
risultali, munlu, feri 1 Gtoli
|

c def saldi patrimo-
nialiha portato. inoltre, a unari-
duzione complessiva del patri-
monio netto di 243 milioni all
gennaio 2015 ¢ di 50 miliond al 31
dicembre 2015, Nl Lilancio 2016
il margine i interesse (200, mi-
Tioni) mostra una flessione del
95% cispello uJ.l'cs cizio 2015,

delli
renoil 532 per cento.

P TRERn

nota
dellaanca-dal persistente con-
testo ditassi dimerezto in conti-

nuo calo ¢ dalla contrazione dei
voluniintermedialby; calano au-
che le commissioni nerte (2/1,1
‘milioni;-8,6e>) per «lacontrazio-
ne dellinermediazione cd il
conlesto dimercalos, In discesa
poi «laggregato complessivo
Jelar ca dircttar» che «
testanoouwiliardial 31 dicembre

g

lion. rettificac di valore su av-
viamentiperig,gmilionic 7omi-
Tioni lordi(50.5 nerti) tra canone
deferred tax asset (27,7 milioni
lordi), tributi cd altrioneri di si-
stema.I'ra questi figurano relti-
fiche di valore riguardanzi At
lante ¢ lo schema volontario del
Fondo interbancario d: ttela
dei depositi per G milioni. La
banca, peraltro, ha operato una
marcatariduzione deglioneridi
gestione, Lolalizzando risparmi
er 80, milioni, paria una ridu-
zionesul 25 del1z,290.
Nellaconference conglianali-

2016 (23,5 2015)».1n
p1rl|<‘o'|:\rb"|:\ raccoltadacliente-

GLIALTRI DATI DI BILANCIO
IIMolaumentadel99%
eilCetlratiosaleall11.3%
11,25%lar’crestade |aBee)
Ilmarginedi interesse
evidenzia un calo del9,5%

laprivatascende dai 18, miliardi
delzowyaizs 8del2016 ¢ la compo-
nente institutional si attestaa 1,8
miliardi nel 20:6 e segmauna di-
muinuzione divsmiliardi, «anche
in relazione al rimborso di 1180
milioni di obbligazioni bancarie
garantite scadute anovembres,
Tl risultao netlo negativo del
2016include, tralaltro, laconla-
bilizzz7zione di accantonamenti
ad fondirischi ¢ oncriper 21,2 mi-

sti iharicorddatocheil
CectdiCarige, «afine2m6 edel-
I'u390 (nel 2015 craa 2,200, ndr) ¢
si confronta con una richicsla
delln, 2500 di lice. Inoltre peril
2017l Tequisitodi capitale com-
olessivo (Ter, ndr) per Carige ¢
delw,5%» cattvalmencelabanca
totalizza 112,80 (nel 2015 era a
14,99). Bastianini haanche con-
fermato che Ja Carige ¢ in fasc
avanzata nclla strutturazione
della cartolarizzazione di un pri-
mo portafoglio di sofferenze,
operazione compresanelle indi-
cazioni del piano 2016-20. Piano
resencatoa luglio e peril quale,
aaricordaco l'ad, «caon ¢ prevista
approvezionce formales della
Bee,laqualehainviatosolo «ina
Jeteera di comraentoy, 1128 feb-
braio, perd, Carigre doveapresen-
tarca ['rancoflorie un nuovo pro-
gertoindustriale.
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Investimenti. Panucci (Confindustria): «Rivoluzione industriale» per le imprese dopo la crisi
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dendo le agevoluzioni fiscali an-

dei grandi inveslitori istitusio-

Ly maniengano le promesse sui

in rampa di lancio: sono questi  cheal private debr, oraescluso.  nali(fondip companie fatresi perconsentire ; s
‘ i finanziari del f P i 1 dec 000264655 & & i
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.9 340

ti da un numero crescente di
operatori specializzati, consen-
tiranno di canalizzare scmgre
piitunagranderisorsadel 'l alia,

ione indusiriale” che i paese

cleimpresc st
do dopo la crisi, La stmda mac-
steadquella ellaproduzione ad

pnvﬂt? equiry e private debt. 11
mo def nuovi stru
wentimessi ncanpodalgover-
no sarh perd fondamentale per

Roberto Ippolito, managing
partnerdiRiverRockItalianhy-
Lrid capital fund ¢ Alessaudro
German, partner GDC corpo-

93370 MhcD. M0/ 1136
S MecchiNEaI0ZC4SY A 119304CCHTS7

MERY
508 Mecchntalr-Z1blon 20100517822
Mo clima 11 [

Hecchi mal(«(wvx. JIERCE
TROC13T100
00CC12533€
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Le strade

Nonsgisaancoracome
chiuso i12016 per Salini g re-
gilo. Ma il campionc nazionale
delle costruzioni gia prevede
un 2017 daguinness defprimati,
Las(tra di cristallo ¢ o a
PiecroSalini, il parron del erup-

eruppo per il nuovo anno; 4
peraltro recenle, perehé ¢ frut-
todclloshopping sullazicndaa
stelle strisce | ane, appena un

Usa spingono Salini

struttori di strade degli Stari
Uuili(scttore moltodinicchiac
specializzaio). .o sharco negli
Usa, fatto per diversificare la

infrastrurture € scesa dal 49n ad
appenalizendel Pilinso anni I
nuovocorsodiTrumpche pun-
ta a spendere il budget entro i
confini nazionali ¢ a dar lavoro
ad aziende italiane dovrcbbe
spostarc molic risorse su gran-
di opere: si calcola circa 4mila

annofa.«Ciaspetti
record nel 2017 da Lane ¢ dagli
Stati Uniti ha ancicipato Iam-

pointernazi ) dalla fu-
stone tral aziendaromana eIm-
pregilo, che dentro ci vede
gli stati Uniri.l’America 3i Do-
nald I'rump, che haun dispera-
totisorn di infrastrutturc ¢ do-
veilneo-presidentehapromes-
soun ciclopico pianodi investi-
menti, ¢ Passo nellamanica del

delegato. Nel solo
mese di gennaio la controllata
anericava haraccolto, traordi-
ni acquisiri e in corse di defini-
7zione, 8oo milioni di dollari. La
nolizia ¢ stata data a una con-
ventioninterna dei primilivelli
del gruppo. 1.a Lane Construc-
tion & uno dei principali co-

uppocfarcatra-
re Salini Impregilo nell'arena
delle grandi infrasteutrure
(ponti,tunnelemetropolitane),
dove il gruppo vanta un solido
curriculum. Oggi lanc ha un
fatturato di circa 1,5 miliardi di
dollari csmilaadderd, distribui-
liinollre2oslati:¢il primo con-
tractor nel scttore 'highways' ¢
il piitgrande produrtore privato
di composti bituminosi. Ma la

Le indiscreziond, inattesadi

1002

Var%  InAmo

1002 Vas Indmo

conoscere i numeri del 2016
(che saranno pubblicati tra 10
wiolni, il 23 febbraio), hauno
(allo nuotarc controcorrenie
iltitoloin Borsa, inunagiorna-
ta negativa: Salini Impregilo
ha guadagnato I'nis% poco
sotloiz2curo.

S.Fi.

Cai s s

Ty
Indicf Calclo

e nroice  ons

| b ce

Lhew ot

DAT1

195053

hibasso_verist

Ei
5]




IiSole24 Ore
Sabato 11Febbraio 2017- N. 41

Siderurgia. Il gruppo ribadisce interesse per Ilva e crea una joint venture con litaliana Cellino

ArcelorMittal torna in utile
per la prima volta dal 2011

«Tendenza positiva per 'azienda e per il settore dell'acciaio»

Sissi Bellomo
» Continuada pagina 17

Noun ¢ una ripresa col lurbo
quella che ArcclorMulaI |nl|av-

In Iralia ArcelorMittal ha an-
che trovatoun «partner strategi-
co» el Gruppo Cellino (dicui fa
rartc ancke Cnl Magm.‘no, alti-

vedeperTa
s0 di crescitadella dnm.md.lpo-
trebbe angirallentare, dal-15-2%
dol 2016 2N -0 §-1 5% ques -
no. 1 gruppo ha tuttavia tfiducia
nellesortidel Veechio continen-
tecancheinquelle dell Tl
Per Illva «resta il nostro alto
interesser, ha confermaro ieri il
dircttorefinanziario AdityaMit-
Lal, figlio del magnate indiano
Lakshmi Mitral, che controlla e
guida il gruppo. Il manager ha
vantato la superiorita delloffer-
tache Arcelorintende presenta-
reatine mese insieme a Marce-
gaglia: «Possiamo cssere 1 mi-
glioripartner. Vedolopportuni-
ta di contribuire ad un rapido
miglioraraento per lvay.

vo nella componentistica -

velli pitt bassi dallintegrazione
di Arcclor ¢ Miteal, dicei anni
1L
miliardidis, 1,6 miliardiinmeno
rhpen«) a un anno pruna (eun

gionipersperare,rafforzare dalla
reeente clezioneregli Usadi Do-
nald Truwg .che promeliegrandi
inyestimenti in infras rutture ¢

lmprmebmmsnm1t=|'lt=p(»h[|<‘he
& i dcl

to): i

1P Ebitda,

venture Stecleame, ¢ JuluﬁL—
vata dall’Antitrust Ue, in cui sa-
ranno conferiti impianti francesi
¢ polaceli, pit la torinese Intek
(nicute a che vedere conilgrup-
poquotatoa Piazza Affari). Cell-
no0avriil seodellaj
«Entriamo nel 2017 con una
tendenza positiva sia per le no-
stre operazioni ¢ per il merca-
\»>> h.ldcttn il ceo LakshmiMic

Lariduzione deldebito conri-
mieri ad essere T priorith per
ArcclorMittal, che dopo aver
vislo scenderc il suo rating ali-
velli “spazzacura” punta ora a
recuperare una valutazione di

Cina, «Consideralo leceesso di
capacit globale nellacciaio - ha
dectoil ceo Lakshmi Miteal - assi-
cutare I correttezzaneglise:
bicomn:ercialivimanecrucialee
continueremo a sollecitare una
soluzione onmicomprensiva alle
i CETensiy

credilo“d rrade”. Per

questo motivo il gruppo ha pre-
ferito non riprendere per il mo-
mento adistribuire dividendi,

andoirisullatdells

mcma. «II nostro I'bitda ha su-
rerato abbondantemente le
.Asput.\hu Iniziali, inoltre ab-
biamo rispellalo l'impegno a
privilegiare 1a riduzione del de-
bito», Questultimoé calato aili-

via noi piani di investimento:
capexperilaorsaleazomiliardi
didollari, dai 2,4 miliar i dell'an-
noscorso. lmercatodellacciaio
«resta volatile», ammette la so-
cietd. T'uttavia ¢i sono buone ra-

praliche

Dalla Gina proprio icri sono
arrivati dati incoraggianti. e
esportazioni diacciiio, indisce-
s quasi ininteerotta da 7 mesi,
sonacalate a7,j2mrilionidiron-
rmellate in gennaio (-236 an-
1uo) portandosi ai minimi da
BIUZNO20LY.

Energia. | 'Aie stima che la riduzione dell'output sia gia stata fatta al 90%: se continua cosi scorte in calo

Petrolio, Opec promossa sui tagli :

1.a prima pagella assogna al-
I'Opec una promozione a pieni
1 l'aceordo per ridurre lapro-
duzione di pelrolio & in vigore
solt.  mail gruppo

incremenco delnumerodi tri
‘eneglit sa(18azon
Citando una celebre canzone

genri: se Arabia Saudira, Qatar e
‘Angola hanno tagliaco addiriteu-

1ale di 300mila bg - s1a progre-
de-n:lnbensrwm]-rm-rammuh
impegnipotrebbe spingere daso-
lalacompliance deinon Opecal-
180ve,dalPateurale (805
Seilivelli produttivi 4i genna-
10 Saranno

—«Thefirst cutisthedecpestr—
“Aiesi 1 TOrga-

ha gia effertutato il 9o« dei taglh
promessi, logliendo dal mercalo
1,0 milioni di barili al giorno di
greggio su un obiettivo di 1,16
mbe. Lastima & PAgensa nfcr-
nazionale dell' a (Aic), una
delleseifontiindipendenrichela
stessa Opecimpiegaper monito-
rare I discipling dei suoi e
Lri, ed ¢ stala accolta con sod Ji-
sfazione dal mercaro: il Brent ha
chiuso in rialzo dell1,9% 2 56,70

aizzazione degli esportatort di
pelrolio: «Ilprimo laglio ¢ cerla-

raindiciro. I’Iragad esempio ha
effertuato solo la meta dei cagli
Arabi Uniti

nonarriva 2

menteuno deipibprofondinclla
storia deitagli diproduzionedel-
“Opcey. Lultimavolta, nel2ooy,
“crano voluli cecadue mesiper
arrivarcal piccodellariduzione,
conl'8oscdell’obiettivo. Filrisul-

Venezucla-che L‘hlcdc» aagran
voce un intervento dellOpec
— hafattoappenailiBec.

Auche glialleat non Opec de-
vono ancora finire i compiti: in
base alle cifre provvisorie del-

toceeellente, visto che in prece-

TAie, caleols che ab-
biano lagl ialo solo- 769mila bg su

ade-
zenzasuperioreal 60-70ve.

=che aveva sempre detzo che

$/barile, Tennesimo

iallo-

1 \|c.lcscorlcpclrolﬂcrcv,lohah
< ridurranno di Goomila b nel
Frimo semestre, il periodo d
tervento (prorogabile) previsto
dallOpec. NelPultimo trimesire
2006¢ riduzione
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di 8oomila bg nell'Ocsce, la pit
(orte datre anni, Ela donanda di
greggio confinua a mantenersi
molto robusea: 'Ale ha dinuovo
alzato le slime ¢ oravede un ju-
cremenlodit,Gmbg nel2016.¢ di
1,4 mbgnel 2017

Strategie. Parla l'amministratore delegato Antonio Perfetti - Il focus sui sistemi di accumulo a batteria

Gala: piano a marzo, redditivita in 12-18 mesi

Il nuovo piano a fue marzo
con l'obiellivo Ji un ritorno alla
reddicivitainunarcodiiza8 mesi
¢ conlattenzione al business tra-
dizionaic, anche se rivedendo 1
portafoglio, ¢ il focus suisisiemi
diaccumulo abatteria. «l e diffi-
coltd Jel mereato si sono fatte
sentire, 12016 non ¢ stalo un an-
no facile, vedremo che ruolo as-

ad.cazic

lippoTorloric lo,spicgaa
Radiocor Plus 1a strategia della
socictdy, quarto operatore nazio-
uale nella vendita & elettricita.
Un colloquie che non pud non
tassareancheperlasituazione di
Ricti ¢ della Solsonica, Iazicuda
cheilgruppobarilevato daTems.
l)erremme curachec'e’ unpiano

suriale agliazionisti:c’¢ 'opporiu-
nitadiunagestionepi attencadel
portafoglioy wmvlmc.l Terferti,

lo capis gria dal primo (rime-

stre». Non nasconde, Perfeuti, che

erisorse generate dal core busi-

ness tra dizionalc nonsonosinero-
tle dell: 1
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Borse. A10 anni dall'inizio della crisi dei subprime, gli operatori plaudono alla probabile abrogazione della legge Dodd Frank promessa da Trump

Ora Wall Street invoca meno regole

1 titoli delle banche sono cresciuti del 29% in tre mesi e sono prossimi a rivedere i record del 2007

di Walter Riolfi

anonaveva Wall Stre-
clscoutato gid lulto il
buono della «rivolu-

Zione T'rump»: Con un rialzo
dellueo Ja inizio novembre,
parrebbe ragionevole pensare
che la borsa americana abbia

corsoabh i

subprime. T il giorno successi-
vo, New Cencury, uno dei mag-
gilori finanziatori a clicnti di
dubbia solvibilila, fu costrettaa
rettificare il bilancio 2006
Qualchesettimana piiitardi fini
in bancarotta. E poco pitt di un
anno dopo pareva che in falli-
mento sressero andando gran

delle banche americane e

1 . S0,
pidi quantosuggcrirebberogli
utiliuziendali,p revistiincresci-
ta del 10,77 per lintero 2017
Senza contare che, alla vigilia
delle elezioni presidenzial, lo

ropec.
a regolamentazio-
ne fa perdere soldi alle banche
americane, aveva proclamato

¢ che le banche sono state co-

Contrordine:il dollarotornaforte
m Dopoaver sfioratoquota 1,08
sull’euro, il dollaros'¢ rafforzato
finoa1,06. Nelle ultime 2sedute
8 salilo parecchioanche sulloyen

Dollari per un curo
1080

allesc erano per un ben pi en-
tusiasmanteise. Invece, all’an-
nuncio diuna «fenomenaley ri-
forma fiscale, ossia di un epico
o delle 1asse (ino al 207 0
anche meno, Wall Street ha ri-
guadagnato Juell’cutoria che
PAICVA CSSCISE UL POCO 4pfdn-
nata negli ulrimi giorni. Per Ia
borsa, tagliare le tasse & il mi-
glioreesto di democraziafina-
siaria, perché il beneficio lo
traggono ftutte le societa.

perle banche, perché alla feno-
mcenale generosita del fisco si
aggiunge un altro formidabile
aiuto; Peliminazione di tutte
quelle regole e di quei lacciuoli
tessuri dalla Dodd-I'ranc Ac, la
legee varata nel 2010 proprio
perimpedire le allegre specula-
vioni finanziaric degliistitutidi
creditor quelleche nei primian-
nideInuovomillennio causaro-
10 la«pitigrande depressione»
dopo Pinfausta crisi del 29, co-
mecon enfasisidiceva finoa po-
cotempo fa. Ora, dismessal’

[asi, si sta perdendo purc il r
cordo 4i quanto avvenne una
decina d'amni fa, curiosamente
proprio nell'occorrenza dei 10
anni dalPepisodio rivelalore di
quellabollaspeculativa. 17 feb-
braio del 2007, Hshe ammuncio
L8 miliardi di perdile sui mului

Trump in pagna clellorale.
Ticheéverosoprattutio perGol-
dman Sachs, i cui nomini si di-
tinguono per quanticd traj con-
iglicriciministridelnuovo pre-
sidonte. Goldman aveva guada-
gnato 1,6 miliardi nel 2007, 13,4
nel 2000 ¢ appena 7,4 nel 2016,
Ma non & vero per JP Morzan,
chelo scorso anno ha visto utili
del (190 superiori a quelli 2007,
anchegrazicalle disprazic alurai.
Non¢ veroper Bank of Amcrica
( 20%) enemmeno perlapitiin-
felice, aicempi, Citl, il cui risulta-
10 2016 (14,9 miliardi) ¢ oltre 4
voltequellodi g anni fa. Dicerto
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questa insana cuforia da derego- S&P 500
lamentazione che sta cancollan- stoxx
do 1l ricordo di quanto avvenne 1o s
dopoildisastroLelman, Perrive-
dere ilivelli record del 2007, al
settore bancario di Wall Streec
manca un 304 circa. Di questo HE
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