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PENSIONI

Tuttopensioni 2017. Da quest’anno possibile sommare i contributi anche per conseguire il trattamento anticipato

Casse, requisiti severi per il cumulo

Nel caso degli enti privati devono essere precisate le regole da applicare per la vecchiaia

Fabio Venanzi

i L’estensione del cumulo con-
tributivoanchealle Cassedeilibe-
ro professionisti forse andrebbe
rivisto.Equanto¢emersoamargi-
ne del convegno Tuttopensioni
2017 dilunedi scorso.

Finoal31dicembre2016,iperiodi
accreditati presso tali Casse pote-
vano essere utilizzati per la ricon-
giunzione onerosa (legge
45/1990) o per la totalizzazione
nazionale (DIgs 42/2000). In que-
st’ultimo caso, in assenza di un di-
ritto autonomo in una delle gestio-
niinteressate dallatotalizzazione, i
pro rata di pensione venivano cal-
colaticonilsistemacontributivo,in
luogo di quello retributivo o misto
chesarebbe dovutoessereapplica-
to in funzione del collocamento
temporale delle retribuzioni.

Con la legge di bilancio 2017,
nell’ambito dei periodi periqualie
possibile “cumulare” sono state ri-
comprese anche le Casse profes-
sionaliel'opzioneepossibileanche
sesieraggiuntoildirittoapensione
divecchiaiainunadellegestioniin-
teressate.L’altroaspettodipartico-
lare rilevanza riguarda la possibili-
ta di accedere al cumulo anche in
presenza delle anzianita contribu-
tive richieste dalla riforma del 201
per la pensione anticipata e cioe 41
anniediecimesiperledonne,42an-
niedieci mesi per gli uomini.

Talinovitapotrebberocompor-
tareunproblemadisostenibilitafi-
nanziaria delle Casse, poiché po-
trebbero essere chiamate a eroga-
re prestazioni pensionistiche in
anticiporispettoairegolamentiin-
terni, applicando criteri di calcolo
divantaggio per il pensionato. Nel
cumulo, in generale, ogni gestione
liquida un pro quota in rapporto ai
rispettivi periodi di iscrizione ma-
turati, secondo le regole previste

da ciascun ordinamento. In tale
contesto le Casse hanno unadisci-
plinaaséegliaccessiaitrattamenti
pensionistici differiscono in fun-
zione della professione svolta.

I correttivi apportati alla nor-
mativasul cumulo lasciano aperte
alcune problematiche che do-
vranno essere risolte a breve con
riferimento all’utilizzo di tali con-
tributi. C’¢ infatti la possibilita di
cumulare conirequisitianagrafici
e contributivi previsti dalla rifor-
ma del 2011, la quale stabilisce che
dal2018sarannorichiesti,indipen-
dentemente dal genere e dal setto-
re diappartenenza, 66 anni e sette
mesidietaconunminimo diventi
anni di contributi. Tuttavia, nel
prosieguo del testo normativo,
viene stabilito che il diritto al trat-
tamentodipensionedivecchiaiae
conseguito in presenza dei requi-
siti anagrafici e di contribuzione
pitelevati tra quelli previsti dairi-
spettivi ordinamenti che discipli-
nano le gestioni interessate al-
Pesercizio dellafacolta di camulo.

E evidente che la maggior parte
delle Casse professionali presenta
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Tutte ioni 2017. Da febbraio l'invio per
Dall'Tnps 285mila avvisi per IApe
Boeri contro la manovra: faaumentare il debito implicito

aspesa  lascommessa

Lunedi, nelcorsodi
Tuttopensionisonostate
approfondite le novitadel2017

limiti per 'accesso allapensione di
vecchiaia ben superiori a quelli ri-
chiestidallaprevidenzaobbligato-
ria pubblica. In questo caso occor-
rera stabilire se 'accesso al tratta-
mento pensionistico siconseguira
conirequisiti generali oppure con
quellisettoriali. Nonpareipotizza-
bileunapensione “aduedecorren-
ze” per I'evidente motivo che la
pensione conseguita in regime di
cumulo, dovendo avere a oggetto
tuttie perinteroiperiodiassicura-
tiviaccreditatipressolediversege-
stioni, € considerata come se fosse
un unico trattamento pensionisti-
co, messo in pagamento dall'Tnps,
il quale si attivera presso le altre e
diverse gestioni previdenzialial fi-
ne di recuperare quanto anticipa-
to.Inoltrele quote dipensione suc-
cessive al 2on dovrebbero essere
calcolate conil sistema contributi-
vo, matalune Casse sonoancorain
un sistema (integralmente o par-
zialmente) retributivo.

I lavoratori non iscritti alle
Casse che hanno ricongiunzioni
in corso di pagamento potranno
chiederelarestituzionediquanto
giaversato.Ilrimborsoavverrain
quattro rate annuali, di cui la pri-
ma decorrente dodici mesi dopo
larichiesta di rimborso. La resti-
tuzione € ammessa qualora non
sia stato pagato integralmente
I'importo e non sia stataliquidata
una pensione considerando i pe-
riodi oggetto di ricongiunzione.
Al momento la norma non con-
templa la restituzione dei contri-
buti se sono coinvolte le Casse. I
soggetti che hanno presentato
domanda di totalizzazione pos-
sono rinunciare alla stessa (e ac-
cedere al cumulo) a condizione
cheil relativo procedimento non
siaancora concluso.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Il confronto

ILNUOVO CuMuLO

Gestioni interessate

Assicurazione generale obbligatoria, forme
sostitutive, esclusive; gestione autonomie
separata Inps; Casse di previdenza dei

professionisti
Requisito personale

Possibile anche se si ha gia un diritto a pensione

Costo peril lavoratore
Nessuno

Sistema di calcolo della pensione

Misto o contributivoin base all’anzianita
determinata dalla somma dei periodi contributivi
non coincidenti. Annidopoil2011solo

contributivo
Pensione conseguibile

Vecchiaia, anticipata, inabilita, indiretta

IL CUMULO FINO AL 2016

Gestioni interessate

Assicurazione generale obbligatoria, forme
sostitutive, esclusive; gestione autonomie
separata Inps

Requisito personale
Non i deve aver maturato il diritto autonomoin

alcunagestione

Costo peril lavoratore

Nessuno

Sistema di calcolo della pensione

contributivo

Misto o contributivoin base all’anzianita
determinata dalla somma dei periodi contributivi
non coincidenti. Annidopoil2011solo

Pensione conseguibile

Vecchiaia, inabilita, indiretta

Quotidiano del

Lavoro

24

Linvors

AMMORTIZZATORI

Via libera agli assegni
del Fondo di solidarieta
del Trentino

diPaola Sanna

C on il messaggio Inps 327 del
24 gennaio 2017, SONoO State
resenote le modalitadi presenta-
zionedell’assegno ordinario,afa-
vore dei lavoratori coinvolti in
processi di riduzione o sospen-
sionedell’attivitalavorativainre-
lazione alle causali previste dalla
normativa Cigo.
IIFondodisolidarietadel Tren-
tino ¢ il fondo di solidarieta terri-
toriale intersettoriale istituito per
la Provincia autonoma di Trento,
in attuazione di quanto disposto
dall’articolo 40 del decreto legi-
slativo 148/2015, dalle organizza-
zioni sindacali e imprenditoriali

comparativamente piu rappre-
sentative. Halo scopodiassicura-
real personale deidatoridilavoro
privati che occupano almeno il
75% deipropridipendentiinunita
produttive ubicate in provinciadi
Trento, e non rientranti nel cam-
po di applicazione della Cig o dei
fondi di solidarieta bilaterali, una
serie diinterventiatuteladel red-
ditoin presenzadiriduzione o so-
spensione dell’attivita lavorativa,
ovvero inipotesi di agevolazione
all'esodo, ovvero di finanziamen-
to di programmi formativi di ri-
qualificazione deilavoratori.

O quotidianolavoro.ilsole24ore.com
La versione integrale dell’articolo

Previdenza complementare. La revisione della direttiva europea lorp apre spazi per gli investimenti nell’economia reale

Opzione Pmi per il rilancio dei fondi

i Unrilancio che parta dagliin-
vestimenti nell’economia reale,
con un’attenzione particolare al-
le piccole e medie imprese e alle
infrastrutture. Giovanni Maggi,
dapochimesipresidente di Asso-
fondipensione (associazione che
rappresenta i fondi negoziali) ha
indicatolastradaperestenderela
copertura previdenziale di se-
condo pilastro dei lavoratori di-
pendenti italiani, a partire da una
maggiore attenzione per I'alloca-
zione degli asset nell’economia
italiana. «Occorre consentire ai
fondi negoziali e alle altre forme
previdenziali-hadetto Magginel
corso di Tuttopensioni -, di desti-
nare in modo libero e volontario
una parte del risparmio previ-
denziale a finanziamento del-
I'economia reale italiana, attra-
verso forme di private debt, pri-
vate equity e sviluppo di infra-
strutture strategiche, in cambio
di buoni rendimenti e adeguate
condisioni del rischio degli ade-
renti. Auspicio che Assofondi-
pensione si faccia promotrice di
un’iniziativa di sistema di questa

naturay. Un obiettivo che gia in
passato € entratonel mirinodichi
si occupa di guidare le forme di
previdenza complementare, ma
chenonsietradottoinformecon-
creteperladifficoltadiindividua-
re gli strumenti finanziari pit co-
erenti e dopo la legge di Stabilita
2015 che aveva innalzato al 20%

DIVERSIFICAZIONE
Destinarealrilancio delle
imprese italiane una porzione
dei 150 miliardiin cassa ai
fondi pensione migliorerebbe
le gestioni e l'accesso al credito

dall'n,59% la tassazione sui rendi-
menti maturati annualmente dai
fondipensione;il creditodiimpo-
sta introdotto a compensazione
(80 milioni ’'anno) non ha pro-
dotto risultati dirilievo.

Il patrimonio dei fondi pensio-
neitaliani(circaisomiliardidieu-
ro) ¢ investito inun’orizzonte ge-
ografico molto vasto e diversifi-

cato, in cui I'Ttalia gioca un ruolo
estremamente minoritario per
quanto riguarda l'equity (vedita-
bella), mentre l'allocazione in
BTpealtrititolidiStatoitalianiri-
sulta,adettadeifondistessi,dari-
durre. Dirottare risorse dal debi-
to pubblico verso il mondo delle
Pmi, com’¢ noto, puo rappresen-
tareunsostegnoimportanteperil
mondo delleimprese, allaricerca
di canali alternativi al credito
bancario per il proprio sviluppo.
Un auspicio in linea con i re-
centi orientamenti della Com-
missione Europea di favorire for-
medifinanziamento medio e lun-
go termine dell'economia reale
tramite anche utilizzo di risorse
di investitori istituzionali come
fondi pensione e casse e in parti-
colare larevisione della direttiva
2003/41/Ce (direttiva Iorp) che
invitaaunirele esigenze di diver-
sificazione e di allocazione dei
contributi dei lavoratori nel pro-
priotessito economico. «Il prote-
zionismorisorgenteinquesto pe-
riodononécertounapanacea-ha
precisato Maggi. E tuttavia evi-

dente che la globalizzazione ha
portato grandi opportunita ma
anche un aumento di un’ampia
serie di problematiche.Il che non
significachiudersisusestessieri-
nunciare ai benefici del mercato
unico europeo; ma una ricalibra-
tura € opportuna anche perché
non ¢ accettabile finanziare ponti
e autostrade nei paesi emergenti
e trascurare il tessuto produttivo
einfrastrutturale del paese».
Trale varie opzioni sul tavolo
e oggetto di analisi in questa fa-
se, c’¢ anche quella del Fondo di
investimento italiano che gia
supportare la crescita delle Pmi
italiane di piccole e medie di-
mensioni, sia in forma di ventu-
re capital che di private debt.
Un’opportunita, quella di una
maggiore esposizione al siste-
maltalia,che puorappresentare
un volano importante per rilan-
ciare I’'adesione dei fondi pen-
sione e per combattere il “nani-
smo” diffuso nel Paese e I'inca-
pacita di fare sistema.
Ma.l.C.
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Gli investimenti domestici e non dei fondi pensione

Dati difine 2015. Importi in milioni di euro

Investimenti

Investimenti Investimenti
domestici d non complessivi
omestici
Attivita

Titoli di Stato 30.243 22.333 52.576
Altri titoli di debito 2.189 12.251 14.440
Titoli di capitale 1.004 16.874 17.878
Oicrarmonizzati 529 11.070 11.599
Oicr non armonizzati 2.093 - 2.093
Fondiimmobiliari 1.551 - 1.551
Immobili 1.970 - 1.970

Partecipazioni
i nasf)ec(i:el:g i n? mobiliari widfe ) =
Totale 38.516 62.528 101.044
Liquidita - - 5.227
Polizze assicurative - - 1.021
Altre attivita - - 5.210

Nota: I dati si riferiscono ai fondi pensione negoziali, ai fondi pensione aperti, ai fondi
pensione preesistenti e ai piani individuali pensionistici di tipo assicurativo; per i fondi
preesistenti, i dati sono relativi ai fondi autonomi, ossia dotati di soggettivita giuridica;
sonoescluse le riserve matematiche pressoimprese diassicurazione. Nel totale siinclude
FONDINPS. Per gli Oicrarmonizzati, la ripartizione fra investimenti domestici e non domestici &
stata stimata. Per gli investimenti in Qicr non armonizzati, iviinclusiifondiimmobiliari, in
immobili e in partecipazioniin societa immobiliari, non essendo disponibili dati di dettaglio per
area geografica, si é ipotizzato che gli stessi siano riferiti interamente ad attivita domestiche

FOCUS. IL DEBITO PENSIONISTICO

Nella «ripartizione»
cruciale la stima
dei contributi futuri

diClaudio Pinna

il debito pensionisticoim-

plicito rappresenta un pa-
rametro significativo per la va-
lutazione della sostenibilita fi-
nanziaria di lungo termine e la
verifica dell'impatto di even-
tuali riforme? Sicuramente si.
Tuttavia per I'Inps, finanziata
comelamaggiorpartedeisiste-
mi di primo pilastro al mondo,
sulla base del principio della
ripartizione, il parametro
maggiormente rilevante appa-
re conogniprobabilitaessereil
cosiddetto saldo previdenzia-
le:1adifferenzacioe, in ciascun
anno, traicontributiversatidai
lavoratori in attivita destinate
al finanziamento del program-
ma e le prestazioni erogate ai
pensionati. Vediamo perché.

Il debito pensionistico im-
plicito misura in sintesi I'im-
pegno economico di un siste-
ma previdenziale attraverso
la differenza tra il valore at-
tuale medio delle future pre-
stazionichesaranno erogate a
favore degli aventi diritto e
I’equivalente valore dei futuri
contributidestinatialrelativo
finanziamento.

Talemetodologiarisultaes-
sere sostanzialmente quella
che viene applicata da tutti i
programmi basati sul princi-
pio della capitalizzazione. In
sostanzaquellinell’ambito dei
quali gli iscritti in attivita ver-
sano la contribuzione richie-
sta. Tale contribuzione viene
accantonata in un patrimonio
specifico, investita, e al mo-
mento del pensionamento uti-
lizzata per erogare le presta-
zioni. In definitiva un sistema
incuiilavoratoriinattivitauti-
lizzano i contributi da loro
versati per finanziare le pre-
stazioni che saranno erogate
sempre aloro favore.

Un sistema ben diverso da
quello che attualmente ¢ utiliz-
zato dall’Inps:ilavoratoriinat-
tivita non utilizzano le contri-
buzioni da loro versate per fi-
nanziare le proprie prestazio-
ni, bensi le utilizzano per
finanziarele prestazionidialtri
(gli attuali pensionati). Doma-
ni, una volta pensionati, le pre-
stazioni verranno finanziate
dalla futura forza lavoro. Una
bella differenza.

In un sistema a capitalizza-
zione la valutazione del debito
pensionistico implicito risulta
essere imprescindibile. E in ta-
le otticaun punto fondamenta-
le € rappresentato dal tasso an-
nuo di attualizzazione che de-
ve essere utilizzato per deter-
minare il valore attuale medio
delle future prestazioni e dei
futuri contributi. Ingenere tale
tasso risulta essere rappresen-
tativo del rendimento annuo
checisiaspettadiottenere dal-
I'investimento dello specifico
patrimonioaccantonato. Patri-
monio che viceversa, in un si-
stema a ripartizione, non ¢ as-
solutamente previsto. Per lo
menonon € previstonell’ambi-

I n un sistema previdenziale

to dell’Inps (che tra Ialtro puo
vantare in questo momento un
saldo previdenziale negativo
di circa 26 miliardi).

Il debito implicito rappre-
senta quindi un parametro in-
dicativo, importante, che puo
fornire tutta una serie di utili
informazioni perlasostenibili-
ta del sistema. Molte delle ri-
forme approvate in passato
conogniprobabilitanonsareb-
bero state introdotte se il legi-
slatore avesse verificato I'im-
patto su tale parametro.

In un sistema a ripartizione
la verifica dell’equilibrio di
lungo termine deve essere as-
solutamente effettuata me-
diante la stima dei futuri cash
flow. In particolare dei futuri
contributi. Che in definitiva di-
pendonodaduevalori.Laretri-

PUNTO D’EQUILIBRIO

Va considerato il saldo
annuale
traiversamenti

€ quanto serve

per pagare le pensioni

buzionemediapercepitadaila-
voratori e il loro numero. Non
considerando i flussi immigra-
tori che potrebbero riguardare
ilnostropaese,ilnumerodeila-
voratori futuri ¢ direttamente
collegato a quello dei nostri fi-
gli. Numero peraltro ben noto.
Ifigli chein futuro finanzieran-
no le nostre pensioni sono in-
fattiperlamaggior partegiana-
ti. Purtroppo la nostra scarsa
natalita e il nostro progressivo
invecchiamento continueran-
no agenerare unaserie di criti-
cita sul sistema pensionistico.
Che sara conveniente conti-
nuare a monitorare per bene.
Il tempo delle facili pro-
messe dovrebbe esser ormai
passato. Forse sarebbe me-
glio riflettere su come incen-
tivare per bene la previdenza
complementare.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

LA PAROLA

CHIAVE

Debito implicito

o]l debitoimplicito pensionistico
é l'insieme degli impegni futuri,
invalore attuale e a legislazione
vigente, presi dallo Stato nei
confronti dei cittadini in termini
di prestazioni pensionistiche al
netto dei contributi. Il valore del
debitoimplicito & un parametro
indicativo importante per
valutare la sostenibilita del
sistema previdenziale
soprattutto se siapplicail
principio della capitalizzazione
per cuiicontributi di ognuno
finisconoin un “conto” dedicato
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La Guida del Sole 24 Ore, classificando tutte le agevolazioni in vigore a seconda della tipologia contrattuale, dei soggetti
ritenuti da agevolare e dei settori e/o delle aree territoriali da incentivare, ricostruisce un quadro chiaro ed estremamente
operativo di una materia complessa e rappresenta il punto fermo per tutte le imprese e i professionisti del lavoro.

IN EDICOLA CON IL SOLE 24 ORE A € 9,90 IN PIU’

SHO
OPPURE DISPONIBILE IN FORMATO PDF SU WWW.SHOPPING24.1T QL ¥

R

PPING




40

Norme e tributi

Il Sole 24 Ore
Mercoledi 25 Gennaio 2017 - N. 24

GIUSTIZIAE SENTENZE

www.quotidianodiritto.ilsole24ore.com

Adr. Le proposte finali contenute nel dossier della commissione Alpa consegnato al guardasigilli Orlando

Mediazione, riforma in dieci punti

Dal primo incontro al gratuito patrocinio il rilancio dello stragiudiziale

Alessandro Galimberti
MILANO

Dal dossier sugli Adr della
commissione Alpa, consegnato
nei giorni scorsi al ministro Or-
lando (siveda«IlSole24Ore» di
ieri) anche la mediazione - ol-
tre all’arbitrato - esce profon-
damente ridisegnata, e la pro-
posta di lifting non risparmia
nemmeno la negoziazione as-
sistita la volontaria giurisdi-
zione e le small claims.

La mediazione riparte dalla
estensione temporale della ob-
bligatorieta, sull’onda della
«cultura della conciliazione»
che la commissione rileva mol-
to cresciuta rispetto ai litigiosi
esordi del 2010. La mediazione
quale condizione di procedibi-
lita, secondo il dossier, dovreb-
be quindi durare almeno fino al
2023 (10annidallemodifichedel
d169/13), quando i tempi saran-
no forse maturiperlasciarlaalla
disponibilita di parte. Per il pri-
mo incontro per lamediazione,
la proposta si allinea alla giuri-
sprudenza maggioritaria esi-

gendolo come effettivo e non
informativo, sia nelle ipotesi di
mediazione demandata dal giu-
dice siain quella pre-giudiziale.
Le parti poi, secondo il dossier,
devono partecipare alla media-
zione salvo «gravi motiviy, e in
questo caso devono farsi rap-
presentare da persona diversa
dal difensore. E se la parte co-
munque non compare, la “san-
zione” diretta dovrebbe essere
il divieto di formulazione della
proposta del mediatore, in
quanto secondo i commissari
siamo ontologicamente fuori
dal campo della mediazione.
Quanto alla mediazione de-
mandata, invece, il giudice do-
vra avere in futuro 'obbligo di
motivare adeguatamente, an-
corchéinmodosuccinto,larite-
nuta “mediabilita” del fascicolo
(e questa attivita dovrebbe poi
rientrare nei parametri di valu-
tazione del magistrato per la
progressione di carriera).
Capitolo spese. Il patrocinio
dello Stato pergliincapientido-
vrebbe essere previsto anche

quando la mediazione raggiun-
geloscopo - caso oggi dibattuto
- poiché coerente con le diretti-
ve Ue e la legge vigente (dlgs
116/2005) € soprattutto con la
Costituzione (art.3). Ladoman-
da di gratuito patrocinio andra
indirizzata al Consiglio dell’Or-
dine forense competente per
territorio. Nel caso sia coinvol-
to un Organismo di mediazio-
ne,é previsto possa detrarre fi-
scalmentel'indennitacheglisa-
rebbe spettata.
Lacommissione Alpa propo-
ne poil’estensione dellamedia-
zione obbligatoria ai rapporti
“di durata” o che comunque
comportino relazioni durature,
alle controversie in materia di
societa di persone; ancora, i
contratti d’opera, di opera pro-
fessionale, di appalto privato,
franchising, leasing, fornitura e
somministrazione, concorren-
za sleale “pura”, trasferimento
di partecipazioni sociali di so-
cietadipersone.Opportuno,se-
condo i commissari, porre il li-
mitedeiz2somilaeuroperlecon-

I correttivi

01 | LAMEDIAZIONE

Il dossier Alpa propone
l’affinamentoin 10 punti
dellistituto faticosamente
importato nell’ordinamentoa
partire dal2010. Il testo
spazia dal primoincontroalla
relazione del giudice,
dall’estensione a nuove
tipologie di controversie fino
alla “mediabilita”
dell’opposizione a decreto
ingiuntivo

02| ALTREADR
Interventianchesulla
negoziazione assistita peri
coniugi (ampliamento delle
ipotesi di utilizzo di un solo
avvocato) e sullavolontaria
giurisdizione perifigli

03 | SMALL CLAIMS

Per le cause modestissime,
proposta l'istituzione di
giudicionorariad hoc

troversie di competenza del tri-
bunale delle imprese. Quanto
all’utilizzabilita dellamediazio-
ne in sede di opposizione a de-
creto ingiuntivo, questione
apertissimanei tribunali (per la
Cassazione spetta all’opponen-
te proporla), la Commissione
chiede al ministro di dirimerla
con l'indicazione ex lege della
parte a cui spetta.

Negoziazione assistita: la
proposta rinnova la possibilita
per i coniugi di farsi assistere
daunsolodifensore-conriser-
va in caso di figli minori e/o
soggetti deboli. Sulla volonta-
ria giurisdizione, 'ipotesi ¢ di
ammettere il compimento sen-
zaautorizzazione diattichear-
rechino (solo) vantaggi al mi-
nore, anche ad opera diun solo
genitore.

Perle small claims - questioni
dimodestissima entita-lacom-
missione Alpa propone l'istitu-
zione di giudici onorari ad hoc
incollaborazione congli Ordini
professionali.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Consiglio di Stato. Via libera con osservazioni allo statuto

Cassa ammende non solo per i detenuti

Antonello Cherchi
ROMA

Vialiberadel Consiglio di Sta-
to al decreto che riforma, dopo 85
anni, la Cassa delle ammende,
costituita nel 1932 per favorire il
reinserimento dei detenuti con
programmi di assistenza per loro
elefamiglie.Ilprovvedimentodel
ministero della Giustizia, che di-
segnalostatutodellaCassa, ha,pe-
r0, bisogno di alcune precisazioni
ecorrezioni.

I giudici della sezione atti nor-
matividel ConsigliodiStatoriten-
gono «altamente apprezzabiley -
cosi scrivono nel parere 183/2017
di ieri - la volonta del ministero
della Giustiziadiprocedere,dopo
tanti anni, a una riorganizzazione
della Cassa. Anche perché, per
quantoillegislatoresiaintervenu-
tosullaleggeistitutivala(las47del
1932) sia nel 2008 sia nel 20106, la
«gestione della Cassa ¢ stata poco
efficace, soprattutto a causa del-

’assenza diunastrategia dibase e
diun’adeguata programmazione,
ingrado di orientare in modo uni-
tario lattivita di finanziamento».
Insuccesso che risulta ancora piut
marcato se si guarda alla finalita
rieducativadellapenasancitadal-
Particolo 27 della Costituzione e
perseguitadalla Cassa.

A tal proposito, il Consiglio di
Stato condivide e sottoscrive I'in-
tenzione del ministero di allarga-
re il raggio d’azione della Cassa a

tuttiisoggetti sottopostia misure
di limitazione della liberta perso-
nale.Dunque,nonsolo“detenutie
internati”, come prescrive lanor-
ma (articolo 4) del 1932, ma anche
chi¢aidomiciliariositrovasotto-
posto ad altre misure alternative
alladetenzioneintrodottenelcor-
sodeglianni.

Ci sono, poi, alcuni profili del
decreto che vannomeglio specifi-
catiomodificati.Intanto,laneces-
sitache sul futuro funzionamento

dellaCassail ministeroesercitiun
costante monitoraggio. Inoltre,
l'esigenza che il consiglio di am-
ministrazione - costituito da cin-
que componenti (due rappresen-
tanti della Giustizia, uno dell’Eco-
nomia e uno del Lavoro) - si apra
all’esterno. Almeno un compo-
nente - scrivonoigiudici ammini-
strativi - non dovrebbe apparte-
nereairanghidell’amministrazio-
ne, ma essere scelto tra esperti di
psicologia, criminologia o dell’as-
sociazionismo nel settore del-
I'esecuzione penale, profili che
possono dare un prezioso contri-
butoallequestionichelaCassade-
ve affrontare erisolvere.
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Corte Strasburgo. Con il divieto dell'utero in affitto ['Ttalia non viola diritti

Figli, si all'allontanamento
se non c’e legame biologico

Marina Castellaneta

L’allontanamento  del
bambino dai genitori che han-
no fatto ricorso alla maternita
surrogataall’estero € unamisu-
ra conforme alla Convenzione
europea dei diritti dell'uomo.
Con la sentenza depositata ieri
(ricorson. 25358),la Grande Ca-
mera, massimo organo giurisdi-
zionale della Corte europea per
o diritti dell'uomo, da ragione
all'Italia e legittima il no al rico-
noscimento del legame genito-
riale col figlio nato con l'utero
in affitto all’estero, vietata in
Italia dalla legge 40/2004. Stra-
sburgo ha ribaltato il giudizio
della Camera.

Questi i fatti. Una coppia di
cittadini italiani, dopo aver pro-
vato varie volte ad avere un fi-
glio e dopo una lunga attesa per
l'adozione, aveva deciso per la
maternita surrogata in Russia,
dove la pratica ¢ ammessa. Il
bimbo erastato registratoaMo-
scacomefigliodellacoppia, mai
due ricorrenti, rientrati in pa-
tria, non erano riusciti ad otte-
nere la trascrizione dell’atto di
nascita nell’ufficio di stato civi-
le. E il consolato italiano aveva
segnalato la presenza di alcuni
dati falsi nel fascicolo, facendo
aprire un procedimento penale
per alterazione dello stato civi-
le. Era stata avviata, dopo I’al-
lontanamento del bimbo, anche
laproceduradiadozione. Diqui
il ricorso a Strasburgo. In “pri-
mogrado”laCameraavevadato
ragione alla coppia, mala Gran-
de Camera ha escluso la viola-
zione dell’articolo 8 della Con-
venzione, che assicura il diritto
al rispetto della vita privata.

La Corte, chiarito che al cen-
tro dell’esame non ¢ la trascri-
zione dell’atto dinascitamal’al-
lontanamento del minore, rico-
nosce che la coppia aveva stret-
to legami familiari col bimbo
immediatamente dopo lanasci-

ta (per sei mesi). Ma, tenendo
conto dell’assenza di legami
biologici, dellabreve durata del
rapporto e dellastessaincertez-
za del vincolo sotto il profilo
giuridico, non ci sono le condi-
zioni per configurare un diritto
allavitafamiliare, anche perché
il rapporto non costituiva una
famiglia de facto.

Evero che contalaqualitadei
rapporti e non la quantita, mala
durata ¢ rilevante e va presa in
considerazione. I giudici hanno
analizzato cosilaquestionesolo
valutando il diritto alla vita pri-
vata. Sotto questo profilo, la
Corte ammette che ladecisione
di allontanare il bimbo ¢ stata
un’ingerenza, manonunaviola-
zione della Convenzione.

Quotidiano del

Diritto

Diritto ==_

COMMISSIONE UE

Si al blocco di chi rifiuta
pubblicita sui siti

di Alessandro Longo

media online europei pos-

sono bloccare 'accesso agli
utenticherifiutanolapubblici-
ta tramite software di tipo “ad
block™lohavolutolaCommis-
sione europeain una proposta
di riforma della normativa su
“protection e privacy”

O quotidianodiritto.ilsole24o0re.com
La versione integrale dell’analisi

Questo perché l'ingerenza
eraprevistadallaleggeitaliana-
che vietalamaternita surrogata
- ¢ le autorita nazionali hanno
deciso solo dopo aver accertato
cheilbimbononavrebbesoffer-
toundannoirreparabile.D’altra
parte - osserva Strasburgo - gli
Stati hanno competenza esclu-
siva nel riconoscere i legami
sotto il profilo giuridico tra ge-
nitori e figli, con possibilita di
tutelareil vincolo soloin caso di
legami biologici o di adozione.

Rispettati anche gli standard
di Strasburgo: i motivi che han-
no portato all'ingerenza nel di-
rittoallavitaprivatadeigenitori
erano giustificati, rilevanti e
sufficienti nonché necessari in
unasocieta democratica.

Everochel’allontanamentoe
la dichiarazione di stato di ab-
bandonodelminore hanno avu-
to un impatto sui ricorrenti, ma
le autorita italiane hanno giu-
stamente messo in primo piano
il bambino, escludendo danni
irreparabili a seguito dell’allon-
tanamento. Inoltre, lasciare il
bimbo coi due ricorrenti avreb-
becomportatolalegalizzazione
di una situazione in contrasto
conregoledirilievonell’ordina-
mento italiano. E cosiraggiunto
un equilibrio tra gli interessi in
gioco ed esclusa la violazione
della Convenzione.

La sentenza avra effetti ad
ampio raggio e potra servire a
eliminare divergenze giuri-
sprudenzialiinterne. Intanto ha
suscitato varie reazioni politi-
che positive in Italia. Vengono
prevalentemente dall’area cat-
tolica(traglialtri,PaolaBinettie
Maurizio Lupi), leghista e del-
I’ex-ministro della Salute, Livia
Turco. Evidenziano soprattut-
to che non esiste un diritto san-
cito dall'Ue a usare 'utero in af-
fitto e che questa praticanegala
dignita del corpo femminile.
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Cassazione. Anche per emissioni nei limiti
Il titolare paga
per il cattivo odore

Patrizia Maciocchi
ROMA

Etenutoarisarcirele perso-
ne offese il legale rappresen-
tante dell’azienda che “produ-
ce” gas maleodoranti, anche se
le emissioni sono nei limiti di
legge. La Corte di cassazione,
conlasentenza2240/2017del18
gennaio, respinge il ricorso del
titolare diunasocieta arespon-
sabilita limitata, contro la deci-
sione del tribunale di condan-
narlo alla pena del’ammenda e
alrisarcimentodellaparticivili,
dastabilire in separata sede.

Ilricorrente,condannato per
il reato di getto di cose perico-
lose (articolo 674 del Codice
penale) riteneva di essere nel
giusto.Lafabbrica, finitanel mi-
rino per le “esalazioni”, era si-
tuata in una zona artigianale, le
emissioni olfattive proveniva-
no da un impianto autorizzato,
rientravano nei limiti previsti
dalla legge ed erano il risultato
dellalavorazioneacaldodipro-
dotti plastici, contemplati dal-
lallegatoal testounicoambien-
tale. Per il titolare dell’azienda,
trattandosi di composti organi-
ci, era ovvio che non poteva
trattarsi di sostanze inodori.
Inoltre il legale rappresentante
contestavala condanna perché
basatasolo sulle testimonianze
delle parti offese, in particolare
due, mentre altre persone che
abitavano nei pressi dell'im-
pianto non si erano lamentate.

Secondo la difesa, 'immis-
sione autorizzatadi determina-
titipi e quantita di sostanze vo-
latili, comprenderebbe, negli
stretti limiti “legali” anche la
“produzione” di odori percepi-
bili perché, unadiversa conclu-
sione, sarebbe in contrasto con
la ragionevolezza: l'ordina-
mento permetterebbe un com-
portamento per poi punirlo.

Per finire, secondo il ricor-
rente l'unico criterio da utiliz-
zare, oltre a quanto previsto
dalla legge, sarebbe il criterio
della «normale tollerabilita
dettato dall’articolo 844 del
Codice civile. Una strada che
imporrebbe diverificare se esi-

stono accorgimenti tecnici tra-
scurati o se, invece, le stesse
persone offese sono troppo
“sensibili”.

La Cassazione respinge il ri-
corso. I giudici della terza se-
zione penale ricordano che an-
che nel caso di impianto auto-
rizzato, il reato di getto di cose
pericolose per emissioni olfat-
tive € sempre comunque confi-
gurabile, perché non esiste una
normativa statale che preveda
disposizioni specifiche e valori
limite in materia di odori.

La regolarita dell’'impresa
non ¢ dunque in automatico
unascriminante. Népassalate-
si dell“incoerenza” dell’ordi-
namento che punisce cio che al

ILVUOTO NORMATIVO
Inassenzadinorme

non bastail criterio

della «normale tollerabilita»
ma vale quello

della «stretta tollerabilita»

tempo stesso consente, visto
che Tattivita autorizzata puo
essere realizzata «con modali-
ta tali da garantire grazie al-
I'adozione di puntuali accorgi-
menti tecnici, il mancato pro-
dursi di emissioni moleste o fa-
stidiose». In assenza di una
normativa statale, la Cassazio-
ne, infattodicattiviodori, ritie-
ne inadeguato a proteggere
I’ambiente e la salute umana il
criterio della «normale tollera-
bilita» , individuando invece la
tutela nel principio della
«stretta tollerabilitax.

Per finire, il reato di getto di
cose pericolose, puo legittima-
mente essere riscontrato sulla
base delle sole testimonianze
delle persone offese, senza ac-
certamento tecnico. Il giudice
puo, infatti, concludere per la
sussistenza del reato ascoltan-
do solo alcuni “interessati”, a
prescindere dal fatto che altri,
pur coinvolti nel fenomeno,
nonl’abbiano percepito affatto.
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DIRITTI D’AUTORE
Stranieri protetti
come gli italiani

La disposizione secondo la
quale la durata della
protezione del diritto
d’autore sull’opera
straniera non puo essere
pittlunga di quella di cui
essagode nello Stato di cui
¢ cittadino l'autore
straniero ¢ stata sospesaa
tempo indeterminato dal
Dlgs 82/1946 e daallora
nulla ¢ cambiato. Per
questo motivo, il disposto
dell’articolo 25 dellalegge
sul diritto d’autore - che
stabilisce la durata della
protezione per tuttala vita
dell’autore e fino al termine
del settantesimo anno
solare successivo alla sua
morte - siapplicain Italiain
modo universale,
cioeindipendentemente da
quella che sialanazionalita
del beneficiario di tale
protezione. Dunque,
l'articolo 25 vale
esattamente in questi stessi
termini anche per le opere
di cittadini degli Stati Uniti
d’America, a prescindere
da quella che ¢ ladurata
della protezione di cui
godono secondo le norme
vigenti in patria.

Corte di cassazione, Prima
sezione civile, sentenza 3
gennaio 2017, n. 32

VIGILANZA BANCARIA

Nelle sanzioni
la colpa si presume

In tema di sanzioni
amministrative, I'articolo 3
dellalegge 689/1981 sulla
depenalizzazione prevede
che cisiauna presunzione
relativadicolpaacarico
dell’autore del fatto vietato.
Infatti,]anormain
questione riserva
all’interessato 'onere di
provare di aver agito senza
colpa. Applicando questo
principio al caso diun
provvedimento
sanzionatorio emesso nei
confronti del direttore
generale di una societa
d’intermediazione
mobiliare perché I'autorita
procedente hariscontrato
un’insufficienza del
patrimonio di vigilanza,
spetta al destinatario della
sanzione irrogata provare
diaver adempiuto
diligentemente agli
obblighi imposti dalla
normativa di settore,
cosicché il deficit
patrimoniale non possa
essere alui imputato.
Corte di cassazione, Prima
sezione civile, sentenza 12
gennaio 2017, n. 604
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Non quotate. I compiti del collegio che non svolge attivita di revisione in vista della scadenza del 30 aprile

Bilanci, la check list per i sindaci

Controlli sulle informazioni acquisite nei cda e sulle poste immateriali

/4
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Professionisti e imprese
alla prova dell’operazione-
bilanci, in vista dell’approva-
zione davarare - salvo differi-
mento-entroilzoaprile. Mol-
te, dunque, le attivita che i
collegisindacali, ai qualinon
sia attribuita la revisione, de-
vono svolgereinosservanzaa
quanto disposto dall’articolo
2403del Codicecivile.Inlinea
generale, le norme di com-
portamento per i collegi sin-
dacali di societa non quotate
prevedono ’obbligo di vigila-
re sull’osservanza da parte
degli amministratori proprio
delle norme procedurali ine-
renti alla redazione, all’ap-
provazione e alla pubblica-
zione delbilancio d’esercizio.
Vediamo come.

Le informazioni dai Cda
Premesso che al collegio spet-
ta il compito di effettuare un
controllo sintetico complessi-
vo volto a verificare che il bi-
lancio sia stato correttamente
redatto-mentrelarisponden-
zaaidaticontabilispettaall’in-
caricatodellarevisione legale,
se presente - in queste setti-
maneenecessariofareilpunto
sulle informazioniacquisite in
occasione della partecipazio-
ne alle riunioni del Cda o nel
corso delle verifiche periodi-
che.Sipensi,adesempio,adin-
formazioni raccolte nei Cda
nei quali si sia discusso diffu-
samente di un’operazione di
acquisto di un ramo d’azienda
o dell’esistenza di un procedi-
mento sanzionatorio a carico
dellasocieta.
Nelcasoincuinonriescaad

acquisire dall’organo ammi-
nistrativo i chiarimenti e le
informazioninecessarie sulla
rappresentazione in bilancio
di tali fatti, il collegio, puo
esprimere, all’interno della
sua relazione annuale ai soci,
il proprio dissenso sul conte-
nuto di specifiche informa-
zioni fornite, od omesse, che
risultino in palese contraddi-
zione con quanto riscontrato
dall’organo di controllo nel-
I’ambito della sua attivita di
vigilanza.

Il consenso all’iscrizione di
alcune poste immateriali
Un’altraattivitacheimpegnai
collegi sindacali € quella pro-
pedeutica alla formazione
dell’eventuale consenso al-

ATTIVITA IMMATERIALI

La relazione annuale ai soci
puod esprimere dissensi
sudenominazione,
iscrizione, classificazione

e valutazione dialcune poste

ILPUNTO

Necessario uno scambio
diinformazioni precise
coni professionisti
incaricati
dellarevisione legale

I'iscrizioneinbilanciodell’av-
viamento e dei costi di im-
pianto e ampliamento e di
quelli di sviluppo (con parti-
colare attenzione alle novita
introdotte dal Dlgs 139/2015
alle quali ¢ dedicato l'articolo
afianco). Il collegio, ad esem-
pio, con riferimento a un’ipo-
tesi di capitalizzazione di co-
sti di sviluppo, deve vagliare
chelasocietasiaingradodidi-
mostrare che tali costi abbia-
no diretta inerenza al prodot-
to, al processo o al progetto
per la cui realizzazione essi
sono stati sostenuti; che di-
sponga diun piano che illustri
le necessarierisorse tecniche,
finanziarie e di altro tipo non-

ché la capacita di procurarsi
talirisorse (ad esempiolacon-
ferma da parte di un finanzia-
tore della volonta di finanzia-
re il progetto); che abbia pro-
spettive diricavialmeno suffi-
cienti a coprire i costi
sostenuti per lo studio dello
stesso,dopoaverdedotto tutti
gli altri costi che si sosterran-
no per la commercializzazio-
ne del prodotto. Anche con ri-
ferimento a questa attivita, il
collegio puo esprimere all’in-
terno della sua relazione an-
nualeaisoci, il proprio dissen-
soinordinealladenominazio-
ne, classificazione, iscrizione
evalutazione dispecifiche po-
ste di bilancio per le quali é ri-
chiesto un suo specifico pare-
reanorma dilegge.

L’incontro con i revisori
Premesso che ai fini dello
svolgimento della funzione di
vigilanza, il collegio sindacale
deve scambiare tempestiva-
mente informazioni con il re-
visore legale, salvo casi speci-
fici che richiedano maggiore
frequenza, € opportuno che
Iincontro avvenga almeno in
occasione delle fasi di avvio
dellesueattivitadirevisionee
di quelle conclusive di verifi-
cadel bilancio.

Piu in particolare, & oppor-
tuno che - in tempo utile per
consentirgli ’espressione di
un consapevole giudizio nella
relazione all’assembleadei so-
ci - al collegio sindacale siano
fornite informazioni su even-
tuali comunicazioni destinate
alla direzione, sugli esiti delle
verifiche periodiche e sui ri-
sultati significativiemersidal-
larevisione legale.

Nel corso dell’incontro,
inoltre, il collegio puo eviden-
ziare all'incaricato della revi-
sione legale eventuali specifi-
cielementi del processo di in-
formativa finanziaria o rap-
presentazioni di voci
contenute nel progetto di bi-
lancio ritenuti, a suo giudizio,
meritevoli di particolare ana-
lisi e richiedere allo stesso di
comunicarne gli esiti.

RIPRODUZIONE RISERVATA

Le operazioni in vista della chiusura dei conti

LE INFORMAZIONI ACQUISITE DURANTE I CDA

Per verificare cheil bilancio sia stato correttamente redatto, il
collegio raccoglie specifiche informazioniin occasione della
partecipazione alle riunioni del consiglio di amministrazione o nel
corso delle verifiche periodiche. Si pensi, ad esempio, ad
informazioni raccolte nel corso di cda nei quali si sia discusso
diffusamente di un’operazione diacquisto di un ramo d’azienda o
dell’esistenza di un procedimento sanzionatorio a carico della societa

IL CONSENSO ALLA CAPITALIZZAZIONE DEI COSTI

Perdareil consenso all’iscrizione in bilancio di specifiche poste,
quali l'avviamento, i costi di impianto e ampliamento e di sviluppo, il
collegio sindacale deve appurare la sussistenza dei requisiti
necessari per la loro capitalizzazione (con particolare attenzione alle
novita del DIgs 139/2015). I collegio pud esprimere all’interno della
suarelazione annuale ai sociil proprio dissensoin ordine alla
relativa denominazione, classificazione, iscrizione e valutazione

GLIINCONTRI CON I REVISORI

Il collegio sindacale deve scambiare tempestivamente informazioni
conilrevisore mediante incontri che devono avvenire almenoin
occasione delle fasi di avvio delle sue attivita di revisione e di quelle
conclusive di verifica del bilancio. All'organo di vigilanza, infatti,
devono essere fornite informazioni su eventuali comunicazionialla
direzione, sugli esiti delle verifiche periodiche e sui risultati

significativi emersi dalla revisione

LUADEGUAMENTO AL DLGS 139/2015

Pervalutare che l'assetto amministrativo-contabile siaadeguatoa
garantire completezza, correttezza e tempestivita di una informativa
societaria attendibile, il collegio deve considerare il recepimento delle
novita del Dlgs 139/2015. Tra queste, ad esempio, l'eliminazione
dell’areastraordinaria del conto economico, le modifiche agli schemi del
hilancio, 'obbligatorieta del rendiconto finanziario, la contabilizzazione
degli strumenti derivati e la valutazione al costo ammortizzato

VERIFICA DELLATENUTA DEL PATRIMONIO NETTO

Nelcasoin cui- pereffetto delle novitaintrodotte dal Dlgs 139/2015-
emerga la necessita distralciare dall’attivo oneri precedentemente
capitalizzati, tale eliminazione - che interviene come rettifica del
patrimonio netto diapertura- potrebbefar ricadere lasocieta nella
fattispecie dicuiagliarticoli2446 e 2447 del Codice civile. Con l'obbligo
perilcollegio diverificare che gliamministratori siattivino convocando
senzaindugio 'assemblea dei soci per gli opportuni provvedimenti

Il sial rendiconto. Approvazione in tempi lunghi

Le modifiche rilevanti
gjustificano
il rinvio di 180 giorni

Ilcollegiosindacale, neibi-
lanci 2016, deve fare i conti con
lenovitaintrodotte dal decreto
legislativo 139/2015, recepite
nei principi contabili pubbli-
cati in versione definitiva a di-
cembre. Traicompitidel colle-
gio, infatti, c’¢ la vigilanza sul-
Padeguatezza dell’assetto am-
ministrativo-contabile e sul
suo concreto funzionamento.
Premesso che tale insieme di
direttive, procedure e prassi
puo ritenersi adeguato quando
garantisce un’informativa so-
cietariaattendibile per comple-
tezza,correttezzaetempestivi-
ta,inaccordo coniprincipicon-
tabili adottati dall’impresa, il
collegio potrebbe aver pianifi-
cato attivita specifiche legate
all’aggiornamento del sistema
amministrativo-contabile per
tener conto delle varie novita
apportate alle regole di reda-
zione del bilancio.

Sipensi,ad esempio,allarevi-
sione della procedura (anche
informatica) di riclassificazio-
ne del bilancio di verifica nello
schema previsto dal Codice ci-
vile, modificata per tener conto
dell’eliminazionedell’areastra-
ordinaria del conto economico
edellealtremodificheaglische-
mi dibilancio oppure all'imple-
mentazione di una procedura
perlaredazione del rendiconto
finanziario che suddividai flus-
sidi cassa tra le aree operativa,
diinvestimento e finanziaria.

Sempre dal punto divistadel
funzionamento dell’assetto
amministrativo, il collegio, nel-
la sua attivita di vigilanza, puo
verificare che 'aggiornamento
del manuale contabile sia stato
effettuato per tener conto delle
nuove regole di contabilizza-
zione degli strumenti derivati.
Che, in taluni casi, possono ge-
nerare la necessita dell'imple-
mentazione della possibilita di
rilevare scritture direttamente
a patrimonio netto nonché del-
la realizzazione di una proce-
dura per le modalita operative
diapplicazione dellavalutazio-
ne al costo ammortizzato dei
crediti e dei debiti superiori ai
12 mesi e con costi di transazio-

ne significativi.

Dalle modifiche introdotte
dal decreto in tema di capitaliz-
zazione degli oneri pluriennali,
possono derivare ulteriori atti-
vita per il collegio. Oltre alla vi-
gilanza sull’adeguamento delle
procedure contabili, il collegio
deve svolgere le attivita neces-
sarie al fine di poter dare - o ne-
gare-ilconsensoaun’eventuale
riclassificazione di oneri di ri-
cercaepubblicita(nonpiuiscri-
vibili) trai costi di sviluppo o di
impianto e ampliamento.

Peraltro,nelcasoincuiemer-
gala necessita di stralciare dal-
lattivo oneri precedentemente
capitalizzati, tale eliminazione-
che interviene come rettifica
del patrimonio netto di apertu-
ra - potrebbe far ricadere la so-
cietanella fattispecie di cui agli
articolo 2446 e 2447 del Codice
civile (articoli 2482-bis e 2482-
ter per le Srl), con I'obbligato-
rieta per il collegio di verificare
che gli amministratori si attivi-
no convocando senza indugio
I'assemblea dei soci per gli op-
portuni provvedimenti.

Inrelazione alle novita intro-
dotte dal DIlgs 139/2015 e con ri-
ferimentoaldovere del collegio
di vigilare sull’osservanza, da
parte degli amministratori, del-
ledisposizionidel Codice civile
relative al procedimento di for-
mazione, controllo, approva-
zione e pubblicazione del bilan-
cio di esercizio, sara necessario
verificare con attenzione il ri-
spetto dei nuovi limiti e delle
nuove regole introdotte dagli
articoli 2435-bis e ter in relazio-
ne alla possibilita di redigere il
bilancio in forma abbreviata o
secondoleregole previste nella
struttura per le micro-imprese.

Sisegnala,infine, che qualora
lasocietaintenda avvalersidel-
Ientrata in vigore del DIgs 139
come motivazione per appro-
vare il bilancio entro il maggior
termine di18o giorni, al collegio
spetta il compito di verificare,
non solo che il differimento sia
previsto nello statuto ma anche
che, in effetti, 'impatto delle
modifiche sia significativo.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Flussi di cassa. Il documento diventa obbligatorio dai bilanci 2016

Il rendiconto finanziario monitora la cassa

I sindaci devono verificare se
vi sia una procedura di redazione
delrendiconto finanziario. Dai bi-
lanci 2016, infatti, ¢ obbligatoria la
predisposizione del rendiconto
finanziario.

11 potenziale informativo del
rendiconto finanziario, ora quar-
to documento che insieme con lo
stato patrimoniale, il conto eco-
nomico e lanota integrativa for-
mailbilancio,comprendelasitua-
zione finanziaria dellasocieta (in-
clusa la liquidita e la solvibilita)
nell’esercizio di riferimento e la
sua evoluzione negli esercizi suc-
cessivi. Il rendiconto fornisce
inoltre informazioni sulle dispo-

nibilita liquide prodotte/assorbi-
tedall’attivita operativa, sullemo-
dalita diimpiego/coperturae sul-
lacapacita dellasocietadiaffron-
tare gli impegni finanziari abreve
ediautofinanziarsi.

1l rendiconto finanziario con-
sente di giustificare la variazione
che le disponibilita liquide (cosid-
detta «cassa» composta dal saldo
dei conti corrente attivi bancari e
postali e dalla vera e propria cassa)
hanno registrato nel periodo che
intercorre tra I'inizio e la fine del-
Iesercizio cuiil bilanciosiriferisce.
Iflussifinanziari che giustificanole
variazioni della cassa sono rappre-
sentati nel rendiconto finanziario

suddivisitratre areeriferibili all’at-
tivita operativa, di investimento e
di finanziamento. L’area operativa
comprende generalmente i flussi
di cassa derivanti dalle operazioni
connesse all’attivita dell'impresa -
allacommercializzazione o produ-
zione di beni e/0 alla fornitura di
servizi-mentrel'areadell’attivitadi
investimento comprendei flussi di
cassa derivanti dalle operazioni di
acquisto e divenditadelle immobi-
lizzazioni materiali, immateriali e
finanziarie e delle attivita finanzia-
rie non immobilizzate. I’area del-
lattivita di finanziamento, infine,
comprende le operazioni diotteni-
mentoedirestituzione delle dispo-

nibilita liquide sotto forma di capi-
taledirischioodicapitaledidebito.
In sintesi, dunque, il rendiconto
consente di comprendere se I'im-
presageneraoassorbe flussidicas-
sa con lattivita operativa e/o con
quella di investimento/disinvesti-
mento e/o conquella finanziaria.
Per il lettore di bilancio ¢ im-
portante saper interpretare i ri-
sultati del rendiconto finanziario
valutandoli alla luce della fase di
vitadell'impresa.
Senellamiglioredelleipotesi,in-
fatti, il cash flow € positivo, € tutta-
viaevidente che ai fini dell’analisie
necessario comunque valutare la
generazione el’assorbimentodella

cassanelletrearee. A parita di cash

flow prodotto, ¢ differente, ad
esempio, la situazione di un’im-
presai cuiflussi reddituali positivi
sono stati generati in larga parte
dallattivita operativa da un’altra
che hareperito la cassa indebitan-
dosi e attivando l'attivita di finan-
ziamento. Un assorbimento di
cassa nell’area operativa segnala,
infatti, una difficolta dell'impresa
di generare ricavi monetari supe-
rioriaicostimonetari. Lagravitadi
questa situazione tuttavia va valu-
tatainrelazione allanaturafisiolo-
gica o patologica della stessa. Di-
verso € il caso in cui I'impresa € in
fasedistartupodiavviodiunnuo-
vo cantiere daquelloin cuil’assor-
bimentodicassaderivadaunacri-
siirreversibile del settore.
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L DRE com

IN VENDITA A 2,69 EURO

Suinternet I’e-book
del Sole 24 Ore
sui nuovi principi

E in vendita nella sezione
Norme e tributi del sito inter-
net del Sole 24 Ore l’e-book
dedicato a «I nuovi principi di
contabilita». Il Dlgs
139/2015, infatti, ha cambia-
to le regole, introducendo
innanzitutto una calibrazione
degliadempimenti e degli
obblighiin genere secondo la
dimensione dell’impresa, per
evitare inutili appesantimen-
ti. Ora queste regole stanno
entrando nella fase operati-

T R

Inuovi principi
di contabilita

Bilanci precisi
masenza

FOCUS | NORME E TRIBUTI

tener conto RN
di dati «infutili>

va. Di qui 'iniziativa del Sole,
nell’ambito dei Focus di
Norme e tributi. Il prezzo é di
2,69 euro.

ilsole240re.com/norme-e-tributi
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Guldia
cormatival

TA

OVl
FISCALI 2017

Chiarimenti, approfondimenti, esempi pratici: ecco la guida pratica per “padroneggiare” le Novita Fiscali del 2017. Gli esperti
del Sole 24 Ore spiegano tutto nel dettaglio: la nuova Iri, I'lva e i regimi speciali, semplificazioni e rivalutazioni, il bonus
ammortamenti, la rettifica delle dichiarazioni, la voluntary-bis, controlli e sanzioni e altro ancora. Una guida imperdibile.

» IRIE ACE

> IVAE ACCISE

» REGIMI SPECIAL)

* SEMPLIFICATI PER CASSA

* RIVALUTAZION

> Dlu'ﬂmmﬂﬂlconnmvE

» BONUS AMMORTAMENT]
» BENIAISOCI

» CREDITI D'IMPOSTA

» AGRICOLTURA

» VOLUNTARY DIscLosyRe
> CONTROLLIESANZION,

"t €OV imy

IN EDICOLA CON IL SOLE 24 ORE A € 9,90 IN PIU’

PPING

SHO
OPPURE DISPONIBILE IN FORMATO PDF SU WWW.SHOPPING24.1T QL ¥o

Gennaio 2017
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A TUTTI PENSANO
CHE QUANDO

SARANNO GRAND)

AVRANNO BISOGNG
DI PIU SPAZI*

*Anche noli, per questo
ne offriamo di ogni formato.

Benvenuti nel mondo dei NewsBrand: il sistema dei quotidiani
e 1 loro canali digitali per una comunicazione di qualita.
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