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Corsa a ostacoli allo sportello

Banche e Posta chiedono
piu di quanto previsto
per non essere coinvolte
in diatribe tra eredi

o contenziosi con il Fisco

Gianfranco Ursino

C’e da perdere la testa, oltre che
soldi e una marea di tempo. Quan-
doun proprio caro muore, glieredi
o gli altri aventi diritto devono av-
venturarsi in una vera e propria
odissea per suddividersi le risorse
finanziarie lasciate dal de cuius sul
conto o su altri rapporti bancari e
postali.

Una volta comunicata la morte
dell'intestario ocointestarioilcon-
to viene “momentaneamente” so-
speso, nell’attesa di tutta una serie
di documenti che gli eredi devono
produrre, che variano a seconda
dellesituazioni,maanchedainter-
mediario aintermediario. Non so-
norarinemmenoicasiincuilado-
cumentazionerichiestasia diversa
anchespostandosidaunafilialeal-
l'altradiunastessabancae, soprat-
tutto, da un ufficio postalc all’altro.
«Il comportamento di Poste Italia-
ne e spesso contradditorio», affer-
ma Giuseppe D’Orta, consulente
Aduc. «Per esempio anche per i
Buoni fruttiferi con la clausola Pfr
(Pari facolta di rimborso) le Poste
continuano a porre mille ostacoli,
anche se in questi casi ciascun
cointestatario potrebbe pretende-
re all’istante la liquidazione del
Buono, anche alla luce di diverse
sentenze che hanno imposto a Po-
ste diliquidare senza opposizione.
Ingenerale &un ginepraio. La stes-
sa Cassa depositi e prestiti ha tolto
dal proprio sito le domande fre-
quenti (Faq) dedicate alle succes-
sioni a valere sui prodotti del ri-
sparmio postale, affermando che
lagestionedelle pratichedisucces-

sione, talora di notevole comples-
sita, € meglio lasciarla in via esclu-
siva in capo a Poste Italiane, per
non correre il rischio di fornire in-
dicazionifuorviantisenonaddirit-
tura errate o comunque contrad-
dittorie rispetto all’operativita allo
sportello».

LEffettivamente Poste Italiane,
comc collocatore dei prodotti
emessidaCdp,el’'unicosoggettoin
possesso dell’anagrafica della
clicntela ¢ della conseguente pos-
sibilita di effettuare con puntualita
tutti i controlli e le verifiche — ivi
compresi 'eventuale assolvimen-
to degli oneri di natura fiscale —
connessi all’espletamento delle
pratiche successorie. «Per attivare
una pratica di successione», fanno
sapere da Poste Italiane, «occorre
che uno degli aventi diritto si rechi
inun ufficio postale abilitato, pre-
sentando la lista dei documenti ri-
chiesti e sottoscrivendo la relativa
modulistica. Per conoscere quali
uffici postali sono abilitatiad acco-
gliere queste pratiche basta rivol-
gersi al numero verde 803.160 0 in
tutti gli uffici postali». Come sipud
evincere dalla check list pubblicata
quiafiancole procedure cambiano
in funzione delle sommme credi-
tate (3mila, 75mila o 10omilaeuro)
eallatipologiadieredioaltriaventi
dirittochcdevono metterce in conto
diavviareunaveraepropriacaccia
ai documenti tra uffici comunali,
Agenzia delle Entrate, notai e Tri-
bunali chein certi casi comportano
ancheunsalassodicosti. Inpit, per
cautelarsienonritrovarsiin mezzo
adiatribe tra eredi e tra quest ulti-
mi e il Fisco, gli intermediari chie-
donoditutto e dipitdiquantopre-
visto dal Testo unico in materia di
imposta di successioni e donazio-
ni. Tra interpretazioni normative
non sempre lineari e possibili so-
pravvenienze ereditarie,ancheper
I'intermediario i rischi sono alti.

-
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Anche in Posta il conto corrente
puo avere piu di due intestatari

L’articolo 1.854 del Codice
Civile non fissa un limite
massimo di cointestatari

I Per gestire con una maggiore
agilita operativa le questioni suc-
cessorie, unaccorgimento potreb-
be essere quello di intestare a pill
personeirapportibancarieposta-
1i. L’articolo 1.854 del Codice Civile
non fissa un limite massimo di
cointestari peri conti correntiela
scia la facolta (su richiesta) di
compiereaognunooperazionian-
che separatamente. Nella prassi
bancariasiarrivaa poter intestarc
ilc/catre, quattro o cinque perso-
ne senza problemi. Soprattutto
dopo I'entrata in vigore del bail-in
cheprevedelagaranziadiioomila
euro per ogni cointestatario.

Invece agli sportelli di Banco-
Posta, (che occorre ricordare non
esoggettaalrischio bail-in),none
insolito sentirsi rispondere che
«non ¢& possibile, al massimo gli
intestari possono essere due. Per
gli altri ¢ prevista solo una delega
aeffettuare alcune operazionisul
conto».

Ma, sollccitatida Plus24, iverti-
ci di Poste Italiane fanno sapere
che «il conto BancoPostapuoesse-
reapertoancheapiu didue perso-
ne, seppur in questi casi non sia
previstounprocessoimmediatoin
realtime,vistoche ilnumeroeleva-
to degli intestatari richiede una
maggiore attivita nella valutazio-
ne autorizzativa e nella gestione
dei dati». Basta quindi chiederlo e
poi attendere, magari anche insi-
stendo allo sportello. — G. Ur.

gianfranco.ursino@ilsole?4ore.com
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Di tutto... di piit

Documentazione da presentare in Posta dagli eredi/aventi diritto delle
somme detenute dal de cuius suirapporti/titoli cadutiin successione

DOCUMENTI (RILASCIATI DA)

QUANDO

Per chiedere rimborso di somme cadute in successione:

Estratto atto di morte (Comune)

Presentazione domanda di rimborso

Atto notorio se gia in possesso (1)
(Notaio/ Tribunale)

in alternativa
Dichiarazione sostitutiva
atto notorio (Comune)

Per lerichieste di rimborso:

-aventi a oggetto somme inferiori a
75mila€ (con piu rapporti o titoli far
riferimento all'importo totale)

-diqualunque importo, in presenza di
dichiarazione di successione
(Dichiaraz, di success, e domanda di
volture catastali-Mod 4 0 240 Mecc)

Copiadidocumento d'identitae cod.
fiscaledegli aventi diritto al imborso
e/orappresentantilegali

Almomento della presentazione della
domanda di rimborso

Dichiarazione di successione
(Dichiarazione disuccessione e
Domandadivolture catastali/ Mod.4
(Agenzia Entrate)

inalternativa

Certificato di eseguita dichiarazione e
pagamentoimposta (Mod.240Mecc)

Almomento della presentazione della
domanda dirimborso.

Non c'é obbligo di dichiarazione se
I'eredita & devolutaal coniuge e ai
parentiin linea retta e I'eredita haun
valore nonsuperiorea100mila€ e non

in copia conforme insieme al Mod.4in debenii bili. Condizioni
copia semplice. Sein Mod.240 Mecc. gﬁ? &:20:0 \?en,',:,[n mrre'?,ol ;)eron rzion!

c'e listadeirapporti presso Poste non  goprayvenienze ereditarie.
serveilMod. f&genzia Entrate) P

(1) L'attonotorio & obbligatorio per richieste di rimborso di sorrmerelative a rapporti/titoli diimporto
superiorea 75m’la€, nel caso in cui non venga prodotta la dichiarazione di successione e domandadi

volture cataszali/IMod. 4 o Mod.2£0 Mecc ) per esonero dal relativo obbligo

D entiaggiuntivi di

taria:

Copiaconforme del verbale di
pubblicazione del testamento
olografo o segreto (Notaio)

In caso di testamento olografo o
segreto

Copia conforme all'originale dell'atto
pubblico (Notaio)

In caso di testamento pubblico

Documentiaggiuntiviin relazione a specifici casi:

(lad e~

o originale)

prodotta in original i origi

Certifi cato accettazione e/orinuncia
dell'esecutore testamentario (Trib.)

Nelcasoin cuisia presente I'esecutore
testamentario

Decreto diautorizzazione alla
riscossione delle somme per
I'esecutore testamentario (Tribunale)

Il caso di presensa dell'esecutore
testamentario con autorizzazione alla
riscossione delle somme

Autorizzazione al curatore del fallito,
da parte del comitato creditori, a
accettare eredita(Tribunale)

In caso di eredifalliti

Atto di accettazione eredita con
benefi cio d'inventario
(Notaio/Tribunale)

In caso di accettazione con beneficio
d'inventario ein caso di eredi minori,
interdetti, associazioni e altri enti

Decreto Giudice Tutelare che
autorizza accettazione eredita con
beneficio d'inventario (Tribunale)

In caso di eredi minori- interdetti /
inabilitati- beneficiari di
amministrazione di sostegno

Provvedimento giudiziale dinomina
del tutore, curatore, amministratore
disostegno (Tribunale)

In caso di eredi minori (se legali
rafpresentanti nonsiano genitori)-
interdetti - falliti - beneficiari
amministraz. disoste§n0 (nei casi
previstiartt. 471e 472 cc.)

Decreto diautorizzazione alla
riscossione delle somme, ove previsto
dal Giudice Tutelare, alrilascio di
uietanza con pieno esonero di Poste.
evono riportare i rapporticadutiin
successione e re impiego delle
somme stesse (Tribunale)

Nelcasoin cui gli eredisiano minori,
interdetti o beneficiari di
amministrazione di sostegno

Denuncia allacompetente autoritain
caso difurto (Forze dell'Ordine)

In caso di furto dibuoni cartacei /
libretti

Procuragenerale/specialerilasciata
dagli ere%i aterzinelle forme dell'atto
pubblico o dellascrittura privata
autenticata dal notaio, per
I'espletamento della pratica

Nelcasoin cuil'espletamentodella
pratica successoria sia delegato dagli
erediaterzi

successoria (Notaio)
Attodirinunciaall'eredita Nel caso di eredi che rinuncino
(Notaio/ Tribunale) all'eredita

Sentenza di divorzio o sentenza di
separazione personale con addebito
passatain giudicato (Tribunale)

Nelcasoin cuisiaintervenutasentenza
didivorzio passata in giudicato del de
cuius

Delega ariscuotere con firme del
delegante e del delegato autenticate
da Pubblico Ufficiale, e copia del
documentodiidentita e codice fiscale
del delegante e del delegato (Comune)

Nelcasoin cuila riscossione delle
somme sia delegata daglierediaterzie
solo per somme complessivamente
pari o inferioria 3.000 euro

Certificato attestante la qualita di
curatore dell'eredita giacente
(Tribunale)

Nel caso di eredita giacente

Decreto diautorizzazione alla
riscossione (Tribunale)

Nel caso di eredita giacente

Provvedimento giudiziale di chiusura
dell'eredita giacente con |l cgale viene
disposta la devoluzione deibeni allo
Stato (Tribunale)

Nei casiin cuil'eredita giacente sia
g{cltﬁarata dal Tribunale devoluta allo
ato

Nota: Poste pu o richiedere ancke altri doc amenti (es.stato difamiglie) in alcuni casi

FONTF: Poste italiare

DIETRO
INUMERI

Fabrizio
Galimberti

Produttivita,
croce e delizia
italiana

aproduttivita ¢ da molto

tempo una “bestianera”

della nostraeconomia: si
diceesiripetecheinltaliala
produttivita non cresce e questae
laprincipalepallaal piede perla
performance dell’economia
italiana. A questa saggezza
convenzionalebisogna
aggiungere due considerazioni.
Laprima: per economieinrapida
trasformazione, come son quelle
dituttiiPaesioccidentali,
pressatidaunaredistribuzione
internazionale dellavoro,la
produttivita dellavoro alivello
dell'intera economia noneéun
concetto utile, datochedipende
dacomesiredistribuisconole
attivita economiche: 1o storico
pasaggio dalla manifattura ai
servizi(che hannoin genere,
anche se nonsempre, una pit
altaintensita dilavoro) abbassala
dinamica della produttivita: i
guadagnidel Pil sivedono nella
maggiore occupazione, non nel
prodotto per addetto.

Laseconda considerazioneha
achefare conil settore dovela
produttivita diventa un concetto
pittmaneggevole: lamanifattura.
Anche senel settore
manifatturiero visono comparti
amaggiore o minore intensita di
lavoro, nelsuo insiemela
dinamica della produttivita
manifatturiera ¢ un utile
indicatore della“bravura” del
sistemaindustriale. Quiidati
statistici appaiono pilt
confortanti: in terminidiunitadi
lavoro,la produttivita, nel
periodo 2009-2015 Caumentata
in misurarispettabile (del 2,8%
I'anno, all'incircalo stessoin
termini di ore lavoraic). I'uttavia,
se si parte dal 2009 (quandola
produttivita crollda causa della
gravissima crisi)quel2,8%¢
ingannevole (nel 20101a
produttivita rimbalzo dibenil
12% circa). Nel periodo 2010-151a
variazione annuasiriduce
all'1,1%, e nel 2016 diventa
negativa per un -o,6 per cento.

& XI7R0DUZIONERISZRVATA

Produttivita del lavoro*

Italia, var. % media annua

2009~ 2010-
20?5 2015 2016

Agricoltura 08 09-16
Manifatturiero 2,8 1,1-0,6
Costruzioni -0,7 =05 29
Servizi -0,1 -03-1,1
Totale 04 0,0-0,7

NO A:”Valorcagg'untoreale/ Unadilavoro
FONT=: elab, di Plus su dari |stat
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Perché la scelta
puo premiare
I'incompetenza

di Luigi Guiso

cegliereste di affidare i

vostrisoldia ungestore

incompetente quando ce
n’é unaltro pilt competente?
Scegliereste di votare per un
politico incompetente sapendo
cheil suoavversario & capace? In
entrambii casilarispostasembra
no. Un gestore incompetente, se
nonproduce perdite, genera
meno rendimentodiuno
competente. Cosi pure il politico:
quello competente dovrebbe far
rendere dipitiil voto che gli
consegna il Paese. Dovremmo
percio preferire gestori e politici
pittcompetenti. Eppure
esaminando le cronache
politiche di questi tcmpi non
sembrasia cosi. Moltedelle
critiche rivoltea Donald Trump
durantcla sua campagna
elettorale ruotavanointorno al
fatto che non era adatto a gestire
il Paese. Sorprendentemente,
questo sentimento nonera
espresso solo daglioppositori di
Trump maanche dachipoiloha
votato. Questo e un vero puzzle,
perché suggerisce che gli elettori
possono talvolta preferire di
affidareil potereaun
incompetente anche quando
sanno chec’e unavalida
alternativa. Rafael di Tella e Julio
Rotemberg, professorialla
Harvard Business School, hanno
Proposto unaspiegazione
intrigante. La scelta
dellincompetente puo essere il
minore tra due mali. Sevotare per
ilpolitico compctente csponc
I'elettore al rischiodiessere
tradito perché cio cheil
competente crealo destina ai suoi
“amici” —o glielettori pensano
sia cosi— unvotante pudo
preferire lincompetente. Proprio
perché poco capacenon potra
deludere e non fara nsentire
beffato e tradito'elettore. Se
pensiamo al voto come
investimento sul politicochelo
riceve, il rendimento & tanto piu
elevato quanto pitiabilee il
politico, il che celo dovrebbe far
preferire. Maanche lapotenziale
frcgatu.ra, € )nseguente
bruciatura, ¢ pili elevata.
Soppesando ledue, sele
fregature bruciano abbastanza
puoesserepreferibile votare per
uninetto: non farabene, manon
avra per questo neppure
P’occasionc per approfittarsi
dell’elettore. Vedremo che questa
logicasiapplicaanchealla
finanza.

Axa Professor of Household Finance (Fief)

< RODUZIONI RIS RVAIA

In Borsa valutazioni alte

Europa a sconto su

Il rapporto prezzo utili
soprailivelli del 2007
ma non si parla dibolla
Attesa una forte crescita
dei profitti nel 2017

Andrea Gennai

B C’& grande ottimismo sui mercati
azionarinelle ultime settimane. [ mi-
glioramenti conginturali in Europae
Teffetto Trump negli Usa spingono
gliinvestitoriversogliassetrischiosi.

In termini di valutazioni I'indice
S&P 500 ha un rapporto prezzo/utili
(price/earning o P/e) 212 mesi pari a
17,8 volte, con un deciso progresso
nell'ultimoanno quando stavaacirca
15. Pil Pindicatore sale, pilt la Borsa
diventa “cara”. Il rapporto prezzo/
utili ¢ supcriorce ai valori del 2007,
quandolaBorsarealizzo il preceden-
te massimo storico. «Inprospettivaa
un anno — spicga Corrado Caironi,
strategist R&Ca—ilmercatostimaun
crescita dei profitti del 9%, un livello
molto elevato che Wall Street gia in
parte scontama che deve essere veri-
ficato sulcampo. Trail1998eil2003i
P/esonostati in media sempre sopra
20, quindipossiamodire che nonsia-
mo in “bolla” anche se le valutazioni
cominciano a essere tirate». L’Euro-
paha multiplipitibassi e 0ggiil P/ e si
muoveintornoai4,2alivellodiindice
MsciEmu(areaeuro),bensuperiorea
quello del picco borsistico del 2007.
«Quest’anno— continua Caironi —il
mercato puntaaunacrescita dei pro-
fittidel VecchioContinenteintornoal
7,5%, un valore importante. | multipli
in Europa sono piti bassi perché fan-

noiconticonunacrescitadel Pildello
0,4%controun+1,9%negli Usa».Sela
crescita in Europa ripartisse gli spazi
di apprezzamento del mercato azio-
nario sarebbero molto interessanti,
mapesal’incognitapolitica.

Fondamentali alla mano il Vec-
chio Continente rappresenta la vera
scommessa visto che in termini di
performance negli ultimi mesila sua
forzarelativaversogliUsaéaiminimi
da circa 40 anni. «Lo sconto tra mer-
cato Europa e Usa sta raggiungendo
livelliabbastanzaimportanti— com-
mentaAndrea Carzana, gestoreazio-
nario europeo di Columbia Thread-
needle Investments —. Stiamo co-
minciando a vedere flussi verso il
Vecchio Continente. Gli indicatori
macro sono positivi, ma resta l'inco-
gnita politica. Se questa incertezza
politicasiattenutaci sono spaziinte-
ressanti. L’Europa ha uno sconto del
20% in termini di price/earning ri-
spetto agli Usa. Soprattutto sul divi-
dendyield (rendimento conidividen-
di) gli Usa simuovono al 2% e ’Euro-
paal 3,4%. Anche suquesto fronte sta
raggiungendo livelli di valutazione
difficili da ignorarc. 1 fondamentali
non sonoeconomicissimi, ma il qua-
dro e decisamente cambiato rispetto
adieciannifa. Lebanche sisonorica-
pitalizzate in questi anni, le grandi
aziende industriali hanno realizzato
ingenti tagli di costi e opere di razio-
nalizzazioni».

Quandotorneralacrescita capilla-
reintuttal’areaeuro, 'equity potreb-
be sicuramente trarne ulteriore be-
neficio. Resta solo un’incognita: con
Wall Street a livelli stratosferici,
Tazionario europeo potra salire da
solo searrivera una correzione oltre-
oceano? [ dubbi sono molti.

€ IPRODUZIDNZPISIP /A4

gli Usa

Gli indicatori

IL DIVARIO

Andamento degli indici azionari S&P 500 e Msci Emu (area euro) - valori

ribasati a 100 dal gennaio 2007
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Crescera il flusso dei dividendi

Le cedole mondiali
vengono stimate
a1.158 miliardi $

Un’economia globale tonica e
profitti aziendali in crescita sia
negliUsachein Europadovrebbe-
o essere un presupposto piu che
sufficiente perpuntare suititoliad
alto dividendo nel 2017. Una stra-
tegia amata da molti investitori,
grazic al paracadutce dclle cedole
anche se non bisogna mai dimen-
ticare che I'investimento aziona-

rio & sempre una soluzione a ri-
schio mediamente elevato e I’'in-
casso delle cedole spesso non co-
pre le eventuali perdite in termini
di prezzo.

Nel2o16idividendiglobalisono
salitidello 0,19, secondo’Hender-
son global dividend index, atte-
standosi a 1.154 miliardi di dollari.
Una performance non eccezionale
dettata dal fatto cheidividendine-
gli Usa hanno frenato (gli States
rappresentano circa il 40% del to-
tale delle cedole) e sono arretrati
anche i dividendi straordinari pa-
gatia livello internazionale.

Per il prossimo anno, Hender-

sonsiaspettaunaumento dei divi-
dendi complessivi dello 0,3% per
untotale di1.158 miliardididollari,
per effetto anche dalla forza della
moneta (presupponendo che resti
suilivelli attuali). L’indicatore ¢ in-
fatti espresso in dollari Usa. Equi-
vale a una crescita del sottostante
del 3,2% una volta rettificato per la
forza del biglietto verde.

Alex Crooke, responsabile glo-
bal equity income di Henderson
Global Investors, sottolinea che «il
2016 ha evidenziato un rallenta-
mentonelritmodicrescitadeidivi-
dendinegli Stati Uniti. Le prospet-
tive di crescita economica globale

per il 2017 sono migliorate. Con la
nuova amministrazione alla Casa
Bianca che promette un aumento
dellaspesaeitaglialle impostesul-
le imprese, gli utili societari negli
Stati Uniti potrebbero beneficiar-
ne, nonostante gli effetti del dolla-
ro forte. E in aumento anche la fi-
ducia delle imprese nell’intera Eu-
rozona». Nel frattempo I"aumento
del prezzo del petrolio e di altre
materie prime fara salire gli utili
delle societaattive in questo setto-
re a livello mondiale, migliorando
ancheladistribuzione sul versante
dei dividendi. — An.Gen.
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BANCARI
Piazza Affari, le occasioni
Nicola
Borzi

tra le banche quotate

CariFerrara

Le dinamiche dei tassi
vedono gliistitutiitaliani
in difficolta sui margini

Le previsioni sulle banche italiane

Prezzie target price in euro, valori al 28 febbraio 2017

PREZZO TARGET

2016 E

UPSID

Mauna Tipre sa Portera AZIONE RATING | 8/02/2017  PRICE Doqusu% ADJUSTED  DIVIDEND  PRICE/TANGIBLE RETURN ON AVG.
. . . . . P/E YIELD BOOK TANGIBLE EQUITY
forti beneficireddituali  Hrcoppm Buy 24 34 4a% N/a 0,0% 0.35 (6.4%)
Credem Hold 59 58 (2%) 13,8 2,5% 0,95 6,9%

Nicola Borzi IntesaSanPaolo Buy 2,2 2,8 27% 13,3 8,1% 0,84 6,4%
oL ibilith dei di iistituti UbiBanca Hold 3,0 3,5 19% N/a 3,7% 0,40 (4,7%)

a sensibilita dei diversiistituti - 5

di credito dell’eurozona alle dina- Un|C-red|t i Buy 12,7 16,0 26% 21,6 0,0% 0,78 3,1%
michedeitassidiinteressesaratra  Media ltalia - - - 27% 16,0 42% 0,74 3,0%
iprossimiobiettividellaVigilanza Media Eurozona - - - 14% 11,0 4,5% 0,92 7.4%
bancaria europea. Un tema che ri- Media Campione - _ _ 7% 13,0 43% 1,04 7.5%

guarda estremamente da vicino
anche le banche quotate in Italia,
trale pittdeboli dell’area dell’euro
anche a causa della mole di soffe-
renzedaripulire e daspesare a bi-
lancio. Su questo tema si stanno
producendo la maggior parte de-
glianalisti finanziari, in attesa dei
conti finali del 2016.

L’argomento ¢ centrale in
un’analisi periodica sul settore da-
tata 24 febbraio dell’ufficio studidi
Deutsche Bank, alla quale ha con-
tribuito anche T'italiana Paola Sab-
bione. Conitassidiinteresse abre-
ve dell’curozona vicini ai minimi
storici, la performance del margine
nettodainteresse(Net interestinco-
me, Nii) nel quarto trimestre 2016 ¢
stataanalizzatasuuncampione dei
maggiori istituti europei. Il 60%
dellebanchehabattutoleattese sul
miglioramento del Nii, mentre un
ulteriore 60% ha migliorato la cre-
scitadelmargineelametadelcam-
pione ha segnalato una crescita del
Nii su base trimestrale.

Le notizie cattive riguardano

NOI Az =previsoni

pero il campione delle banche ita-
liane considerate dagli analisi di
Deutsche Bank: la performance tri-
mestrale del margine netto dainte-
ressenel trimestre ottobre-dicem-
bre2o16havistol’Italiacraimercati
nazionali piu deboliin Europa, con
tuttele banche del panel in frenata.
Inoltre, le previsioni di consensus
degli analisti sul 2017 e 2018 vedo-
no lebanche nazionalinelle condi-
zioni piu difficili, insieme alla tede-
sca Commerzbank. 11 tutto ¢ legato
alla dinamica di crescita degli im-
pieghi dei margini, da raggiungere
soprattutto attraverso la riduzione
dei costi difunding. Fondamentale,
da questo punto di vista, sara che
T'economia italiana non entri in
una fase di stagflazione (stagna-
zione della crescita economica ac-
compagnata da ripresa dell’infla-
zionc), che sarcbbe deleteria per il
mercato nazionale del credito e, a

cascata, per i bilanci delle banche.

Nonostante la redditivita sul
capitale tangibile medio sara li-
mitata o negativa, Deutsche Bank
considera tuttavia le azioni delle
maggiori banche quotate italiane
un’occasione di acquisto o titoli
da conservare in portafoglio. Le
possibilita di rialzo dei corsi di
Borsa (upside) rispetto ai prezzi
attuali, segnalate dal prezzo
obiettivo (targetprice) individuale
di ogni istituto esaminato, sono
estremamente clevate tranne che
nel caso di Credem, come mostra
latabellaafianco.

Secondo un altro report sulle
banche europee pubblicato il 15
febbraio da Ubs, perd, & vero che il
settore delle banche europee potra
daresoddisfazionidiBorsaproprio
alla luce del ritorno graduale a un
ambiente di tassi di interesse nor-
mali, ma le sfide per gli istituti na-

FONIL: Stime DB sudeti azier da i ¢ Datastrcam

zionalinon mancheranno. L'anali-
si infatti considera insostcnibili,
perle attuali dimensioni di merca-
10, sialecirca 450 banche attive at-
tualmente in Italia che le addirittu-
ra 1,600 presenti in Germania. Il
consolidamento degli operatori
sara dunque uno dei driver da mo-
nitorare con attenzione nei prossi-
mi anni. Tuttavia Ubs segnala che,
sul fronte dei prestiti, I'I[talia si po-
sizionaal secondo posto tra i Paesi
europei (dopo la Svezia) per per-
centuale di impieghi a tasso varia-
bile:ben1'81%, a fronte del 76% del-
laSpagna,del59% dellaGermaniae
del 26% della Francia. Un indicato-
re che potrebbe segnalare miglio-
ramenti di conto economico nel
momento in cui i tassi di mercato
torneranno a salire.

nicola.borzi@ilsolc24ore.com
T PIXCDUZIONZ RISER /ATA

Carige rivede il piano, tensioni

I nuovi obiettivi al 2020
potrebbero comportare
la conversione dei bond

La Bce chiede a Banca Carige di
“fare i compiti a casa” e l'istituto
genovese risponde, aggiornando
il piano strategicoal 2020 perraf-
forzare il patrimonio con un au-
mentodicapitale fino a 450 milio-
nieildeconsolidamento delle sof-
ferenze. La Banca centrale euro-
pea ha chiesto la riduzione dei
crediti deteriorati a 5,5 miliardi
entro fine 2017 dai 7,3 miliardi di
fine 2016, a 4,6 entro fine 2018 e a
3,7entrofine2019,insiemeaunli-
vello di copertura delle riserve a
bilancioche dovrapassaredal 45%
nel 2017 al 43% nel 2018 e al 42%
ncl 2019. Ma la probabilita di
un’offertadiconversionesuibond
subordinati mette sottopressione
ibond dell’istituto genovese.
NeigiorniscorsiCarigehaspie-
gato che il rafforzamento patri-

moniale sard «eventualmente ac-
compagnato da un’azione di Lia-
bility Management Exercise»,men-
tresulfrontedeicreditideteriorati
oltrealla sofferenze, ancheil livel-
1o di copertura delle altre catego-
rie di credito verra adeguato alle
indicazioni della Bce.

I principali obicttivi dclla revi-
sione del piano industriale al 2020
puntano a una crescita media an-
nua composta dci ricavi del 5,6%
per arrivare a fine piano a 756 mi-
lioni, con un rapporto costi/ricavi
(costincome) al 59,8% — anche at-
traversolachiusuradialtreyofilia-
lieaunulteriorecalodeidipenden-
ti di 155 unita — e un rendimento
del patrimonio netto (Roe)al 7,4%.
Il tuttoa fronte di un calo della per-
centuale dei crediti deterioratilor-
di sugli impieghial13,1% ¢ aunin-
dice patrimoniale Cet 1 al 14,1 per
cento. A fine dicembre Carige ave-
va 7,3 miliardi di crediti deteriorati
lordi, di cui 3,73 circa di sofferenze
e 3,5 miliardi circa di inadempien-
ze probabili, conun Common Equi-
ty l'ier 1 phased dell’11,3 per cento.

Il subordinato Carige 2020
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FONTE: S<pper inlor 12.’ca

sui sub

Mal’ad Guido Bastianini ha det-
to agli analisti che nei prossimi
giorni iniziera un confronto con i
detentori di obbligazioni Tier1 e
Tier2 per un’eventuale conversio-
ne. I corsine hanno subito risenti-
to. L’emissione decennale da 200
milioni in scadenzail 20 dicembre
2020, tasso fisso 7,321%, codice
Isin XS0570270370, nei giorni
scorsi ha chiuso a quota 57,11, per
un rendimento effettivo lordo a
scadenza che, a seconda del mer-
cato di riferimento, viaggiava trail
24 il 26%. ’'impennatadei rendi-
menti & notevole, come si vede dal
grafico a fianco.

Meno sensibili di questo sono
stati altri subordinati emessi da
Carige. Gli scambi pcro sono
estremamente limitati perché, se-
condo qualche trader, alcuni di
questi titoli sono estremamente
illiquidi. Secondo rumor raccolti
tra i trader dall’agenzia Reuters,
«l’impressione & che sivogliaarri-
vare a un’operazione simile a
quella proposta da Mps». — N. B.

@301 I/IONIRISHRVA A

si accasa
con Bper

nchel'ultima delle
quattro banche “risolte”
il22 novembre 2015 si

accasa. Dopo Popolare Etruria,
Banca Marche e CariChieti,
acquistate da Ubi alla cifra
simbolica di un euro, giovedi2
marzo e stato il turno di
CariFerrara che é stata acquisita
daBper. Anche in questo caso, il
passaggio della proprietaalla
Popolare del’Emilia &
subordinato a unaserie di
garanzie e condizioni
sospensive tra cuila pressoché
completa pulizia delle
sofferenze e aun aumento di
capitale a carico del Fondo di
Risoluzione che porti il
patrimonio al target minimo di
153 milioni. A differenza di Ubi,
perd, per comprare CariFerrara
Bper non dovra sottoscrivere un
proprio aumento: e dimensioni
ridotte della banca acquisita
impattano meno di 20 punti
base sul Cet1fully loaded di Bper,
chea fine dicembre eraal
13,27%. Quanto a CariFerrara, la
cessione dei suoi non
performing loans avverra con
una cartolarizzazione da
realizzare prima della chiusura
dell’operazione, prevista nel
prossimo trimestre. Sull’accordo
pende poiil vialibera
dell’Agenzia delle Entrate a Bper
per l'utilizzo delle attivita fiscali
differite (Dta) sulle perdite
pregresse di CariFerrara,
stimate a oltre 9o milioni. A fine
2016 CariFerraracontava
impieghi netti per circa1,6
miliardi, raccolta diretta di2
miliardi e indirettadi1,5,una
rete di102 filiali e personale per
500 unita, rispetto allc 908
risorse a fine 2016,

Proprio l'accordo sulle uscite
siglato a capodanno 2016 ¢ stato
oggetto diuna verifica condotta
afine febbraio tra azienda e
sindacati che ha consentito
lattivazione dellalegge 223 el
trattamento previsto dal Fondo
emergenziale. Le uscite
inizieranno il primo aprile,
giorno dopolascadenza del
contratto integrativo aziendale
che non e stato rinnovato.
Questo scoglio pero & stato
superato da unalettera d'intenti
firmata damanagemente
rappresentanze sindacali, nella
quale le partis'impegnanoa
ridiscuterlia fine mese. Ancora
in gran partc irrisolta, invece,
restala partita dei risparmiatori
“azzerati” il 22 novembre 2015:
sc per gli obbligazionisti
subordinati c’¢ qualche schiarita,
nessuno invece attende
compensazioni per gli azionisti.

nicola.borzi@ilsole?4ore.com
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RISCHI IN CHIARO

Sul bond di Banca Nuova
rischio «veneto» alto

Sul titolo dell’istituto
siciliano pesano

le condizioni della

Pop. Vicenza. Probabilita
di perdita al 33 per cento

Marcello Frisone

Non & unbond subordinato ma il
fatto che la capogruppo sia Banca
Popolare di Vicenza e che lascaden-
za siatrapoco pit di tre anni rendo-
no alto il rischio sull’obbligazione
senior (cioe quelle “tradizionali”)
emessa dalla siciliana Banca Nuova.

ILBOND

Iltitolo (emessonelmaggiodel 2015)
corrisponde cedole annuali del-
I',60% (soltanto una quindi quella
fino ad adesso pagata) e prevede il
rimborso del capitale alla scadenza
del 22 maggio 2020.In questoperio-
do la vendita del bond potrebbe es-
sere complicatainquanto il “liquidi-
ty provider” (appunto, Banca Popo-
lare di Vicenza) ¢ stato al momento
esentato dai propri obblighi sul
mantenimento della liquidita.

GLI SCENARI DI PROBABILITA

«Nelle attuali condizioni di mercato
e dirischio-emittente», spiegano da
AlmaTura, centro per la formazione
e gli studi giuridici, bancari e finan-
ziari di Verona, «I'obbligazione ha
una probabilita del 32,93% di gene-
rareuna perdita di 57,47 euro su100

investiti (con un valore medio dire-
cupero di 42,53 curo), del 44,53% di
ottenereun risultato neutrale (recu-
pero di 104,26 euro) e, infine, del
22,54% di conseguire un risultato
soddisfacente con un valore medio
di110,68 euro».

LA SITUAZIONE DELL'ISTITUTO

BancaNuova, con circa 100 sportelli
presentiprevalentementeinSiciliae
Calabria, e detenuta al 100% da Po-
polare di Vicenza. A dicembre, dopo
labuferache hainvestitola control-
lante e che haportato il gruppo nelle
manidel Fondo Atlante, anche l'isti-
tuto siciliano ha eletto il nuovo Cda.
Mentre al Nord si continuaa lavora-
realla fusione tra Popolare di Vicen-
zaeVenetoBanca,aSudc’e preoccu-
pazione peril futuro disportellie di-
pendenti: si ¢ parlato infatti di ven-
dita di Banca Nuova a istituti di
credito italiani e stranieri, di incor-

E passato oltre un anno
dall'iniziativa lanciata dal Sole 24
Oreaffinché sirendesse
obbligatorio nei prospetti
I'indicazione degli scenari
probabilistici. Appelloaccolto
soltanto a “parole” manon conifatti
da operatorieistituzioni. Per questo
«Plus24» continuera ad analizzare
le vostre obbligazioni, evidenziando
perognunadi esse le probabilita di
perdere e diguadagnare.

porazione nella capogruppo o di fu-
sione con BancApulia (controllata
meridionale di Veneto Banca).

In attesa di conferme o smentite
alle diverseipotesi, cosi come ai soci
veneti anche nei confronti degli
azionisti di Banca Nuova prosegue
T'offerta di transazione: si potra ri-
cevere un rimborso di 9 euro per
azione, in aggiunta ad alcune pro-
poste commerciali vantaggiose per
chi aderira all’offerta, a patto di ri-
nunciare a qualsiasi azione legale
contro listituto per I'azzeramento
delvaloredelleazioni(da62,3euroa
10 centesimi).

Per aderire alla proposta (sono
statistanziati 600 milioni)c’e tempo
fino al 22 marzo e I'esito sara reso
noto ad aprile. «Una premessa ne-
cessaria per il successo del progetto
dirilanciodcllanuovabanca(chena-
scerebbedallafusionedelleducvencete,
ndr)»,hadichiaratodirecenteFabri-
zio Viola, da tre mesi ¢ al vertice del-
Pistituto di credito vicentino, «& che
vada in porto 'offerta transattiva
pereliminarele causelegali.Senzale
adesioni al piano di ristoro — aveva
concluso 'ad — il fabbisogno di ca-
pitale,apresidiodeirischilegali, au-
menterebbe fino a essere difficil-
mente gestibile anche con le risorse
pubbliche disponibili».

Lanecessita dunque direalizzare
entrosettembrelafusione,'aumen-
todicapitaleelasuccessiva cessione
degli Npl (crediti deteriorati) si ri-
flette sul merito di credito dell’emit-
tente e rendono “rischioso” il bond.

mercello.frisone @ ilsole?4ore.com
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Le probabilita di perdere e di guadagnare

Attuale profilo di rischiosita, che emerge con gli scenari probabilistici, del
bond senior emesso da Banca Nuova a maggio 2015

IL QUESITO DEL LETTORE

Su consiglio della mia bance ho
acquislzlo nel 2005 I'obbl'gazione
senior di Banca Nuova (Isin
ITO0O05107658). Mi ¢ stato
oroposlo come ur irvesl'menlo
“tranqui lo” che zv-ebbe pagato
cedcle annua i a tassc fisso. Che
“ischi corro visle che scace a
~aggio del 2020?

LETTERA FIRMATA (VIA E=-MAIL)

SCRIVI A PLUS24

| lettori possono inviare i loro quesiti,
con |o strumento finanziario da
analizzare, specificando nell'oggetto
«Rischi in chiaro» all'indirizzo

e-mail plus@ilsole24ore.com

CARATTERISTICHE DELL'EMISSIONE

Senior TF 2015-2020
Codice Isin: IT0005107658

Cedole del 1,6% annuo pagate

ogni12 mesi
Emessa Scadenza
maggio maggio
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Valore all'emissione: 100

Lotto minimo: 1,000

Valore attuale (28 febbraio): 85,38
Cedole pagate finora: 1,60 €

SCENARI PROBABILISTICI
Investimento iniziale pari a 100 euro

EVENTI

PROBABILITA 32,93%
EVENTI

RISULTATO NETTO 42,53€
A SCADENZA*

valori medi

GRADO DIRISCHIO

MOLTO || BASSO [l MEDIO- WSOl MEDIO-
BASSO BASSO ALTO

lrisultato e
NEGATIVO

Il risultato & lirisultatoé

NEUTRALE SODDISFACENTE

44,53% 22,54%
104,26€ 110,68€

v
A MOLTO
AL

Per gli scenari proazbilistic™ i calecl fannc r“erimentc ala situaz'o~e di mercato corrente e non z quella

relalive al ‘epcca del ‘erissio-e.

() | risulleli a scedenza degli scenari probabilistici ~on cor-prendono le cedole g7a pagale dal bone

FONTE: Elaborazioni A ma lura su dati Bloombe-g ed turc | 1x

Per i fondi rendimenti extra ma con il brivido

Emerge la capacita
di performance migliori
solo su mercati volatili

Marzia Redaelli

Investire in obbligazioni & una
questione da esperti. I rendimenti
dei titoli di Stato sono bassi, a mag-
gior ragione per le emissioni pii1 af-
fidabili (la domanda alza il prezzo e
erode il ritorno a scadenza); in ag-
giunta, il rialzo dei tassi negli Stati
Uniti e le tensioni politiche in Euro-
pa hanno generato un’ondata di
vendite che ha penalizzato le quota-
zione in Borsa, a danno di chi vuole
vendere. Aiprezzi dimercato, il BTp
italiano a dieci anni rende il 2,1%,
quello tedesco lo 0,3% e il Treasury
americano paga poco meno del
2,5%. Per spuntarc qualcosa di piu, il
risparmiatore deve accettare un ri-
schio maggiore; non si tratta solo di
allungarc la durata, visto che la pa-
zienza non premia granché; per
esempio, il BTp a50 anniha una ce-
doladel2,8%ealprezzoattualedi8s
centesimi, rende il 3,47% se tenuto
fino al 2067. L'unico modo per ac-

crescereilcapitaleinvestitoinobbli-
gazioni & ampliare il ventaglio dei
debitori, delle valute o della tipolo-
gia dei titoli.

Ildiscorsovale pure perl’investi-
mento tramite un fondo comune; &
difficile anche per un gestore pro-
fessionista produrre valore se il pa-
niere di riferimento sono i titoli di
Statodell’eurozona, sotto pressione
perleincertezze politiche lalentari-
presa economica. Nella classifica
dci fondi obbligazionari nell’ultimo
anno, i fanalini di coda sono per lo
pitt prodotti specializzati sul debito
pubblicodell’eurozona, perchéoltre
alle difficolta del settore, sono za-
vorratidalle commissioni, che spes-
sosuperanol’i%soloperlagestione.

La parte alta della graduatoria,
invece, mostra guadagni sorpren-
denti, a doppia cifra. La categoria,
pero, rivelacheidiecifondi chehan-
no reso oltre il 17% nell’ultimo anno
sono focalizzati su obbligazioni dei
mercati emergenti, oppure su titoli
ad alto rendimento, che hanno cio¢
unmeritodicreditobasso e per que-
sto motivo pagano interessi elevati
per farsi prestare il capitale. Nelle
prime venti posizioni spunta poi un
fondo di obbligazioni legate all'in-
flazionc c solo oltre la venticinque-

I cinque migliori e i cinque peggiori

Fondi obbligazionari vendutiin Italia, rendimentiin percentuale

FONDO CATEGORIA SOCIETA VAR % VAR, %
ATANNO DAINIZIO
ANNO
I migliori fondi
Russell Inv Emer. Market Debt BRU Obb.Globale Mercati Emergenti Russell Invest. 26,38 3,71
Ivy Global Inv. High Income A Usd Obb.Alto Rendimento - Usd lvy 24,49 1,09
Pioneer SFEm. Mk. Bd 2019 E Eur Hda Obb.a Termine Pioneer Invest. 2193 324
TCW Fds Em. Mkts Income Atfe Obb.Globale Mercati Emergenti TCW 21,42 2,85
Trea Sicav 3G Credit Opps F Obb.Globale Mercati Emergenti  Degroof Petercam = 21,41 2,53
1 peggiori
Arca Cedola Bond 2017 Alto Potenziale IV Obb. a Termine Arca =3,74 -1,92
EIS Insurance Unit Bond Strategy 11 Obb.Flessibile Globale Eurizon Capital -359 -1,09
Pioneer Obb. Sistema Ita B Obb. Diversificato Euro Pioneer Invest. =347 -2,88
Fonditalia Euro Bond Long Term S Obb. Euro Lungo Termine Fideuram =340 -312
Janus Gl.| Flexible Inc E Eur Acc Hgd Obb. Flessibile - Copertura Euro Janus -3,22 0,90

sima si trovano alcuni fondi esposti
principalmente a obbligazioni di
aziende dell’eurozona.

I primi 70 fondi trai 400 venduti
in Italia con dati a 12 mesi sono, co-
munquc, orientati ai mercati in via
di sviluppo o a titoli ad alto rendi-
mento e hanno reso oltre il 10%,
mentrelametadeifondiharesome-

no del 3% e un quarto, cioé un centi-
naio, hapersovalore.Igestoriconsi-
glianodispostarsidove cisonomar-
gini, cioe verso le obbligazioni del
mondo emergente, sia governativo
sia societario, o verso titoli a
“spread”,che paganocioé un premio
per la loro minor sicurezza. Non
senza un briciolo di interesse, sug-

FoNTE: Tonte: Mo ningstar; dati aggiornatiil 2 marzo 201/

gerisconoailoroclienticheildollaro
stabile, la Banca centrale americana
ancoraprudente nelrialzodeitassie
quella europea sempre attiva negli
stimoli monetari, dovrebbero aval-
lare la ricerca di un equilibrio ri-
schio/rendimento piu elevato ri-
spetto a quello dei titoli di Stato.
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Axa rende il premio trattenuto
per la polizza gia liquidata

In qualita di contraente-
assicurato a dicembre 2015
chiedevo il riscatto totale della
polizza Axan 1/112208. Il
controvalore miveniva
regolarmente pagato con
bonifico sul mio conto Finecoil 4
gennaio 2016. Inspiegabilmente
in data 8 dicembre 2016 Axa
mandava un altro flusso
addebitandomi un ulteriore
premio successivo di euro
1.549,37 euro. Il 20 dicembre 2016
ne chiedevo lo storno.

N nte ripetute richi
integrative e formali, a tutt’oggi
Axa non provvede ancora allo
storno del premio non dovuto che
continua a trattenere
indebitamente. Quale ulteriore
azione mi consigliate di
intraprendewre? Vi ringrazio per
l'interessamento.

Viringraziamo per le segnalazione e
peravercidatolapossibilitadichiarire
il nostro punto di vista sull'inconve-
niente occorso al signor D’Arrissi, del
quale siamo dispiaciuti. Dopo aver
analizzato con attenzione il processo
di evasione delle sue richieste abbia-
morilevatochelapolizzainquestione
€ stata liquidata per riscatto il 15 di-
cembre2015.1lprodotto,appartenen-
te alla tipologia «premio unico ricor-
rente», dava la possibilita al cliente di
scegliere, in fase disottoscrizione, per
il versamento dei premi, una disposi-
zione permanente di addebito comu-
nicata al proprio istituto bancario, di-
sposizione da revocare, a cura del
cliente stesso, in caso diliquidazione
del contratto.

Nel caso specifico & presumibile che
ilsignor D’Arrissinon abbia provvedu-

istitutobancariol’addebito permanen-
te del premio, Di conseguenzasi & visto
addebitare nuovamente il premio di
polizzaallaricorrenza e ne ha pertanto
richiesto il rimborso, tramite mail il 16
dicembre (venerdi) alla casella bovita-
banche@axa.iteil20dicembre (marte-
di)alla casellainfoaxa@axa.it.
Gliestatodatoriscontroindata 21
dicembre 2016 chiedendogli di for-
nire, firmata, lettera di richiesta di
rimborso del premio e relative coor-
dinate bancarie per Paccredito. I
cliente ha evaso la richiesta (dopo
nostrosollecitodel’11cdel18 genna-
i02017) in data19 gennaio 2017.
1l'7febbraio2017,dopoitempiinterni
amministrativiperlagestioncdcllapra-
tica, abbiamo provveduto a eseguire il
bonifico di restituzione del premio. Si &
trattato quindi di un evento assoluta-
mente eccezionale rispetto al nostro
modello diservizio, che & sempre atten-

CASO
CHIUSO

In base a quanto previsto
contrattualmente,
probabilmente spettava
all'assicurato comunicare la
cessazione
dell'autorizzazione
dell'addebito mediante
comunicazione scritta.
Trattandosi di liquidazione
effettuata prima della
scadenza probabilmente
andava comunicata
I'interruzione dei versamenti.
Allo stesso tempo risulta
difficile capire come la
compagnia abbia potuto
mandare |'ordine di
pagamento visto che la
polizza risultava gia liquidata
da un anno, peraltro pare
rispettando le tempistiche di
legge. Risulta anche molto
lenta latempistica di
rimborso: due mesi appaiono
tanti, ma probabilmente sono
richieste nomerose verifiche
documentali.

Paquale Leonardo D’Arrissi  to, contestualmente alla richiestadiri-  toalle esigenzedel cliente. O PIPKOL UZIONE KISERV 1A
(viae-mail) scatto della polizza, a revocare al suo ©RIPROCUZIC\EIISTR/A™A
L’i oteca f]_‘e nata sottoscritto a causa di ulteriori zione del mutuo Intesa SanPaolo
daﬁ’as senza ritardi emancate risposte della intestatoa Saba Francescacadaltre In banca scarse
banca. due persone. Tale immobile ¢ di 2 . .
. . Poicheégli acquirenti stanno anche  proprietadellasignoraSabaediter- lnfo rmazioni
dl dO cume ntl minacciando la risoluzione del Ze persone, solo una delle quali — ll d d .
contratto preliminare per attualmente residente in Francia — sulla deduzione
a Inte sa S anPaOlO inadempimento erelativa & anche titolare del mutuo in que- . d . l
richiestadi danni il mio avvocato stione. La particolarita dclla posi- preVl enziale
ha diffidato la banca tuttavianon ~ 7ione — a fronte anche di altri
Mirivolgo al vostro giornale per ho avuto finora esito positivo. aspetti creditizi connessi al mu-
far conoscere un comportamento Vorreirestituire una gran parte tuostesso—harichiestoadeguati  Sono in pensione di anzianita
incomprensibile di Intesa del mutuo ma per farlo sarebbe approfondimenti.l.apraticadire- dal2007. Nel 2011 ho sottoscritto
SanPaolo. Come comproprietaria i0 che mi isserodi strizione ipotecaria,acuidovran-  presso la mia banca un fondo
conA io Saba e Sebasti luderela vendita. Hanno in no seguire successivi adempi- pensione aperto, cio mi consente
Romana Saba diun garanziailvalorediunimmobile = menti, e comunque orastatadeli- di dedurre nella dichiarazione

appartamento sito nel comune di
Orosei (Nuoro) sottescrivevoil 5
agosto 2016 un contratto
preliminare per la vendita del
cespitein favore dei signori Juéith
Anne Pearce ¢ Graham Nohel
Pearce.
Inragionedel contratto di mutuo
itto con I Sang il
23 gennaio 2008, perla
ristrutturazione del piu ampio
fabbricato del quale faceva parte
Pappartamento oggetto di
compiomesso, informavo la banca

che é doppio di quanto servirebbe.
Lascio a voilevalutazioni e sono

disponibile a fornire ulteriori
chiarimenti.
Francesca Saba
(viac-mail)

LasignoraSabaFrancescahasotto-
scritto un contratto preliminare di
vendita il 5 agosto 2016 diuna delle
due unita immobiliari poste a cau-

berata e la signora Saba viene co-
stantemente aggiornata dai
colleghidellafiliale sugli sviluppi.

Ci0 chiarito, desideriamo espri-
mere il nostro rammarico per il
tempo trascorso. Tuttavia dobbia-
mo anche sottolineare che sin dal
primoincontrolafiliale diMontero-
tondo (Roma) aveva fatto presente
alla signora Francesca Saba quale
documentazione avrebbe dovuto
essere indispensabilmente presen-
tata per poter giungere alla defini-
zione della pratica: non tutta tale

annuale dei redditi quanto
versato.

Ho chiestoalla b sep
continuare, negli anni a venire,
a usufruiredella deduzione
fiscale ¢ non ho ricevuto alcun
chiarimento.

Carlo Temporin
(viac-mail)

«Sulla base degli elementi desu-
mibili dal quesito pare possibile
continuare a usufruire della de-
duzione fiscale dal momento che

sullatto itto, richiedend documentazione é stataperd pron-  I'articolo 8 comma 11 del decreto
il calcolodel resid LE REGOLE tamente depositata alla banca, di-  legislativo 252/2005 “disciplina
comprensivo diinteressi emore, DELLE LETTERE versamente da quanto sostenuto  delle forme pensionistiche com-
nonché lariduzione dell’ip nellalettera danoiricevutadall’av-  plementari” consente la prosecu-
al fine di procedeie alla vendita vocato della cliente. In particolare, zionevolontaria “oltre il raggiun-
del cespite che mi avrebbe QUANDO SI SCRIVE A PLUS24 risultava mancante un documento  gimento dell’eta pensionabile” a
consentito anche di pagare una Una voltainviata una lettera di daacquisire in base alla normativa  condizione chel’aderente alla da-
partedel mutuoin essere. reclamo a «Plus24», essaverra (ProvvedimentodellaBancadltalia ta del pensionamento possa far
La banca mi ha richiesto di comunque pubblicata anche in delzaprile2013intemadiadeguata  valere almeno un anno di contri-
produrre una copiosa caso dirisoluzione della verifica, in riferimento a Decreto  buzione a favore della forma di
docuinmentazione che ho vertenza con|'intermediario con Legislativo numero 231/2007), il previdenza complementare»,
provveduto prontamente a cuisi ha un contenzioso. che ha contribuito a generare il ri-  spiega Renzo Parisotto, consu-
consegnare. A tutt’oggi, trascorsi Eventualiripensamenti non tardo in una pratica gia di per sé lentefiscaledel gruppo Ubi.«Nési
ben cinque mesi, pur avendo verranno assecondati, questo complessa. Nel confermare co- rinvengono all’articolo 10 c.1 lett
pr duto a fornireid cnti nell'interesse di tuttii lettori di munque il massimo impegno da  e-bis) del Tuir specifiche limita-
richiesti, non posso dare seguito «Plus24y che sitrovassero in parte della filiale, ci auguriamo che  zioni alla deducibilita fiscale»,
all’adempimento degli obblighi una situazione simile lavicenda possarisolversi positiva-  conclude Parisotto.

previsti dal contratto preliminare mente al pitt presto. © RIPRODUZIONZRISERVA™A
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Nonno vuole investire 50mila
euro per garantire “un
gruzzoletto” alla nipote che ha
sette anni.

Il nonno
¢isOmila
euro
investiti
in Etf per
la nipote

Sonoun vestrolettore affezionato
con tanti dubbisul futuro dell’euro
edell'ltaliaingenerale. Vorrei
i i eper uuysl- doal
dicci annisomila curoper
garantireun “gruzzolo”infuturo
amianipote, che oggihasette anni.
Hlconto corrente cil deposito titolili
hointestatia suamadre, essendo
leiminore. Intendereiinvestirein
Etfsuddividedoil capitale al30% in
azionarioeal70% in
obbligazionario. Inparticolare
avrei individuato un’asset
allocation compostaal30y; da Etf
azionariglobaliineuroconla
protezione delcambio;al30% in
titoli corporatecon scadenze
inferioriaicinqueanniein Etf
internazionaliineuro(con
protezionecambio). A120% Etfsu
titoli corporateinternazionali
highyield (con protezione cambio)
ealz0%inEtfbond corporate
internazionaliindollari.
Confesso di avere timori sul
Juturo delleuro e non pochi
dubbi sul rafforzamento del
dollaro. Vorrei un consiglio,
aiiche se sono cosciente che
nessuno halaclassicapalla di
vetro. Naturalmente accetto
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