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Media Media Pr. Chiusura (3 Var% Vwap Apert. Contr. p/mez. Capit.  Div. Media Media Pr. Chiusura (3) Var% Vwap Apert. Contr, p/mez. Capit.  Div. Titoli trattati:
2015-2016(1)  30gg 30gg 3 € Var% annua €(6)  (€) Min€ Max€ Nro Quant. tot.in  p/u propri Div/p inmln lordo Data  2015-2016(1)  30gg 30gg € € Var% annua €(6§ (€) Min€ Max€ Nro Quant totin  p/u propri Div/p inmln lordo Data | g7g 653187 FTSE ITALIA MIB,STORI,COESCAMBI .
Min€  Max€ prezzo quant. = Azioni 1310 1210 (4) (5) 1310 1310 1340 1310 Cont (mlg) €mlg) (7) (sﬂ €(9) €(2) stacco Min€  Max€ prezzo quant. = Azioni 1310 1210 (4) (5) 1310 1310 1310 1310 Cont. (mlg) €(mlg) (7) (83 €(9) €() stacco ) .l == Indice Ftse Mib Storico Scambi
q Controvalore Euro: _ e A1
. MM Ml He OISND B S umwe T g me | el | OouTS-i000 ont v
0791 1367 1,228 101171621 LC A2Amé 1213 1200 092 369 1206 1,201 1189 1224 3081 15063 18143 5169 143 340 3773 0,0410 200616 : b 3501, rew 7681750 1,03 4807 1747 1,750 1721 1, 66038 1, . 0 | eom 13/09 13/10
8830 14,290 11,215 1211512 MD Accamé 10750 10700 0,47 -2359 10725 10,660 10580 10790 710 149 15% 1305 150 466 284 05000 200616 0858 1676 1473 17311339 MD renmé 1480 1474 041 023 1,480 1480 1464 1491 1153 2653 3926 1598 1,04 372 1749 00550 20.06.16 | ContrattiTotali: 15400 4600
4516 15000 6,066 71094 % Acotelmd 4650 4860 432 4482 46M3 4750 4516 4760 59 16 73 neg 134 - 19 04000 260503 | 0878 2090 1218 251301 % lsagromd 1189 1195 050 2058 1185 1214 1182 1214 12 3 4 1465 046 211 29 0,0250 160516 | 289.409
1050 1820 1653 161566 SM Acsm-Agammé 1592 1613 430 036 159 1605 1572 162 27 14 23 1023 075 282 122 00450 230516 ; 0700 1467 1038 181050 % IsagoAzSiilsp 1019 1028 -088 268 0999 1028 0997 1028 25 2% 2 1235 039 300 14 00300 160516 S 15100 © 3400
0310 3260 0351 1701005 SM Acdesué 0331 033% 08 3532 033% 037 0331 0338 26 36 12 2063 040 - 107 02500 070507 ; LIO2 2726 1529 81054 % Itlaymé - - - - - - - = - - = - = = - 01300 020009 T.’t'l,gg'ig:.'m AN
0920 2800 1021 371836 * Aeflemd 1013 1,019 -059 33,11 1000 099 0995 1013 6 7 7 7051 081 — 107 00070 180509 ; L668 5500 2095 271256 SM ltaiaonlinemt 2030 2040 049 3430 203 2022 2022 2050 19 & 8 neg 068 - 233 0,0070 210507 wjl uotati ;
4942 10980 8920 141084 MD AeroporiodiBolognamd 9,25 9,360 -123 4855 9,135 9385 8850 9385 55 7 65 4743 206 186 330 01700 020516 ; 91050 320000310633  —1257 Italiaonlinernc - - - - - - - - - - - - - - - 00015 190508 | Inrialo % | 14800 e 2200
2150 3232 2667  —1617  Abamé oo DT D I D D T o D D T D T a0 20066 ¢ 17100 46600 44039 151152 MD ltalmobifarew$ 42,990 43530 124 461 43281 43050 42820 43860 241 13 543 14823 056 0.92 1031 04000 090516 | Inrbasso 157 | T —— ==
1480 3388 2055 701434 SM AlerionCleanpwrm® 2482 2036 2191 307 2475 2470 2462 2520 38 1161 2873 neg. 102 182 108 0,0450 200616 : 6000 8960 8467 131302  IVSGrAmé 8525 8550 029 367 8457 8410 8410 8550 14 253 2139 neg 131 - 329 0100 200615 | Inariati 14 14500 1000
0348 0615 0370 931579 SM Ambienthesiswd 0376 0372 1181702 0376 0377 0370 0380 10 10 4 neg 073 - 35 00100 100612 ; ] Nonrilevati 24
4824 9,625 9207 2731049 * Arr!pllfonlf 9,150 9,200 -054 1534 9,174 9210 9,055 9240 678 465 4265 44,28 4,15 047 2073 0,0430 23.05.16 i 0216 0349 0308 1094 1116 SM Juventus FC mh 0304 0304 0,13 148 0303 0302 0301 0305 99 480 146 7522 572 - 306 00120 04.11.02 Var Var% : ALTRIINDICI 70medie 90,16 -0,44 17,34
3,550 9,865 4431 14801011 MD AmmaHoldTguO 3900 4,034 -332-5136 3913 3990 3,888 4000 3188 2491 9749 925 147 639 1173 0,2500 23.05.16 K Indice 1310 % annua : FTSEIt.SmallCap 1715890 -0,05-1127 : Minori 2836 -032 1201
150 10,830 10,52 1212 % Ansal 10420 10400 0,19 564 10414 10400 10,400 10, 1 2 234 318 1,73 2083 0,1800 23.05.1 FTSEMIB STORIC02.0.75 = 1000 36 08 8, P SR
B0 08D 10520 Bt - MeaoSts D420 1000019 564 10414 10400 1000 10450 U8 T2 TS 234 318 173 288 M0 EE o3 18 0 sAm8MKREwmmb 049 0465 LB LB 061 OMS 040 042 61 85 3 mg 082 - 15 - G MM 1152060 | SN itkes 157 doe | ALomawo 7B 240301
1750 2924 2664 1661035 * Ascopiavemt 2622 2618 015 1928 2626 2650 2616 265 160 81 211 1431 148 571 616 01500 090516 ; L g 191910 071 896 | StGlabR Ko A S
3180 10880 3390 3361146 * Actaldind 3338 3,368 089 41,09 3337 3390 3308 3390 328 140 468 406 052 599 328 0,000 09.05.16 : 7525 18260 9480 81152 * LaDoriamé 7530 780 3714136 7633 780 755 7840 4 71 54k 528 119 367 237 02800 O4OTA6 | WaterialidiBase 354430 0.3 1846 i ComitGLR1OO  6Li7 096-2r16 i NUCCMAPROM oG Alsh
8815 13423 9926 591020 MD ASTMmé 9380 9520 -147 -1885 9445 9440 9320 9575 489 185 1749 865 060 476 831 04500 300516 i 0370 1357 0438 584430 % LandiRenzomé 0402 0400 047 4632 0400 0400 0398 0402 18 41 16 neg 063 — 45 00550 230511 | Chimico 1296809 0,50 766 : ComitPer.R 805 0BT | o 1436408 298700 1199000
18930 25,740 22,579 19131338 LC Atantiamé 21,900 21,890 0,05 -11,44 21,762 21,730 21,580 21,900 3514 1718 37388 21,07 264 404 17971 08800 23.05.16 i 0380 0,930 0485 177594 SM Lazio = 0529 0547 -329 246 0526 0559 0520 0559 91 372 196 neg 402 - % - Roredifese  JILI0 0 1906 1 Comiter:R 368943 DR AT {030 ssusy i0ssT 178686
6035 9415 7561 3031574 MD Autogrillmé 7370 7375 007 1680 7319 7370 7280 7370 1026 411 3008 2902 333 164 1862 01200 060616 | 7,030 13,940 10257 19191259 LC Leonardo-Finmecc.ud 9,960 10,090 -129 22,97 992 9985 9855 10010 2832 1429 14178 1478 134 = 5738 04100 230511 | CostruzionifMater. 3196408 -0.60 873 Eﬂmmgw/w g?gg -ggg-igﬁé 163211 2963242 1784962
14,940 19270 17,590 56135 MC AutostradeM.ué 17,300 17,490 -1,09 044 17313 17,400 17300 17500 15 23 392 813 063 231 76 04000 180416 : 39,920 67,800 42,627 7231344 LC Lukotticamd 61,220 40950 066 -32,82 40788 40750 40210 41310 4643 835 340M6 2455 365 218 19744 03900 230516 | ProdottfServind. 23478 081 4S1 i comiscaph B MAOD ZEOD oo
12430 29,580 13,954 11981398 LC AzimutH. né 14800 15,030 1,53 -3643 14758 15000 14530 15060 5409 2291 33809 854 295 1016 2114 05000 230516 : 0374 0933 0495 221503 SM LVentureGroupmé 0485 0485 — 2686 0489 0489 0481 0500 6 14 7 neg 163 - 13 00500 290402 gﬁ?ﬁfc‘&%’ﬁ'ﬁ'ﬂ‘n’n [ R e nZoE) anpd
B M Prodott Alimentari 5666021 103 018 : Bancario 463,56 1,64 -47,31 1623405 2919186 1786194
550 6195 7085 46020 M BACSpeakersnb 7000 7020 028 963 7003 7000 7000 7415 20 11 75 1548 426 500 77 03500 020516 i 0082 0203 0186 2691245 M MaCub 0176 0179 196 2528 0472 076 0167 049 70 5 35 neg 109 - B2 060 100809 | BeriPesonffom. STST4lé 008 2140 - Finandario 1068 080107 ¢ 00 O st Lo
0217 7910 0309 47821506 SM B.Cargemt 0326 0328 067 7443 03% 0326 031 038 46k 1526 495 neg 011~ 269 00700 200512 i 1604 3,6 2124 5651820 D MaireTecimontnd 2066 2070 019 1768 2062 2060 2088 2078 436 402 629 1433 505 228 630 00470 020516 | ge 15 DA LG | e TN RN L mn s e mswn
47,890 215000 62421  —1280  B.Cariger - - - = - = - - - == == 00875 210512 14260 19,730 1754 641019 * Marrmé 17,40 17,200 035 -932 17,122 17,230 17,070 17,30 253 31 529 1961 419 385 1139 0,6600 23.05.16 | Commercio 11170926 0,56 1896 © Tmmobiliare 9091 0753280 | 100 162275 2903163 1781346
1576 3600 1771 241514 SM B.Desiomt 1672 1,671 006-3896 1694 1,720 1672 1720 34 23 39 578 025 499 198 00846 180416 i 6,100 11850 7361 91060 * MZanettiBeveragemd 7,40 7,200 083 2384 7,60 7,000 7140 7,200 30 6 45 2137 084 1,26 246 0,0900 16.05.16 | Media 987,89 -021-2682 i Industriale 602,73 -1,08 -8.35 gfgg g;ggg ggﬁggg gg;gvgg
1624 3076 1749 91349  B.Desiornc 1690 1690 --3307 1693 1710 1690 L7200 7 3 4 578 025 600 22 01016 180416 i 0650 1,749 1,086 171052  Mediacontech m 0994 1017 -231 21,81 0986 0991 0980 1000 20 26 24 41,71 1514 - 18 0,6000 220402 }:mﬁﬁmﬂ ﬁgﬁf{gg gé; %38}, Trasp.Tempolib. ~ 2234,36 -084 860 & ' 1627921 29506981 1790967
0280 0620 0314 531292 % B.Finnatmé 0310 032 -411-2665 0316 0329 0310 0329 22 64 20 1378 052 316 115 00100 160516 : 2502 4930 2782 55621543 LC Mediasetmé 2606 2602 0153328 2568 2582 2502 2618 6906 13937 35783 758,21 132 078 3033 00200 230516 | iies D001 028 458  Mediobanca(2006=100) 1500 1627025 2949836 1790005
15750 33,440 17,985 2321197 MD B.Generalimé 17,880 16920 5,67 3896 17,841 17,490 16,930 18320 3992 898 16026 10,19 326 673 2075 12000 23.05.16 | 4,600 10150 6,280 4349 1173 LC Mediobanca s 6045 6,255 -336 3,71 6075 6200 6015 6200 4181 4227 25679 875 0,60 444 5291 02500 231115 | Finaniar 963223 2494370 : TotalRetum_ 7300 1342285 © 1600 1626056 2946490 1786769
13320 29550 20,789 901268 % B.Ifismé 23850 23800 021 -17,14 23,660 23,550 23,150 23900 958 114 2691 7,86 222 321 1273 07600 29.03.16 | 0,051 0,194 0,075 511706 MC Meridiemé - - - - o - I - oo Do oL Banche 770866 -2,74 4991 | Assicurazioni 3893 -2,26-33,28 | 1700 1620804 2940298 1783183
0980 3552 1,148 421397 SM B.Intermobiliarem® 1,080 1,090 -092 4888 1,076 1090 1070 1100 29 30 33 neg. 050 - 168 04000 050508 i 3900 7300 4000  — 1039 MC MidIndustryCapmé - - - - - - - = - - = = = = 05000 010615 é\gs't.u.rg.zrllggl,ar_ },ﬂ,ﬁ% 3?832’3% mfshﬁiale %gg ﬁgﬁgé o 12;2%% gggﬁgg gggg;g
2510 8645 3395 58326014 LC BP.ERomagnamd 3598 3762 -436 4843 3646 3712 3582 3734 6360 8898 3241 795 035 274 1755 01000 230516 i 1160 L1748 1395 151178 SM Mittelmé 1650 1460 068 745 1450 - 1450 1450 1 1 2 neg 045 - 127 01000 280211 | Teenglogia 2950733 004 386 : 30maggor 4353 149 2716 | Minimo 161948 2033566 1782006
DR QD - = SR b - - - - - o oo - - o - = o - 01000 110509 1 0203 0637 0507 107811010 SM MolMedwd 0405 0423 426 1326 0416 0420 0401 0427 74 803 3660 neg 509 - 15 - 500 £0 B0
0318 1,039 0375 83548 1472 LC BP.Milanom$ 0400 0419 -461-5620 0405 0420 0396 0422 6611 78237 31714 616 038 6,66 1780 0,0270 23.05.16 : 0971 2480 2270 7341004 MD Moleskine né 2436 234 - 6309 2433 2430 2430 2436 137 212 515 1906 472 193 517 00470 180416 | MYANRYMENNEP:
2,086 4778 2500 4866028 MD B.P.Sondrio mé 2,582 2616 -130 -37,77 2587 2634 2556 2634 434 298 770 907 046 271 1173 0,0700 23.05.16 : 10,580 19,000 15287 11721037 LC Monclermé 15,100 15,350 -1,63 16,38 15,078 15250 14,950 15280 2566 1049 15823 2247 691 0,93 3772 0,1400 23.05.16
= - - — 1548 MCBP.Spoletond - - - - - - - - - = - - - - -0012 110416 i 0712 1190 0908 1561014 MD Mondadorimé 0870 0875 -0,57 -1605 0871 0875 0865 0885 103 88 77 3579 086 - 228 0,1700 23.05.11 Pr. Chiusura€ Var. Num. Contr.
0155 0423 0172 2641533 MD B.Profilomé 0,166 0175 -491 -3587 0,169 0172 0,166 0172 103 588 99 1971 071 356 114 0,0060 020516 : 1,505 7,335 4546 1661046 % MondoTVmé 4442 4520 -173 2467 4508 4550 4432 4588 423 204 922 4051 320 089 125 0,0400 23.05.16 | Azioni Attuale Prec. Var.% Anno% Vwap Apert. Min. Max Cont. Quant. Tot.€
550 11,350 5813 21029 SM B.Sard.rncm 5735 5710 044 -2971 5809 5750 5660 5900 17 6 37 neg 025 — 38 02639 100515 : 0156 0398 0196 301095 SM Monrifué 0,194 0190 205-2648 0,194 0194 0194 0195 9 7 1 78 15 - 29 00240 220506 | ghmsicf 180200 39530 T 930 393300 - - -z - -
1,75 12,279 2210 163521143 LC B.Popolaremt 2400 2518 -469 7458 2428 2550 2364 2,550 7546 17167 41679 467 024 458 2009 01500 180416 : 0,162 2,643 0202 50617 1500 LC MontePaschiSim® 0,171 0,172 -052 8608 0,173 0,173 0170 0176 1991 36950 6377 130 005 - 506 0,0245 23.05.11 | Agrenomia i W LS e @ AP Ade 26D T o s
326 7,070 399% 81537  B.Santandermé 3976 4052 -192 -1429 3952 4000 3830 4000 8 5 19 956 065 53157042 00550 270716 i 4550 8990 7750 331451 % MutuiOnlinemé 1770 7940 214 205 7831 7895 7770 78% 43 8 66 1403 590 192 309 01500 020516 | Asspieca 1320 130 O 3008 1320 o o % S5 75000 218000
5000 8475 6,157 11861539 LC BancaMediolanummé 5985 6,235 -4,01 -1845 6,046 6,160 5930 6,180 2740 1821 11009 10,19 216 496 4468 0,3000 18.04.16 N io On 11,970 11,93 034 97,52 11970 12,010 11,900 12190 23 18000 216000
1810 5050 213 SB100 k BocaSitemam$ 2330 2350 0854079 23 2306 2260 238 57 29 66 105 199 229 186 00530 090516 | oo T o e e 20 0 4 A aim A a7 9 e D 0 00 e e Frnancial Yoko  Fow 0T My gk 20 40 430 A 30000 11000
2354 6850 2817 721007  Banzaimé 3102 3,108 019 3020 3,103 3,140 3040 3148 144 143 445 neg 151 - 121 - p By ! AT B RS A ! ! ! 00 BT ¢ o il 1800 Jemm el deas  1fc0 1n0 o0 1Be0 T 10390 335
2218 4960 3315 421582 SM BasicNetmd 3202 3308 320 3177 3274 3300 3202 330 92 3 121 1191 216 305 200 01000 230516 | 0220 1250 0250 16136  NovaRes e LS s igio sl 2 drle sl i B N e B
. pital Progress 9,900 ,90! 2,54 9,90( 9,900 9,900 9,980 3 4000 36000
0990 2510 1,074 121033 SM Bastogimé 1,014 1,040 -250 -37,59 1,014 1,015 1,014 1,015 5 4 4 negl7682 - 125 - 0 astabiva 250 50 392 TAT 2600 2600 2600 2600 2 10000 26000
35,420 67,760 45,722 141325 % BBBjotechmé 44,900 46,450 -3,34 -16,80 45043 46,370 44,740 46370 330 54 2425 414 068 594 2495133825 21.03.16 : 0115 0439 -  —1529 SM Olidatamé - - - - - - - - - - = - = = -0040 100504 | Clabo 0803 0840 440 6839 0803 0820 0803 0836 5 8000 6000
033 0677 0553 5081103 * BEwé 0628 0622 097 20,10 0620 0610 0607 0632 217 966 599 2422 173 179 8 00111 230516 : 6350 7500 6821 3 Openjobmetismd 6,600 6600 - -980 6583 6485 6485 6640 3 - 3 2005 136 - 90 - e 01 48 2B i3s3 aoi  4dea 4oe 4den 11 o0 13000
0368 0510 0366 1621610 SM Beghellin® 0358 0363 -132-2372 0358 0354 0354 0360 16 31 11 14499 069 — 72 00200 250612 i 3932 6745 5193 5441065  OVSmé 5040 5085 -088 -2200 5054 5090 5030 5120 456 224 1135 1324 139 297 1147 01500 06.06.16 | BiEtouch. 3300 B0z 003 gk 1200 lalon LaTe 2210 FRE I
0477 0774 053 2785 1569 MD Beristabili mé 0512 0506 109 2768 0508 0513 0505 0513 616 3549 1804 neg. 066 472 1154 0020 020516 | p et inyest 450 430 ads bk 40 400 4070 400 2 100 5000
R M i i a7 ok e D o DB o s 29 291013 % PanarisgouplCud 3038 3000 127 1308 305 3050 29% 3080 49 28 8 2363 08 - 139 0030 110509 | Eneyisn 0531 @5 300 Biee G910 ogm oom o 7 0
) X , ialettimé 0352 0359 -195 -572 0357 0,368 0352 0,368 1 8 3 946 292 - 39 - 220 2560 2351 3651110 MD P nertronica 333 140 206  -931 333 3322 3322 3330 3 1000 3000
. 5 I N armalat mé 2360 2360 - -150 2360 2360 2360 2362 221 330 779 3003 145 0,72 4379 00170 23.05.16 xpert System 2,01 00 060 7,38 201 2,000 2,000 2,044 15 20000 40000
0114 0574 04153 1536035 * Biancamano 0,154 0,150 2,74 -46,09 0,156 0,45 0,145 0,157 9 35 5 oneg ‘113 - 5 0,0400 04.07.11 1451 3178 1701 5831180 D Piaggion 1652 1672 120 2956 1645 1680 1625 1680 488 480 791 5005 147 304 59% 00500 18.0416 intel Energia 4,00 1921 316 1013 4044 4072 4044 4072 2 2000 7000
9350 18900 13773 761048 % Biessemd 15500 15420 078 -1,15 15474 15410 15060 15700 690 146 2252 2021 300 233 424 03600 09.05.16 : ' T ; DR (A (R G OAm T o i ' o {onds Enerey 30 837 oos -60%h o370 o3 o031 03w 6 900 300
0180 0748 0214 2196018  Bioeramé 0198 0202 174 4596 0139 0204 0198 0204 10 17 3 neg 038 — 700100 210744 ; 0231 L069 0277 1796025 SH Pierel 0268 0266 090 5123 0269 0270 0268 020 2 3 1 nee 073 - 13 - Cola dh 00 0% mpor il MR 93 036 6 .30 23060
17,00 22490 20405  — 100  Boerond 18500 19000 263 -1521 16908 18950 18500 18980 9 1 13 9852 151 069 8 01300 16056 | L3I0 6290 1556 151206 SN Phinfarnamb 1470 1470 - 6059 1473 1470 1470 148 8 L 2 nep 452 — 44 03400 230505 | SembeoRosso S S € N/ B S - S
16200 25081 16222 31041 M BonFeresin 18610 - - 0.8 1568 18800 18500 15000 19 2 30 2174 05 035 147 00650 230516 | Lo L0 Ll B6S SH Piguadion L8 L0808 108 LOBS 108 L0851 L L3S LAT 365 S 000 DOBLS | e B B R R
0250 0812 0278 46115 NC Borgosesiamd oo Dol DI D D TR T DD T A 190 5565 71367 % PoligficaSEa® 5605 5915 524 070 5810 6020 5605 600 104 20 117 68780 708~ 50 03615 080500 | Lolniemel % 047l 1260 3u4a  odso 0o O1i 061 166 200000 41000
o 0o oy 161 Borgosesiamc L L T I T L T LTI oo60 ouongs 0t 0395 0479 191213 SM Poligr Ed mb 0166 0167 -018 3461 0,166 0166 0166 0166 5 7 1 neg 072 — 22 02634 210507 | GreenPowerGr e T = R
2420 55150 52651 1231516 LC Brembomé 51000 51900 -L73 1522 51246 51900 51000 51950 107 101 5172 1860 502 156 3422 08000 23056 | 982 75 6139 24231009 LC "“’\“"‘ﬂ‘"“’ S MORGIDN 5651658185, 933 61008591086, 105 F8 149335 25716 R RO A0S BRI A9R0A0 BN 6O s Sl 080 73 093 0Sl0 0549 052 Os49 7 39000 21000
0044 0124 0048 257 1045 SM Brioschimé 008 0045 T4 4651 00K 0045 00K 0049 4 125 57 e 034 — 37 00038 190503 ; 0070 0532 O0BL 3087 151 S Preos 0081 0083 -193 70,00 0082 0084 0081 008 190 2393 196 neg 177 95 20600 140408 | Indetarsiizw oo R
1260 0140 17872 451025  Blunelind 17800 17940 078 989 17857 17960 77800 17960 ;5 32 571 3642 638 073 1204 0300 230516 | D6 0293 0051 3201465 SM Premudamd 0050 0050 -020 443 0048 0049 008 000 9 35 2 neg 033 — 9 00300 200611 | It Bresciane waso ags s s S S o S o
s gl i b i) U b Dl HBl LB 2 L G > L 8550 20,200 13882 131558 % Primalnd. m 13,770 13800 -0,22 -651 13,799 13980 13710 13980 31 8 115 2604 112 181 145 02500 09.05.16 | InnovatecRts 080 004 2308 5071 0080 0104 0080 Q.04 13 134000 13000
9500 19760 18,128 667 1556 LC Buziliicemn® 17,550 17,750 -L13 632 17502 17670 17410 17670 1266 309 515 2878 141 043 2894 00750 IS ey 5 un 2768 889 1353 LC Prysmianad 2550 23050 2,17 1135 22,618 22,050 22560 2299 4816 1375 31007 2291 384 186 4902 04200 180416 | latiinacpendent SO o0C D S O 2 R 222 0> g O Cat
i,:soo 11,00 9863 801557  Buzzilnic.rnc 9350 9480 -137 844 9274 9320 9195 9385 302 105 974 1525 075 081 378 0,0750 230516 R e, :éac §§§ 1 séi éu s 206 e 1 = e
i - . uve 71 ,671 0,31 -13,47 ,700 9,650 9,500 9,745 20 12000 112000
306 5260 359 31307 * Cadltwd 32 330 0834847 33 330 32 330 3 - 1 2674 05 449 30 01500 090516 | a0 3450 3660101027 WD Relleyud 3B 340 06 8% 301 3 330 30 05 21 T B S 4D BLOUR BOL | e, G AE b am AbE M GE B 3 Y o
; 902 2748 203 813K2  Rattimé 2010 2020 050 1392 2014 2020 2010 2020 2 - 1 1676 134 4% 55 01000 230516 | Moy 1 115 77 7% 4dx w218 e 4 3 0 3
320 6,100 3668 1441066 % CairoComm.mé 3502 3580 -106 2180 3563 3500 3536 3622 46k 177 630 4333 412 S6L 479 02000 090516 P e Yhi (o cnicdoun oo c-Link 4660 4630 022 951 4660 4660 4660 460 1 1000
, ) 320 0 ediagroupmd 0,062 0964 -0.26 5621 0964 0970 0950 0974 260 299 288 meg 503 — 503 0,1100 19.0508 | Methorios 02
0862 1479 1,160 436021 SM Caleffimé 1275 1221 462 2419 1241 1,220 1219 1286 50 283 351 6595 138 - 19 0,000 19.05.14 . obyt 494 2496 008 444 2494 2494 2494 249 2 10000 25000
2 479 1999 131306  Cgioewb 2000 1990 050-59 2000 200 1999 2000 5 1 2 535 023 250 20 00500 230516 | 250 ZMO N6 391221 LC Recordatim 27320 27800 -A73 1376 21420 27950 21490 21950 3283 611 16762 28B4 659 219 5734 06000 1BOIG | Moselpnona 30 om0 3P Be R m Al iR 1 e
070 118 079 18108 MC GldeEie 0710 0715 000 2942 0701 0701 0700 00 7 B 16 e 0l - 68000 zgs | 09 0433 0267 139138 ¥ RewleMeficad 0280 0281 053 B 077 0276 022 0280 %6 I8 53 106 069 188 104 00052 090516 | MenbISILE 20 B0z B oce B o 0 B0 {020 B2 B B 0o o0
480 10260 9781 11811061 LC Camparimé 0480 9600 125 1886 9528 9535 9450 0610 2501 1312 12408 3155 317 09 5534 00900 30516 | 00450 1363001BEE 74345 X Replymb 117,100120,500 2,82 7,37117,145119,000115,100119,100 435 18 2156 1931 371 085 109 1,000 09.05.16 e".ﬁi‘:u“;:nce ;2 %2 = a3 ;2 - - - -
! e 'y ) i il d g g ) ) 5 )y s ) VD X - - eurosoft | X ,65! — 23,13 " 1,697 1,650 1,700 11000 19000
L0 2500 1236 121527 SH Garcrond LT LB 26450 106 LIS LS 105 B3 11 14 mg 190 - 5 010 050508 ¢ i 018 D73 TR w Releltd D0 OB or5 Waa O OG5 GfEh Do 29 MO9S LD T 8 tosop | hnemere i D 3% bl i g omd one i Nz
495 8800 5171 5671333 MD Cattocadss.m® 5160 5380 409 2890 5244 5330 5160 5335 1167 74 3901 1501 048 667 914 03500 230516  Uid 03 0164 =) ) Wl 1165 0165 024 3274 0160 0160 0160 0165 7 54 feg. 013 3 00300 190508 | PRt o, 108558 1085 v iz B D oI BE) T OEm R
4 g &b : Gl B g Ty S R R o bl A b 0 10054 0226 0070 5381228  Risanamento m 0055 0058 468 56,33 0055 005 005 0057 105 1055 58 neg 038 - 99 0,1030 190206 | Blfnewsia 2720 250 140 093 2120 2120 2120 218 9 26000 54000
10,210 16,920 13,067 111580 * Cembremé 12,950 12,850 0,78 -7,54 12,890 12,850 12,800 12,990 19 13 167 13,75 1,67 357 219 04600 16.05.16 oligrafici Printing 0.2 0,25 316 6123 0,24 0243 0242 0243 2 8000 2000
3300 755 4380 631067  CementiHdgmb 433 4262 1692762 4286 6232 4232 33 150 24 105 1041 065 233 682 0,000 230516 | U300 0670 0430 1351028 M Romas. OA2 024 274 4500 03 0427 0408 0427 63 208 86 nep AM - 164 - i 4l mtort i bl Ase BGe bl LIS 110 L1 3 10 oD
2500 4730 2818 81329 % Cemlatedltalend 2750 2742 029731 2752 2750 2750 2770 8 4 12 7459 059 218 39 00600 020516 05'536 1455 0578 56047 SM Rossswé - - - - - - - - s s s afess 969 1000 315 222 099 1000 0968 1000 & 2000 2000
4,010 7920 7485 2171053  CervedInf.mé 7350 7,90 223 552 7291 7115 7115 7350 482 175 1275 989,42 2,53 2,69 1422 0,2300 09.05.16 e i R @E i g 480 & agh 2 5000 12000
0015 0058 0022 64311042 SM Chimé 0021 0021 330-3927 0021 0021 0020 001 17 43 9 neg k2 - 6 - 8775 13620 9045 51590 % Sabafmé 895 8960 006 2118 9000 9010 8955 9085 16 13 121 1154 093 533 104 04800 23056 | Solfln 10300 10,30 = 292 103 = = =
" Group ,6 ,61. 0,25 -1,23 1,60 1,585 1,585 1,610 6 11000 17000
0168 0367 0179 516023 SM Ciam 0180 0,180 022-2195 0,75 0183 0173 018 21 213 37 neg 160 126 16 0,002 230516 : 5760 14180 12962 291481 % SaesG.mé 12500 12,700 126 264 12614 12700 12510 12760 116 17 215 3153 220 301 185 03800 020516 | Tewind o U5 T an sem - = - = =
0,207 0,257 - —1087  Ciccolella - - - - - - - - - - - - — = —00516 240501 : 485 10,790 9,269 81505 * SaesG.rnc 9,005 9,005 - -98 8998 9,000 8955 9,060 2 2 16 2250 1,57 441 66 03966 02.05.16 yihunMedia 5 1508 1,85 -34.62 55 2512 2,500 2,550 19 13000 32000
0760 1,137 0932 2191070 MD Cirmé 0948 0925 249 343 0933 0921 0920 0948 144 173 161 1764 067 471 741 0,040 230516 | 6230 15220 8745 1321091 MD SafiloGroupmé 9505 9450 0581296 9416 9445 9320 9530 930 224 2107 neg 059 — 590 00850 120508 | Vs 0 00 - 90 B30 ooz 0002 0002 2 2000 -
0270 1368 0341 1391317 SM Classmé 0,285 0290 -1,60 -5864 0,285 0287 0281 0287 14 38 11 neg 064 — 27 00100 100510 i 0283 1,618 0,385 748881247 LC Saipemmé 0405 0412 -168 57,11 0406 0409 0401 0411 4564 50526 20530 neg. 1,18 — 4108 06800 200513 | il diter 5 35 - g R OTE FE O 9 o g
5170 8920 6485 31021475 LC CNHIndustrialmd 6,660 6,845 270 474 6661 6815 6590 6815 3548 3920 26110 5267 277 195 9078 0,1300 250416 i 3900 11,041 5791  —1248  Saipemr 5900 = = 125 5900 = 5900 5900 1 - = neg 717 052 10050 180515 | Wicapial R . e e S R
0310 0537 034 2401073 MD Cofidemé 0351 0368 080-1666 0347 0348 0339 0355 69 232 81 1337 04 403 250 00140 020516 i 2350 4560 2570 10851075 LC Salinilmpregiomd 2470 2470  — 3834 2461 2462 2430 2486 624 1086 2672 2006 109 163 1211 0,0400 230516
6550 9500 7,179 26 CoimaResmé 6700 6700 —-3361 6639 6625 6550 6750 295 55 365 1385 068 - 239 - 6135 10770 695 11076  Salinilmpregilornc 7550 7,550 - 2061 7,550 7550 7550 7550 1 - 1 6153 334 344 12 02600 23.05.16
0,197 0376 0,240 1096038 SM Conafi Prestito mé - 0247 - - - - - - - - - - - — = 00600 060513 : 17,260 32,550 21,864 736 1057 LC S.Ferragamomé 22,690 22,490 0,89 3,15 22,591 22,240 22,110 22,750 2829 572 12913 22,08 6,76 2,04 3813 0,4600 23.05.16 Approfondimenti su www.ilsole24ore.com/indicienumeri
4628 8385 5118 2541100 MD Credemmé 5065 5100 -108 27,23 5016 5115 4972 5115 406 145 728 1003 067 299 1667 01500 160516 i 0785 2546 1402 44381222 MD Serasmé 1465 1474 061-1803 1458 1478 1445 1478 854 1816 2648 6,20 157 1166 1387 0,700 23.05.16
029 1362 0327 68851454 MD C.Valtellinesewd 0327 0,336 -265 6998 0326 0334 0322 033 839 5799 1893 306 017 919 362 00300 23.05.16 i 10800 18450 16608 191008 MC Savemé 18000 18000~ 3838 17944 16220 17550 18230 112 18 329 YT 470 305 993 OSBL Q20516 | [ -
0751 1940 1085 161570 SM Csplnt.mé 1059 1,065 056 -287 1052 1050 1,038 1059 11 4 4 1857 049 475 35 00500 060616 : 3102 5510 3686 106037 * Senviziltaliamé 3660 3666 011 530 3637 3670 3610 369 28 9 32 909 095 412 116 01500 250416 | gl Ne T pres VoL It : Titolo VolTot. Openlnt. Titalo VolTot.  Openint
0230 2830 0349 10981312  CTiBiopharmamé 0344 0349 -135 6985 0346 0350 0344 0352 140 42 153 neg 204 ~—- 98 - 12190 17370 15191 51068 * Sesamé 15250 15300 033 142 15207 15280 15250 15530 15 1 13 999 139 314 239 04800 120916 | FTSEMIB o ) ) o '
D 7095 11000 8487 1491123 MD Siasﬂ’ 8305 8310 006 1588 823 8350 &175 8350 318 106 872 1166 106 389 1874 03200 230516 | Voltot. 20714 Oplnt510623 | A% HEL AT et oy e
. T 0014 0080 0015 2926044 SM Sintesim 0015 0015 -261 5494 0016 0015 0015 0016 12 669 10 neg 224 ~— 100078 180393 | 16000 Ot C 276 21 11 !
0301 0773 0325 6341355 * Dmicomd 031L 0316 -161 5463 0313 0316 0310 0319 146 630 197 268 038 867 134 0071 BOSI6 © (o ey 1113 881 1297 SM Snaimd 1253 1263 079 4048 1257 1278 1264 12719 191 339 426 neg 175 - 237 00387 26.07.00 | 16000 Ott C 384 26 2210 i AnsaldosTS © ® e AR A
1862 3120 2121 61047 % Dadam 2100 2138 78 147 215 2160 2100 2160 4 1 2 2697 061 - 36 - : B TR [ Ao o o B G Ak S R R e A 16391 02500 20516 | 1600 O C 103 49 46 | Adantia 53 17824 : Mondadori 0 314
0895 1580 0979 221676  Damianim 0963 - - 2104 092 0983 092 0983 1 4 4 B8 17 - 18 - St SRkl A (L D A G GIR 0 S G OO G G R I B I At S Ml Q20 il || 2 eee o8 B ol | gl 111 3729 © MontePaschi o 5836
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8690 19400 18769 321018 % Datalogicmé 19000 18500 270 1308 18685 18310 18310 19470 450 &7 885 2693 366 134 1092 02500 090516 i 1362 0935 048 2311032 SM Sole2dOresp 0366 0377 -292 4253 0367 0369 0362 0317 & 204 75 neg 056 - 16 00980 040509 | 16400 Oft C 16 327 156 i BP.Miano 871 53928 | S.Ferragamo 60 231
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0993 1529 1066 1351003 % DeaCapialn 1075 1070 0471561 1077 LO075 1075 1086 105 80 8 804 0601013 330 0200 16056 0140 0380 0171 2161283 SM Stefanclw 015 0155 039 3532 015 0148 0147 0160 63 42% 65 meg 615 - 13 00400 080506 | 16500 Ot C 5 276 1425 | BuzziUnicem 15 3198 i Saipem 6 18850
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060 1307 0713 1081099 MD Ed.Espressomd 3500 4,566 4308 355 MD Technogym 4400 490 2,00 3591 LAIT 4466 4370 4504 617 372 1613 3194 2063 - 883 - Gay 63 6204 | Terna 2% 18508
Y 307 0, | Espressom 0714 0725 -152-2899 0718 0721 0706 0730 140 120 86 1744 050 — 296 0,0629 21.05.12 ogym 17000 Ot C 10 767 4631
0060 0200 0091 5781138 SM Eemsm 0088 0089 034 1097 0088 0089 0088 008 18 140 12 0921080 - 4 - 3802 4480 4201 38k Tecnoinvestimentin 4180 4208 160 572 4204 4206 4180 4260 26 9 I 1764 25 - 1% - 7500 Ot C 0 203 4480 | FCA 478 174031 | Tods 52 2643
(0000 59750 47459 281359 % ElTowersaé L4010 46910 200 2540 46075 44850 3870 (5050 39 16 700 2608 206 — 146 14000 18055 | 067 1316 0753 805311193 LC Teleomllian® 0695 0701 093 4158 0690 0694 0674 0705 1MAITTSUGKE neg 076 - 9312 0000 220413 | Igon Noy ¢ 353 27 1l47 | Finmeccanics 95 13059 i UBlBanca 409 57610
6638 21590 16893 671346 % ELEnmd 21560 20550 48211084 21287 20650 20240 21590 931 150 3189 2858 241 141 411 12000 23.05.16 0502 1,122 0,617 191691260  Telecomlt.rnc 0563 0,576 -2,26 -40.27 0566 0575 0555 0576 3856 35987 20354 neg. 0,63 486 3409 00275 20.06.16 | 17000 Nov C 165 158 2703 : Generali 13335 1184935 : Unicredit 5135 492998
g e o ; P Gl ARt el R et & el ’ 2 i 8530 15340 12239 31911194 LC Tenarismé 13,120 13,150 0,23 1885 13,079 13,060 12,950 13,170 3935 2960 38711 neg. 144 3,16 15440 04133 230516 | 17500 Nov C 61 239 563 : Geox 1 495 Unipol 47 10392
U5 oh o 5 + et T8l 000 L o0 O oh ood oby 4 3 3 o i 30 1 coo oaeae | 36 S0 452 5546160 LC Temand 438 436 08 939 435 A6 428 43D A S0 S 60 262 G2 8D 0000 N0616 | IGO0 NovC 16 13 2%  mesSPado 1035 762106 | ol o s
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1972 4458 2435 46048 MC Enenvitmd 2588 2560 031 918 2557 2600 252 2600 3 1 225472 223 147 46 00300 230516 : 0037 0074 00M 67211553 SH Tscalim 0043 0043 023 2526 0043 0043 0043 0043 137 328 139 neg 411 - 135
10930 17,660 13133 18376 1525 LC Enind 13160 13250 068 560 13.108 13180 13,030 13210 10076 14892105215 ne. 092 6.0 47638 08000 230516 ; ‘5620 9B00 40436 691331 MD Todswb L8770 48020 156 3377 8644 48000 ATAS0 49480 1614 125 6057 1736 187 AL 1610 20000 230516 | Gopciiry gy Nelle colonne Dividendo Lordo ¢ Data Stacco, [ultimo dividendo —
8504 13,028 10256 189 1576 MD Ergmé 10,000 9840 1,63 -1660 9,942 9855 9760 10,020 697 251 2491 7245 092 503 1494 1,0000 23.05.16 1203;0 1;;22 111:282 51; gﬂ " }OStan:Aer0portll0 lggzg lgggg 8;; 313? 1?212'13: 1?%8 111%(7) 11{228 292 42—3 522 32,03 [2]% 290 %g 88;38 ggg?ig CALENDARIO DI BORSA: Ottobre 2016: Venerdi 21 (ore 8,45): : storicamente — distribuito. #: Dati di bilancio 2015. m: bilancio
i N s " revim! q o ,05 -31,f o o o o neg. 0, - A .07, d futt ioni ioni; scad fut indice; lidato. (: dati di bilanci t fusione. # : L'i to distribuite
0082 0138 0019 177 1154 SM Ergycapial 0069 0050 -140 3754 0049 0051 0047 0051 31 671 33 neg 069 - 8 - 660 o 711 71063 % Diemifommd 7300 T30 027 1020 T3 130 1275 Ta0 B 1 10 246 256 340 G 02500 160516 | revsenerblensamento s P, Mide, A Sar. Gom £ & reai ad n secono e i sccesoo. g o ianc
4,558 10450 5562 2211104 * Esprinetmé 6290 6,180 178 -27,23 6,182 6,180 6,005 6345 674 293 1813 1069 1,09 243 324 0,1500 09.05.16 b ! ! ; g g g ' § ’ ’ g ! g ’ o Borsachiusa: 1,2, 8,9, 15, 16, 22, 23, 29, 30. & in perdita. LC: Titolo appartenente allindice FTSE MIB. : Societa
085 1,250 0992 406025 SM Eukedosmé 1,030 1,014 158 -263 1,005 1014 1,014 1,030 5 2 2 neg 075 - B3 - u ORARI: per tutti gl strumenti sul mercato MTA (inclusi quelli negoziati :  appartenente al "segmento titoli con alti requisiti (STAR)". MD: Titolo
1080 2280 1293 971088 * Eurotechmé 1180 1,182 0,17 -2650 12182 1155 1,155 1,190 29 36 42 neg 040 - & - 1903 7,880 2223 127131287 LC UBIBancamé 2244 2332 3776376 2264 2350 2,234 2350 3673 9831 22253 1748 020 486 2041 0,1100 23.05.16 ge;;ff;";;",;’egg';;;‘n':Q;:{f;:;“;’;‘;@ff;’&;’g‘;ﬁ'jh?u‘juﬁg"”“* AT ORI e T @ 25 Wb et
23,130 47,180 36,25 336 1627 LC Exormé 36980 37,000 0,05 12,82 36859 3680 36310 37,170 2917 422 15567 1193 088 095 8883 03500 200616 i 1703 6,605 2140107033 1082 LC Unicreditt 2066 2,144 -364 5931 2100 2180 2054 2180 14366 85974180511 7,66 026 572 12971 01200 180416 | NOTE: In meretto titoli appartenenti o paniere dellinice SEP/Mib. | Micro Cop.  Dividendo Il clcolo delly var % rispetto al giorno
0595 0973 0662 461081 * Expriviamd 0630 0638 -118-1552 0640 0638 0629 0654 23 38 24 735 045 333 33 00213 250416 : 4950 9480 5517 21083  Unicreditrnc 5050 5070 -039 3808 5057 5195 5050 5195 5 1 7 1845 062 237 13 0,1200 180416 | Dividend: i dividend di STMicroelectronics, Tenaris e B8 Biotech, : precedente e di quells annua non tiene conto del dividendo
F 1,909 5445 2429 55501352 LC Unipolmé " 2374 2476 -4,12 50,13 2,384 2454 2360 2456 3791 7765 18513 629 031 7,55 1711 0,1800 23.05.16 ;ﬁgodzigfs‘ssc'h":s:;“dﬂCha'{::'ck:;sfﬂuczieg E:ﬂ::x ?ﬂ\n;z:{? :is'lribuito;‘f: Fraziu;amento; & Assegnazsiupe.graluit'a; ;‘f ‘ilacsu
i) i . N o J itto opzione; r: aggruppamentu; s: Scissione; st: Dividendo
0650 190 0766 2621126 % FalckRerewn® 0763 0770 169 2858 0792 0789 0777 0804 405 546 433 4377 049 568 231 00450 090516 ¢ LSO 2804 LA84 AT 1243 LC UnipolSaim 1453 1520 4413865 1453 1498 1442 1498 5288 16456 2397 578 066 1032 4113 01500 230536 | Goiriimo giomo tavorativo precedente. Le medie mobl e T
7910 48990 44853 5971012 Femarim 17,960 48250 060 1042 47912 47.9% L7600 GBAT0 5062 764 36590 32283698 096 9201 04600 230516 | V/ c:lw"g_l:1?en,g;%"uupcoanvlrzraso'lv:“q";golren"a?n i ;"glm;es_r:r'? gf{'gliﬂiﬁ G - T e (o
0340 0715 0399 936066 SM FNMmé 0404 0410 -139 -1502 0406 0409 0404 0,409 7 11 876 050 345 176 00140 29.06.15 i 14327 2954 17,256 46032 MC Valsoiamé 16800 17,060 -L41 -1974 16827 17,040 16520 1700 33 6 105 1469 329 178 176 05500 020516 | memero s aem des ol in face di sumento di omiae ot TS (b i ASEES (b (5% (TEiC: § 0
4,890 10,742 5792 141721111 LC FCA-FiatChrySlerﬂ 5605 5805 -345 -3415 5634 5730 5580 5750 13011 18535104434 27,48 057  — 7240 0,0900 18.04.11 1,050 1,350 1,117 61308 MC Vianinimé 1,125 1,125 - -605 1,125 - 1125 1,125 2 1 1 6940 031 1,78 34 00200 23.05.16 | (contrassegnati dalle apposite note) resta invariato fino arll'avvenuta qugnduilrapporlcsuperamille:“ T Bt
2836 9665 5650 111335 * Fidiamd 5515 5510 009-1480 5482 5515 5410 5535 10 2 11 1031 169 730 28 04000 160516 i 7435 10300 9640 171310 % Vittoriamé 9500 9560 063 485 9470 9570 9285 9690 137 68 653 904 092 211 638 0,000 020516 | pubblicazione del nuovo numero sul Listino Ufficale della Borsa  waRRANT: (1) Prezzo di chiusura: Closing Price. (2) Il delta ¢ la
1331 6123 1603 511211 * FieraMilanomé 1558 1590 2013333 155 1570 1533 1596 93 85 13311030 132 - 112 02000 070512 ; y BRI e K1 Sl Ul el ot o o el el ez el vt ot 36t o
7519 13980 12820 231071 * Filamé 13570 13430 104 2495 13,524 13500 13400 13660 155 58 785 meg. 297 067 469 0,0900 23.05.16 T o N . et e S ezton S B) Vators
5 T g et e G e A e e e ner o 4 ne ay e 15510 36,780 27,995 3951284 LC YooxNetA-Porterm 27,290 27,460 0,62 -20,69 27,438 27,210 26970 27,730 2130 436 11973 22088 180 2491 e oot sl (o i e e s e el
4,360 7,870 5185 29261056 LC FinecoBankmé 5055 4788 558 3557 4,895 4800 4712 5090 27577 30388149720 1555 469 521 2970 02550 180416 : Z dﬁs‘pﬂ*&»(ﬂgﬁﬂimie!"assi"'izmk_ﬂ'_aﬁ_ﬂPa"“e'1_31_2«1«2035:"';9 un’opzione di stile americano) e che tiene conto del livello dei tassi di
0983 2230 1286 51077  Fullsixmé 1436 1445 0621992 1403 1373 1369 144l 5 1 111129 215 - 1§ - 4882 6180 5288 161239 * ZignagoVetomd 5420 5440 037 943 SAAT 5465 5410 5500 71 17 94 1650 329 431 479 0350 090516 | e e e e sy, ) | Meresse, dividendi e variabilta registrta dai presai del itolo
G 0008 0065 0019 1983 1314 SM Zucchim 0019 0019 053 5393 0019 0019 0019 0019 8 761 14 meg 421~ 7 02500 240506 | pividendo lordo: Cammontar percepitodal posessore i ogniacione § setorenes o asrcne Aol st s dots o a4 P
031 1600 0462 671369 SM GabelfiProp.Sub 0450 0440 220668 042 OMD 0432 0450 40 104 46 reg 166 — 2 00700 15050 ; QAL 0210 0I5 TAM0  Tuchirne s s o | e e e ey Varmaone | esririerolasigaa o, 1) rrzo e €00
2376 4500 250 21332 M Gasplusmé 2500 2472 113977 2513 2564 2476 256 13 5 14 1583 051 398 113 01000 230516 Elaborazione a cura de Il Sole 24 Ore su dati forniti da BIt Market Services | oentule del preszo i chivsra rispetol a quello el sduta | Eoerclato n ttobre 2016;€7205eeserciato nottotre 2017,
1355 4050 2560 701607 % Gefranmé 2,668 2,624 168 53,64 2664 2,638 2610 2,700 78 41 108 neg 061 - 38 0,500 30.04.12 W ARR ANT CONVERTIBII.I precedente. (5) Variazione percentuale del prezzo VWAP rispetto a 1“0 v UL G IGEELS .g'or';:'inet:s:zz:‘ng”.W”
9,760 19,210 11,262 122831131 LC Generalimé 11,190 11,520 2,86 -34,12 11,208 11,380 11,140 11,390 7756 8950100311 861 074 642 17483 0,7200 23.05.16 g";ﬁifafg“ng'l"g;:g";;;jﬁ,‘};;";g;;?::::‘i-"‘;‘j’j;;:';g;‘;:;‘g "o worst", ossia se callable il rendimento & calcolato alla data di
1978 4390 2182 3591006 MD Geoxmé 2004 1998 1305124 2000 2028 1978 2028 523 442 884 5179 140 300 518 0,0600 230516 - base viene uttizato quelo i colocamento o quello teorico. (6 | CSercizo CALL pil prossimo. (1) 1 premio di conversione incica lo
l Prz Pz Prz Contr Prz  Rap. Val. Date PVwap PrChi. Rend. Pr/S. Qt€ VWAP: Volume Weghted Average Price, il prezzo medio ponderato svantaggio, lo sconto rappresenta il vantaggio derivante dalla
. q 9 4 f q o Titol ' y Bl ( " colato sui dati dell'int T G e ) lefasi conversione immediata in azioni. mneg: molto negativo. n.s.: non
0030 0213 0035 2371361 SM Inv.eSviuppow 0033 0033 091 6690 0032 0030 0030 003 5 41 1 neg 209 - 2 00362 180601 | 2152016 VWA VWapE ch.E Min€ Maxe  Quant totin  Da eser i Dellateorip Gt - Tioe e | Premea s nor s L D e signficativ. o o
Min€ Max€ 7= Azioni 13.40 1210 (1) 13.10 13.40  totali mlge  Scad.  €(4) (WxA) (2) €(3) % PomichisH S s = o dopo le imposte, 11 bilancio preso in considerazione & i OPZIONE: La tabella delle opzioni include una selez. dei contratti pil
G 1507  CdRAdvance 14-196,5% (*) - - 619 7359 - Lultimo appprovato pdali'assemblea Fdegﬁ azionisti.  (8) scambiati. A parita di volumi i contratti vengono scelti sulla base del
0550 1,91 0977 871622 SM GrandiViaggimé 0964 0960 042 806 0966 0960 0950 0980 9 14 13 neg 067 — 46 00300 07.0408 | goxr 0079 1079 Aedes20 0036 0032 0033 003 003 0K — 070720 0690 3  —  — 206 Chlteses 0@ 10 - 213 1 | Dividendo/Prezzo. Il dividendo utiizzato & quello dellesercizio ; "umerodellepos. aperte (openinterest). Base: pa di esercizio (trike)
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DOVE
IL MANAGER

Una serie di eventi

organizzati per
settore e figura
professionale
richiesta, dove

manager e investitori
incontrano aziende

e start up, in cui

investire le proprie

competenze
professionali e

DEDICATO ALL'INDUSTRY

Incontri one-to-one di matching con una selezione di aziende e start up appartenenti al settore
INDUSTRY, con particolare attenzione per le innovazioni dell'lndustry 4.0. Il Team di BacktoWork24
gestisce |'agenda dell'evento, programmando appuntamenti miratiin base alle richiesta di aziende
e manager investitori.

www.backtowork.ilsole24ore.com
backtowork@®@ilsole24ore.com

27 OTTOBRE 2016

24 ORE

BACK TO WORK

MATCHING DEAL

IL SOLE 240RE 17:00]20:00
Milano Via Monte Rosa, 91

UNEVENTO PENSATO, SVILUPPATO
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Dichiarazioni. Per il modello infedele decisiva la correzione entro o dopo il 29 dicembre

Ravvedimento del 730,

la sanzione «segue» 'errore

1130% per violazioni rilevabili con controlli automatizzati o formali

Luca De Stefani

Per correggere un’730/2016
che comporta un maggior debi-
to fiscale o un minor credito,
I'unica strada possibile ¢ la pre-
sentazionediunmodelloUnico
PF 2016, integrativo a sfavore,
applicando le stesse regole san-
zionatorie previste per la di-
chiarazione deiredditie spiega-
tedall’agenziadelle Entrate nel-
lacircolare 42/E/2016 (sivedall
Sole24 Orediieri). Quindi, se gli
errori commessi sono rilevabili
dai controlli automatizzati o
formali,lasanzione ésoloquella
del309% sugliimportinonversa-
ti, altrimenti bisogna distingue-
re se il ravvedimento avviene
entroil2gdicembre2o0160dopo.

© Nel primo caso, il 730 origi-
narioviene sempre considerato
solo “irregolare” e non infedele,
quindj, si applicano le sanzioni
dell’articolo 8 del Dlgs 471/1997,
oltre che quelle del 30% sugli
omessi versamenti.

@ Nel secondo caso (presen-
tazione dopo il 29 dicembre
2016 ed entro il 31 dicembre
2021),invece, sihauna dichiara-
zione infedele, con applicazio-
ne delle sanzioni dell’articolo 1
del Dlgs 471/1997 (dal 90% al
180%),le qualiassorbonolacon-
sueta sanzione del 30% sul-
I'omesso versamento.

Ilmodello errato
Seoggiil contribuentesiaccor-
ge di non aver indicato tutti gli

elementi nel modello 730/2016
e da questi errori emerge un
minor credito o un maggior de-
bito puo avvedersi soltanto
presentando il modello Unico
PF 2016 integrativo a sfavore
entro il 31 dicembre 2021, ver-
sando I'importo adebito, gliin-
teressilegalielesanzioniridot-
te (istruzioni al 730/2016, che
fanno ancora riferimento al
termine ultimo del 31dicembre
2020 per gli accertamenti, sen-
zaconsiderare le modifiche in-
tervenute dal 2016 all’articolo
43 del Dpr 600/1973).

Per questierroridel730/2016,
quindji, si presenta 'Unico PF
2016 a sfavore e secondo la cir-
colare 42/E/2016, vanno appli-
cati gli stessi chiarimenti forniti
dalla stessa per «I’integrazione
delladichiarazioneirregolarey,
eseguita entro il 29 dicembre
20160vverooltrequestadata.La
circolare cita solo i chiarimenti
sulle dichiarazioni irregolari di
Unico (non di quelle infedeli) e
conriferimento non solo ai mo-
delli presentati entro il 29 di-
cembre 2016 (sempre solo “irre-
golari” e mai “infedeli”), ma an-
che oltre questa data. La confu-
sione aumenta quando dice che
il“modello730/2016 giapresen-
tato deve essere assimilato alla
dichiarazione irregolare pre-
sentata nei termini”, senza dire
nulla sulla possibilita di avere
730 infedeli. Sembra cio¢ che
anche con l'integrativa dopo il

29 dicembre, il 730 da corregge-
repossaesseresolo “irregolare”
enon “infedele”.

Siritiene che anche i chiari-
menti relativi all’'Unico inte-
grativo a sfavore, presentato
dopo il 29 dicembre 2016, per
correggere un Unico “infede-
le”, siano applicabili alle corre-
zionidei73o (infedeli, selacor-
rezione avviene dopo la sud-
dettadata). Nonsarebbe giusti-
ficabile, infatti, applicare per
questiUniciintegrativiasfavo-
rele sanzioni previste per le di-
chiarazioni “irregolari” dell’ar-
ticolo 8 del DIgs 471/1997, oltre

730 integrativo

o1l 730integrativo éilmodello che
ilcontribuente pud presentare
entroil prossimo 25 ottobre tramite
un Caf e unintermediario abilitato
per correggere la dichiarazione dei
redditi presentata lo scorso luglio
sesiaccorge, ad esempio, diaver
dimenticato o diaverindicatoun
importo pil basso di spese che
danno diritto a deduzionie
detrazioni e gli consentirebbero un
maggior credito d’imposta.

che la sanzione del 30% degli
importi non versati.

Pertanto, se I'Unico PF 2016
integrativo a sfavore corregge
errori del 730/2016 non rileva-
bili in sede di controllo auto-
matizzato o formale ed & pre-
sentato entro il 29 dicembre
20106, siamo difronte aviolazio-
ni di “carattere formale”, che
nonintegrano “un’ipotesidiin-
fedele dichiarazione”. Quindi,
si applicano le sanzioni per le
dichiarazioni “irregolari” (e
non quelle per i modelli “infe-
deli”), previste dall’articolo 8
del Dlgs 471/1997, oltre che la
sanzione del 30% degli importi
non versati. Ad esempio, per
I’omessa indicazione nel
730/2016diun “redditodaloca-
zione”, si applica la sanzione
amministrativa da 250 a 2mila
euro (ridottaa 27,78 euro conil
ravvedimento), oltre che quel-
la del 30% degli importi non
versati. Oltre il 29 dicembre
2010, invece, sitrattadiunavio-
lazione che “integra” I'infedele
dichiarazione, quindji, si appli-
cano le sanzioni dell’articolo 1
del Dlgs 471/1997 (dal 90% al
180%), le quali assorbono la
consueta sanzione del 30% per
I’omesso versamento.

Infine, se l'integrativaasfavo-
recorreggeerroririlevabiliconi
controlliautomatizzati o forma-
i, si applica solo la sanzione del
30% sugli importi non versati.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Le opportunita a disposizione

I DATI DEL SOSTITUTO

Si devono modificare solo i
dati del sostituto d'imposta

INTEGRATIVA A FAVORE

Si devono modificare dati
che comportano un maggiore
credito o un minor debito
integrativa a favore

PIU MODIFICHE

Si devono modificare, sia dati
del sostituto d'imposta, sia
altri dati che comportano un
maggiore credito o un minor
debito o un'imposta invariata

INTEGRATIVA A SFAVORE

Sidevono modificare dati che
comportano un minor credito o
un maggior debito

MODIFICHEAL730/2016 DAFARE  SOLUZIONI ANCORA PRATICABILI

o Entroil 25 ottobre 2016, si presenta un nuovo modello 730 per
integrare e/o correggere tali dati (codice « 2» nella casella «730

integrativo» del frontespizio)

o Entroil 25 ottobre 2016, si puo presentare,aun Cafoaun
professionista abilitato (anche se in precedenza c'era stata
['assistenza del sostituto), un nuovo modello 730 a favore (codice «1»)

o Inalternativa, si pud presentare il modello Unico PF 2016
integrativo a favore, entroil 2 ottobre 2017 (il 30 settembre 2017 &
un sabato), utilizzando l'eventuale differenza a credito e

richiedendoneil rimborso

e Entroil 25 ottobre 2016, si presenta un nuovo modello 730 per
integrare e/o correggere tali dati (codice «3» nella casella «730

integrativo» del frontespizio)

o Sipuo presentare il modello Unico PF 2016 integrativo a sfavore,
entroil 31 dicembre 2021 (oggi la dichiarazione “correttiva nei
termini” non € pitl possibile, perché poteva essere presentata

entroil 30 settembre 2016)

o Se ladichiarazione integrativa corregge errori rilevabili in sede
di controllo automatizzato o formale, si applica sempre la
sanzione del 30% sugliimporti non versati, ravvedibile a
seconda del momentoin cuiinterviene il versamento

e Seinvece correggere errori non rilevabiliin sede di controllo
automatizzato o formale, con la presentazione entro il 29
dicembre 2016 si applicano le sanzioni per le dichiarazioni
«irregolari» (articolo 8 del Dlgs 471/1997), oltre che la sanzione
del30% degliimporti non versati, tutte ravvedibili

« Con la presentazione dopoil 29 dicembre 2016 ed entro il 31
dicembre 2021, invece, siapplicano le sanzioni per infedele
dichiarazione (dal 90% al 180%), che sono ravvedibilia
seconda del momentoin cuiinterviene il versamento e che
assorbono la consueta sanzione del 30% per 'omesso

versamento

Il calcolo. Siapplica la singola penalita edittale

Per il cumulo giuridico
la strada resta sbarrata

Dario Deotto

Nel ravvedimento operoso
occorreavereriguardoallasin-
gola sanzione edittale e al fat-
tochenonpuo trovare applica-
zione il cumulo giuridico (ar-
ticolo 12 del DIgs 472/1997).

Aldiladiqualcheoscillazio-
ne sulla vicenda delle dichia-
razioni tardive e delle dichia-
razioni integrative presentate
neinovantagiorni,lacircolare
42/E/2016 affronta corretta-
menteil rapporto conil cumu-
lo giuridico, precisando che
essonontrovaapplicazionein
sede di ravvedimento. E evi-
dente, infatti, che il principio
delcumulo deve (non ¢ una fa-
colta) essere applicato sola-
mente dall’ufficioinsede diir-
rogazione delle sanzioni. Di
conseguenza, il contribuente
chesiapprestaa fare unavalu-
tazione sulla possibilita diuna
regolarizzazione successiva,
deve considerare se le viola-
zioni commesse sono plurime
perché, nell’ipotesi di ravve-
dimento, deve provvedere al-
la regolarizzazione di ciascu-
na, mentre qualorasial’ufficio
ascoprireleviolazioni,lostes-
S0, in ipotesi di progressione
(anche per pit anni) delle tra-
sgressioni, dovraapplicare al-
la sanzione piu grave di tutte
gli aumenti previsti dall’arti-
colo12 del Dlgs 472/1997. Tale
sanzione unica potrebbe poi
essere definita a un terzo con

le disposizioni di cui all’arti-
colo 17 del Dlgs 472/1997, te-
nendo conto pero del “gioco”
dei minimi edittali pit gravi
relativi a ciascun tributo (da
leggere nota 159135 del 2001).
L’influenza del cumulo giu-
ridico ¢ eclatante nella possibi-
litadi effettuareil ravvedimen-
to in presenza di processo ver-
bale di constatazione, con le
sanzioniridotte aun quinto del
minimo. Se il verbale contiene,
ad esempio, quattro rilievi: il
primo,chedeterminerapoil’ir-
rogazione di una sanzione di
100, il secondo, che comporte-
ra l'irrogazione della penalita
diso, il terzo diz2o e il quarto di
10, se il contribuente ritiene di

ravvedere solo il rilievo che
porteraallapenalitadiso, l'uffi-
cio provvedera comunque ad
applicare gli aumenti del cu-
mulo giuridico sulla sanzione
pit grave di 100, rendendo del
tutto inutile il ravvedimento
(posto che la sanzione di 50 sa-
rebbe stata comunque assorbi-
tada quella piu grave di100).
In relazione al fatto che per
eseguire correttamente il rav-
vedimento si deve avere ri-
guardo alla sanzione edittale,
risulta inequivocabile ’esem-
pio svolto dalla circolare 42/E
sullavicendadegliaccontiosul
fatto che se siesegueil ravvedi-
mento di una dichiarazione in-
fedelenonvafattoancheilrav-

“5012941 ®mm.com

QUOTIDIANO DEL FISCO
Bancarotta semplice
e la giurisprudenza
sulle lettere d’intento

SulQuotidianodel Fiscotuttii
giorniloffertainformativa del
Gruppo24Oreinmateria tributa-
ria. Nell'edizione online oggiin
esclusiva per gliabbonati:

e ilcommento di Ferruccio Bogetti
eGianniRotaallasentenza
42310/2016 della Cassazione
relativaalla bancarotta semplice;

o l'articolo di Emilio de Santis sulle
ultime pronunce di legittimita
relativealle lettere d’intento.

www.quotidianofisco.ilsole240re.com

vedimento per il versamento
del tributo eseguito in misura
inferiore. Il principio € sempli-
ce:ilravvedimento sifa-quan-
do si valuta di farlo - sulla (sin-
gola) sanzione che il fisco irro-
gherebbe se non venisse effet-
tuato il ravvedimento. Infatti,
senonsiemette unafatturaosi
presenta una dichiarazione in-
fedele,’Agenzianonirrogaan-
che la sanzione “indotta” del-
l'insufficiente versamento del
tributo. Questo perchélaviola-
zione per i versamenti (artico-
lo13delDIgs 471/1997) riguarda
la mancata (o insufficiente)
esecuzione di un pagamento
determinato direttamente dal
contribuenteinorigine,insede
diliquidazione,saldoeacconto
(ecco perché la norma risulta
rubricata «violazioni relative
aiversamentidiretti») e quindi
non puo essere irrogata per le
violazioni prodromiche (quali
I'omessa fatturazione) o per le
infedelta dichiarative.
Diversoesoloilcasodelledi-
chiarazioni tardive o, comun-
que,integrateneinovantagior-
niper le quali ¢ stata congegna-
ta dalle Entrate, diversamente
da quanto direbbero le norme,
una soluzione si puo dire “ad
hoc” per rendere appetibile il
ravvedimento (ma qui il pro-
blema ha origine dalla circola-
re 23/E del1999). Per le dichia-
razioni presentate nei novanta
giorni, lasoluzione, per evitare
vari fraintendimenti, sarebbe
quella di stabilire, come per il
quadro RW, che la dichiara-
zione presentata entro tale ter-
mine scontalasanzione editta-
le di 250 euro (anche se per il
quadro RW ¢ rimasta impro-
priamente a 258 euro).
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IMPRENDITORI ITALIANI NEL MONDO
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Innovazione e valorizzazione del territorio
LAURINI presentala sua nuova monografia

Si intitola “Concretely Visio-
nary” I'opera monografica
di Laurini Officine Meccaniche,
realta storica fiore all’occhiel-
lo di Parma e portavoce del
Made in Italy nel mondo.

Una monografia unica nel
suo genere che tratta, non
solo il profilo d’'impresa e la
storia aziendale, ma anche
del profondo legame con il
territorio e una filosofia ric-
ca di valori autentici. Gran-
de spazio € dato all’innova-
zione, chiave di volta su cui
Laurini Officine Meccaniche
basa il proprio operato.
Questo volume sara presen-
tato ufficialmente questa
sera, venerdi 14 ottobre dal-
le ore 17.00, presso la Sala
del Consiglio del Comune di
Busseto (Parma), in Piazza
Giuseppe Verdi 10, alla pre-
senza del Sindaco Giancarlo
Contini. Un appuntamento
esclusivo su invito, in cui
verra evidenziata la solidita
di un’azienda che vanta ol-
tre 60 anni di esperienza nel
settore pipeline e macchine
movimento terra.

La monografia fa parte di
un’attenta e strategica azione
promozionale comprendente il
restyling del sito web e il lancio
dell’app aziendale, che Laurini
Officine Meccaniche sta at-
tuando, al fine di valorizzare
e promuovere la qualita dei

Laurini Officine Meccaniche. Macchina Superpadder

propri prodotti e celebrare la
validita di una regione, quella
dell’Emilia, punta di diamante
dell’economia e dell’export
nazionale: dal food alla mec-
canica, dalla ceramica al set-
tore biomedicale, attraverso
il contributo dell’innovazione
e della telematica, I'Emilia &
oggi nel pieno di una profon-
da trasformazione finalizzata
alla salvaguardia del lavoro e
delle competenze umane.

“Il nostro & sempre stato un
lavoro di passione - afferma
Marco Laurini, Presidente di
Laurini Officine Meccaniche
- che ci porta ad essere una
realta innovativa e dal forte

respiro internazionale, fornen-
do macchinari per importanti
progetti di tutto il mondo, con
I'obiettivo di incrementare
sempre pit la nostra pre-
senza sui cinque continenti,
senza dimenticare le poten-
zialita del nostro territorio di
origine. Le nostre radici sono
la base su cui costruiamo
una filosofia aziendale sen-
sibile verso il vero valore del
lavoro: le persone”.
www.laurini.com

’ANALISI

Benedetto
Santacroce

Un primo passo
in attesa

di strumenti
pitt consoni

9 agenziadelle Entrate

L collegasemprela

compliance conla
possibilitadiaccedereal
ravvedimento operoso.
Questo abbinamento non
sembra essere sempre giusto e
anziinalcuni casi quasi
controproducente nellalogica
diquel dialogo e di quella
collaborazione che ¢ stata
avviata con laStabilita del 2015.

Ineffetti,lacircolare
42/E/2016 che chiarisce come
regolarizzare le dichiarazioni
omesse 0 non correttamente
presentate entro e oltreigo
giorni, esprime anche quali
sono le carenze dell’istituto.

Inoltre, le comunicazioni
delfisco che dovrebbero
essere preventive rispetto
all’obbligo dichiarativo sono
inmolti casiriferitia periodi
pregressilontaninel tempo, in
cuil’accessoal ravvedimento &
particolarmente oneroso.

Nellalogicadellapoliticadi
collaborazione, il Fisco ha
mandato 305milalettere nel
2015, giaaltre 266milalettere
per varie anomalie e 2.200
lettere per vincite nel 2016 e
invieraentro fine anno altre
comunicazioni (derivanti
dall’elaborazione delle
dichiarazioni daspesometro)
conriferimento al2013.

Questasituazione, come
dichiarail fisco, ha consentito
al contribuente di orientare
lapropriadichiarazione del
2015 e, pil puntualmente, di
ravvedere glierrori
commessineiperiodi
d’imposta precedenti.

Inoltre sempre nello spirito
dicollaborazione ’Agenzia
indica che sela comunicazione
arrivaentroigo giornidalla
scadenzaordinariail
contribuente puo integrarela
dichiarazione presentata con
lasanzione fissa di250 euro.

Datutto questo sievince che
lavolontadell’Agenziae
quelladiinviaredelle
comunicazionisempre pill
tempestive. Il passo che si
devefare,inattesachele
informazioni siano acquisite
ed elaborate con tempestivita
e affidabilita, ¢ disuperare
questo schemaapplicativo che
abbinanellamaggior parte dei
casilacomunicazioneal
ravvedimento, introducendo
unaviaalternativa. Questo
meccanismo potrebbe essere
previstoin abbinamento ad
altre forme di collaborazione.

Tlravvedimento rimarrebbe
comunque valido periperiodi
d’imposta pregressiaquello
appena chiuso.

Perilravvedimento, poi,
sarebbe necessario estendere
aquestafaseil cumulo
giuridico ovvero consentire
dicorreggere solo quelle
violazioni che, in caso di
accertamento vengono
normalmente contestate
enon, comeaccade ora,
lamaggior parte delle
violazioni prodromiche
progressivamente commesse.
Se cosinonsifail
ravvedimento operoso
richiederadiessere poco
frequentato dai contribuenti.
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Operazioni straordinarie. Se ['esito € positivo componenti negativi e interessi passivi possono essere dedotti dall’incorporante

Fusioni e scissioni al test perdite

Sconto nei limiti del patrimonio contabile - Nessun vincolo per il riporto dell’Ace

PAGINA A CURA DI
Luca Miele

Limitazionialriportodelle
perdite fiscali e degli interessi
passivial test difusioni(escis-
sioni).Inipotesidirisultatone-
gativo del test (si veda la sche-
da) la previsione antielusiva
specifica che intende contra-
stare il trasferimento intersog-
gettivo di tali componenti ne-
gativi pud comunque essere di-
sapplicatamedianteinterpello.

Il test di vitalita

Se il test di vitalita ¢ superato,
perditeeinteressipassiviposso-
no essere portati in deduzione

L’INDICAZIONE

In casodiopzione

peril consolidato nazionale,
le societa «fuse» possono
conferire al gruppo eccedenze
diRolointeressiindeducibili

deiredditidellasocietaincorpo-
rante o risultante, nei limiti del
patrimonio netto contabile.
Laddove la societa non sia in
grado dirispettare la sussisten-
za deirequisiti economici di vi-
talita economica e/o del requi-
sito del patrimonio netto, ¢ pos-
sibile richiedere la disapplica-
zione della norma mediante
interpello exarticolo 11, comma
2, dellalegge 212/2000.
Lalimitazionedicuialcomma
7 dell’articolo 172 non si applica
perilriportodelle perdite fiscali
maturate dalle societa parteci-
panti al consolidato e poi fuse
(circolaren.9/E/2010dell’agen-

zia delle Entrate). In tal caso, in-
fatti, puo escludersi qualsiasi
manovra elusiva tesa arealizza-
re, con 'operazione di aggrega-
zione, la compensazione inter-
soggettiva delle perdite fiscali
tra i soggetti coinvolti, atteso
che questi, per effetto dell’'ope-
razione medesima, nonpossono
fruire di alcun vantaggio addi-
zionale in termini di compensa-
zione degli imponibili in quanto
le perdite prodotte dalle societa
aderenti al consolidato sono gia
compensabilicongliutilidialtre
societa consolidate.

Riporto interessi passivi

Le conclusioni raggiunte dal-
P’agenzia delle Entrate sono in-
vece differentiin caso diriporto
degli interessi passivi.

Infatti, qualoralesocietapar-
tecipanti alla fusione abbiano
optato peril consolidato nazio-
nale, la risoluzione 12 aprile
2011, n. 42/E ha precisato che
opera un sistema «solidaristi-
co» in base al quale le societa
possono «conferire» al gruppo
leloro eccedenze diRol o diin-
teressi indeducibili, al fine di
consentireladeduzionediinte-
ressi altrimenti non possibile
su base «individuale».

In tali casi, pero, gli interessi
passivi rimangono nell’esclusi-
va disponibilita del soggetto
che li ha «generati», che li puo
«conferire» su base volontaria,
alricorrere di determinate con-
dizioni, alla fiscal unit, a diffe-
renza di quanto accade per le
perdite delle entita partecipanti
alla tassazione consolidata che
sono automaticamente «trasfe-
rite» al gruppo.

In altre parole, secondo
Pagenzia delle Entrate, il fatto
che nel caso degli interessi pas-
sivi indeducibili I'attribuzione
al consolidato sia effettuata su

La giurisprudenza

01| NORMA ANTIELUSIVA

Le determinazionidelle Entrate
sullaistanza del contribuente
voltaaottenereil potere di
disapplicazione diunanorma
antielusiva ai sensidel Dpr
600/1973, costituiscono
presupposto necessario ed
imprescindibile per l'esercizio
ditale potere. Le
determinazioniin senso
negativo costituiscono atto di
diniego di agevolazione fiscale
esono soggette ad autonoma
impugnazione. Tale atto
rientra tra quelli tipici previsti
comeimpugnabili e pertantola
mancanza diimpugnazione nei
termini dilegge rende
definitiva la carenza del potere
di disapplicazione dellanorma
antielusivain capoallistante
(Cassazione, sentenza
8663/2011)

02 | RICORSO SUINTERPELLO
Larisposta allinterpello &il
primoattoconilquale
’'amministrazione portaa
conoscenza del contribuente,
invia preventiva, il proprio
convincimentoin ordine ad
unaspecifica richiesta, relativa
ad un determinato rapporto
tributario, con 'immediato
effetto diincidere, comunque,
sulla condotta del soggetto
istanteinordinealla
dichiarazione deiredditiin
relazione alla quale 'istanza &
statainoltrata. Non puo,
pertanto, negarsicheil
contribuente, destinatario
dellarisposta, abbia l'interesse
adinvocareil controllo
giurisdizionale sulla legittimita
dell’attoin esame (Cassazione,
sentenza 17010/2012)

basevolontaria(enonautomati-
ca) ¢ motivo per ritenere che in
caso di fusione non interruttiva
della tassazione di gruppo tra
societa che gia partecipavano al
medesimo consolidato fiscale,
le limitazioni dell’articolo 172,
commay,del Tuirtrovino appli-
cazione, fatta salvala possibilita
didisapplicazione.

Tale orientamento interpre-
tativo concernente gli interessi
passivi non dedotti, maturati in
costanza di consolidato, appare
giustificabilesolose,all’attodel-
la fusione, sussista la possibilita
di conseguire un vantaggio fi-
scalechenonfossegiaconsegui-
bile conil consolidato fiscale.

Eccedenza interessi attivi
Uncaso,seppurenonfrequente,
sembra potersi configurare in
presenza diinteressi attivi; que-
sti, infatti, rendono deducibili,
fino a capienza, gliinteressipas-
sivi e se i due elementi di segno
opposto appartengono alle due
societa che partecipano alla fu-
sioneil risultato non ¢ ilmedesi-
mo che puo essere conseguito
nel consolidato in quanto nella
tassazione di gruppo una ecce-
denza diinteressi attivinon puo
essere ceduta al fine di essere
utilizzata perladeduzione diin-
teressi passivi maturati da altre
societa del gruppo. Si tratta,
quindi, di una operazione dalla
quale puo derivareun vantaggio
fiscale che andrebbe “confer-
mato” mediante interpello.

Ladisciplinaantielusivadicui
all’articolo172del Tuirnonsiap-
plica al riporto dell’eccedenza
Ace (Aiuto alla crescita econo-
mica); pertanto, 'eccedenza ri-
portataanuovodallaincorpora-
taofusa, nonutilizzata per inca-
pienza diimponibile, si trasferi-
sce all'incorporante.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

I punti chiave

IL TEST DI VITALITA

Dal conto economico della societa che hain dote le perdite e/o gli
interessi passivi, relativo all'esercizio precedente a quelloincuila
fusione € stata deliberata, deve risultare unammontare diricavie
proventi caratteristici e unammontare delle spese per prestazioni di
lavoro dipendente e relativi contributi, di cui all'articolo 2425 del
Codice civile, superiori al 40% di quello risultante dalla media degli

ultimi due esercizi anteriori

IL PERIODO TEMPORALE DI RIFERIMENTO

I requisiti minimi di vitalita economica devono essere verificati non
solo nell'esercizio precedente a quelloin cui é stata deliberata la
fusione ma continuare a sussistere fino al momento in cui la fusione
viene eseguita, ragguagliando ad anno 'ammontare dei ricavie
proventi e dei costi per lavoro subordinato relativi a detto intervallo
ditempo, per consentire un confronto coerente con l'entita degli
elementi contabili degli ultimi due esercizi precedenti

IL PATRIMONIO NETTO

Superatoil testo di vitalita, il diritto a utilizzare le perdite fiscali e
gliinteressi passivi incontra il limite quantitativo del patrimonio
netto contabile della societa che riporta le perdite risultante
dall'ultimo bilancio o, se inferiore, dalla situazione patrimoniale di
cuiall'articolo 2501-quater del Codice civile, determinato senza
tener conto dei conferimenti e dei versamenti effettuati negli
ultimi ventiquattro mesi anteriori alla data cui si riferisce il

bilancio

INTERPELLO DISAPPLICATIVO

La previsione che limitail riporto delle perdite fiscali e degli interessi
passivi nell'ambito di fusioni pud essere disapplicata mediante
presentazione diuninterpello che deve contenere glielementie le
circostanze atte aescludere, in capo alle societa partecipantialla
fusione, la condizione di “barafiscale”. In sostanza, va dimostrato
cheil mancato superamento del test di vitalita non € dovutoa un
effettivo depotenziamento della societa ma afattori ed eventi

contingenti

L’alternativa. Tutte le prove da fornire
Chance-interpello
se non si passa
il primo esame

Le previsioni antielusive
specifiche dell’articolo 172,
comma 7, del Tuir che limitano
il riporto delle perdite fiscali e
degli interessi passivi nell’am-
bito di operazioni di fusione (e
scissione) possono essere di-
sapplicate mediante presenta-
zione di un interpello, ai sensi
dell’articolo 11, comma 2, della
legge 212/2000.

In via principale, l'interpello
deve contenere gli elementi e le
circostanze atte a escludere, in
capo alle societa partecipanti al-
lafusionechedetengonoperdite
e interessi passivi, la condizione
di “bara fiscale”. In sostanza, si
tratta di dimostrare che il man-
cato superamento dei requisiti
noneédovutoauneffettivodepo-
tenziamentodellasocietamaso-
lo afattoried eventi contingenti.
Inquestosensopossono costitu-
ire indizi a favore della disappli-
cazione della norma antielusiva
gli stessi indici di vitalita econo-
micanecessariaifinidellaverifi-
cadeltest;ad esempio, ilrealizzo
diricavi di entita non marginale
e/o la presenza di un importo
adeguato di costi del personale
costituiscono,senzadubbio,una
prova della capacita produttiva
dellimpresa. Analogamente, la
presenza di investimenti in beni
strumentali puo aiutare nel-
I'escludere la riconducibilita
dellasocietatrale “bare fiscali”.

Possono costituire indici “po-
sitivi” per il contribuente talune
ulterioricircostanze;ad esempio,
il fatto che le societa partecipanti
alla fusione operino nello stesso
settore di attivita e, quindi, che le
perdite fiscali riportate vengono
utilizzatenell’ambitodellamede-
sima attivita d'impresa da cui le
stesse hanno avuto origine.

Elemento a favore ¢ anche la
dimostrazione, mediante un
progetto di sviluppo del busi-

ness,diprospettivedifuturared-
ditivitaedirecuperodelle perdi-
te coniredditi futuri. In tale otti-
ca, puo risultare significativa la
presenza in bilancio di imposte
anticipate iscritte a fronte del
conseguimento delle perdite
pregresse.

Ulteriore elemento significa-
tivopuoriscontrarsinellaquota-
zione sui mercati regolamentati
dellasocietachehaindoteleper-
dite fiscalie/o gliinteressi passi-
vi non dedotti. La quotazione,
nelnostro ordinamento, & infatti
spessocircostanzache consente

MOTIVAZIONI ECONOMICHE
Anche la dimostrazione

che loperazione é supportata
da valide ragioni extrafiscali
puo consentire di disapplicare
lanormaantielusiva

didisapplicarenormelimitative,
come ad esempio il regime delle
societanon operative o in perdi-
tasistematica.

Sembra, inoltre, ragionevole
cheladisapplicazione delle pre-
visionilimitativedicuialcomma
7dellarticolo172possaancheav-
venire mediante la dimostrazio-
ne che 'operazione realizzata ¢
supportata da valide ragioni ex-
trafiscalicherisultinoprevalenti
rispetto alle ragioni di origine fi-
scale.In altre parole, la presenza
di valide ragioni e motivazioni
economico-aziendaliperle qua-
li viene effettuata la fusione puo
aiutare nella disapplicazione
della norma antielusiva specifi-
ca, laddove le stesse hanno de-
terminato la decisione di proce-
dereallafusione,ancheinassen-
zadelriportodelle perditefiscali
edegliinteressi passivi.
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Stop al Ransomware

Fabrizio Croce - Dir. Sud Europa
mm Attacchiransomware, APT,
fino ai Cryptolocker, mettono in
ginocchio le piccole come le
grandi aziende. WatchGuard,
produttore di soluzioni di si-
curezza di rete avanzate, € in
grado di offrire protezione dal
perimetro fino all'end point, e di
aiutare le imprese a sfruttare le
potenzialita dei dispositivi mo-
bili e delle reti wireless. Le sue
soluzioni UTM sono la risposta
piu efficace per proteggere
le aziende, i loro dati e i loro
clienti. La mission dell'azien-
da e offrire soluzioni di sicu-
rezza di grado enterprise che
siano facili da implementare
e gestire anche dalle PMI.
Attiva a Seattle dal 1996, & pre-
sente in ltalia a Roma presso
Parco de Medici.

E tra le poche aziende del set-
tore ad offrire supporto tecni-
co locale in italiano. Con oltre
12.000 clienti in ltalia, tra SMB
e Mid-Enterprise, e centinaia
di clienti nella PAL, Watch-
Guard offre le migliori perfor-
mance UTM in tutte le fasce
di prezzo. Nellagosto 2016 &
stata I'unica azienda nomina-
ta tra i “Visionari” da Gartner
nel report “Magic Quadrant
for UTM”.

Per info: www.watchguard.it a&

Crilu, vacanze romane

mm Risolutezza, rapidita, ri-
cercatezza e romanita: ecco
4ERRE, societa che - con La
fortezza e Crilu (diminutivo di
Cristina Caruso e Luisa Grazia
Pagano) - si occupa della ge-
stione di oltre 1.200 case va-
canza a Roma. Non ¢’€ quartie-
re dove le societa non abbiano
in gestione un immobile dove
tutti i giorni si occupano di pu-
lizia e fornitura di biancheria e
kit di cortesia, oltre che in alcuni
casi di piccola manutenzione.
Garantendo un soggiorno felice
a decine di migliaia di turisti (per
lo piu stranieri) tutto I'anno. Lat-
tivita & iniziata nel 2000, quan-
do Cristina Caruso & diventata
imprenditrice “per caso”: «A 47
anni mi sono trovata da dirigen-
te d’azienda a disoccupata».
Ma invece di ricorrere a sussidi
statali, Caruso si e rimboccata
la maniche e ha iniziato I'attivi-
ta (prima da sola, poi in societa
con Pagano) che oggi porta
le sue aziende ad avere 85 di-
pendenti: «Tutti regolarmen-
te assunti» dice con orgoglio.
Un’attivita senza tregua, ma
che trova la soddisfazione delle
tante agenzie che si affidano alle
tre societa. «Clienti che ringrazio
per la fiducia che ci danno ogni
giorno. Solo grazie a loro siamo
arrivati a questi risultati». m&

Cristina Caruso

D
Aziende & territorio Grande garanzia per sicurezza di rete, pulizia nelle case vacanza, telecomunicazioni e tecnologie mediche

LLazi0, 'impresa a dimensione dei propri chient

Le realta imprenditoriali della regione battono la concorrenza assicurando servizt sempre all’avanguardia

NOITEL entra nella grande sfida: Internet super veloce

Andrea Perocchi, intervistato al M2M Forum di Milano

mm | a crescita del “file sharing”
su Internet e nei social, scambiare
contenuti mufttimediali video, musi-
ca, immagini, gaming e streaming,
richiede una domanda di con-
nessioni broadband sempre piu
veloci e affidabili. Noitel ltalia, con
grande know how nelle telecomu-
nicazioni, si afferma sul mercato
come operatore unico offrendo
una vasta gamma di servizi: Fibra
Ottica fino a 300 Mb, disponibile
su tutte le aree metropolitane per
navigare senza limiti oftre la “velo-
cita della luce”, via Satellite fino a
22 Mb di download e 10 Mb di
upload in digital divide o per solu-
zioni di backup. | vantaggi: unico
riferimento per servizi di connettivi-
ta e business continuity, telefonia,
applicazioni, soluzioni Cloud e ma-
chine to machine (M2M), offerta
SIM con IP Pubblico per il mercato
|OT (Internet of Things). Noitel Italia
€ operatore mobile virtuale (MV-
NO-ESP) con proposte competi-
tive personalizzate, offre la porta-
bilita gratuita e il trasferimento del
credito per i propri clienti mobile.
La propria piattaforma JULIA &
aperta per offrire servizi white la-
bel, per ISP, WISP, reti vendita e
franchising; Noitel ltalia prevede

anche la personalizzazione dei
servizi ATR e WHS con il brand
del partner richiedente. Lofferta
integrata permette di ottimizzare
costi e avere un riferimento pro-

avere la banda larga € una neces-
sita per le aziende, la connessione
ADSL Satellitare proposta da Noi-
tel ltalia in collaborazione con Eu-
telsat Broadband e gli acceleratori
hardware OneAccess e Microtik,
che aumentano le performance
di VPN e reti aziendali, consente
di comunicare velocemente ad
aziende, tele monitorare e video
sorvegliare aree agricole, parchi
fotovoltaici, eolici ed idroelettrici,
reti vendita GDO, realizzare diret-
te televisive con banda garantita,
distribuire contenuti multimediali
di radio, TV, web. «Siamo una
squadra di professionisti, tecnici e
commerciali, pronti ad accogliere
con passione i clienti per proget-
ti integrati ed ambiziosi - afferma
Andrea Perocchi, amministratore
unico Noitel Italia - ci poniamo

Maria de Padova, Responsabile marketing e comunicazione

fessionale per aspetti commerciali
ed assistenza, unica piattaforma
di provisioning e gestione senvizi,
controllo consumi, fatture e facile
assistenza H24 supportata dalla
rete partner con piti di 300 Partner
e 2000 Installatori certificati per
impianti e sistemi satellitari. Noitel
Italia, integra nell'offerta router Fri-
tzBox AVM, per servizi in real time
di entertainment per esperienze
fluide, telefonia VolP di qualita,
video e fim in streaming in alta
definizione. Nelle zone rurali, dove

come partner e punto di riferi-
mento, per le start up ed aziende
moderne, una valida alternativa ai
big operator italiani e OTT. Siamo
aperti a valutare nuove joint ven-
ture europee per creare innova-
zione e qualita dei servizi; nuove
sfide del mercato, che vedono al
primo posto i contenuti multime-
diali, il mondo delle “cose”, device
dinuova generazione e la crescita
repentina della fruizione dei servizi
in mobilita». Info: www.noitel.it
Tel. +39 06.62288999 =&

Il cuore di Cardionica

mm Tecnologie  elettroniche
e informatiche per controllo,
diagnosi e monitoraggio del-
le patologie cardiovascolari:
¢ Cardionica, nuova realta
completamente italiana nel
settore medicale nata come
spin off delllstituto Superiore
di Sanita e Start Up Innovati-
va. Lanciata nel 2014 con fon-
di Filas, oggi ha un bilancio in
pareggio. Merito di una com-
pagine societaria qualificata:
ricercatori ISS e professiona-
lita esterne; uno dei soci I'Ing.
Carlos Dominguez Reali: «La
nostra mission & coniugare alta
tecnologia, prevenzione, usa-
bilita e riduzione dei costi del
SSN». Due i prodotti gia svilup-
pati: una piattaforma domicilia-
re per il controllo remoto della
pressione arteriosa oggetto di
sperimentazione al S. Lucia di
Roma, e un cerotto elettronico
«per il quale abbiamo vinto il
premio Lazio Innovatore 2016».
Sara disponibile nelle farmacie
e rileva la fibrillazione atriale,
patologia silente e possibile
causa di ictus. | prodotti sono
wireless e connettono a un
server remoto che gestisce
e memorizza i dati. Molte le
aziende interessate alla realta
Cardionica.it &%

Il marchio Cardionica

GT50, la sicurezza digitale ha un alleato

Sandro Fontana

mm Sicurezza documentale e
informatica: in campo GT50.
Fondata nel 2009 da Sandro
Fontana, esperto di sicurezza
ICT e crittografia, GT50 (www.
gtb0.0rq) offre soluzioni svilup-
pate nel rispetto degli standard
internazionali dei protocolli e
degli algoritmi di crittografia.
«GT50 - spiega Sandro Fonta-
na - gestisce e sviluppa la piat-
taforma hardware e software
Timbro Digitale 2D-Plus, la
cosiddetta firma digitale su
carta». 2D-Plus & un codice bi-
dimensionale brevettato, di cui
Fontana & co-inventore. L'ap-
posizione del Timbro Digitale
2D-Plus  (www.timbrodigitale.
com) su un documento garan-
tisce l'autenticita e impedisce
la falsificazione. La piattaforma
e utilizzata da piu di 150 Enti di
Pubblica Amministrazione, che
cosi offrono documentazione
e servizi on-line ai cittadini,
semplificando ed alleggeren-
do i servizi allo sportello. Per
le stesse motivazioni, Timbro
Digitale 2D-Plus & usato da 10
delle piu grandi Universita ita-
liane e dalla Presidenza della
Repubblica. E per I'end user?
«Abbiamo lanciato - continua
Sandro Fontana - Q-ID, App

gratuita che protegge dati per-
sonali e identita elettronica de-
gli utenti. Q-ID supporta I'uten-
te nella creazione di password
robuste e consente di memo-
rizzare in modalita sicura in-
formazioni riservate. Permette
inoltre lo scambio di messag-
gi, tramite crittografia ad alto
livello: nessuna organizzazione
criminale o governativa puo
violare la riservatezza dei mes-
saggi e dei dati conservati da
Q-ID». Q-ID (www.g-id.net) e
disponibile per smartphone,
tablet e pc. «Infine - conclude
il titolare di GT50 - stiamo per
rilasciare Photo Shield, App
per proteggere le immagini,
dedicata agli utenti finali. Tut-
ti usiamo lo smartphone per
scambiarci foto, spesso sot-
tovalutando i rischi legati alla
diffusione in rete delle stesse.
Grazie a Photo Shield, I'imma-
gine viene inviata senza rischi
con le consuete applicazioni,
perché & trasformata in un’al-
tra immagine priva di significa-
to. Per poter ricostruire e ve-
dere l'originale, il destinatario
dovra essere in possesso di
una password che il mittente
avra condiviso con |ui, magari
con Q-ID». =&
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Tributi locali. L'indicazione del viceministro dell’Economia sull'imposta applicata alla tassa rifiuti bocciata dalla Consulta

Iva-Tia, spunta il rimborso parziale

Casero: tema all’attenzione del Mef, ma con effetti finanziari molto rilevanti

Gianni Trovati
ROMA

La sentenza della Corte costi-
tuzionale chehatoltoil velosull’il-
legittimitadell'Tvasullavecchiata-
riffa rifiuti ¢ del 2009, quella della
Cassazione (sentenza 3756) che
haimposto di rimborsare i contri-
buenti ¢ del 2012, e intanto la stessa
tariffa (la «Tial») che ha prodotto
la battaglia giuridica € scomparsa
dall’orizzonte fiscale il 1° gennaio
2013. La questione, pero, rimane di
stretta attualita per una ragione
semplice: i soldi che negli anni i
contribuenti hanno versato per
un’imposta‘“illegale”’ nonsonomai
tornati nelle loro tasche. Il tema &
tornato ieri in commissione Fi-
nanze alla Camera dove il vicemi-
nistro del’Economia Luigi Case-
ro, rispondendo a un’interroga-
zione di Marco Brugnerotto
(M5S),hapotutosolospiegare che

il problema «¢ all’attenzione del-
Iamministrazione finanziariay.
Anche perché «gli effetti finanzia-
ri della restituzione dell'Tva po-
trebberoesseremoltorilevanti»,e
quindi si provaastudiare «unaso-
luzione idonea a contemperare le
istanze dei cittadini utenti del ser-
vizio con le esigenze connesse al
rispettodeisaldidifinanzapubbli-
ca».Inaltreparole,la(lunga)ricer-
capunterebbeaformedirimborso
parziale per non dare un colpo
troppo duro a conti pubblici giain
sofferenza.

IMPATTO ECONOMICO
L'arretrato rimborsabile viene
quantificatoin un miliardo
sesiconsidera la prescrizione
dopo cinque anni, raddoppia
in caso ditermine decennale

In effetti, come rilevato pit vol-
te su questo giornale, la questione
puo risultare parecchio costosa.
Nella sentenza 238/2009 la Con-
sulta ha chiarito che quella sul-
I'igiene ambientale era una tariffa
(cioé un corrispettivo misurato in
baseallaquantitadirifiutiprodotti
dall’utente) solo nel nome, maera
una tassa lineare nei fatti e quindi
non poteva essere accompagnata
dall'Iva perché non ¢ possibile far
pagare un’imposta su un’altra im-
posta. A quell’epoca, la Tiaeraap-
plicatain1193 Comuni, e riguarda-
va quindi 17 milioni di abitanti e
centinaia di migliaia di imprese.
L’Iva illegittima che 'accompa-
gnava valeva circa 200 milioni
l'anno, e quindi produceva un ar-
retrato rimborsabile da un miliar-
do considerando la prescrizione
quinquennale (manon mancano i
sostenitoridellaprescrizioneinio

anni, che raddoppierebbe il con-
to). Gli utenti, com’e ovvio, hanno
cominciato a bussare alle porte
delleimpresechegestisconoilser-
vizio, ottenendo anche svariate
sentenze a loro favore dai giudici
di pace e dalle commissioni tribu-
tarie. Le aziende, dal canto loro,
hannofattonotare chel'Tvariscos-
sasullebolletteerastataasuavolta
girata all’Erario, e che quindi il
compito di mettere mano ai fondi
per gli indennizzi tocca allo Stato.
Qualche gestore (per esempio la
Veritas di Venezia) ha scritto nel
2012 all’agenzia delle Entrate, che
pero si ¢ limitata a ribadire le vec-
chie istruzioni sulla legittimita
dell'Ivainattesadinovitaministe-
rialimai arrivate.

In questa catena di Sant’Anto-
nio delle responsabilita il proble-
ma si ¢ incancrenito, ma non ha
smesso dicrescere conl’addioalla

Le sentenze

01 | CORTE COSTITUZIONALE
Nellasentenza238 del24 luglio
20009 la Corte costituzionalesi
esprimesullaTia«...tale prelievo
presentatutte le caratteristiche
deltributo..., pertanto,noné
inquadrabiletrale entratenon
tributarie, ma costituisce una
meravariantedellaTarsu...
conservandolaqualificadi
tributo propria diquest'ultima»

02 | CORTEDI CASSAZIONE
Nellasentenza3756 del9 marzo
2012aCassazionebocciala prassi
amministrativadeldipartimento
delle politichefiscaliriportata
nellacircolare3/2010chegiudica
laTialun’entrata patrimoniale
soggettaalva

vecchiaTia.L'Tvahainfattiaccom-
pagnato anche la «Tia2», cioe¢ la
nuova versione della tariffa com-
parsa come una meteora nella ca-
leidoscopica evoluzione delle ta-
riffesuirifiuti,eviene oggiapplica-
taanchenei (finorapochi) Comu-
ni che utilizzano la Tari
«puntuale». A differenza diquella
“ordinaria”, infatti, quella «pun-
tuale» dovrebbe calcolareil conto
in base alla quantita di rifiuti pro-
dotti. Ma questo carattere corri-
spettivo appare pittdichiarato che
reale, le stesse bozze di regola-
mentoattuativo (nonancoraadot-
tato) moltiplicano gli elementi
presuntivienonedaescludereche
un ritorno della questione sul ta-
volodeigiudicipossasfociare nel-
lillegittimita dell'Tva anche su
queste nuove forme di tariffa.
gianni.trovati@ilsole24ore.com
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FOCUS. PER LE FRODI SUL VALORE AGGIUNTO

Procura europea, I'i

diBenedetto Santacroce

nogliinteressifinanziari

dell'Unione europea¢
ancoradeltuttoinefficace per
lassenzadiunadisciplinacentra-
lizzatache,nonsolo, coordinile
attivitainvestigative realizzate dai
singoli Statimembri, mache, possa
inmodoautonomoattivarel’azio-
nepenalee perseguireisingoli
fenomeni difrode chesiverifichi-
noinuno qualsiasideiterritori
unionali. Inquestalogica, e sicura-
mente condivisol'obiettivo di
riformareil sistemadicontrasto

L alottaallefrodiche colpisco-

esistente, malasoluzionesceltadi
Creare unaprocuraeuropeanone
ancoraaportatadimano.
LacreazionediunaProcura
europea (European public prose-
cutor’soffice- Eppo) viene da
lontano. Gianel 2000 venne
propostoall'internodiunarticola-
torapportodiespertidellamate-
riadenominato “CorpusJuris”;
successivamente nel2001il
procuratore europeo viene
ripreso dallaCommissione
europeaconillibroverdesulla
giustizia;nel2007 conil trattato di
Lisbonaper lasuacreazione viene
modificatoil Trattato dell'Unione

C

europeaeall’articolo 86 viene
previstal’istituzione dellaprocura
europeaapartire daEurojust. Nel
2013 viene propostadalla Com-
missione UE unaregolamentazio-
ne dell’Eppo (documento COM
(2013) 534 finale). Allo stato attuale
le discussioni su quel testo sono
stateaccelerate peril dilagare del
fenomeno delle frodi.
L’Epposaraunastruttura
decentratacompostadaunprocu-
ratore europeo e daprocuratori
europeidelegatinegli Statimem-
bri.Il procuratore europeo provve-
deraadirigere eistruireiprocura-

toridelegati,che faranno capo

ea viene dalontano

direttamente aluiperireatiche
sonodicompetenzadell’Eppo pur
restandointegratinegliordina-
mentigiudiziari degli Statimembri.
Inquestomododovraessere
garantitoil coordinamento, la
celeritadegliinterventieuna
sorveglianza continuadelle indagi-
niedelleazionipenaliincorso.La
Procuraeuropeaoperera,comun-
que,inmodalitadecentrata:icasi
saranno trattatiallivello pitioppor-
tuno, ovveroperlopittdai procura-
toridelegatinegli Statimembri.
Scegliendounastrutturadecentra-
taintegratanegliordinamenti
giudiziari degli Statimembrisi

T4 DRE
/\/
/\/

Una struttura specializzata

= Torna l'attenzione sulla
necessita di una Procura europea
per contrastare i reatiche ledono
gliinteressifinanziari della Ue

dovrebbe ottenereunaProcura
europeacapacediassicurare con
rapiditaeefficacialatuteladegli
interessideicontribuentiedi
integrarsineisistemigiudiziari
nazionalibasandosisulleloro
competenzeerisorse. Ineffetti,
disporradipoche norme europee,
masiavvarradellenormeedei
poterideisingoli Statimembri.
Nellaprevisione normatival’Eppo
viene creatadirettamente dall'uni-
tadicooperazione giudiziaria
(Eurojust) e proprio per questocisi
auspicaunastrettasinergiacon
tuttele procure nazionali. Sul piano
operativosaranecessarioancheun
coordinamento conl’Olafcheda
annirealizza, condifficolta, attivita
diinvestigazione amministrativa.
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Fisco e professioni. Convegno dei commercialisti

Milano chiude
lavoluntary e parte
con il patent box

Un patto di collaborazione
tra gli Ordini e 'amministrazio-
ne fiscale. E 'impegno che
l'agenzia delle Entrate delle
Lombardia e I'Ordine dei dot-
tori commercialisti di Milano
stanno attuando, dopo che il
confronto eil dialogo,anche con
ilCoordinamentodellalombar-
dia,¢statosperimentatoinocca-
sionedellavoluntary disclosure.

Il direttore della Dre, Giovan-
na Alessio, e il presidente dei
commercialisti milanesi, Ales-
sandro Solidoro, hanno sottoli-
neato la “reciproca convenien-
za” al confronto durante il con-
vegno «Strumenti fiscali di ri-
lancio economico»,organizzato
nell Scuola di alta formazione
dell’Ordine. «Il confronto sulle
criticita-haspecificato Alessio-
ci ha permesso di risolvere man
mano i problemi e anche di esa-
minarepiuvelocementeleprati-
che, tanto che stiamo conclu-
dendo la lavorazione dei fasci-
coli sulla vd, circa 63milay.
L’esperienza - ha continuato
Alessio - verra replicata con
I'esame delle opzioni per il pa-
tentbox. «InLombardia-hadet-
to Alessio - sono arrivate circa
1.500 istanze, di cui circa 300 so-
no di competenza del Centro di
Pescara. Come Dre dobbiamo,
quindi, esaminare 1.200 prati-
che:sitrattadiunamateriacom-
plessa e articolata, il confronto
con gli Ordini costituira un mo-
do per trovare le soluzioni alle
criticitay.

Solidoro ha poi proposto il
ruolo di filtro e di mediazione
dell’Ordine per veicolare even-
tuali lamentele dei professioni-
sti nella gestione dei fascicoli fi-
scali da parte dei funzionari del-
I’Agenzia.Inquestomodoicom-
portamenti sbagliati possano
esserecorretticonlasegnazione
aiverticidegliuffici.

Filo conduttore del convegno
¢ stato il fisco come elemento
per promuovere sviluppo. Luigi
Campiglio dell'universita Cat-
tolica ha sottolineato come la
crescitanon possa essere affida-
ta solo alla politica monetaria,
occorre invece promuovere in-
vestimenti e consumi. Per i pri-
mi, alcuni strumenti sono stati
messiin campo, come I'agevola-
zione per ricerca & sviluppo e il
patentbox,maanchel’interpello
e il ruling finalizzati a dare cer-
tezza alle imprese, cosi che la
stratificazione delle regole tri-
butarie non costituisca piu un
ostacolo agli investimenti per

LA COLLABORAZIONE

Il direttore della Dre
Giovanna Alessio:

il confronto con gli Ordini
cihaaiutati

arisolvere le criticita

l'incertezza della tassazione. Ne
hanno parlato i commercialisti
Paolo Ludovici, Carlo Galli,
Piermauro Carabellese. «II si-
stema tributario puo e deve
orientare le decisioni delle im-
prese e dei consumatori verso
scelte che creino volano di cre-
scita»,hacommentato Solidoro.
A presentare le misure della
prossima legge di bilancio ¢ in-
tervenuto il vice ministro del-
I’Economia, Enrico Zanetti.
«La proposta di rottamare le
cartelle,senzascontisull'impo-
sta, ma solo su sanzioni e inte-
ressi di mora, ¢ un modo per ri-
dare fiatoaquantifaticanoapa-
gareeperriportare tanticontri-
buenti e imprese in un circuito

€Conomico virtuoso.
M.C.D.
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Diritto e sanzioni. La Cassazione a sezioni unite chiede di riesaminare il problema del cumulo delle penalita

Il «<ne bis in idem» alla Corte Ue

Da valutare se il giudice nazionale puo applicare direttamente il principio europeo

Alessandro Galimberti
MILANO

Finisce con un nuovo rinvio
pregiudiziale alla Corte Ue il
“doppio binario” sanzionatorio
penale/amministrativo per reati
finanziari. A disporloéstataierila
Sezione tributaria civile della
Corte di cassazione - ordinanza
interlocutoria 20675/16 - acco-
gliendo il ricorso di Stefano Ri-
cucci (pit Carlsson Re e Magiste
International, entrambe in liqui-
dazione) per la vicenda, ormai
passata agli annali di storia, della
scalataaRcs Mediagroup.

Ricucci e le due societa erano
statisanzionatidaConsobperma-
nipolazione del mercato (articolo
187-ter del testo unico della finan-
za) a10,2 milioni di multa, ridotta
della meta dalla Corte d’appello

di Roma e infine impugnata in
Cassazione. Nelle more del pro-
cedimento amministrativo, Ri-
cucci erastato sottoposto anche a
indagine penale per glistessi fatti,
inchiesta conclusa con un patteg-
giamento diventato definitivo,
maconlapenaestintaperapplica-
zione dell'indulto del 2006 (legge
241). Un capo di imputazione di
quella sentenza - che, pur patteg-
giata, equivale a tutti gli effetti a
unacondanna-riguardava«ladif-
fusione di notizie false concreta-
mente idonee a provocare una
sensibile alterazione» del titolo
Rcs, replicando nella sostanza le
ipotesisucuieragiaintervenutala
Consob («condotte manipolative
poste in essere nell’ambito di una
strategiatesaarichiamare I'atten-
zionedel pubblicosuititoliinque-

stione e, per tale via, a sostenerne
le quotazioni»).

Nel 2015 la Cassazione aveva
rinviato alla Consulta le questio-
ni di costituzionalita emergenti
da questo fascicolo a seguito del-
la famosa sentenza Grande Ste-
vens sul ne bis in idem (Cedu, 4
marzo2014) ,mala Corte costitu-
zionale le aveva respinte perche
formulateinmaniera«dubitativa
eperplessa». Daquilascelta“ob-
bligata” della Sezione tributaria
di piazza Cavour, che chiede ora
alla Corte di Giustizia se sia con-
forme alla Carta dei diritti fonda-
mentali del’Unione europea - e
alla giurisprudenza della Cedu -
I'apertura di un procedimento
sanzionatorio amministrativo
dopochesulmedesimo fatto “na-
turalistico” siagia calataunapro-

nuncia penaleirrevocabile.
Proprio quest’ultimo aspetto -
cioe la chiusura in anticipo del
processopenalerispettoal proce-
dimento amministrativo - diffe-
renzia il caso odierno Ricucci/
Rcs dal precedente Grande Ste-
vens, anche se sul punto la Cassa-
zione ritiene di poter considerare
ilnebisinidemallargatoun princi-
pio «bidirezionale, in sostanza
insensibile alla velocita relativa
deidue procedimenti.
Ciocheapparechiaroalgiudice
rimettente, comunque, ¢ che
l'apertura contemporanea di due
versanti sanzionatori (ammini-
strativo e penale) non ¢ preclusa
da alcuna norma, mentre sembra
fuori discussione che il primo ap-
prodo sanzionatorio definitivo
(cio¢irrevocabile) qualunquessia,

estingue difattoil filone parallelo.

Nell’evoluzione del diritto co-
munitario in tema di reati finan-
ziari (Regolamento 596/14, arti-
colo 30) vale la pena sottolineare
che gli Stati membri possono an-
che decidere di non comminare
sanzioni amministrative per abu-
siche siano gia soggettiasanzioni
penali. Neldirittoitaliano, invece,
I'unica norma di diritto positivo
sul ne bis in idem ¢ l'articolo 649
del codice di procedura, che lo ri-
conosce, ma solo in ambito stret-
tamente penale. Daquilanecessi-
tadiunanuovapronunciadiprin-
cipiodella Corte digiustiziaeuro-
pea, anche per stabilire se il
giudice nazionale puo applicare
direttamente in ne bis in idem al-
largato della Cedu.
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FOCUS. LA POSSIBILITA DI FAR VALERE DIRETTAMENTE LA REGOLA SI ESTENDEREBBE AD ALTRI SETTORI (FISCO COMPRESO)

Decisione con riflessi a tutto campo

di Antonio Iorio

a previsione di un’ulterio-
L re sanzione oltre a quella

penale per svariate viola-
zioni previste in pilt ambiti del
nostro ordinamento, continua a
far discutere.

In tema di market abuse era
gia intervenuta la Cedu (sen-
tenza Grande Stevens del 4
marzo 2014) che avevaritenuto
illegittimo I’assoggettamento a
processo penale per chi fosse
stato definitivamente sanzio-
nato conle sanzioni Consob, es-
sendo di tipo “amministrative”
per il diritto italiano (cio¢ irro-
gate da una autorita ammini-
strativa), ma “penali” per il di-

ritto Cedu (perché punitive ed
afflittive). Cio per la Corte vio-
lerebbe Pl’articolo 4 del proto-
collo 7 aggiunto alla Conven-
zione cheimpedisceil “secondo
giudizio” per stessi fatti.
Lapossibile duplicazione del-
le sanzionisipone anche (e forse
soprattutto) in tema tributario,
dove l'illecito, sanzionato sotto
il profilo amministrativo, quan-
do costituisce reato conduce a
una “seconda” pena. Secondo la
Corte di Giustizia (causa C-
617/10) uno Stato membro puo
infliggere, per gli stessi fatti di
frode fiscale, la sanzione ammi-
nistrativae quellapenale,solose
la sanzione fiscale non sia di na-
turapenale. A tal fine, va dato ri-

lievo al grado di afflittivita della
sanzione fiscale e, qualora que-
st’ultima mascheri una natura
penale e sia divenuta definitiva,
c’¢ildivieto delladoppiasanzio-
ne. Le Sezioni unite della Cas-
sazione (n. 37424 e 37425 del
2013), in tema di omesso versa-
mento, hanno evidenziato la di-
versitadelle due sanzioni(pena-
lie tributarie). In particolare per
gliomessiversamentilvailreato
scattaqualoral’impostanonver-
sata risulti dalla dichiarazione e
non sia intervenuto il pagamen-
to entro lascadenzaperil versa-
mento dell’acconto dell’anno
successivo. La sanzione ammi-
nistrativa, invece, ¢ collegata al-
I'omesso versamento di qualsi-

voglia importo alla scadenza
mensile o trimestrale. La giuri-
sprudenza di legittimita ha cosi
escluso che potesse violarsi, at-
traverso la sanzione ammini-
strativae quellapenale, il divieto
previstodallaCedu.Il Tribunale
di Treviso, con ordinanza del 18
febbraio 2015, aveva sollevato
questione di legittimita costitu-
zionale in riferimento al reato di
omesso versamento Iva.

La Consulta, con 'ordinanza
n. 209/16, non ha risolto la que-
stione, limitandosi a constatare
cheinconseguenzadell’innalza-
mento della soglia di punibilita
pergliomessiversamentilva(da
50.000 a 250.000 euro) per l'ille-
cito sotto la soglia, la questione

del ne bis in idem non avrebbe
pitlavutorilievo.

Lanuovarimessione alla Cor-
te di Giustizia a opera della Su-
prema Corte, pur riguardando
ancora le sanzioni Consob, po-
trebbe avere risvolti ben mag-
giori e anche sotto il profilo tri-
butario poiché la richiesta pare
pittad ampio raggio.

E infatti richiesto se il giudice
nazionale possa applicare diret-
tamente i principi comunitari in
relazioneal “nebisinidem”.Sela
Corte adita confermasse tale
possibilita, consentirebbe di fat-
toalgiudicediqualsiasiprocedi-
mento,equindianchetributario,
di verificare la sussistenza della
duplicazione sanzionatoria di-
nanziailleciti coincidentie cio a
prescinderedaspecifichedispo-
sizioni normative nazionali.
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Enti di previdenza. La spettanza scatta con il versamento della provvista

Casse, il diritto al credito
con l'investimento «reale»

Marco Piazza

Le Casse di previdenza e i
fondipensioneintegrativibe-
neficiano, dal 2015, di un credi-
to d'imposta commisurato ai
proventi assoggettati alle rite-
nute e imposte sostitutive che
siano reinvestiti nelle attivita a
carattere finanziario a medio e
lungo termine individuate
dall'articolo 2 del decreto del
ministro dell'Economia e delle
finanze del19 giugno 2015.Sono
emerse incertezze - risolte dal-
larisoluzione 92/E del 13 otto-
bre - sul momento in cui si de-
vono considerarsi soddisfatti i
presuppostiperlafruizionedel
credito d'imposta.

Una prima tematica riguar-
dal'esercizio in cui si conside-
rano effettuati gli investimenti
in fondi di private equity.

Dinorma gli investitori sot-
toscrivono un impegno a ver-
sare una determinata somma
complessiva (commitment) e
solo inun successivo momen-
to, su richiesta del gestore,
provvedono a effettuareiver-
samentinecessarial fondo per
effettuare i propri investi-
menti. La risoluzione precisa
che I'ammontare che puo es-
sere considerato investito ai
fini del calcolo del credito
d'imposta non ¢ il commit-
ment, ma l'importo effettiva-
mente versato in seguito alla
richiesta del gestore.

Un secondo problema deri-
vadal fatto che spesso, nel cor-
so della vita del fondo, il gesto-
re restituisce agli investitori
parte del capitale originaria-
menteversato, riservandosi,se
lo prevede il regolamento del
fondo,dirichiamarloquandosi
presentassero nuove opportu-
nita d'investimento. L'articolo
2,comma2 del provvedimento
dispone che le attivita di carat-
tere finanziario che danno luo-
go al credito d'impostadevono

essere detenute per almeno
cinqueannieche,incasodices-
sioneodiscadenzadeititoliog-
getto di investimento prima
del quinquennio, il corrispetti-
VO conseguito vareinvestito in
attivita agevolabili entro 9o
giorni. Larisoluzione chiarisce
che I'obbligo di reinvestimen-
to riguarda anche i rimborsi
temporanei. Opportunamente
la risoluzione conferma che
quando non sia possibile colle-
gare il rimborso all'originario
investimento (come di norma
avviene per gli investimenti in
fondidiprivateequity)sidevo-
no considerare rimborsati per
primi i capitali versati per pri-
mi (metodo Fifo); corollario di
questasoluzione ¢ che sel'ente

ISEE

Prorogata

la convenzione
Caf-Inps

Laconvenzionetralnpse
Caf sta per essere prorogata
ufficialmente. «Non ci sara,
quindi, alcun blocco delle
pratichey, assicura il coordi-
natoredellaConsultadeiCaf,
MassimoBagnoli.Laproroga
durera fino al 31 dicembre
2016, dopodiché dovrebbe
essere stipulata una nuova
convenzione con I'Inps. L’at-
tuale convenzioneerascadu-
tail 30 settembre e i Caf ave-
vano lanciato I'allarme nelle
scorse settimane. Attraverso
la convenzione i Caf hanno
Iincarico di gestire i servizi
legati all'indicatore della si-
tuazione economica equiva-
lente (Isee) deicontribuenti.
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aveva gia effettuato investi-
menti entro il 31 dicembre 2014
(non agevolati), successiva-
mente ne ha effettuati altri nel-
lostessofondocomunee,dopo
ancora, riceve un parziale rim-
borso, questo - fino a concor-
renza degli investimenti fatti
fino al 31 dicembre 2014 - non
diminuisce lo stock degli inve-
stimenti effettuati dal 2015 e
quindi non comporta I'obbligo
direinvestimento.
Piticomplessa ¢ laterza casi-
sticasottopostaall'Agenzia,re-
lativa all'investimento in start
up. Infatti,una delle condizioni
di spettanza del credito d'im-
posta ¢ che l'investimento sia
effettuato in societa che operi-
no in prevalenza nei settori in-
frastrutturali indicati nel de-
creto. Ma se l'investimento ¢
effettuato in start up (o, come
nel caso del quesito, in societa
finanziarie che investono in
startup), € possibile che, al mo-
mento del versamento del ca-
pitale, la verifica della preva-
lenza non sia fattibile, non
avendo la societa e le sue con-
trollate ancora cominciato a
operare. In questo caso la veri-
fica e differita a un periodo di
imposta successivo e vaopera-
ta con riferimento sia alle so-
cieta partecipate, operanti nei
settori infrastrutturali, sia alla
societa finanziaria che le detie-
ne. Ad esempio, nel caso della
startup oggettodel quesito,che
¢essenzialmenteunasocietadi
investimento, il credito d'im-
postarelativo agliinvestimenti
effettuati prima del concreto
inizio dell'attivita diventa frui-
bile nel primo periodo in cui -
avviati gli investimenti infra-
strutturali - sia la societa finan-
ziaria sia le sue partecipate ri-
spondonoalrequisitodipreva-
lenza degli investimenti effet-
tuatineisettoriinfrastrutturali.
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Cessioni d’azienda. Per il cedente si genera una perdita su crediti o una sopravvenienza attiva

Nuovo acquisto la retrocessione
per patto di riservato dominio

Luca Gaiani

Nella cessione di azienda, la
risoluzioneinforzadiunpattodi
riservato dominio ¢ equiparata
fiscalmente ad un nuovo acqui-
sto. Il cedente originario ri-
sponde solidalmente con il ces-
sionario dei debiti fiscali. Lo
chiarisce 1'agenzia delle Entrate
nellarisoluzione91/Ediieri,che
illustra inoltre il trattamento da
riservare al credito residuo
dell'ex cedente a fronte della
riacquistodeibeniaziendali,con
conclusioni che potrebbero as-
sumererilevanzaanche periben
piu diffusi casi di cessione di
macchinari accompagnate dalle
suddette clausole contrattuali.
Per l'imposta di registro, la riso-
luzione del contratto sconta in-
vece latassa fissa.

La pronuncia dell’Agenzia
prende le mosse dall'interpello
di un contribuente che, diversi
anni or sono, ha ceduto a terzila
sua azienda, prevendendo un
pagamento rateale supportato

da una clausola di riserva della
proprietainbaseall'articolo1523
del Codice civile. Verificandosi
ora i presupposti per la risolu-
zione del contratto per inadem-
pimento, il cedente sottopone
all'Agenzia diversi quesiti sulle
ricadute fiscali della retroces-
sione dell'azienda.

L'Agenzia sottolinea prelimi-
narmente che le regole civilisti-
che e fiscali riguardantila vendi-
taconriserva di proprieta diver-
gono sensibilmente. In ambito
civilistico,laproprietadeibenisi
trasferisce all'acquirente solo al
momentodel pagamentodell'ul-
tima rata di prezzo, mentre fi-
scalmente (sia ai fini del reddito
diimpresachedell'Tva)lacessio-
ne assume pienarilevanza in ba-
sealleregole ordinarie e dunque
prescindendo dall'esistenza di
tale clausola contrattuale. Una
analoga efficacia immediata ¢
inoltre prevista dai principi con-
tabiliperlarilevazionedellaope-
razione nel bilancio d'esercizio.

La risoluzione di ieri, pren-
dendo le mosse dal descritto
inquadramento del patto di ri-
servato dominio, ritiene che la
conseguente risoluzione del
contratto si configuri in ambi-
to fiscale come unanuova (re-
tro) cessione di azienda effet-
tuata dall'ex cessionario all'ex
cedente.

Intalsenso, il cedente origina-
rio dovraattribuire alle attivitae
passivita riprese in carico nella
propriacontabilitaun valore pa-
ri al relativo valore normale,
confrontando I importo con
quello del credito iscritto in bi-
lancio per le rate ancora da in-
cassare. La differenza tra le due
poste costituira, rispettivamen-
te, una perdita su crediti (dedu-
cibile ai fini Ires ma non ai fini
Irap) o una sopravvenienza atti-
va. Qualorail giudice disponga a
carico dell'ex cedente un inden-
nizzodaversareal cessionarioin
base all'articolo 1526, comma 2
del Codice, il relativo importo

costituira una sopravvenienza
passiva deducibile solo in ambi-
toIresdato che vaindirettamen-
te a rettificare una plusvalenza
chenonavevaconcorsoaforma-
rel'imponibile regionale.

L'Agenzia, sempre sulla base
dellaequiparazione fiscale trari-
soluzione contrattuale e nuova
cessione di azienda, afferma che
troveraapplicazione,acaricodel
cedente originario, l'articolo 14
del Dlgs. 472/97 che prevede la
responsabilita solidale per i de-
biti fiscali riguardanti I'azienda
acquistata. L'ex cedente rischia
pertanto, nel riprendere il pos-
sesso dell'azienda, non per fatto
volontario,macomeconseguen-
za dell'inadempimento del ces-
sionario, di dover rispondere di
passivita tributarie sorte in capo
aquest'ultimo, senza poter inve-
ce disporre delle tutele previste
dallanorma per l'acquirente per
gli ordinari casi di cessione. Nel-
lacessione (volontaria), infatti, il
cessionario puo ottenere pre-
ventivamente dal fisco la quanti-
ficazione dei crediti erariali ri-
guardantiil cedente, tutelandosi
adeguatamente, eventualmente
evitando, sedel caso,diprocede-
re all'acquisto dell'azienda.
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Regole Iva. Non si tratta di cessioni all’esportazione

Vendite a soggetti ext

Tra-Ue:

nei duty non matura il plafond

Michele Brusaterra

Niente plafond Iva per i
beni ceduti in territorio “ex-
tra-doganale” nell’ambito dei
duty free shop.

11 Mef ha fornito un rilevante
chiarimento in occasione del que-
stion time alla commissione Fi-
nanze della Camera. Chiarimen-
to che riguarda la possibilita di ri-
comprenderefraleoperazioniche
fanno maturare il plafond Iva, an-
chelecessionidibeniposteinesse-
re nei confronti di soggetti extra-
comunitari all'interno dei duty
free, collocati in porti, aeroporti e
stazionidi frontiera.

La questione parte dal fatto che
inbase all’articolo 128 del testo uni-
co delle disposizioni legislative in
materia doganale«le amministra-

zioni, glientieleimprese esercenti
porti,aeroporti, ferrovie, strade ed
autostradepossonoessereautoriz-
zati ad istituire e gestire diretta-
mente od a mezzo di loro conces-
sionari, rispettivamente nell’ambi-
to di stazioni marittime, aeropor-
tuali e ferroviarie di confine ed in
prossimitaditransitiinternaziona-
li stradali ed autostradali, speciali
negozi per lavendita ai viaggiatori
inuscitadallo Stato di prodottiallo
stato estero in esenzione di tributi,
destinati ad essere usati o consu-
matifuoridelterritorio doganaley.

Pertanto, acquisendo la merce
introdotta nei duty free, che puo
esseremerce siaunionale chenon
unionale,lostatusdi«prodottiallo
stato estero», essa non puo far
considerareiduty free shop come

“territorio extra doganale”. Con
questapremessasiarrivaallacon-
clusione che le cessioni di beni a
soggetti extra-comunitari che li
utilizzano o consumano fuori del
territorio europeo, non danno di-
ritto alla maturazione del plafond
aifiniIva. A supportodiquanto af-
fermato c’¢ anche la Corte di cas-
sazione che, con sentenze del 2013
(n. 21986 e 21988), ha espressa-
mentenegatolalegittimitadelpla-
fond in capo alla societa che si oc-
cupa di gestione dei negozi duty
freeinunaeroporto. A questacon-
clusionelaCortearrivastabilendo
che tali tipologie di cessioni non
possono essere qualificate come
cessioni all'esportazione in base a
quanto disposto dall’articolo 8,
comma 1, della legge Iva, Dpr

633/72.Pitprecisamente non pos-
sono rientrare nella lettera a), in
quantoil trasporto olaspedizione
delbene cedutoaldifuoridellaUe
noneeffettuatoacuraoanomedel
cedente, come prescritto dalla
norma, madal viaggiatore in tran-
sito. Non puo trovare nemmeno
applicazione la lettera b) del pri-
mocommadell’articolo8,inquan-
to tale disposizione precisa che
non possono essere considerate
cessioni all'esportazione quelle di
benitrasportatifuoridalterritorio
comunitario neibagagli personali
delcessionario. Allalucediquanto
asuotempogiaaffermatodall’am-
ministrazione nonché da quanto
affermato dalla Cassazione viene
ribadito che le cessioni effettuate
all'interno dei duty free shop nei
confronti di passeggeri che risul-
tano avere destinazioni al di fuori
dellaUe, non possono essere qua-
lificate come esportazioni e per-
tanto non danno diritto a matura-
zione diplafond Iva.
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Cassazione. La Corte alleggerisce l'onere della prova a carico del dipendente, che puo basarsi su massime di comune esperienza

Demansionamento anche presunto

Gli effetti dannosi per il lavoratore possono essere dimostrati con prove «indirette»

Giuseppe Bulgarini d’Elci

1l danno da dequalifica-
zione professionale non ¢ in
re ipsa, ma richiede di essere
provato dal lavoratore che, a
seguito del demansionamen-
to, lamenta di aver subito un
pregiudizio risarcibile.

Tuttavia, tale danno puo
esserericavatoinviapresun-
tivaofacendoricorsoamassi-
me di comune esperienza.

La Corte di cassazione ha
confermato questo principio
con la sentenza 20677/2016,
nella quale ha precisato cheil
periodo non breve di durata
della dequalificazione (tre
anni e mezzo, nello specifico
caso) e la mortificazione sul
pianoprofessionaleedell’im-
magine che ne sono derivati,
unitamente alla marginaliz-
zazione del dipendente dal
contesto ambientale e al con-
seguente allontanamento dai
settori aziendali pil strategi-
ci, sono indici sufficienti e
sintomatici dai quali dedurre
presuntivamente la produ-
zione di un danno risarcibile
sul piano economico.

Il caso sul quale ¢ stata
chiamata a pronunciarsi la
Cassazione ¢ relativo alla
controversia del dipendente
di un istituto bancario che,
sul presupposto della adibi-

zione a mansioni peggiorati-
ve rispetto a quelle di sua
competenza,sierivoltoaltri-
bunale per richiedere, oltre
alla reintegrazione in man-
sioni corrispondenti alla sua
qualifica, il risarcimento del
danno professionale e di
quello biologico.

Il tribunale di Lecce ha ac-
certato il demansionamento

ILRISARCIMENTO
L'importo pud essere
quantificatoin una quota
della retribuzione percepita
nel periodo oggetto

di contestazione

eordinatol’adibizione della-
voratore amansioni pit qua-
lificanti sul piano professio-
nale, rigettando, tuttavia, le
domande risarcitorie propo-
stedaldipendente.Inparzia-
le riforma della sentenza di
primo grado, la Corte d’ap-
pello salentina ha condanna-
to l’istituto bancario a risar-
cire il danno professionale,
manon quello alla salute sof-
ferto dal lavoratore, che ¢
stato quantificato in oltre
52.000 €uro.

Avverso quest’ultima deci-

sione ha proposto ricorso la
banca, osservando che il di-
pendente non ha provato il
danno effettivamente subito
nellasuacomponente profes-
sionale, disattendendo in
questo modo il principio per
cui gli effetti invalidanti che
possono derivare dal deman-
sionamento si collocano nel-
I’alveo del danno-conse-
guenza e non sono, invece,
ascrivibili alla categoria del
danno-evento.

L’istituto bancario, inol-
tre, si € lamentato per la mi-
suradel risarcimento econo-
mico liquidato dal collegio,
contestando che la quantifi-
cazione in misura pari a 2/5
della retribuzione riferita al
periodo di demansionamen-
to risultava sproporzionata
rispetto alle modeste dimen-
sioni dell’'unita produttiva
cui erapreposto il dipenden-
te etenuto conto delle inizia-
tiveinadempientidicuisiera
reso responsabile il lavora-
tore, osservando che esse
avevano contribuito a deter-
minare la decisione del-
I’azienda di modificarelasua
collocazione aziendale.

La Corte di cassazione ha
respinto questi rilievi e ha
affermato, muovendosi nel
solco di un indirizzo giuri-

2L DRE com

QUOTIDIANO DEL LAVORO
Valgono i limiti
individuati dal Ccnl per
il lavoro intermittente

Sul quotidiano digitale Massi-
mo Braghinillustra la nota con
cuiilministero del Lavoro
ritiene che l'utilizzo del lavoro
intermittente oltre i limiti
previsti dal contratto collettivo
siasanzionabile con la trasfor-
mazione del contratto; Luca
Vichiillustra le novita del
contratto del settore tessile di
Confapi. Il quotidiano digitale
offre gliarticoli del Sole 24 Ore,
gliapprofondimenti di Guida al
Lavoroeilink alla documenta-
zione e della banca dati Unico
Lavoro 24

www.quotidianolavoro.ilsole24ore.com

sprudenziale per cui il dan-
no da demansionamento
professionalepuoesserede-
terminato in via presuntiva
ofacendoriferimento amas-
sime di comune esperienza,
cheindiciqualiladuratadel-
la dequalificazione, I’emar-
ginazionedeldipendenteeil
depauperamento delle
esperienze lavorative pre-
gresse sono sintomatici del-
la effettiva produzione diun
danno risarcibile.

La Cassazione conferma,
altresi, chelaconcretadeter-
minazione del risarcimento
puo essere legittimamente
effettuata attraverso il rico-
noscimento di una quota
parte della retribuzione
mensile per tutto il periodo
in cuisi e protratto il deman-
sionamento.

Con quest’ultima pronun-
cia i giudici proseguono nel
tentativo ditrovare un equili-
brato bilanciamento tra il
principio, maturato in seno
alla Suprema corte, per cui il
danno da dequalificazione
non ¢ in re ipsa, € la necessita
che il lavoratore demansio-
nato offralaprovadeipregiu-
dizi effettivamente subiti nei
variambiti professionale, alla
salute e alla vita direlazione.
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Adempimenti. Il calcolo degli importi da sanzionare va effettuato mese per mese

Il conguaglio indebito € mensile

Luigi Caiazza
Roberto Caiazza

L’indebito conguaglio di
somme a danno dell’Inps con-
cretizza la fattispecie prevista e
punita dall’articolo 316-ter del
codice penale e si perfeziona
ogni mese con le relative opera-
zioni. Cio € quanto chiarito dal
ministerodel Lavoro conil pare-
re espresso nella lettera 18746
dell’i1 ottobre.

Tl parere trae spunto dallasen-
tenza 4404/2016 della Corte di
cassazione, II sezione penale,
del 3 febbraio 2016, con la quale
viene stabilito cheil reato in que-
stione «siconsumanel momento
incuiildatoredilavoroprovvede

conguaglio cuinon avevadiritto,
cosl a percepire indebitamente
I'erogazionedell’ente pubblico».
Inpraticail datore dilavoro trat-
tiene dai contributi, mensilmen-
te dovuti all’istituto, una somma
che dichiara (sul modello Dm10)
di aver anticipato, quale sostitu-
to,ailavoratoriatitolo, per esem-
pio, di assegni per il nucleo fami-
liare, indennita di malattia, in-
dennita di maternita che, difatto,
non ha corrisposto, ovvero che

LAMOTIVAZIONE

Le condotteillecite possono
essere diverse tra loro per
caratteristiche e causali

ha corrisposto solo in parte.

Intal caso, conl’introduzione
dell’articolo 316-ter del codice
penale, si € creato con I'articolo
640-bis del codice penale (truf-
fa aggravata per il consegui-
mento di erogazioni pubbliche)
unrapportodisussidiarieta,con
laconseguenzacheilresidualee
meno grave delitto previsto dal-
larticolo 316-ter si configura al-
lorquando la condotta del dato-
re dilavoro difetti degli elemen-
ti costitutivi della truffa (indu-
zione in errore o un danno per
I'ente pubblico).

La seconda parte dell’art. 316-
ter prevede un sistema sanzio-
natorio attenuato, stabilendo

applica una sanzione ammini-
strativadas.64a25.822euro,non
potendo comunque superare il
triplo del beneficio indebita-
mente conseguito.
Operativamente, e in attesa di
definitive e concordanti senten-
ze della Cassazione, la lettera
ministeriale suggerisce che, ve-
rificandosi la fattispecie depe-
nalizzata, nella fase di contesta-
zione e notificazione in base al-
l'articolo14 dellalegge 689/1981,
in virtu del fatto che le condotte
datoriali di “indebito congua-
glio”siconsumanomese perme-
se e sono astrattamente distinte
e indipendenti l'una dall’altra,
anche perché le stesse causali

porto minimo e massimo della
sanzione come sopra anticipato.
Precisera, altresi, che 'importo
della sanzione ridotta in base al-
l'articolo 16 (pagamento della
sanzione entro 6o giorni dalla
contestazione/notificazione),
sara pari a un terzo del massimo
edittale (quindi 8.607,33 euro) -
ovvero pari al triplo del benefi-
cio percepito, ove quest’ultimo
risulti inferiore alla sanzione ri-
dotta cosi definita.

Ciovuoldireanche cheincaso
di pitt conguagli indebiti, I'ispet-
tore operera tale limitazione per
ciascun illecito consumatosi
mensilmente.

L’eventuale applicazione del-
listituto giuridico della conti-
nuazione (indebito che si consu-
ma per pill mesi, applicazione
della sanzione piu grave aumen-
tata fino al triplo) sara di compe-

PREVIDENZA
Opzione donna
attende lafirma
dell’Economia

La relazione sull’utilizzo
della“opzione donna” ¢ sta-
taredatta, come previsto dal-
lalegge di Stabilita 2016, ma e
inattesa del vialibera del mi-
nistero dell’Economia per
poter essere inviata al Parla-
mento.Questalarispostafor-
nita in commissione Lavoro
della Camera a una interro-
gazionepresentatadaRober-
to Simonetti (Leganord).

Conlalegge 208/2015 € sta-
ta estesa la possibilita di an-
dare in pensione anticipata
(35 anni di contributie 57 ¢ 3
mesi di eta per le dipendenti,
un anno in piu per le autono-
me) alle donne che hanno
maturato tali requisiti entro
la fine del 2015. Tuttavia dal-
I'estensione sono rimaste
escluse le lavoratrici nate
nell’ultimo trimestre degli
anni 1957 0 1958. La legge
208/2015 ha pero previsto un
monitoraggio dell’utilizzo
effettivodell’estensioneedei
conseguenti oneri finanziari
affinché,afrontedeirisparmi
effettuati rispetto alle previ-
sioni di spesa, 'accesso al-
I'opzione sia esteso alle nate
nell’'ultimo trimestre ed
eventualmente negli anni
successivi. L’esito del moni-
toraggiocoggettodiunarela-
zione firmata dai ministri del
Lavoro e del’Economia da
inviare alle Camere entro il
30 settembre di ogni anno.

Simonetti ha chiesto di co-
noscere a quanto ammonta-
no le risorse risparmiate. Il
ministero del Lavoro non ha
fornito dati, precisando che
la relazione attende il con-
certo da parte del ministero
dell’Economia, conferman-
do cheilgovernointende uti-
lizzare tali risorse per con-
cludere la sperimentazione.
Secondo Simonetti, pero, la
mancata firma del ministro
dell’Economia presuppone
la sua volonta di stornare le
somme dalla prosecuzione

BOZZA DI PARERE SUL DECRETO MADIA

Bus e metro in ritardo, primo ok
della Camera al rimborso immediato

Primo sial risarcimento per
ilritardo dibus e metro. La
bozza di parere (quello
definitivo ¢ atteso la
prossima settimana) della
commissione Trasportidella
Cameradainfattil’ok alle
regole del decreto Madia sui
servizi pubblicilocali. Che
impongono laliquidazione
immediata del rimborso «al
termine del servizio di

trasporto, a semplice
esibizione del titolo di
viaggio e senza ulteriori
formalita» in caso di
cancellazione della corsao
diritardo diun’ora
(mezz’ora perimezziche
operano in citta). Peri
deputatisi tratta di misure
«in grado di determinare un
decisivo
ammodernamento.

TASSATV

Canone Rai, entro il 31 ottobre

I'F24 per chi non

Chinonhaancoraricevutoil
canone Rainellabollettadella
luce deve pagarloinunica
soluzione entroil 31 ottobre con
modello F24.11decreton. 94 del
13 maggio 2016 del ministero
dello Sviluppo economico
stabilisce, infatti, che «nei casiin
cuilatardivita (del pagamento
del canone) nondipendada
cause imputabili all'utente non
siprocede all’applicazione di
sanzioni e interessiasuo

ha avuto addebito

carico».l’agenziadelle Entrate,
nelle Faq, riporta che: «In caso
dimancato addebito, occorre
verificareil tipo dicontrattoe
controllare seil canone viene
addebitatonellabolletta
successiva. In caso contrario,
I'importo dovuto deve essere
versato entroil 310ttobre 2016».
Icodicitributo dautilizzare
sono “T'VRI” (per rinnovo
abbonamento) e “TVNA” (per
nuovo abbonamento).

DICHIARAZIONE DEI REDDITI

I veterinari chiedono una proroga
per I'invio delle spese detraibili

L’associazione nazionale
medici veterinariitaliani
(Anmvi) chiede unaproroga
perlinviodelle spese
veterinarie detraibilial Sistema
tesserasanitaria. Imedici
veterinarisono obbligatia
trasmettere le informazioni sui
costisostenutidai contribuenti
entroil 31gennaio2017. Ma «non
cisonoitempinéimodiutiliper
far fronte a questo impegno-

spiegail presidente dell’ Anmvi
Marco Melosi-dalmomento
chenon tuttiimediciveterinari
sono stati abilitatiad agire nel
sistema tessera sanitaria.
Iveterinarichiedono quindi
unaproroganoninferiore aun
mese e delle garanzie esplicite
sullanonapplicazione di
sanzioniai medici veterinariin
caso diomissioni, ritardied
errorinell'invio dei datifiscali.

COMMERCIALISTI

A Gardone Riviera il convegno
sulla fiscalita internazionale

Sitiene oggi e domani al
Grand Hotel di Gardone
Riviera (Brescia) il
convegno su «Il nuovo
rapporto trafiscoe
contribuentinella fiscalita
internazionale» organizzato
dall’Ordine dei dottori
commercialisti ed esperti
contabili di Brescia. Durante

dell'interpello
internazionale; quella sul
ruolo della “cooperative tax
compliance” e quellarelativa
alle recenti novita in materia
ditassazione internazionale.
Lapartecipazione al
convegno dadirittoan
crediti formativi per i dottori
commerecialisti e gli esperti

aversare all'Inps - sulla base dei loil pref > stabili che quando la somma indebita- possonoesserediversee/odidi- tenzadelprefettoalqualelispet- | dellasperimentazione. la due giorni saranno contabili e a quattro crediti
dati indicati sui modelliDmio-i 0lO1 pre etto puo .Sta 1 .“’e mente percepita (o trattenuta) ¢ verso importo e periodo, I'ispet-  tore rimetterail rapporto. M.Pri. affrontate diverse tematiche : per gliavvocati. Per info:
contributi ridotti per effetto del ~ Se applicare lacontinuazione  parioinferiorea3.999,96eurosi tore avra cura di indicare I'im- ©RIPRODUZIONE RISERVATA ORIPRODUZIONE RISERVATA tra cui quella dellariforma 030-3752348.
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21.15|NOVE
Con Giancarlo Giannini (nella foto)

21.00 | RADIO 24 - EFFETTONOTTE

La giornata riassunta in 60 minuti di fatti e interviste. Di R. Giordano (foto)

Perintervenire alle trasmissioni:
800-240024 SMS 349-2386666

[ Grpossono essere ascoltati anche su:
www.radio24.it

DANON PERDERE

21.15| SKY ARTE

Soundtrack for a revolution

John Legend, Joss Stone, Wyclef Jean
eiRoots: la storia del movimento per
idiritti civili degli afroamericani
attraverso la sua musica.

23.00 | RAIMOVIE

Walesa- L’'uomo della speranza
di Andrzej Wajda, con Robert
Wieckiewicz, Polonia2013 (127").
Solidarnoceilsuo leaderin lotta
contro la dittatura comunista.

ATTUALITA

21.00 | HISTORY

1102 minuti che sconvolsero
ilmondo

Ricostruzione «<minuto per minuto»
dell'attentato dell’11 settembre

2001 alle Torri gemelle di New York.

21.15|RAI5

The Dada Spirit

I protagonisti del dadaismo,
irriverente movimento artistico nato
aZurigonel1016.

SPETTACOLO

21.00 | SKY COMEDY

Pixels

di Chris Columbus, con Adam
Sandler, Usa 2015 (106"). Alieni
all'attacco, comein un videogame.

21.10 | LAEFFE

L’'uomo cheride

diJean-Pierre Améris, con Gérard
Depardieu, Francia 2012 (95").

La pili recente versione del classico
di Victor Hugo.

Lotto Estrazionedel13/10/2016  SuperEnalotto Combinazionevincente
Nazionale |79]33[50[14 (34 4 [34[3960]61]77 [Jolly 85
" Numero Superstar 58
Barl' - 28] Ol SIE Montepremi 5.142.371,40€
Cagliari 2417 | 87|56 |45  gpunti _ _
Firenze 40/20(80|83 |52 5+1 - -
5 punti 8 26.997,45€
Genova 16| 4 78|50 1 4 punti 521 419,05€
Milano 5738|5213 |73 3punti | 21.690 30,45€
Napoli 77 57|89 27|76 2PUTlﬁ 351.025 5,85€
5stella - -
Palermo 4155/85/81) 2 ygtella 3| 41.905,00€
Roma 6981136 | 1 3stella 91 3.045,00€
. 2stella 1.782 100,00€
T 1 2
orino 84144110173 |47  {tella [ 11355 10,00€
Venezia 652211 /79|59 Ostella | 25.991 5,00€

6.15 | America 24
di Mario Platero

6.30 | 24 mattino - L'Italia si desta
di Alessandro Milan

7.00-Gr24

7.20-In primo piano

8.15 | 24 mattino - Attenti a noi due
di Alessandro Milan e Oscar Giannino

9.05 | Mix 24
di Giovanni Minoli

9.05 | Vale la pena

9.30 | Musica e storia

10.30 | Cuore e denari

18.30
Lazanzara

NESSUNA BANALITA,
SOLO LE VOSTRE OPINIONI

Ogni giorno l'attualita & senza tablie senza

censure con G. Cruciani (foto) e D. Parenzo.
Allafine della giornata, con i titoli dei
telegiornaliin diretta, inchieste, voci
catturate dalle tv dituttoilmondo e ospiti
che non avete mai sentito, «La zanzara»
diventa la zona franca degli ascoltatori, uno
spazio nemico della banalita, l'arena dove
il primo comandamento é parlare chiaro

diN. Carbone e D. Rosciani

12.05 | Melog, cronache meridiane
di Gianluca Nicoletti

13.00 | Effetto giorno, le notizie in
60 minuti

di Simone Spetia

13.45 | America 24
di Mario Platero

14.05 | Tutti convocati
di Carlo Genta e Pierluigi Pardo

15.30 | Il falco e il gabbiano
di Enrico Ruggeri

16.30 | La versione di Oscar
di Oscar Giannino

17.05 | Focus economia
di Sebastiano Barisoni

18.30 | Lazanzara
di Giuseppe Cruciani

20.55 | Smart city
di Maurizio Melis

21.00 | Effetto notte, le notizie in
60 minuti
diRoberta Giordano

22.05(2024
di Enrico Pagliarini

Milano A 07:39

MINIMA
Cuneo

Roma

V 18:38 [

Nord:

maltempo e piogge diffuse, forti su Nordovest e
settore lombardo-veneto, possibili nubifragi
sullo Spezzino. Asciutto in Romagna.
Temperature in aumento, massime tra 12 e 15.

A 07:22 V 18:29

Centro e Sardegna:

maltempo in Toscana con piogge e temporali
anche forti sulle zone settentrionali.
Parzialmente nuvoloso altrove. Temporali in
Sardegna. Temperature in rialzo, massime tra 20
e25.

Sud e Sicilia:

parzialmente nuvoloso per nubi medio alte in
transito, addensamenti e pioviggini sulle
ioniche. Temperature in rialzo, massime tra 25 e
30.

GR24:allora
STRADEINDIRETTA: ai 15’ e ai 45
BORSE IN DIRETTA: alla mezz'ora

‘_Ecomomia

IN 100 SECONDI

100% GRANDI SUCCESSI

2

“I 100 secondi di Radio 24 Il Sole 240RE”,
il programma che parla dell’economia tanto quanto
I’economia parla di te, per aiutarti a capire il mondo

che fa parte del tuo quotidiano.

Dal lunedi al venerdi alle 9:00 e alle 17:00,
seguilo su Radio 24 e RDS, o guarda online
i video delle puntate su radio24.it e rds.it

MINIMA
Cuneo

MASSIMA

| Roma A 07:23 V 18:27

Nord:

migliora al Nordovest con schiarite a tratti
ampie, ancora instabile su Triveneto ed Emilia
con piogge e temporali in graduale
attenuazione. Temperature in rialzo, massime
tra 18 e 21.

Centro e Sardegna:

instabile su tirreniche e dorsale con
piovaschi, al mattino anche sulle Marche,
asciutto altrove. Temperature stazionarie,
massime tra 20 e 24.

Sud e Sicilia:

nubi irregolari su tirreniche peninsulari con
piovaschi e qualche temporale; parzialmente
soleggiato e pill asciutto altrove. Temperature
in calo, massime tra 22 e 26.

Temperature
Italia mm Europa mm Parigi 8 16 Hm8 18
Ancona 14 20 1’919 22 Atene ¥r14 26 W15 24 Stoccolma  ¥¥1 9 3 10
Bari @17 24 20 25 Berlino s 11 a6 13 Tirana 10416 24 @19 26
Bologna a1 15 14 21 Bruxelles 46 15 49 16 Vienna o6 13 %9 17
Cagliari #2024 %16 22 Bucarest S 14 ES 15 Zurigo 3 17 @6 19
Firenze 13 21 16 21 Copenaghen r11 13 Hil 14 Mondo mm
Genova 10 14 41320 Dublino &6 13 9 14 HongKong  %%22 29 #2330
Milano 11 14 %13 21 Francoforte 3 16 «m6 18  LosAngeles  ¥¥14 26 %15 25
Napoli @20 27 419 23 Istanbul 161020 #1120 NewDelhi 21 34 %2034
Roma 27 34 %22 28 Lishona ¥r11 19 411 20 New York 06 19 fA6 19
Palermo 17 25 %18 23 Londra o9 14 ¥+10 17 Riode)aneiro 21 34 21 34
Torino s 12 a1 20 Madrid {8 21 %7 21 Singapore 29 29 28 30
Venezia 12 17 #1619 Mosca M0 6 43 5 Tokyo #1020 ¥r11 21
o 3ENE-SEAE SE AL JESEjindtndies
SR | = ebole |Moderato| Forte
Poco Var =
Sole |nuvoloso|Nuvoloso| Coperto | Pioggia | Pioggia [Temporali Neve | Nebbia | Calmo | Mosso | Agitato
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OK DELLE COMMISSIONI
Ddl anti-caporalato
verso I'Aula

Ok della commissione
Giustizia della Camera, in
congiunta con la Lavoro, al
Ddl governativo sul
caporalato che la prossima
settimana approderain
aula.Il disegno dilegge
riscrive il reato di
intermediazione illecitae
sfruttamento del lavoro e
modifical’articolo 603-bis
del Codice penale,
prevedendo lareclusione
dauno aseianni per
I'intermediario e il datore di
lavoro che sfrutti i
lavoratoriapprofittando
delloro stato di bisogno, se i
fatti sono commessi
mediante violenzae
minacciala pena aumenta
dacinqueaottoanniec’e
larresto in flagranza

MISURE CAUTELARI

E mafioso chifa
gliinteressi del clan

Aifini dell’adozione diuna
misura di prevenzione
personale e patrimoniale,
l’appartenenza
all’associazione mafiosa,
deve essere valutata alla
luce della concreta idoneita
ariaffermare, consolidare
irrobustire e rendere pit
facilmente raggiungibili gli
interessi della struttura
criminale mafiosa alla quale
siappartiene e alla quale si
assicurano risorse, servizi
ed utilita. Partendo da
questo principio la
Cassazione annulla, ritendo
non provato il nesso
funzionale, la confisca dei
beni e lamisura di
prevenzione personale nei
confronti diuno degli
imputati.
Cortedicassazione -
Sezione VIpenale -
Sentenza 13 ottobre 2016

n.43357

Cassazione. La Volkswagen Group Italia non ha violato la concorrenza ristrutturando la rete di vendita

Libero il cambio di concessionari

Non sindacabile il diritto alla strategia d'impresa anche se il rivenditore fallisce

Patrizia Maciocchi
ROMA

La societa che importa e di-
stribuisce automobili puo raf-
forzare lasuaposizione sulmer-
cato, riorganizzando la rete di
vendita, anche se questo com-
porta un pregiudizio per il con-
cessionario. La Corte di cassa-
zione, conlasentenza20688de-
positata ieri, respinge il ricorso
di una Srl sottoposta a una pro-
cedura fallimentare per la quale
chiedeva i danni alla Volkswa-
gen Group Italia (Vgi). La filiale
italiana del noto marchio tede-
sco era chiamata in causa come
importatore e distributore in
Italia dell’Audi, per aver rinno-
vato la propria rete di distribu-
zione abusando della sua posi-
zione dominante e dellaposizio-
ne di dipendenza economica, ri-
ducendo in maniera illegittima
la concorrenzaintrabrand.

PerlaCassazione,pero,le“ac-
cuse” sono infondate.

In primo luogo i giudici
sgombrano il campo dall’equi-
voco che la Volkswagen, ben-
ché produttore di primaria im-
portanza,godadiunaposizione
dominante nel mercato italia-
no.Inognicaso,laCorteprecisa

che I'invocata legge 287/1990
(articolo3)nonmiraaimpedire
la conquista di posizioni domi-
nanti sui mercati, ma a evitare
che tali posizioni tolgano com-
petitivita al mercato.

Di conseguenza, ¢ lecita la
strategia imprenditoriale della
Vegi, che aveva scelto di ricollo-
care il marchio Audi nella fascia
alta del mercato automobilisti-
co. Decisione che non puo esse-
re sindacata, se non a costo di
una illegittima compressione
dellaliberta diimpresa.

Quellocheinteressaéevaluta-
re,aifinidell’eventuale condot-
ta“scorretta”,selanuovaretedi
concessionari ¢ stata tutelata
dal punto di vista della libera
concorrenza e della liberta di
impresa. Condizioni che sareb-
beropregiudicatenel casosire-
alizzassero, come eccepito dal-
la ricorrente, rigidi comparti-
mentiterritorialiodibrand. Ma
questo nel caso esaminato non
¢ avvenuto: i nuovi contratti
non hanno comportato
un’esclusiva territoriale per i
concessionari, stabilendo che
ciascuno di questipuo rivende-
re le proprie autovetture Audi
in tutti gli Stati dell'Unione eu-

ropeaeanche fuori Unione.Re-
sta dunque aperta la possibilita
di concorrenza tra concessio-
naridella stessa marca.

La Vgi ha inoltre lasciato li-
beriirivenditori dirifornirsi di
automobili Audi anche da sog-
getti diversi, ponendo il solo li-

24 DRE com

QUOTIDIANO DEL DIRITTO

Rassegna sul danno
da usura psicofisica

Nell’edizione online oggi, anche
unarassegna di massime sul
danno dausura psicofisica, a
cura di Plus Plus 24 Diritto.

www.quotidianodiritto.ilsole2Z4ore.com

mite del 30% per proprio fabbi-
sogno annuale. Resta anche
lopportunita di rivolgersi ad
altri operatori per diventare
concessionari anche di altri
marchi concorrenti.

La Suprema corte esclude
che, come lamentato, ci sia stata
una discriminazione nel sele-
zionare ed escludereirivendito-
ri. Dal piano fornito dalla casa
automobilistica emerge, infatti,
che sono statiadottati criteri og-
gettivitesisoloarendereunser-
vizio migliore alla clientela. Tra
le “controindicazioni” della
riorganizzazione, la ricorrente
aveva messo il danno ai consu-
matori, ma manca la provadiun
effetto negativo sui prezzi.

Nel considerare legittima la
ristrutturazione, la Corte consi-
dera anche i rapporti di interdi-
pendenzatralasocietaimporta-
trice e le scelte della casa pro-
duttrice. Non si pu0 costringere
un’impresa, economicamente
dipendente dallacasaproduttri-
ce,aconservare un numero pre-
costituito di concessionari, se
questa condizione pregiudicala
valorizzazione del marchio di
cui & l'unica distributrice.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Processo. Se fu scelto il rito abbreviato la Corte, per condannare, non € obbligata ad assumere la prova oralmente

AllAppello ampi poteri di «ribaltamento»

Alessandro Galimberti
MILANO
Tlgiudiced’appellopuoribal-
tare la sentenza di assoluzione
diprimo grado senzaobbligodi
rinnovazionedeldibattimento,
a condizione che l'imputato
avessesceltoinorigineilrito ab-
breviato non condizionato.
Con una lunga motivazione,
la Terza sezione penale (sen-
tenza 43242 /16, depositata ie-
ri) completa - solo apparente-
mente in contraddizione - la
decisione del 6 luglio scorso
delle Sezioni Unite (27620) sui
poteri di riforma dell’appello.
Il caso analizzato riguarda un
processo perviolenzasessuale
sulla figlia minorenne dell’im-

putato, genitore che venne as-
solto davanti al Gup sulla base
della valutazione - tra gli altri
elementi - della testimonianza
delle bimba, assunta nelle for-
me dell’incidente probatorio.
Nel 2015, quattro anni dopo
l’assoluzione,la Corte d’appel-
lo di Roma aveva ribaltato il
verdetto, condannando l'uo-
mo all’esito di una rivalutazio-
ne cartolare del fascicolo del
Gup. Secondo il ricorrente, il
giudice d’appello in tal modo
avevaviolato 'obbligo di (ade-
guata) motivazione, superan-
do il «ragionevole dubbio»
semplicemente riapprezzan-
do le prove cartolari.

1l punto, a giudizio della Ter-

za, € proprio nelle caratteristi-
che del rito originario (abbre-
viato “secco”) dove I'imputato,
per ragioni di convenienza sul-
Peventuale pena (lo sconto)
aveva di fatto scelto la «cartola-
rizzazione» del rito. rinuncian-
do cosi alle maggiori garanzie -
ma anche ai maggiori rischi - of-
ferte dalla «oralita» del dibatti-
mento. Pertanto, scriveil relato-
re, sarebbe oltremodo incoe-
rente imporre al giudice di se-
condo grado di «rinnovare» un
dibattimento maisvolto davanti
al Gup, equinditrasformaresolo
in appello un giudizio «cartola-
rey» scelto e inultima analisi”im-
posto” dallo stesso imputato.
Lamentare in questo contesto

unaviolazione del «ragionevole
dubbioy, scrive ancorala Terza,
significherebbe allora porre la
questione di costituzionalita di
tutti i cosiddetti «riti alternati-
vi» che prescindono proprio dal
ragionevole dubbio «anzi, lo in-
vertono, cartolarizzando, per
cosi dire, 'accertamento e dun-
que vincendo, per via cartolare,
la presunzione di non colpevo-
lezzaquandoil giudizio sfociain
condannay.Insintesi,seil giudi-
ce d’appello «ripete tuttiipoteri
decisori» del primo, questa af-
fermazione non puo essere letta
senoninunaprospettivadiper-
fetta simmetria tra i due mo-
menti processuali.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Rimborsi

Merce deperita,

il depositario
pagaanche se
non ha la custodia

Lasocietadi trasporto, co-
me depositario della merce,
risponde peridanni provocati
ai beni anche se questi sono
statidatiincustodiaallasocie-
ta che gestisce I'aeroporto. La
Cassazione, con la sentenza
200625, respinge il ricorso della
societa (la Dhl, che gestisce e
movimenta merci in tutto il
mondo), contro la condanna a
rimborsare l’assicurazione
che aveva pagato il cliente
danneggiato.

A subire un pregiudizio era
stata una ditta di prodotti chi-
mici che aveva acquistato una
merce,sottopostaadiversipas-
saggi di mano, diventata inser-
vibile. Le composizioni, erano
state in prima battuta affidate a
un vettore aereo e poi alla Dhl,
che asuavolta, le aveva date in
custodiaauna Spa che dioccu-
padilogisticaaeroportuale.

Secondo la Corte d’appello,
alla quale la Cassazione si alli-
nea, era irrilevante stabilire se
I”ammanco” si fosse verificato
mentrelamerceeraincustodia
direttadeldepositarioDhlodei
suoi ausiliari, nello specifico
Malpensa: nell'uno e e nell’al-
tro caso, infatti, il depositario &
comunque obbligato nei con-
fronti del depositante.

NonpassailvagliodellaCas-
sazione neppure l'eccezione
sulla mancata verifica del dan-
no effettivamente patito, ri-
spetto a quanto liquidato dal-
lassicurazione. Nella surroga-
zione, infatti, il creditore surro-
gato deve solo provare di aver
pagatomentre spettaal debito-
re dimostrare che la somma ¢
stataeccessiva.

P.Mac.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Tribunale di Roma. I doveri degli ex

Il «boicott

aggion»

dell’altro genitore

costa il ris

Franca Deponti
E preciso onere di ogni ge-

nitore attivarsi per recupera-
re e mantenere 'immagine
dell’altro genitore nei con-
fronti del figlio. In caso di
“boicottaggio”, scatta la san-
zione del risarcimento del
danno ex articolo 709-ter del
Codice di procedura civile in
favore delgenitore “alienato”.
Lo stabilisce la sentenza
18799/2016, emessa dal Tri-
bunale di Roma, sezione Pri-
ma (giudice Donatella Galte-
rio) I'11 ottobre 2016.

Accertato che il genitore
collocatario (la mamma) non
avevainalcun modo tentato di
riavvicinare il figlio al padre
«risanandoneil rapporto nella
direzione diun sano e dovero-
SO recupero necessario per la
crescita equilibrata del mino-
re..ma al contrario continuan-
do a palesare la sua disappro-
vazione in termini screditanti
nei confronti del marito», il
Tribunale ha viceversa affer-
mato che la ex moglie avrebbe
dovuto attivarsi per «consen-
tireilgiustorecuperodelruolo
paterno da parte del figlio, che
nella tutela della bigenitoriali-
tacuieimprontatolostessoaf-
fido condiviso postula il ne-
cessario superamento delle
mutilazioniaffettive delmino-
re». Occorreva spingere il fi-
glio verso il padre, invece di
prendere tutti i pretesti per
sfuggire agli incontri pro-
grammati, cercando di recu-
perare «la positivita della con-
corrente figura genitoriale nel
rispetto delle decisioni da co-
stui assunte».

Inbuonasostanzaperil Tri-
bunale di Roma entrambi i ge-
nitori-inquantoprecisoonere
del corretto esercizio della re-
sponsabilita genitoriale - de-
vono aver rispetto dell’ex, che
vasalvaguardato neiconfronti
deifigli. Cosanonavvenutanel
caso di specie, tanto che il giu-
dice ha poi “ordinato” al geni-
tore collocatariodicondurreil
figlio da un terapeuta per aiu-
tarlo a riprendere i rapporti
conil padre.

arcimento

Ma non ¢ finita 1. Alla luce
della «condotta genitoriale,
voltaad ostacolareil funziona-
mento dell’affido condiviso
con gli atteggiamenti smi-
nuentie denigratori della figu-
ra paternay, il giudice - se-
guendo la costante giurispru-
denza della sezione Famiglia
del Tribunale di Roma - ha ap-
plicato il meccanismo sanzio-
natorio previsto dall’articolo
709-ter Cpc, ammonendo la
madre e stabilendo a suo cari-
co un risarcimento danni di
zomila euro, liquidato in via
equitativa (si tratta di persone
pitiche benestanti).

L’obiettivo dichiarato dal
Tribunale ¢ anche dissuasivo:
evitare il protrarsi delle con-
dotte pregresse, “minaccian-
do” in caso contrario «sanzio-
niancor piti gravi compresala
revisione delle condizioni
dell’affido».

SANZIONE DISSUASIVA
In caso di continuazione
dei comportamenti
«incriminati»

& possibile anche rivedere
le condizioni dell'affido

Lasentenzaribadisce poiun
principio consolidato, riget-
tando la richiesta di revisione
delle condizioni economiche.
L’assegnodivorzile ¢legato al-
le condizioni del coniuge one-
rato e a quelli che sono i ragio-
nevolisviluppidellesituazioni
preesistenti: quindi niente da
fare se I'incremento patrimo-
niale dell’ ex-coniuge obbliga-
to deriva da un lascito eredita-
rio successivo alla cessazione
della convivenza. Si tratta in-
fatti di miglioramenti «scatu-
ritidauneventoautonomo per
altrodinaturastraordinariaed
una tantumy, che mai potreb-
bero costituire I'evoluzione di
aspettative dell’altro coniuge
quandoil vincolomatrimonia-
le ¢ definitivamente sciolto
conil divorzio.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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EUROPA/1
Aiuti agli immigrati
per fare impresa

Il programma Cosme mette
adisposizione 1,5 milioni di
euro per progetti finalizzati
allacreazione, il
miglioramento e la pitt
ampia diffusione di
meccanismi di sostegno in
aiuto agliimmigrati
intenzionatia diventare
lavoratori autonomie a
costruire un’impresa di
successo. L’invito sosterra
la creazione direti che
forniscono supporto
all'imprenditorialita dei
migranti, organizzazione di
incontri (anche on-line),
seminari e workshop. La
scadenzaperla
presentazione dei progetti e
il 20 dicembre 2016.

EUROPA/2
Commercio,

fondi per gli Acp

Il programma
«TradeComy finanzia con
14,4 milioni azioni per
rafforzare la capacita delle
istituzioni dei paesi Acp
(ossia Asia, Caraibie
Pacifico) asostenere il
commercio. Le attivita
finanziabili sono la
formazione, laricerca
congiuntanonche
piattaforme per
I'apprendimento. Possono
presentare proposte le
seguenti categorie di
soggetti: istituti diricerca
sul commercio; universita,
agenzie di promozione
delle esportazioni. La
scadenza e previstaper!’8
novembre 2010.

ACURADI
Maria Adele Cerizza

O APPROFONDIMENTO ONLINE

Tuttiifinanziamenti europei su:
http://www.ilsole24ore.com/dossier/economia/

osservatorio-finanziamenti-ue/index.shtml

Fondi europei. I bandi Sme-Idi Horizon e Pon I&C richiedono il rispetto di precisi requisiti patrimoniali

Solidita finanziaria in dieci passi

La griglia con gli indicatori per la valutazione delle imprese che partecipano

Alberto Bonifazi

Ilbando PonI&C - Program-
maoperativonazionaleImprese
e competitivita 2014-2020 Fesr -,
che ha di recente visto I'avvio
della presentazione delle do-
mande insieme al programma
tematico europeo Horizon
2020 e, nell’ambito di quest’ulti-
mo, lo strumento per le Pmi
(Sme Instrument), costituisco-
noilpitimportante estrutturato
sistema di incentivazione per
tutte le imprese che intendono
investire nell’adozione di solu-
zioni innovative nei processi,
nei prodotti e nelle formule or-
ganizzative.

Il ventaglio delle agevolazio-
niénotevole: dal finanziamen-
to agevolato non assistito da
garanziaedal contributoafon-
do perduto, nel caso di Pon
1&C, alfondo perdutoinregime
di cofinanziamentonel caso dei
bandi europei Horizon e Sme
Instrument (Sme-i). Traibene-
ficiari di queste opportunita
emerge la figura del professio-
nista d’azienda, con le spese di
consulenza ritenute elegibili,
qualora riguardanti il progetto
di ricerca e sviluppo, nel caso
delbandoPonI&Coconlacon-
cessione diun contributo a fon-
do perduto disomilaeuro perla
realizzazione di uno studio di
fattibilita, nel caso dello Sme-i
di Horizon in Fase 1.

Criteri di valutazione

Lattivita di istruttoria per l'ac-
cesso alle agevolazioni messe a
dispozione dalPon1&C e daHo-
rizon 2020 (Sme Instrument) ¢
governata da un sistema di indi-
catoriche,unitamenteallaquali-
tadellapropostaed alla capacita
tecnico-organizzativa del pro-
ponente, costituisce il cardine
dellavalutazionedelledomande
difinanziamento.

L’articolo 9 del Dm 1° giugno
2016, chedisciplinale procedure
per laconcessione degliincenti-
vi a valere sulle risorse del Pon
Imprese & Competitivita 2014-
2020, individua una griglia di in-
dicatori per la valutazione della
solidita economico finanziaria
dell'impresa proponente. Ana-
logo approccio all'interno del

Participant Portal, il portale web
interattivo di H2020, dove alla
sezione “How to partecipate” &
attivo il Financial Viability Self
Check (FVC), un sistema di va-
lutazione online,daapplicareal-
le imprese che partecipano ai
bandi del programma, ed obbli-
gatorio per quelle capofila del
partenariato, qualora 'importo
richiesto sia pari o superiore a
soomila euro.

Epossibile, pertanto,compor-
re un quadro coordinato degli
indicidivalutazione dellasolidi-
ta economica-finanziaria-patri-
monialedelleimpresecheinten-
dono accedere alle agevolazioni
nazionali ed europee in tema di
ricerca, sviluppo ed innovazio-
ne, siain forma singola che dire-
te (Bando Pon I&C e Sme-i) o di

ILSISTEMAFVC

Il «Financial Viahility

Self Check» & disponibile
onlinesul portale

dei partecipanti

del programma quadro Ue

partenariato internazionale
(bandi Horizon 2020). Gli indici
sono classificati per area di ana-
lisi e, soprattutto,sono corredati
dairispettivi valori soglia.

Liquidita

Il quoziente (vedi tabella a fian-
conelladicituraRatio1) ¢ unin-
dicatore di liquidita secca
(«acid test»). La ragione del-
l'utilizzo di un indicatore cosi
“stringente” scaturisce dallavo-
lonta di misurare 'effettiva sol-
vibilitaimmediatadell'impresa,
senzanecessita diricorrere allo
smobilizzo di poste (crediti e ri-
manenze) il cui valore di realiz-
Z0NON € sempre certo.

Solidita

E l'area di analisi dove il legisla-
tore nazionale ed europeo ripo-
ne particolare attenzione, poi-
ché possono evidenziarsi possi-
biliproblemistrutturalidelleim-
prese proponenti. E qui che sono
misurate la capacita del cash
flow (utile-perdita d’eserci-

zio+ammortamenti-proventi
straordinari+oneri straordinari)
di rimborsare il finanziamento
agevolato richiesto (Ratio 2) ele
modalita di finanziamento del-
Pattivo fisso aziendale (Ratio 3).
Attenzione anche al grado di
rischio di investimento per i fi-
nanziatori con I'indice che com-
para il livello di indebitamento
oneroso all’apporto dei soci ed
all’autofinanziamento, determi-
nato dal patrimonio netto (Ratio
4) ed infine al grado di indipen-
denza finanziaria (Ratio 5).

Redditivita
Si utilizzano due concetti di
margine che sempre di piu
stanno entrando nella pratica
professionale: il Gross opera-
ting profit (Gop) ed il Net ope-
rating profit (Nop), entrambi
adottati dal Financial Viability
Self Check. Il primo viene cal-
colato detraendo dal “valore
della produzione” i “costi di
produzione” ed € quindi para-
gonabile al pit noto Ebitda.
Ilsecondoassumelaformadi
reddito operativo, valeadire di
margine per la copertura dei
costi relativi alla gestione fi-
nanziaria, accessoria e fiscale
ed ¢ assimilabile all’Ebit. En-
trambe le grandezze vengono
rapportate al fatturato per evi-
denziare il contributo delle di-
verse aree di gestione alla de-
terminazione del rendimento
del capitale investito (Ratio 6 e
7). Un terzo indice, di uso piu
frequente, prende in conside-
razione il margine operativo
lordo (Mol) per misurarel’inci-
denza della gestione caratteri-
stica sul fatturato (Ratio 8).

Autonomia finanziaria

I due indici utilizzati (Ratio 9 e
10) consentono di apprezzare
gli effetti della struttura finan-
ziaria sul risultato economico
aziendale,esprimendoneil “pe-
so”. Inversamente considerati i
dueindicatoriesprimonoil gra-
do di copertura che, rispettiva-
mente, il margine economico
(Gop) ed il fatturato, fornisco-
no agli oneri finanziari a carico
dell’azienda.
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Gli indici del check up aziendale europeo

AREALIQUIDITA:

e Ratio1=
Attivo corrente
—rimanenze
- creditioltre l'esercizio
+ passivitaabreve

AREA SOLIDITA:

o Ratio2=

Cash flow

+ Finanziamento richiesto
+Numerodiannidi
ammortamento

Ratio3=

Mezzi propri

+ Debiti medio o lungo termine
+ Immobilizzazioni

Mezzi propri
+Totale passivo

AREA REDDITIVITA:
» Ratio 6=
Gross operating profit (Gop)
+ Fatturato
o Ratio 7=
Net operating profit (Nop)
+ Fatturato
« Ratio 8=
Margine operativo lordo (Mol)
+ Fatturato

AREAAUTONOMIA FINANZIARIA:
 Ratio9=
Onerifinanziari

e Ratio4 = + Gross operating profit (Gop)
Totale debiti « Ratio 10=
+Equity Onerifinanziari
« Ratio 5= +Fatturato
Lo scoring
I punteggiapplicatialle aree
Insufficiente \ Sufficiente \ Buono \ Fonte

<05 | 05<R<l | >1 | FinancialViability Check
Pon I&C (All. 9 DD
i Dl =l 4 agosto 2016)
PonI&C (All.9 DD
Deliells 2l 4 agosto 2016)
>6,000r<0 |6,00>R>4,00] O<R<4 \FinancialViabilityCheck
PonI&C (All.9 DD
=0 OSR=03 >0.3 4 agosto 2016)
<0,05 | 0,05<R<015  >0,15 |FinancialViability Check
<0,02 |0,02<R<0,04| >0,04 |FinancialViability Check
Pon I&C (All. 9 DD
<0 0<R<0,08 20,08 |, 00st02016)

>0,40r<0 |0,40>R>0,30 | 0<R<0,30 | Financial Viability Check

>0,15 ‘ <0,15 ‘

Pon I&C (All.9 DD
4 agosto 2016)

Pon 1&C. Fissato lavvio dello sportello
Agenda digitale

al Sud: domande
dal 13 dicembre

Flavia Landolfi
Aprirailizdicembrelo spor-
tello per accedere alle agevola-
zioni che ilPonImprese e com-
petitivita 2014-2020 mette a di-
sposizione per i grandi progetti
diricerca e sviluppo nei settori
di Agenda digitale e Industria
sostenibile di imprese e profes-
sionisti in Basilicata, Calabria,
Campania, Puglia e Sicilia. Lo ha
stabilito un decreto direttoriale
(prot. 0005721) pubblicato ieri
dal ministero dello Sviluppo
economico sul proprio sito
(www.mise.gov.it). Il provve-
dimento era atteso, dopo il va-
ro del decreto “padre” del pri-
mo giugno scorso (pubblicato
in «Gazzetta Ufficiale» n.173
del 26 luglio). Ma non ¢ la sola
novita perleimprese del setto-
re tecnologico. Con un altro
provvedimento il Mise ha dif-
feritoitermini per la presenta-
zione delle domande deibandi
Agenda digitale e Industria so-
stenibile sull’intero territorio
nazionale, che slittano cosialla
fine dinovembre.
Maandiamoperordine.IlPon
Imprese e competitivita 2014-
2020, che ha stanziato 200 milio-
ni di euro per le iniziative nel
Mezzogiorno, aprira i battenti il
13 dicembre. Il provvedimento
del Mise, che annuncia per altro
la “regia” di Mediocredito cen-
trale come soggetto gestore,
chiarisce subito che le istanze
dovranno essere «redatte e pre-
sentateinviaesclusivamentete-
lematicadalleore1oalleore19di
tuttiigiornilavorativi,dallunedi
alvenerdi,apartire dal13dicem-
bre2016,penal’invaliditael’irre-
civibilita, utilizzando una delle
dueproceduredisponibilinelsi-
to internet del soggetto gestore
(https://fondocrescitasosteni-
bile.mcc.it) asecondacheinten-
dano richiedere le agevolazioni
avalere sull’intervento Agenda
digitale o a valere sull'interven-
to Industria sostenibile». Per
prenderelamano conil sistema,
sara disponibile dal 29 novem-
bre la procedura di compilazio-
ne guidata delle domande. Inol-
tre, il tetto massimo per impresa
0 raggruppamento - a prescin-

dere dal numero di istanze ri-
chiesto - non potra superare la
soglia di 40 milioni di euro in
spese e costi ammissibili. Il de-
cretodirettoriale,corposissimo,
contiene in allegato tutta la do-
cumentazione utile,ifacsimilee
imoduli perle imprese.

Nel frattempo, sono slittati i
termini per la presentazione
delle domande di accesso alle
agevolazioni per Agenda digi-
tale (176milioni) e Industria so-
stenibile (298 milioni) a valere
sul Fri, il fondo rotativo per il
sostegno alle imprese, e valide
perl’interoterritorionazionale
.Lohastabilito il decreto diret-
toriale 1 ottobre 2016 del Mise
che ha differito i termini, ini-
zialmente previsti per il 26 ot-
tobre al 29 novembre. Proroga-

LEALTRE GARE

Slittano al 29 novembre
itermini per le istanze
peribandinazionali

di Agenda digitale

e Sviluppo sostenibile

ti anche i termini per la predi-
sposizione delle domande, che
dal 12 ottobre slittano al 15 no-
vembre prossimo.

La proroga, spiega il decreto,
siéresanecessariaperlalenten-
zza con cui stanno procedendo
le convenzioni con le banche fi-
nanziatrici che devono rilascia-
re alle imprese “candidate”
un’attestazione del merito del
credito. Infatti, spiegail decreto,
«nella imminenza del termine
iniziale di presentazione delle
domande di accesso alle agevo-
lazioni, e ancoramoltolimitatoil
numero delle banche finanzia-
trici che hanno aderito alle con-
venzioni, e che sono ancora in
corso le procedure per I'adesio-
ne da parte di altri soggetti ban-
cari». Di qui il differimento, «al
fine di garantire alle imprese la
massima partecipazione al ban-
do attraverso un adeguato nu-
mero di banche finanziatrici
convenzionate .
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*Dltre al prezzo del guotidiano.

In edicola con
|| Sole 24 ORE

18 OTTOBRE

25 OTTOBRE

1 NOVEMBRE

8 NOVEMBRE

15 NOVEMBRE

FCBMILAN

GIUSTIZIA, PENSIONI, SANITA... TROVA LA SOLUZIONE PER RISOLVERE OGNI PROBLEMA.

Chi non si € trovato almeno una volta a dover gestire un ricorso, una lite, un contenzioso e non ha saputo come far valere le proprie ragioni?

Il Sole 24 Ore presenta I tuoi diritti, dieci guide scritte con un linguaggio semplice, arricchite con schemi di sintesi,
tabelle e casi pratici, per farsi trovare preparati in ogni circostanza.

OGNI MARTEDI IN EDICOLA GON IL SOLE 24 ORE A SOLI A SOLI 0,50€:

Per maggiori informazioni consulta il sito www.ilsole24ore.com/ituoidiritti
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OGNI MESE, UNA NUOVA COLLEZIONE DI DESIDERL.

How To Spend It: moda, design, motori, food, beauty, viaggi e arte.
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