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BANCHE IL PRESIDENTE DELLA COMMISSIONE FINANZE AL SENATO, MARINO, SPIEGA A MF COME SI PUO ARTICOLARE IL PROVVEDIMENTO

Anche le popolari nel decreto Mps

Vanno definite le nuove norme sul diritto di recesso dei soci ma anche l'applicazione alle bee della possibilita di trasformare le
svalutazioni pre-2015 in crediti di imposta. Martedi 10 Palazzo Madama discutera sulla commissione di inchiesta per il Monte
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Nella corsa a quota 20 mila
Ftse Mib favorito sul Dow
Entrambi gli indici sono a poche centinaia
di punti dalla soglia. Ma Milano, che

¢ pit lontana dal target, ha molto pit
slancio di Wall Street grazie al rally

delle ultime settimane e a valutazioni pil
convenienti.

Bussi e Carosielli alle pagine 4 ¢ 13

(De Mattia, Satta e Sforza Fogliani alle pagine 2 e 12)

L’INDICE DEI PREZZ1 AL CONSUMO IN GERMANIA SALE FINO ALL’1,7% GRAZIE ALLENERGIA E AGLI ALIMENTARI

L’inflazione tedesca mette Draghi nei guai

Adesso i falchi Weidmann e Schaeuble possono andare in pressing sulla Bce per allentare il Qe

(Bussi a pagina 5)

BANCHE & REGOLE
Rinviata la stretta
di Basilea 4
per Pimpasse
sui modelli interni
(Ninfole a pagina 3)
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si schiera
con Iccrea
(Follis a pagina 6)

opa amichevole
eletv free
a Berlusconi

(Contrarian a pagina 12)

P mopszzn "4

Grillo, garante dei 5 Stelle, decidera
se un avviso di garanzia vale o no
la sospensione dal movimento.
Ah, ecco che cos’¢ il garantismo! ‘

(Brustia a pagina 8)
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*Societd italiane con almeno 30 fondi con rating MF .
Per maggiori informazioni consultare I’Annuario dell’investitore 2016 ¢ i siti www.istituto-qualita.com e www.ilsole24ore.com/altorendimento.

Mettere al primo posto i tuoi progetti
ci ha fatto meritare il primo posto.

Lattenzione che dedichiamo ai progetti di vita delle famiglie italiane ci ha fatto meritare la
fiducia di un milione di risparmiatori e ci motiva ogni giorno a fare sempre meglio.

Questo impegno si riflette nella qualita delle nostre soluzioni di investimento, che hanno
ricevuto numerosi e prestigiosi riconoscimenti. Dai piti valore ai tuoi risparmi con ANIMA.

PREMIO
ALTO RENDIMENTO
2015

Istituto Tedesco Fondi italiani BIG MF — Annuario

di Qualita e Finanza Miglior gestore dell’investitore
Miglior gestore di fondi 1° classificato Migliore media rating
Italia Big nel 2015 nella propria categoria*

ANIMA ()

CHI RISPARMIA AMA

Prima dell’adesione leggere il KIID, che il proponente I'investimento deve consegnare prima della sottoscrizione nonché il Prospetto pubblicato e disponibile presso la sede della societ, i soggetti incaricati della distribuzione e
sul sito internet www.animasgr.it. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il collocamento del prodotto ¢ sottoposto alla valutazione di appropriatezza o adeguatezza prevista dalla normativa vigente. Il valore
dell'investimento e il rendimento che ne deriva possono aumentare cosi come diminuire ¢, al momento del rimborso, I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello originariamente investito. Messaggio pubblicitario.
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INTERVISTA PARLA IL PRESIDENTE DELLA COMMISSIONE FINANZE DI PALAZZO MADAMA

Anche le popolari nel dl banche

1l Senato decidera martedi se riconoscere l'urgenza alla proposta di una commissione d’inchiesta su Mps
finora evitata, spiega Marino, per non interferire con le indagini penali. Ma se I’aula vuole, siamo pronti

DI ANTONIO SATTA

1 Parlamento tornera opera-
tivo il 10 gennaio e proprio
quel giorno I’aula di Palazzo
Madama dovra decidere se
dare la procedura d’urgenza
alla commissione d’inchiesta
sul Monte dei Paschi di Siena,
richiesta fin dal 2013 dal Movi-
mento 5 Stelle. Ora sull’'urgenza
concordano anche le altre oppo-
sizioni, che accusano la mag-
gioranza di aver volutamente
perso tempo sul tema, visto che
di proposte di legge per un’in-
chiesta parlamentare sulle ban-
che ne sono state depositate tan-
te. «Nessuna volonta dilatoria,
la realtd & un’altra», risponde,
pero, alle critiche il presidente
della commissione Finanze,
Mauro Maria Marino, del Pd.

Domanda. E qual ¢ questa
realta?

Risposta. In commissione &
prevalsa sempre 1’idea di non
sovrapporci alla magistratura
nella ricerca delle responsabilita
penali, con il rischio di pericolose
fughe di notizie che sarebbe im-
plicito. Abbiamo deciso, quindi,
di non inserirci in un’inchiesta in
corso, rischiando di ostacolare il
lavoro dei magistrati. Quello che
abbiamo cercato di fare, e one-
stamente mi sento di dire che
abbiamo fatto, ¢ invece capire
se il sistema di vigilanza, italia-
no ed europeo, abbia funzionato
bene o male e in questo ultimo
caso, individuare i correttivi giu-
sti da adottare.

D. Resta il fatto che giusto un
anno fa, dopo la risoluzione
delle quattro banche, fu pro-
prio Matteo Renzi a lanciare
I’idea di una commissione
d’inchiesta che ancora non
c’e.

R. Si, ma non ¢ che la nostra
commissione sia restata con le
mani in mano. Abbiamo con-
venuto che sarebbe stato piu
opportuno andare oltre, prose-
guendo I’indagine conoscitiva
che proprio a fine 2015 aveva
messo in luce tutte le criticita
degli interventi della vigilanza,
compreso quella europea guida-
ta dalla francese Daniele Nouy,
che peraltro in questi mesi ha
ripetuto gli errori di comunica-
zione ma anche di merito che
avevamo gia individuato con
la relazione conclusiva della
prima indagine.

D. Ma lei ’inchiesta parla-
mentare la vorrebbe fare?

R. La ritengo ultronea perché
non voglio sovrappormi alla
magistratura. Non solo perché
non ¢ il lavoro mio né degli
altri parlamentari, ma perché
su un tema del genere bisogna
contemperare due esigenze

A
Fab Food

Mauro Maria .
Marino

Non tutti gli obbligazionisti sono uguali

DI ANGELO DE MATTIA

delle quattro banche finite
in risoluzione. Se si fa leva

na parte dell’opposizio-

ne in questi giorni ha

rilevato la stranezza che
caratterizzerebbe la decisione del governo di
trasferire 1’iter di conversione del decreto-
risparmio dalla Camera, dove in un primo
momento aveva scelto di farlo iniziare e dove
gode di un’ampia maggioranza, al Senato, dove
potrebbe essere esposto ai rischi della risicata
maggioranza. Verrebbe pero ribattuto che la de-
cisione terrebbe conto soltanto del calendario
meno denso di provvedimenti da esaminare a
Palazzo Madama: insomma, si tratterebbe di
una scelta che prescinde dalle ipotesi formu-
labili sull’esito del voto. E ovvio comunque
che un eventuale tonfo sul decreto creerebbe
una situazione insostenibile e le conseguenze
riguarderebbero sia la maggioranza sia la mi-
noranza per 1’impossibilita di dare seguito al
piano di ricapitalizzazione precauzionale del
Monte dei Paschi e per I’indisponibilita di uno
strumento legislativo che consenta interventi
pubblici - che il decreto prevede nel complesso
fino a 20 miliardi - anche in altre realta. Se cosi
accadesse, ci si avvicinerebbe ineluttabilmen-
te a elezioni anticipate, magari solo sulla base
della prossima sentenza della Consulta sull’Ita-
licum, anche se il capo dello Stato giustamen-
te ha chiamato alle proprie responsabilita le
Camere per varare una nuova legge, implicita-
mente escludendo I’utilizzo automatico delle
decisioni della Consulta. Alla fine emergerebbe
che il precedente governo non ¢& stato affatto
in grado di promuovere una soluzione per il
Monte. Il nuovo governo dimostrerebbe invece
di non essere in grado di condurre a termine
un’iniziativa concepita abbastanza bene, con
riflessi negativi ben oltre I’Italia. Tuttavia una
cosa sarebbe la vitanda bocciatura del provve-
dimento, altra la revisione ed eventualmente
I’integrazione. Per esempio, appare assai dif-
ficilmente accettabile il rimborso al 75% degli
obbligazionisti subordinati istituzionali. La sola
motivazione che tale rimborso concorrerebbe a
evitare vertenze anche giudiziarie € insufficien-
te e accentuerebbe la differenza di trattamento
con gli obbligazionisti subordinati in genere

primarie, quella della massima
trasparenza, invocata anche
dalla Consob e quella della
riservatezza, sottolineata dalla

prio perché vanno individuate
precise responsabilita penali, va
assolutamente evitato.

sul fatto che il collocamento
dei titoli in questione, collegato con I’acquisto
di Antonveneta, ¢ un caso di misselling che il
privato risparmiatore pud non aver percepito,
altrettanto non puo dirsi per investitori istitu-
zionali e, addirittura, per gli hedge fund, che
sono pienamente in grado di valutare i rischi
dell’investimento con riferimento alla situazio-
ne attuale e prospettica. K, questo, un punto
sul quale occorrera riflettere, insieme con la
necessita della fissazione di rigorosi limiti ai
trattamenti economici e normativi del manage-
ment e con il rinnovo completo dell’assetto di
vertice dell’istituto. Insomma, se si opta oppor-
tunamente per una versione temperata del bur-
den sharing, non ¢ il caso tuttavia di esagerare
con il trattamento degli istituzionali, mentre un
concorso agli oneri con un calibrato intervento
sui predetti trattamenti appare doveroso anche
per salvaguardare I’occupazione prevedendo
esodi solo volontari e agevolati. Occorre pero
accelerare gli adempimenti nel caso del Mon-
te, a cominciare dal piano industriale che non
puo essere scadenzato a fine febbraio, con la
presentazione di una bozza a fine gennaio. In-
fine, il legame che qualche gruppo istituisce
tra I’approvazione del decreto e la costituzione
di una commissione parlamentare di inchiesta
rischia di nuocere all’uno e all’altro obiettivo.
Nei confronti dell’ipotesi dell’inchiesta abbia-
mo espresso su queste colonne i gravi dubbi
nutriti innanzitutto per evitare problemi di so-
vrapposizione e intersecazione con il lavoro,
che si auspica veloce, dell’autorita giudiziaria.
Comunque, sarebbe altrettanto grave rallentare
o bloccare la conversione del decreto per otte-
nere il via libera alla predetta commissione.
Il primo impegno va affrontato con sollecitu-
dine e capacita di revisione di alcuni punti; il
secondo potra avere lo stesso trattamento in
termini di rapidita, mantenendo fede pero alla
scelta (che era stata ampiamente condivisa) di
valutare prima i risultati dell’indagine conosci-
tiva promossa al Senato sul sistema bancario.
(riproduzione riservata)

R. Ho letto la sua intervista. Mi
convince. Sarebbe la soluzione
migliore, se fossimo in un tele-
film americano. Peccato che in

Banca d’Italia. In una commis-
sione parlamentare queste due
esigenze entrerebbero inevita-
bilmente in conflitto. Vedo un
altissimo rischio di strumen-
talizzazione politica, che pro-

D. Per evitare questi rischi da
Chicago I’economista Luigi
Zingales propone una com-
missione d’esperti indipen-
denti, che indaghi e riferisca
poi al parlamento.

Italia non sia possibile nominare
un grand giuri. Da noi I'unica
possibilita ¢ quella di varare
un’inchiesta parlamentare, con
tutte le conseguenze gia det-
te, oppure scegliere la strada

dell’indagine conoscitiva, che &
quella che abbiamo percorso.

D. Pero il 10 ’aula del Se-
nato decidera se varare o no
la commissione. Che cosa si
aspetta?

R. Decidera I’aula, perd posso
dirle che se I’aula, a differenza
di quanto ¢ emerso finora in
commissione, ravvisera la ne-
cessita di una procedura d’ur-
genza, noi siamo in grado di
proporre un testo di legge in una
decina di giorni, e sa perché?

D. Me lo dica lei.

R. Proprio perché non siamo sta-
ti con le mani in mano, ma ab-
biamo lavorato tutti questi mesi,
approfondendo i problemi siste-
mici e individuando le soluzioni.
E del buon lavoro fatto ci hanno
dato atto anche i magistrati au-
diti, i massimi esperti in materia
Cosi come abbiamo approfon-
dito anche il lavoro d’indagine
fatto dalla commissione d’in-
chiesta su Mps della Regione
Toscana. Entrambi i relatori, di
maggioranza e d’opposizione,
sono stati ascoltati.

D. Sembra ormai probabi-
le che alla sua commissione
verra assegnato il primo esa-
me parlamentare del decreto
Mps. Conferma?

R. Risulta anche a me molto
probabile.

D. Che cosa ne pensa del de-
creto?

R. Credo sia I’occasione per
completare un percorso di rifor-
ma organico del sistema banca-
rio che & stato compiuto con le
diverse leggi approvate in que-
sta legislatura. Per questo au-
spico sia possibile fare in com-
missione un approfondimento
serio in modo da proporre, se
¢ il caso, anche gli eventuali
correttivi che le nostre indagini
hanno messo in evidenza, gra-
zie al lavoro fatto da noi tutti,
maggioranza e opposizione.

D. Tra le modifiche da pro-
porre ci sono anche le nuove
norme sul diritto di recesso
dei soci delle Popolari, dopo
la sospensione di quella parte
della riforma e il rinvio alla
Consulta deciso dal Consiglio
di Stato?

R. Si, credo che sarebbe la so-
luzione migliore, come pure si
potrebbero inserire nel decre-
to anche I’estensione alle Bcc
della Dta (Deferred Tax Asset,
ndr), ossia la possibilita di tra-
sformare in crediti d’imposta,
senza limitazioni, le svaluta-
zioni effettuate prima del 2015.
(riproduzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/banche
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BANCHE RIMANDATO ILSUMMIT DEISUPERVISORIINTERNAZIONALI PREVISTO PER L8 GENNAIO

Rinvio sulle regole di Basilea 4

1l Comitato dei regolatori ha bisogno di piti tempo per finalizzare il lavoro. Si cerca una soluzione
sui modelli interni degli istituti. Ebf: eliminare gli output floor, sono una minaccia per 'economia Ue

DI FRANCESCO NINFOLE

on ¢ stato trovato un
accordo a livello inter-
nazionale sulle nuove
regole sul capitale delle
banche, note come Basilea 4
(anche se in teoria dovrebbero
essere un semplice affinamento
di Basilea 3). Percio ¢ stata rin-
viata a tempo indefinito la riu-
nione del gruppo dei banchieri
centrali e dei capi della supervi-
sione globali (Ghos) che devono
dare 1’0k definitivo alle norme
tecniche preparate dal Comitato
di Basilea. L’incontro dei super-
visori era previsto per 1’8 genna-
io. In precedenza I’intesa era gia
stata ipotizzata per la riunione di
fine novembre in Cile. L’ obiet-
tivo era terminare i lavori entro
fine 2016 per dare piu certezza
sui requisiti di capitale.
La materia & pero delicata e puo
avere impatto rilevante sull’
economia, in particolare in Eu-
ropa. Ieri il Ghos ha annunciato
che «& necessario pitt tempo per
finalizzare il lavoro» e che il Co-
mitato di Basilea completera gli
standard «nel prossimo futuro».
Non ¢ stata indicata una data per
il nuovo vertice del Ghos, anche
se le discussioni tecniche prose-
guiranno con ogni probabilita
almeno fino a marzo.
Le bozze delle regole hanno
finora scontentato tutti in Eu-
ropa: banche, governi, autori-
ta di vigilanza, Commissione
e Parlamento Ue. Si ¢ acceso
uno scontro con gli Usa, che
al contrario spingono per la

IL POSSIBILE AUMENTO DEI REQUISITI DI CAPITALE PER BASILEA 4
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Nota: l'output floor é la limitazione che scatta se i
requisiti di capitale che scaturiscono dal modello interno
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stretta, visto il minor peso del-
le banche americane nel finan-
ziamento di famiglie e imprese.
Secondo I’associazione banca-
ria europea Ebf, con le proposte
iniziali del Comitato di Basilea
irequisiti di capitale sarebbero
aumentati del 55%.

Nella riunione di novembre in
Cile si sono ammorbiditi alcuni
aspetti della riforma, in partico-
lare quelli che riguardano il mo-
dello standard di Basilea. Il nodo
centrale in questa fase riguarda
invece I’utilizzo dei modelli in-
terni da parte delle banche per
calibrare il rischio degli attivi e
di conseguenza il capitale ne-
cessario per far fronte alle espo-
sizioni. In passato le banche, in
particolare quelle d’investimen-
to in Germania e Francia, hanno
abusato di questo strumento per
ottenere sconti patrimoniali, ap-
profittando delle prassi di vigi-
lanza di alcuni Paesi. Mario Dra-
ghi, in qualita di presidente del
Ghos, ha sottolineato ieri che «il
completamento di Basilea 3 & un

Ppasso importante per ripristinare
la fiducia negli indicatori di capi-
tale. Manteniamo I’impegno per
raggiungere questo obiettivox.
11 Comitato di Basilea vorrebbe
introdurre output floor, ovvero
limitazioni che scattano quando
irequisiti calcolati in base ai mo-
delli interni sono eccessivamente
inferiori alle regole standard. Le
modalita tecniche degli output
floor hanno pero sollevato ma-
lumori in tutte le banche, perché
aumentano il capitale richiesto
per Dattivita di credito in modo
significativo, andando cosi con-
tro il mandato conferito dal G20
al Comitato di Basilea.
«L’output floor diventerebbe il
maggior vincolo prudenziale
per la crescita economica in
Europa», ha scritto I'Ebf in una
lettera inviata a fine dicembre ai
vertici del Comitato di Basilea,
ma anche di Bce, Ssm, Finan-
cial Stability Board, Commis-
sione Ue, Eba, Banca d’Italiae
altre autorita nazionali. «L"Eu-
ropa non deve accettare I’'impo-

sizione indiscriminata di output
floor che metterebbero le ban-
che in condizioni di svantaggio
rispetto a quelle di aree che non
sarebbero colpite dalla misura,
come gli Usa».

Nella lettera, firmata da Wim
Mijs (ceo Ebf) e Giovanni Sa-
batini (presidente del comitato
esecutivo Ebf e direttore gene-
rale dell’ Abi), si ricorda che le
banche europee, a differenza di
quelle americane, mantengono i
mutui in bilancio fino a scadenza
e inoltre sono sottoposte a rile-
vanti requisiti di secondo pilastro
Srep (in media 4% degli asset
ponderati del rischio o Rwa).

In Europa, ha osservato I’Ebf,
Eba e Bee stanno gia conducendo
una revisione dei modelli inter-
ni. Le limitazioni al loro utilizzo
dovrebbero essere percid materia
di vigilanza e non regolamentare.
Per tutte queste ragioni 1’ associa-
zione ha chiesto di eliminare del
tutto gli output floor.

11 Comitato di Basilea ha pro-
posto inizialmente output floor

del 60 e 90% rispetto ai modelli
standard. Nelle ultime settimane
i regolatori hanno valutato perd
un livello del 55% nel 2020, con
incremento del 5% all’anno fino
ad arrivare al 75% nel 2025.
Morgan Stanley ha calcolato (si
veda grafico) che un output floor
al 55% comporterebbe una cre-
scita degli Rwa, ovvero del deno-
minatore degli indici di capitale,
pari al 12% medio in Europa
(8% in Italia), mentre con un li-
vello al 75% gli Rwa salirebbero
del 21% (17% in Italia).

Oltre al tema degli output floor
il Comitato di Basilea sta lavo-
rando su altri temi di rilevante
impatto potenziale, come i rischi
operativi e i requisiti di leva ag-
giuntivi per le banche sistemiche.
Il rinvio della riunione del Ghos
¢ stato letto da alcuni operatori
come un segnale positivo sulla
cautela dei regolatori. Anche
i titoli bancari europei hanno
vissuto ieri in borsa una seduta
positiva, con un rialzo medio del
2,9%. (riproduzione riservata)

Banco Bpm puo essere da esempio per altre aggregazioni. Vigilanza permettendo

tra il Banco e la Bpm, che anche ieri

¢ stata premiata dal mercato, sono
tre gli argomenti con ricadute concrete e
ravvicinate che sono oggetto di dibattito
pubblico: le possibilita di altre aggrega-
zioni bancarie, la sistemazione dei credi-
ti deteriorati a livello di sistema, il ruolo
in proposito delle istituzioni europee e,
congiuntamente, la permanenza dell’Ita-
lia nell’Eurozona. Dopo tanto parlare di
riorganizzazione e consolidamento nel
settore bancario, finora 1’unica fusione
che si ¢ riusciti a varare, nonostante gli
assurdi ostacoli, vincoli e diktat della Vi-
gilanza unica, ¢ quella citata che ha dato
vita a Banco Bpm. Puo svolgere un ruolo
da esempio? Si, se in questo concetto di
modello si inserisce anche tutto cid che
del comportamento della Vigilanza uni-
ca va radicalmente rivisto: basti pensare
alla richiesta di un ulteriore aumento di
capitale di 1 miliardo per autorizzare la
fusione, quando i due istituti che si sono
aggregati erano pienamente in regola, cia-
scuno per la propria parte, con i requisiti
di capitale. Poi, vi sara ancora da osser-
vare I’evoluzione: fatta la concentrazione,
ora bisogna fare la banca unica, non una

nopo il decollo della concentrazione

sommatoria delle due, bensi una sinte-
si. Viene qui in rilievo, per I’impatto sui
costi, il ruolo delle sinergie e, dunque, il
modo in cui si eliminano sovrapposizio-
ni e duplicazioni. Naturalmente, ¢ facile
dirlo, tutt’altra cosa e operare revisioni
e tagli. Cio esige la definizione di una
solida strategia, che non potra trascura-
re le radici e le tradizioni di entrambe
le banche accorpate, ma nel contempo
dovra dimostrare che con la fusione si
corrisponde meglio alla ragion d’essere di
una banca con ampi processi di integra-
zione delle diverse variabili organizzative
e gestionali, ma sempre senza perdere di
vista gli obiettivi ultimi di un istituto di
credito e sapendo valorizzare 1’apporto
delle risorse umane.

Intanto, I’ossessione delle dotazioni ag-
giuntive di capitale vissuta dalla Vigilan-
za unica, come accennato, che si connette
alle conseguenze sull’adeguatezza del
capitale derivanti dalla sistemazione dei
crediti deteriorati, puo frenare la spinta,
laddove esista, alle aggregazioni, anche
per il timore che si agisca, in extremis,
come nel caso della fusione anzidetta, im-
ponendo una ulteriore ricapitalizzazione
all’istituto aggregato.

A proposito, poi, della ripulitura del siste-
ma bancario da circa 200 miliardi di sof-
ferenze lorde, aumentano le proposte per
una soluzione a livello europeo che non
riguardi soltanto gli istituti italiani, dun-
que. Tuttavia, pur essendo generalizzato
il problema delle sofferenze, & abbastanza
evidente che un’iniziativa al riguardo, di
parte italiana, verra considerata innan-
zitutto come mossa pro domo propriae
potrebbe incontrare 1’opposizione tede-
sca che immancabili esponenti dell’Ifo
continuano a sostenere, anche con riferi-
mento all’eventuale ricorso dell’Italia ai
fondi Esm. In alternativa viene proposta
la costituzione di una bad bank di siste-
ma, che naturalmente richiedera, almeno
per alcuni tipi di sofferenze che saranno
cartolarizzate, 1’assistenza di una garanzia
pubblica: cio potrebbe risolvere i proble-
mi del prezzo delle cessioni di sofferenze
dipendenti dalla ristrettezza del mercato,
ma ne porrebbe altri nel confronto con
le autorita europee. E comunque fonda-
mentale tenere insieme smaltimento del-
le sofferenze e ricapitalizzazioni quanto
agli oneri a carico dello Stato: si tratta
di trovare un bilanciamento tra i due tipi
di intervento. Occorre altresi decidere,

a questo punto, partendo dal caso Mps,
quale strada intraprendere: se 1’interna-
lizzazione dello smaltimento dei crediti
in questione oppure I’esternalizzazione e
con quali meccanismi e con quale rappor-
to con la Commissione Ue e la Vigilanza
unica, ovvero se da parte del governo si
promuova un’iniziativa per una soluzione
europea organica. Il citato Ifo di Monaco
che, con i suoi esponenti, gareggia a chi
sia piu falco con Jens Weidmann, capo
della Bundesbank, e Wolfgang Schaeu-
ble, ministro delle finanze del governo di
Angerla Merkel, ipotizza ancora una vol-
ta il rischio dell’uscita dell’Italia dall’eu-
ro. Si tratta di affermazioni irresponsa-
bili perché non mettono in conto che
1’abbandono dell’Ttalia, Pese fondatore
dell’Unione, creerebbe i presupposti per
la disintegrazione della moneta unica, o
forse proprio questo vorrebbero. Per I'Ita-
lia, alla fin fine, riprendendo I’autonomia
della politica monetaria e del cambio, po-
trebbe non essere la catastrofe, che invece
rischierebbe di coinvolgere tutti. Piuttosto
che fare uscire gli altri paesi, si pensi, al
contrario, a un’uscita della sola Germa-
nia, quella che piu di tutti ha tratto @
vantaggio dalla moneta unica.
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ILFTSEMIB DOVREBBE TOCCARE LA VETTA PRIMA DEL DOW JONES, CHE HA PERSO SLANCIO

Quota 20 mila, favorita Milano

A Wall Street il Trump-rally é sostenuto soprattutto dalla crescita degli utili delle societa quotate
1l discorso vale anche per Piazza Affari: Intermonte stima per il 2017 una crescita dei profitti del 53,2 %

DI MARCELLO Bussi
E GIANLUCA DEFENDI

ara il Dow Jones o il Ftse
Mib a toccare per primo
la fatidica quota 20 mila?
Teri entrambi gli indici a
un certo punto hanno invertito
bruscamente la rotta, pur rima-
nendo in territorio positivo. Il
Ftse Mib ha chiuso a 19.574
punti, mentre a un paio d’ore
dalla chiusura il Dow Jones si
aggirava intorno ai 19.780 pun-
ti. Quest’ultimo si ¢ avvicinato
per primo, nel mese di dicembre
alla vetta dei 20 mila, ma poi ha
perso slancio. La storia rischia di
ripetersi a Piazza Affari. Il rally &
partito ovviamente da New York,
innescato a sorpresa dall’elezio-
ne di Donald Trump alla Casa
Bianca. E ha presto contagiato
il Ftse Mib nonostante le incer-
tezze legate alla vicenda Mps.
A dicembre i principali indici
di Wall Street hanno battuto pitt
volte i massimi di tutti i tempi,
mentre il Ftse Mib ha ancora
parecchia strada da fare prima
di arrivare a quel punto. Com-
mentando I’inversione di rotta di
ieri, Adam Crisafulli, analista di
Jp Morgan, ha osservato che «la
domanda non ¢ per quale motivo
i titoli siano scesi dai massimi,
bensi perché erano cosi forti».

Ormai tutti parlano di Trump
rally. Wall Street, inizialmente
super ostile, non appena il can-
didato repubblicano ha vinto la
corsa alla presidenza degli Stati
Uniti ha letto il suo programma
e ha capito che non sarebbe po-
tuto essere piu favorevole allo
sviluppo economico, tra tagli
alle tasse per le imprese e per
le persone fisiche, massicci in-
vestimenti nelle infrastrutture e
smantellamento di molte rego-
lamentazioni delle istituzioni
finanziarie approvate a seguito
della crisi del 2008. Non ¢ detto,
perd, che Trump riesca o voglia
attuare tutto quello che ha pro-
messo in campagna elettorale e
non & nemmeno detto che tutte le
sue cure saranno efficaci.

Ma c’e qualcosa di piu a giusti-
ficare la corsa di Wall Street, alla
luna di miele nei confronti del
presidente eletto. Tom Cassidy,
direttore degli investimenti del
wealth management di Univest,
ha sottolineato che «nel lungo
termine ¢ la crescita degli utili a
trainare 1’andamento delle azio-
ni». E nel terzo trimestre gli utili
delle societa che fanno parte del-
lo S&P500 sono aumentati del
3,1% su base annua, tornando a
crescere per la prima volta dal
primo trimestre del 2015. Nel
quarto trimestre la crescita do-
vrebbe proseguire con un +3,2%,
secondo le stime degli analisti.
E vero che in media i prezzi dei
titoli dello S&P500 sono alti,

L’INDICE FTSE MIB A MILANO

La struttura tecnica
dibreve termine
€ migliorata

La tendenza di breve periodo
rimane positiva

Barriera in area 17.400-17.430 punti

Il mercato ha compiuto ¥
un forte spunto rialzista
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Il forte ipercomparto di breve termine
ha impedito il superamento di quota 20.000

Alcuni indicatori registrano

un rafforzamento della pressione ribassista
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Piazza Affdri, Milano
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Wall Street, New York

| SETTORI DI PIAZZA AFFARI CONTRO IL RESTO D’EUROPA

A 1 mese Anno 2016
Italia Europa Differenza Italia Europa Differenza

@ Telecomunicazioni +18,5% +6,5% 12% -24,5% -15,9% -8,6%
& Utility +9,1% +5,5% 3,6% 0,9% 9,2% 8,3%

¢ Energia +21,8% +12,9% 8,9% +17,6% +23,3% -5,7%
4 Banche +24,6% +8,2% 16,4% -30,4% 7,3% -23,1%
@ Assicurazioni & asset man. +19,3% +5,2% 14,1% -16,6% 6,1% -10,5%
& Media +61,7% +6,9% 54,8% +6,3% -7,9% 14,2%
# Capital goods +10,0% +4,5% 5,5% +21,5% +8,3% 13,2%
# Ciclici +14,5% +8,3% 6,2% +26,4% +10,5% 15,9%
# Beni di consumo +7,1% +4,9% 2,2% -1,6% 2,1% 0,5%

# Holdings e real estate +8,5% +7,5% 1% -12,8% -2,3% -10,5%
# Indici principali +13,4% +7,2% 6,2% -10,3% -0,1% -10,2%

Nota: Italia Ftse Mib; Europa DJ Stoxx 600

Fonte: Intermonte Advisory e Gestione
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pari a 21 volte gli utili, mentre
la media degli ultimi dieci anni
¢ 16. Ma molti analisti pensano
che si possa essere ottimisti per il
2017, al punto di prevedere una
crescita degli utili a due cifre, di
poco superiore all’11%. Anche
perché I’economia reale sta pro-
cedendo a un buon passo, come
testimonia il dato di ieri del Pmi
sull’attivita manifatturiera Usa,
salito a dicembre a 54,3, ai mas-
simi dal marzo 2015.

Resta il fatto che, molto pro-
babilmente, quota 20 mila sara
raggiunta prima dal Ftse Mib.
Secondo Intermonte, infatti,
gli utili delle societa che fan-

no parte dell’indice di Piazza
Affari dovrebbero aumentare
addirittura del 53,2%, molto al
di sopra della media europea a
+8,6%/14,4%. 1. analisi tecnica
ricorda poi che il Ftse Mib, so-
stenuto dall’ottimo andamento
del comparto energetico e dal re-
cupero di quello bancario, ha in-
fatti compiuto un veloce balzo in
avanti (innescato dal superamen-
to della solida resistenza statica
posta a 17.400 punti) ed ¢ salito
oltre i 19.700 punti. L’analisi
dei principali oscillatori quanti-
tativi evidenzia un interessante
rafforzamento della pressione
rialzista e conferma la presenza

di una solida tendenza positiva.
E molto probabile, quindi, che i
prezzi possano proseguire nella
loro risalita, con una prima pro-
iezione teorica a ridosso dell’im-
portante soglia psicologica di
20 mila. Quest’ultimo livello ha
invece arrestato il movimento
rialzista dell’indice Dow Jones
che, complice la debolezza del
comparto tecnologico, ha subito
una rapida correzione ed & sceso
verso il sostegno grafico situato a
19.700 punti. La struttura appare
pertanto contrastata con alcuni
indicatori che, dopo aver evi-
denziato situazioni di ipercom-
prato, hanno anche disegnato

pericolose divergenze negative.
Prima di poter tentare un nuovo
allungo sara pertanto necessa-
ria un’adeguata fase laterale di
riaccumulazione. Un’ulteriore
flessione puo spingere le quota-
zioni verso 19.550-19.540 prima
eattorno a 19.400 in un secondo
momento. Da un punto di vista
grafico, tuttavia, soltanto una
discesa sotto 18.850 potrebbe
provocare un’inversione ribas-
sista di tendenza. (riproduzione
riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/borse
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LINDICE DEIPREZZI AL CONSUMO A DICEMBRE SALE DELIL’1,7% CON ENERGIA E ALIMENTARI

Germania, s’impenna 'inflazione

Si allarga nettamente il differenziale con I’ltalia (+0,1 % a novembre). E cio complica il lavoro
della Bce, dove I'opposizione di Weidmann (Bundesbank) a Draghi si fara sempre piu dura

DI MARCELLO Bussi

n Germania nel mese di
dicembre I’inflazione si
¢ impennata all’1,7% su 1,10
base annua dallo 0,8% di
novembre, ai massimi dal lu-
glio 2013. Il dato & superiore 1,06
all’1,5% atteso dagli analisti.
1l balzo ¢ stato innescato non

EURO/DOLLARO

INFLAZIONE TEDESCA

A
20% Variazione %

1,5%

della Germania con gli altri
Paesi che adottano 1’euro: a
dicembre I’indice si ¢ atte-
stato in Francia allo 0,8%. 11
dato dell’Italia si sapra oggi,
ma a novembre era un misero
+0,1%. 1l divario con la Ger-
mania ¢ enorme ed & quanto
mai difficile trovare la quadra
di una politica monetaria che

riesca a soddisfare le esigen-

solo dai prezzi dell’energia,
come previsto, ma anche da
quelli alimentari e prodotti
legati alla casa. Nonostante

-0,5%
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ze di ogni Paese della zona
euro. Soprattutto quando il
presidente della Bundesbank,
Jens Weidmann continua a

tutto Destasis, 1’Ufficio di
statistica tedesco, stima per
la Germania un tasso d’in-
flazione medio dello 0,5%
tendenziale nel 2016. Ma ai
mercati interessa il futuro,

non il passato. E qui biso- Tutto definito. Glencore e la Qatar In-

gna capire se la fiammata
di fine anno sia I’inizio di
un trend duraturo. Secondo
I’economista di Commer-
zbank, Marco Wagner, «&
improbabile che 1’aumento
dei prezzi dell’energia dia in
maniera duratura una spinta
all’indice dei prezzi al consu-
mo come quella verificatasi a
dicembre». La lenta crescita
economica e 1’alta disoccu-
pazione domeranno le pres-
sioni inflazionistiche di fon-
do. Pertanto Wagner prevede
che lungo il 2017 nella zona
euro I’inflazione non superera
in maniera durevole 1’1,25%,

vestment Authority hanno annunciato ieri
di aver chiuso 1’accordo che le vedra in con-
sorzio per I’acquisizione del 19,5% di Rosneft
nell’ambito del processo di privatizzazione
della principale societa russa nel settore pe-
trolifero. L’ operazione da 10,2 miliardi di euro
sara sostenuta con un finanziamento fino a
un massimo di 5,2 miliardi da Intesa Sanpa-
olo, la prima le banche (compresi anche gli
istituti russi) coinvolte. Il fondo sovrano del
Qatar sborsera a sua volta 2,5 miliardi, men-
tre Glencore 300 milioni in azioni. I termini
dell’accordo prevedono inoltre che il colosso
anglo-svizzero delle materie prime acquisti
220 mila barili di petrolio supplementari al
giorno per la sua attivita di trading. Con que-

Da Intesa 5,2 mid a Qia e Glencore per il 19% di Rosneft

di Andrea Pira sta operazione, ha spiegato un portavoce di
- Intesa Sanpaolo, si «sostiene e consolida la
relazione con due grandi player internaziona-
li nell’ambito di un’operazione di alto profilo
e significativa redditivita nonché di rilevanza
per 1 mercati finanziari internazionali». Se-
condo quanto risulta a MF-Milano Finanza,
il finanziamento, come avviene nel caso di
operazioni di questo tipo, ¢ stato oggetto di
scambio di informazioni tra Intesa e gli uffici
del ministero del Tesoro preposti alla vigilan-
ze e al controllo. Al termine di tale passaggio
con i tecnici del dicastero non sono comun-
que emersi elementi che potessero impedire o
essere d’ostacolo all’operazione, che quindi
¢ stata finalizzata. Il finanziamento, gestito
dal corporate di Intesa e Banca Imi, potra
contare su un robusto pacchetto di garanzie.

(riproduzione riservata)

criticare 1’operato di Draghi.
Nel Consiglio direttivo del
mese scorso quest’ultimo &
riuscito a neutralizzare il ban-
chiere centrale tedesco. Ma
gli ultimi dati sull’inflazione
in Germania ridaranno fiato
a Weidmann. Ufficialmente
nessuno lo ammetterebbe,
ma le critiche della Bunde-
sbank saranno rese piu aspre
dal fatto che in autunno si an-
dra a votare in Germania. Da
tempo il risparmiatore tede-
sco si lamenta per i tassi sotto
zero offerti dai titoli di Stato
tedeschi. Fino a quando in
Germania I’inflazione se ne
stava sotto 1’1% si poteva
ancora farlo ragionare. Ma
adesso che ¢ diretta verso il
2% sara facile per un partito
in ascesa come Alternativa
per la Germania (AdF) sca-
gliarsi contro un Draghi che

mentre 1’inflazione core (de-
purata dei prezzi dell’ener-
gia e dei generi alimentari)
restera sotto 1’1%. Tutto be-
ne, quindi. Nel senso che, di
fronte a questi dati, la Bce
non alzera i tassi d’interesse.
Peccato, pero, che I'inflazio-
ne rischi di mordere in Ger-
mania. Se anche a gennaio
venisse confermato 1°'1,7%,
la situazione si compliche-
rebbe. Perché si arriverebbe
nell’area vicina all’obiettivo
di inflazione dichiarato dalla

Bce, che ¢ poco al di sotto del
2%. Alla luce del dato di ieri
si capisce meglio 1’uscita di
due giorni fa del presidente
dell’Ifo, I’istituto di ricerca
economica noto per elaborare
I’omonimo indice di fiducia
tedesco: Clemens Fuest ha
dichiarato che quest’anno
I’inflazione nella zona euro
dovrebbe salire all’1,5-1,6%,
«appena sotto 1’obiettivo del
2% fissato dalla Bce. Questo
eliminera il bisogno di com-
prare i bond», ovvero i titoli

di Stato. Acquisti che il mese
scorso il presidente della Bee,
Mario Draghi ha detto che pro-
lunghera per tutto il 2017.

E vero che non bisogna
confondere la zona euro con
la Germania. Ma si sa che a
Berlino c’¢ la tendenza a pen-
sare che abbiano la priorita le
esigenze tedesche e gli altri
si debbano adeguare. Secon-
do Fabio Fois, economista di
Barclays, la fiammata di di-
cembre in Germania non ¢ de-

stinata a durare perché ¢ stata
quasi interamente causata da
«componenti volatili come i
pacchetti vacanze, I’energia e
gli alimentari. Insomma, sem-
brerebbe che i tedeschi abbia-
no festeggiato il Natale alla
grande. Fois ¢ infatti convin-
to che i prezzi delle attivita
ricreative scenderanno gia a
gennaio e nei mesi seguenti
solo I’energia dara sostegno
all’inflazione. In ogni caso
preoccupa 1’ampliamento
del differenziale d’inflazione

fa solo gli interessi dell’Ita-
lia e la cancelliera Angela
Merkel che finge di non ve-
dere. E si moltiplicheranno
le voci di coloro, come Da-
vid Folkerts-Landau, capo
di economista di Deutsche
Bank, convinto che, se non
fara altre riforme, 1’Italia
dovrebbe uscire dall’euro.
(riproduzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/germania

Le nuove regole limitano a 90 il numero di notti per anno in cui si puo affittare un appartamento tramite la piattaforma

Airbnb, la stretta di Londra pesera 400 milioni

DI BARBARA PIANESE

degli introiti nel Regno Unito sulla

scia dell’introduzione di nuove re-
gole per il mercato londinese che limita-
no a 90 il numero di notti in cui ciascun
«host» puo dare in affitto una stanza o un
appartamento tramite il sito ogni anno.
Stando a un’analisi del Financial Times,
che si basa sui dati della societa di ricerca
AllTheRooms, le limitazioni introdotte a
Londra, secondo maggiore mercato per
Airbnb, costeranno alla startup america-
na oltre 400 milioni di dollari in preno-

Airbnb va incontro a un deciso calo

tazioni perse. Il danno per la societa non
¢ indifferente, tanto piu che precedenti
stime di AllTheRooms stimavano una
crescita delle prenotazioni su Airbnb a
Londra dai circa 600 milioni del 2016
a 1,24 miliardi nel 2017.

Ma Londra non & 1’'unica a muoversi. Da
Berlino a Barcellona a San Francisco,
Airbnb si & sempre di pitt dovuta scontra-
re con sanzioni e restrizioni su chi possa
concedere in affitto la propria abitazione
e quanto spesso. Solo a ottobre, inoltre,
lo stato di New York ha approvato la
stretta su Airbnb con multe fino a 7.500
dollari per chi pubblicizza la propria casa
per affitti brevi sul sito.

Il pomo della discordia resta il model-
lo di business di Airbnb, e in generale
di altri colossi tech come Uber. Infatti
se per alcuni non ¢’€ nessun contrasto
o alternativa tra il sistema alberghie-
ro tradizionale e Airbnb, per alcuni
quest’ultima metterebbe in atto una
concorrenza sleale non essendo sot-
tomessa alle stesse regole fiscali, di
sicurezza e regolatorie in generale.

Per esempio I’Iva e le tasse sulla proprie-
ta arrivano a costituire fino al 17% del
prezzo di una stanza di albergo a Londra
dopo il recupero dell’Iva pagata sui costi.
L’Iva sulla maggior parte dei soggiorni di
Airbnb puo arrivare ad essere anche solo

dello 0,6% perché il Regno Unito riscuo-
te la tassa solamente quando 1’azienda
arriva a 83 mila sterline all’anno di rica-
vi, una soglia raggiunta da pochissimi
host Airbnb. Altrimenti I’'imposta & cor-
risposta soltanto sulle commissioni per
i servizi e le prenotazioni di Airbnb. La
societa era entrata a ottobre anche nel
mirino di Federalberghi secondo il cui
presidente, Bernabo Bocca, il sommer-
so nel turismo prosegue indisturbato la
propria corsa ed ¢ giunto a livelli tal-
mente di guardia da generare una minor
sicurezza sociale ed il dilagare indiscri-
minato dell’evasione fiscale e del lavoro
in nero. (riproduzione riservata)
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LA QUARTA BANCA DI CREDITO COOPERATIVO ITALIANA SCEGLIE LA HOLDING DEI ROMANI

Bce, Alba verso il polo Iccrea

1l gruppo guidato da Magagni mette a segno un ingresso di peso. Intanto procede a passo spedito
anche la holding che fa capo alla trentina Cassa Centrale Banca, che sarebbe giunta a 101 adesioni

DI MANUEL FoLLIs

’ ultima parte del 2016

¢ stata ricca di colpi

di scena per il mondo

delle banche di credito
cooperativo, a partire dall’as-
semblea di Federcasse nella
quale si ¢ preso ufficialmente
atto che gli sforzi per arrivare a
costituire un unico polo di bee
non avevano portato all’esito
desiderato. Il processo di ag-
gregazione della holding alter-
nativa a Iccrea Banca, quella
che fa capo alla trentina Cassa
Centrale Banca, procede a pas-
so spedito e, secondo quanto
risulta a MF-Milano Finanza,
il numero delle adesioni da
parte degli istituti di credito
sarebbe arrivato a 101. Molti
si aspettano pero che il con-
tatore non si fermi qui e che
altre banche del Nord Italia
possano aggregarsi al nuovo
polo. I fari a questo punto so-
no puntati su Banca d’Alba,
la quarta bec d’Italia per pa-
trimonio, che non ha ancora
preso una decisione sul suo
destino. In merito le bocche
sono cucite, ma, nonostante
la pista relativa ai sistemi in-

Giulio
Magagni

formatici facesse pensare che
alla fine avrebbe scelto il polo
di Ccb, sembra invece ormai
certo che la banca piemonte-
se alla fine optera per quello
coordinato da Iccrea Banca,
il gruppo guidato da Giulio
Magagni che metterebbe cosi
a segno un ingresso di peso.
Se davvero I’adesione di Ban-
ca d’Alba alla holding trenti-
na dovesse sfumare, Chianti
Banca resterebbe I’istituto di
maggiori dimensioni all’in-

terno del polo Ccb. Il gruppo
toscano guidato dal presidente
Lorenzo Bini Smaghi ha scelto
poche settimane fa di schierar-
si con i trentini, scelta che ha
anche suscitato critiche, visto
che Ccb e la sua controllata
Phoenix hanno entrambe sot-
toscritto due bond subordinati
da 10 milioni ciascuno emessi
da ChiantiBanca in concomi-
tanza con la sua adesione al
gruppo. Nel frattempo le divi-
sioni all’interno del mondo del

Good hank, 14 mila richieste di indennizzo

ono 13.859 le pratiche arrivate al Fondo Interbancario
di Tutela dei Depositi per la richiesta di indennizzo da

parte degli obbligazionisti subordinati delle quattro banche
salvate a fine 2015. I1 49,8% delle richieste riguarda Banca
Etruria, il 33,1% Cassa di Risparmio di Ferrara, 1’8,5%
Banca Marche e 1’8,4% Cassa di Risparmio di Chieti. II ter-
mine ultimo per inviare le richieste ¢ scaduto ieri, a sei mesi
esatti di distanza dall’entrata in vigore della legge in cui era
stato convertito il decreto legge del 3 maggio 2016 intitola-
to «Disposizioni urgenti in materia di procedure esecutive
e concorsuali, nonché a favore degli investitori in banche
in liquidazione». L’indennizzo forfettario ¢ pari all’80%
dell’investimento azzerato. Al 30 dicembre scorso al Fondo
Interbancario risultavano liquidate 2.648 pratiche per un

valore di 35,1 milioni di euro. La maggior parte dei rimborsi
liquidati (1.641) ammonta a meno di 10 mila euro.

credito cooperativo dovrebbe-
ro portare a un altro cambia-
mento di rilievo e cio¢ alle
dimissioni di Alessandro Azzi
dalla presidenza di Federcas-
se. L’attuale numero uno aveva
annunciato piu volte I’inten-
zione di fare un passo indie-
tro in caso di fallimento nelle
trattative per arrivare a costi-
tuire un gruppo unico. Anzi,
qualcuno era convinto che le
dimissioni potessero arrivare
gia nell’assemblea del 20 di-

cembre, mentre invece sembra
che potrebbero essere previste
nel prossimo cda di Federcas-
se, in agenda per il 19 gennaio.
In caso venissero confermate,
le dimissioni di Azzi sarebbero
un passaggio importante, visto
che ¢ presidente dal 1991, os-
sia da oltre 25 anni. (riprodu-
zione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/bcc

Ubi, la scuola di Acquasanta
Jinanziata con social bond

di Nicola Carosielli

Nel discorso di fine anno il
presidente della Repubblica
Sergio Mattarella, ha affrontato
I’importanza dell’impegno socia-
le: «La solidarieta diventa realta
quando si uniscono le forze per
la realizzazione di un sogno co-
mune». Parole accompagnate da
un disegno che il presidente ha
mostrato, realizzato dagli alunni
della scuola di Acquasanta Ter-
me, ricostruita, sotto la guida
dell’ingegnere Nicola Fredducci,
dopo il terremoto del 24 agosto scorso e inaugurata il 27 novembre
dal presidente del consiglio di gestione di Ubi Banca, Letizia Moratti.
La costruzione della nuova scuola, materna e primaria, ¢ stata resa
possibile grazie all’intervento di Ubi Banca, della confederazione
delle Misericordie d’Italia, di Subissati sl (azienda specializzata
in strutture e case in legno) e dell’Esercito, che si & occupato delle
opere di urbanizzazione. A sostenere le spese di ricostruzione & stato
I’istituto bancario che ha devoluto, sotto forma di liberalita, I'importo
richiesto alla Confederazione. Al fine di favorire il coinvolgimento
della sua clientela e non, il 15 novembre scorso Ubi Banca ha quindi
emesso anche un social bond dedicato per un controvalore totale
di 40 milioni di euro. Il collocamento ¢ terminato il 7 dicembre e
I’istituto di credito devolvera a titolo di liberalita 1o 0,5% dell’im-
porto nominale sottoscritto. La confederazione ha anche fra i suoi
ambiti di intervento quello di sostegno alla Protezione Civile con
gruppi attrezzati e addestrati e opera nell’area colpita con altri pro-
getti, avendo quindi le competenze e la conoscenza delle necessita
del caso. Il tutto ¢ avvenuto in coordinamento con il Comune e
con il ministero dell’Istruzione. Per la realizzazione dell’opera, la
confederazione delle Misericordie ha scelto la Subissati, azienda
nota per aver gia progettato e realizzato, nell’ultimo anno, nella
provincia di Ascoli Piceno due scuole di altissimo contenuto
tecnologico. (riproduzione riservata)

Letizia Moratti inaugura
la scuola di Acquasanta

Lse cede clearing francese
per fondersi con D.Boerse

di Rosario Murgida
MF-DowlJones

ondon Stock Exchange

Group ha siglato un ac-
cordo per cedere a Euro-
next il business francese di
clearing di derivati. L’ope-
razione, che potrebbe eli-
minare gli ultimi ostacoli
normativi alla mega fusio-
ne transfrontaliera tra Lse
e Deutsche Boerse, portera
il gestore borsistico britan-
nico a cedere Lch Clearnet )
per 510 milioni di euro. Il London Stock Exchange, che gia
lo scorso 20 dicembre aveva confermato 1’avvio di trattative
in esclusiva con Euronext, ha in programma di utilizzare i
proventi della dismissione per esigenze aziendali generiche.
Deutsche Boerse e Lse, con una capitalizzazione di mercato
aggregata di circa 28 miliardi di dollari, puntano a creare il
maggior operatore borsistico europeo nonché un concorrente
di maggior peso e rilevanza dei rivali statunitensi Cme Group
e Intercontinental Exchange. La loro fusione ¢ volta inoltre a
contribuire all’integrazione dei mercati finanziari del Vecchio
Continente, a migliorare la stabilita finanziaria e a fornire ad
aziende e altri operatori del mercato una gamma pitt ampia di
finanziamenti. La cessione di Lch Clearnet potrebbe alleviare
i timori della Commissione Europea in merito agli effetti
della mega fusione sul mercato degli scambi borsistici e in
particolare sull’eccessivo potere nelle attivita di clearing dei
derivati e altri strumenti finanziari. Lse e Deutsche Boerse,
in attesa di risolvere altre problematiche come la sede della
nuova holding frutto della fusione, dovrebbero ricevere il
parere della Commissione entro il 13 marzo, anche se il ter-
mine ultimo dell’indagine avviata dai funzionari di Bruxelles
¢ gia stato prorogato due volte a partire dallo scorso ottobre.
(riproduzione riservata)

“P'sear el
- Stock Exchange

Braggiotti
rafforza
il comparto
investimenti

di Teresa Campo

Banca Leonardo punta a
crescere nel wealth ma-
nagement. Dal 1° gennaio
la squadra si ¢ infatti raffor-
zata con I’arrivo di Mario
Spreafico come direttore in-
vestimenti, ruolo che ha gia
ricoperto in Schroders per
sette anni e prima ancora in
Citi Group Italia. La nomina
riflette la volonta di Banca
Leonardo di rafforzarsi nel
settore investimenti offrendo
alla clientela competenze a
livello locale e internazio-
nale. L’istituto guidato da
Gerardo Braggiotti e Clau-
dio Moro conta oggi quasi
7 miliardi di euro di masse
in gestione, cinque filiali in
Italia e una sede in Svizzera.
Di recente ha ceduto a Ubs
la controllata francese Ban-
que Leonardo. In Schroders
a subentrare a Spreafico sara
Francesco Murgiano. Il ma-
nager ha lunga esperienza
nel risparmio gestito matu-
rata in Independent Global
Managers sim e JP Morgan.
(riproduzione riservata)




Mercoledi 4 Gennaio 2017

MERCATI

MF 7

NEL BANDO PER IL MASTERPLAN LA SOCIETA INDICA UNA STIMA DELLE SPESE DI SVILUPPO

Arexpo, investimento da 2 mid

La cifra é un’ipotesi su un diritto di superficie di almeno 250 mila mq. I dettagli della gara, del tutto
innovativa, illustrati la settimana prossima agli operatori anche a Londra. Target fissato a giugno

p1 MANUEL FoLLIs

i sono due punti che
quasi ossessiona-
no I’amministratore
delegato di Arexpo,
Giuseppe Bonomi: il primo
¢ legato ai tempi di realiz-
zazione del nuovo progetto
(che passano inevitabilmente
per i tempi di assegnazione
della gara sul masterplan) e
il secondo ¢ legato alla «con-
cretezza» che dovra avere il
nuovo progetto, ovvero la sua
effettiva realizzabilita. Quan-
to ai tempi, & stato pubblicato
ieri sul sito di Arexpo ed ¢
disponibile il testo della ga-
ra internazionale per la sele-
zione dell’operatore tecnico,
economico e finanziario che
supportera la societa nella re-
dazione del masterplan e nel-
lo sviluppo dell’area di oltre
un milione di metri quadri
che ha ospitato 1’Esposizio-
ne Universale 2015. I testo
integrale del bando, come
si legge in un comunicato,
sara pubblicato anche sulla
Gazzetta Ufficiale Italiana e
dell’Unione Europea.
E cosi si torna ai tempi. En-
tro il 28 febbraio dovranno
pervenire le domande di par-

In crescita
del 40%
Lricavidi

mashfrog

Prosegue la crescita del
gruppo mashfrog, che ha
chiuso i1 2016 con un valore
della produzione vicino ai
12 milioni di euro, in cresci-
ta del 40% rispetto all’anno
precedente, e con un ebit del
15%. mashfrog si presen-
ta come 1’unico player del
mercato italiano in grado di
offrire un insieme di servi-
zi professionali e soluzioni
tecnologiche per favorire
il passaggio e abilitare una
compiuta strategia di busi-
ness basata sull’omnicana-
lita. «I1 2017 sara un anno
importante per il gruppo,
che punta a raggiungere un
valore della produzione di 20
milioni e a sfruttare il posi-
zionamento unico di offerta
che ha saputo costruire come
omnichannel integrator per
aiutare le imprese a realizza-
re la trasformazione digitale.
Nel 2017 puntiamo anche a
realizzare un paio di acquisi-
zioni per rafforzarci in Italia
e a crescere ancora all’estero
aprendo a Dubai e Londra»,
ha commentato Federico
Zuin, ceo di mashfrog.

= _J
La veduta dell’area Expo

tecipazione (entro il 6 febbra-
io potranno essere presentate
le richieste di chiarimenti sui
contenuti del bando) e a quel
punto Arexpo fara una prima
valutazione interna per capire
quali societa o quali raggrup-
pamenti rispettano i requisiti
per poter accedere alla gara
vera e propria. A quel punto
la societa presieduta da Gio-
vanni Azzone mandera lette-
re di invito con la richiesta
di inviare le offerte entro 90
giorni, fissando cosi un pri-
mo target temporale (1’arrivo
delle offerte) se tutto va bene
entro fine giugno. L’ obiettivo
finale, come aveva ricordato
lo stesso Bonomi in occasio-

ne della presentazione delle
linee guida del masterplan, &
che il progetto sia pronto gia
entro la fine del 2017 anche
se per il completamento ci
vorranno almeno 10 anni. Il
Parco della Scienza, del Sa-
pere e dell’Innovazione com-
prendera le sedi dello Human
Technopole e il Campus delle
facolta scientifiche dell’Uni-
versita degli Studi di Milano,
che costituiranno importanti
elementi di attrazione per le
numerose imprese nazionali
e internazionali di primario
standing che hanno gia ma-
nifestato il loro interesse per
insediarsi nell’area. La se-
conda priorita dell’ammini-

stratore delegato, pero, ¢ che
il progetto sia concretamente
realizzabile. «Abbiamo cer-
to bisogno di avere in tempi
ragionevoli un ottimo ma-
sterplan, dove per ottimo in-
tendo che sia bello, creativo
e innovativo. Ma questo non
basta», spiega Bonomi a MF-
Milano Finanza, «un requisi-
to necessario e fondamentale
¢ che sia realizzabile. Di pro-
getti avveniristici rimasti nel
cassetto negli anni se ne sono
visti fin troppi». Per questo
Arexpo intende seleziona-
re un operatore economico
con il quale realizzare una
partnership per la rigenera-
zione dell’area, attraverso

Telesia presenta domanda di pre ammissione all’Aim

di Carlo Brustia

Telesia spa, leader della Go TV e posseduta
al 100% da Class Editori, ha presentato
domanda di pre ammissione alle negozia-
zioni sul mercato Aim,
Alternative Investment
Market. Advisor della
quotazione ¢ Ambromo-
biliare, mentre il Nomad
(il garante regolamentare
nei confronti del merca-
to e di Borsa Italiana) &
Envent, con sedi a Roma
e Londra. Lo studio legale per 1’emittente
¢ Nctm e il legale del Nomad ¢ lo Studio
Pedersoli. La quotazione in borsa di Tele-

A
Jelesia

sia, che sara la prima matricola dell’ Aim
del 2017, oltre che per garantire la realiz-
zazione delle forti potenzialita della societa
¢ stata decisa per verificare I’iter di quota-
zione all’ Aim di piccole societa finalizzato
alla creazione di un vero
mercato dei capitali per
le piccole e medie impre-
se italiane. In quest’am-
bito la casa editrice ha in
preparazione una serie
di iniziative sia sul pia-
no dell’informazione che
dell’analisi fondamenta-
le, considerata I’urgenza di sviluppare fonti
di finanziamento per le pmi alternative al
canale bancario. (riproduzione riservata)

di Andrea Giacobino

Mezzaroma si avviano a una soluzione meno

traumatica della crisi del loro gruppo. Qual-
che giorno fa Barbara Mezzaroma in qualita di
presidente di Impreme, holding della famiglia
di costruttori romani, durante una riunione del
cda ha informato il board di aver deciso di
soprassedere alla procedura di concordato con
riserva avviata nelle scorse settimane, riser-
vandosi invece di depositare a breve al tribu-
nale di Roma un accordo di ristrutturazione
dei debiti, per chiederne 1’omologa. Cio ¢ il
frutto del negoziato in corso col sistema ban-
cario (Mps e Unicredit in primis) e dell’avan-
zamento del piano industriale 2016-2022. La
riunione del cda ¢ servita anche per presentare
una situazione patrimoniale aggiornata a fine

ottobre che evidenzia che Impreme, avendo
segnato una perdita di periodo di 24,2 milioni
dopo il rosso di circa 30 milioni del 2015,
ha ormai un patrimonio netto negativo per 57
milioni. A bilancio le controllate operative che
si occupano dei lavori sono in carico a 84,4
milioni: la principale Impreme Sud, in carico
a 43 milioni, & tutta in pegno a Unicredit a
fronte di un finanziamento di 9 milioni, cosi
come la Regeim, in carico a 13 milioni, ¢ in
pegno a Mps, banca finanziatrice per 40 milio-
ni, e la Roim ¢ in pegno a Unicredit e Aareal
Bank a garanzia di debiti per 89,5 milioni. I
debiti verso banche sono pari a 240 milioni
su un indebitamento totale di 460 milioni: a
garanzia dei finanziamenti bancari risultano
iscritte ipoteche su immobili per 657 milioni.
(riproduzione riservata)

un contratto misto di appalto
e concessione. «In sostanza
chiediamo a chi disegnera il
masterplan che sia disposto
a essere uno dei soggetti che
lo andranno a realizzare»,
spiega ancora il numero uno
della societa. «E un modello
di gara di tipo anglosassone,
non c¢’erano precedenti in Ita-
lia e quindi abbiamo dovuto
adattare questo impianto di
gara al nostro ordinamento,
e abbiamo riscontrato trattar-
si di una modalita che piace
agli operatori».

La gara prevede due fasi.
Nella prima saranno svolte
le attivita di advisory tecni-
ca, economica e finanziaria,
a supporto di Arexpo, per la
definizione del masterplan per
la trasformazione territoriale
dell’intera area, per circa un
milione di mq (440 mila dei
quali ¢ previsto che restino
destinati a parco), nonché
per I’ideazione ed elabora-
zione del piano economico
e finanziario (business plan)
dello sviluppo complessivo
della stessa area. La base
d’asta di questa parte ¢ di 3
milioni. Nella seconda fase,
invece, saranno svolte le atti-
vita di attuazione del master-
plan e del piano industriale.
A tal fine verra stipulato un
contratto di concessione del-
la durata massima di 50 anni,
a fronte del pagamento di un
canone ad Arexpo della parte
dell’area non riservata allo
sviluppo diretto da parte di
Arexpo. Il contratto prevedera
un diritto di superficie in favo-
re del concessionario per una
estensione di superficie lorda
di pavimento non inferiore a
250 mila mq, e potenzialmen-
te estendibile fino a 480 mila
mq. L’importo del canone sara
comunicato dalla societd con
I’invio delle lettere ai parteci-
panti (quindi tra fine marzo e
inizio aprile) e sara calcolato
su base unitaria, quindi al me-
tro quadro. Nel bando di gara
Arexpo indica che «il valore
stimato dell’iniziativa ¢ pari a
2 miliardi di euro» cifra che in
sostanza € una stima appros-
simativa, basata sugli attuali
valori di mercato, di quello
che potrebbe comportare un
investimento per lo sviluppo
di 250 mila mq, investimento
che potrebbe salire fino a 3
miliardi in caso la superficie
fosse di 480 mila. La gara
sara presentata agli operatori
il 10 gennaio a Milano nella
sede operativa di Arexpo e il
giorno successivo a Londra
presso la residenza dell’ Am-
basciata d’Italia. (riproduzio-
ne riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/arexpo
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IL TITOLO IERIE ARRIVATO A GUADAGNARE IL 4% E HA POl CONSERVATO UN RIALZO DELL'1,9%

Fca in volo dopo vendite boom

L’ottimo momentum delle immatricolazioni in Italia e il ritorno al 29 % di quota di mercato
hanno riportato gli acquisti sul gruppo di Marchionne. Che riceve giudizi positivi dai broker

pI PaoLA LoONGO
MF-DowJONES

ca ha festeggiato ieri in
borsa i dati sulle imma-
tricolazioni auto in Ita-
lia e ha portato a casa
un guadagno poco meno del
2% a 9,125 euro che si som-
ma al +3,35% incassato nella
prima seduta dell’anno e che
porta il titolo ad aggiornare i
massimi degli ultimi 15 mesi.
Negli ultimi 30 giorni Fca ha
guadagnato oltre il 20% con-
tribuendo al rally di fine anno
di Piazza Affari ma il saldo
del 2016 (+1,5%) ¢ inferiore
a quello delle due cugine Fer-
rari e Cnh (+28%).
A dicembre il gruppo ha vi-
sto le immatricolazioni di
auto in Italia salire del 14,1%
(+18,4% nell’intero 2016), a
fronte del +13,1% del mercato
(+15,8% nel 2016), un exploit
che consente a Sergio Mar-
chionne di tornare a un passo
dal 29% di quota di mercato,
i massimi dal 2012. Si tratta,
spiega Equita Sim, del «25esi-
mo mese di fila» in cui Fca ha
sovraperformato il mercato.
L’Italia, ricordano gli esperti,
pesa per oltre il 10% dei vo-
lumi del gruppo. «Un contri-
buto molto positivo & venuto
da Jeep (+21,9% a dicembre,
+35% nel 2016) e, sebbene
modesto in valore assoluto,
da Alfa Romeo (comunque
modesto in valore (+40,95% a
3 mila unita rispetto al dicem-
bre 2015 e +19,2% nell’inte-
ro anno). Dicembre conferma

Seul approva I’offerta di Fincantieri per i cantieri navali di Stx France

di Carlo Brustia

1 tribunale di Seul responsabile della cu-

ratela fallimentare di Stx Offshore &
Shipbuilding ha indicato il gruppo italiano
Fincantieri quale «candidato preferito» per
la cessione dei cantieri navali Stx France
di Saint-Nazaire. Lo ha annunciato ieri un
portavoce del tribunale delle imprese del
distretto centrale di Seul, aggiungendo che
ora Fincantieri dovra presentare uno studio
sul cantiere navale francese e accordarsi sul
prezzo d’acquisto con il gruppo coreano pri-
ma di firmare un accordo sul 66,6% di Stx
France. In realta, da quanto si ¢ appreso,
quella di Fincantieri, guidata dall’ammi-
nistratore delegato Giuseppe Bono, ¢ stata
I’unica offerta presentata al gruppo coreano
per "acquisizione della maggioranza della
controllata transalpina. Il deposito dell’of-
ferta ha fatto seguito alla manifestazione
di interesse per 1 cantieri di Saint-Nazaire
depositata nei primi giorni di novembre e
alla quale avevano partecipato tre candidati

po Fca in Italia: crescita del-
le immatricolazioni a doppia
cifra con aumento di quota di
mercato», conclude Equita. Il
rating su Fca ¢ buy, con prez-
z0 obiettivo a
8.9 euro.

Conferma il
giudizio buy
anche Banca
Imi, con tar- 8
get price a 9,1

euro. Imi de-

oltre a Fincantieri, ossia il gruppo asiatico
Genting (che aveva pero suscitato un rifiuto
unanime in Francia), il consorzio capeggia-
to dal gruppo
olandese Da-
men (di cui
facevano par-
te anche Msc
Cruises e Ro-
yal Caribbean
Cruises Ltd) e
infine un fondo
diinvestimento
anglo-cinese
che perd non
avrebbe dato
sufficienti ga-
ranzie. Tutti si
sono ritirati e
quindi soltanto
Fincantieri ha depositato 1’offer-
ta che ieri il tribunale coreano ha
giudicato congrua.

Giuseppe

Bono

0,40

0,36

FINCANTIERI

giudizio sull’eventuale acquisizione, visto
che non disponiamo di numeri su Stx Fran-
ce», segnalavano ieri mattina gli esperti di
Equita in una nota commentando le
indiscrezioni di stampa sull’attesa per
la decisione della corte distrettuale di
Seul. Da segnalare comunque che ieri
a Piazza Affari il titolo Fincantieri si &
messo in luce terminando le contratta-
zioni in rialzo di oltre il 3,5% a quasi
0,5 euro per azione.

Va infine tenuto presente che man-
cano otto giorni (la
scadenza ¢ il 12
gennaio) al termine
dell’opa volontaria
totalitaria lanciata
da Fincantieri e fina-
lizzata all’acquisto
di azioni ordinarie di
Vard Holdings Limi-
ted non ancora dete-
nute. (riproduzione

quotazione in euro

«E ancora prematuro dare un

T
3ott'16

3gen 47  riservata)

-
s

FIAT CHRYSLER

10 quotazioni in euro

IER]

valuta «positiva-
mente sia il trend
di mercato com-
plessivo sia quello
di Fca. Tra i prin-
cipali mercati auto
europei ci aspettia-
mo che I’Italia sia
I’unico in crescita
nel 2017».

Si segnala infine
che ieri a Las Ve-
gas il gruppo ha te-

i

finisce «robu- 912€ nuto una conferen-
sti» 1 dati sulle +1.9% Sergi za stampa durante
immatricola- 4 . Marg;ﬁloonne I’evento Ces (la piu
zioni in Italia 301t '16 3gen’i7 — importante fiera di
a dicembre e elettronica di con-

sumo). Di recente gli esperti
di Banca Akros (buy, Tp a 10
euro) ipotizzavano che Fca
potrebbe presentare i primi
risultati della partnership con
Google per lo sviluppo di un
veicolo a guida automatica.
Akros ricordava che «Fca
ha consegnato 100 minivan
ibridi Pacifica a Waymo, una
newco creata da Google per lo
sviluppo di soluzioni a guida
automatica». (riproduzione
riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/fca

I’ottimo momentum del grup-

Nuovo strale del presidente eletto contro I'industria dell’auto Usa. E Ford cancella 1,6 mid di investimenti in Messico

Trump attacca Gm: produca in Usa o maxi-dazi

DI MANUEL COSTA

ti, Donald Trump, prosegue la sua

offensiva contro le grandi azien-
de americane e le loro produzioni
all’estero. Ieri & toccato a General
Motors subire le dure accuse di
Trump, protagonista sin dalla cam-
pagna elettorale di dure reprimende
contro le case automobilistiche sta-
tunitensi o comunque tutte le aziende
industriali con una presenza produt-
tiva in Messico. Trump, tramite il
suo account su Twitter, ha indicato
la necessita di tassare alcune versio-
ni della Chevrolet Cruze che Gene-
ral Motors importa dal Messico. «Il
modello prodotto in Messico viene
inviato ai concessionari degli Stati
Uniti senza pagare tasse. Producete
le auto in Usa oppure pagate un gran-
de dazio», ha cinguettato il neopre-
sidente. Il gruppo di Detroit produce
la maggior parte delle Cruze in una

I 1 presidente eletto degli Stati Uni-

fabbrica a Lordstown, in Ohio, ma la
variante compatta viene importata in
Usa dallo stabilimento messicano di
Ramos Arizpe. In una nota Gm ha
sottolineato come 1’impianto messi-
cano produca solo la versione
compatta destinata ai mercati
globali e venduta negli Stati
Uniti in piccoli lotti. Le ac-
cuse di Trump seguono i duri
attacchi a Ford e riportano in
auge i quei toni duri utilizzati
dall’immobiliarista durante la
campagna elettorale che sem-
bravano sopiti con la nomina
di grandi manager americani
quali suoi consiglieri, a par-
tire da Mary Barra, numero
uno proprio di Gm. Gli strali

gan. Ford continuera comunque a
costruire in Messico, nell’impianto
di Hermosillo, il nuovo modello di
Focus, per «migliorare la redditivita
dell’azienda»
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che trasferiscono all’estero, e in par-
ticolare nel Paese centroamericano,
produzioni di beni destinati poi alla
commercializzazione in Usa. Ma ha
attaccato anche Boeing per i costi ri-
tenuti esorbitanti dell’ Air Force One
e minacciato di cancellare
per lo stesso motivo il pro-
gramma dei caccia F-35 di
Lockheed Martin.

Fino a ieri Gm era rima-
sta lontana dai radar di
Trump nonostante la sua
presenza in Messico sia
maggiore rispetto a quella
di Ford ma evidentemen-
te la recente decisione di
tagliare 1.200 posti di la-

T
Donald Trump 3ott'16

T
3gen’17  voro a Lordstown a causa

di The Donald hanno deter-
minato la marcia indietro di
Ford che proprio ieri ha annullato
un investimento di 1,6 miliardi di
dollari in Messico e destinera 700
milioni di dollari per espandere lo
stabilimento di Flat Rock, in Michi-

Trump ha piu volte chiesto una rifor-
mulazione del North American Free
Trade Agreement con Messico e Cana-
da e soprattutto indicato la possibilita
di applicare dazi elevati alle aziende

del calo delle vendite di

berline in Usa ha spinto il neo pre-

sidente a lanciare un monito ai vertici

della casa automobilistica di Detroit

per raggiungere anche in questo ca-

SO un compromesso. (riproduzione
riservata)
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PDVSA SISFORZA PER TRATTENERE LE OIL COMPANY MENTRE SIACCUMULANO I DEBITI

Caracassi tiene stretti Eni & Co

1l gruppo petrolifero venezuelano deve 300 milioni di euro al Cane a sei zampe, ma é indietro
con i pagamenti dovuti a tutte le societa estere impegnate nell’upstream. Ipotecate le raffinerie

DI ANGELA ZOPPO

nizio d’anno mesto in Ve-
nezuela per il campione
petrolifero nazionale Pdv-
sa, schiacciato dai debiti e
ormai cronicamente moroso
nei confronti di tutti i partner
esteri al lavoro nei giacimenti
del Paese. Non c’¢ oil com-
pany né societa di ingegneria
petrolifera che non abbia cre-
diti da vantare nei confronti
del gruppo venezuelano. Eni,
per esempio, deve ricevere cir-
ca 300 milioni di euro, mentre
Saipem nei mesi scorsi aveva
stimato di dover rientrare di
almeno 418 milioni. Il grup-
po venezuelano, come se non
bastasse, ha dovuto anche an-
nunciare un ulteriore taglio
della produzione, in linea con
le decisioni assunte di recente
dall’Opec: la riduzione sara
del 10% quest’anno (220 mila
barili in meno al giorno) e del
7% nel 2018 (-140 mila barili).
Cosi Pdvsa ha emanato una no-
ta ufficiale nella quale spiega
che «restando immutati gli ac-
cordi contrattuali internaziona-
li, a partire dal primo gennaio
2017 assieme alle controllate
provvedera a una diminuzione
dei volumi nei principali con-
tratti di vendita di greggio, in
conformita e nei termini degli
accordi vigenti».
Allo stesso tempo, pero, il Pae-
se sudamericano ha urgente bi-
sogno di capitali per sostenere
il proprio programma di inve-
stimenti e sta moltiplicando gli
sforzi per trovare un accordo
con le compagnie petrolifere.

Bureau Veritas certifica contro la corruzione

di Nicola Capuzzo

Bureau Veritas, primaria azienda attiva nei
servizi di controllo, verifica e certifica-
zione per la qualita, salute, sicurezza, am-
biente e responsabilita sociale, ha deciso di
giocare d’anticipo in Italia la partita della
legalita proponendo una nuova certificazio-
ne anti-corruzione. La novita lanciata dalla
societa guidata dall’amministratore delegato
e presidente Ettore Pollicardo si basa su tre
pilastri fondamentali: certificare le aziende e
gli enti pubblici che lo richiedono per seguire
un percorso operativo che limiti al massimo il
rischio corruzione, instaurare un accordo con
studi legali per certificare il rating di legalita
dell’ Anac e certificare professionalita e com-
petenze di professionisti € manager. «Bureau
Veritas Italia ha lanciato per primo una vera e
propria campagna di sensibilizzazione a livel-
lo italiano nel campo allargato della legalita
dove la International Standard Organization
ha recentemente pubblicato la certificazione
Iso 37001», spiega Massimo Dutto, direttore
della comunicazione di Bv Italia. «Si tratta del
primo reale intervento in tema di prevenzione
della corruzione, in grado di fornire alla comu-
nita globale codici di comportamento ai quali

aderire su base volontaria, standard internazio-
nali e un linguaggio comune che consentano di
superare, attraverso una scelta a monte e una
condivisione totale, gran parte delle contraddi-
zioni e dei conflitti esistenti anche fra le diver-
se normative nazionali in tema di corruzione».
Dunque una certificazione volontaria ma che,
secondo Bureau Veritas, il mercato imporra
presto come obbligatoria cosi come avvenuto
per le certificazioni di qualita. La norma Iso si
propone quindi come un modello gestionale e
racchiude in s€ le caratteristiche per diventare
un vero e proprio sistema aziendale standar-
dizzato, verificabile e il meno esposto possibile
alle infiltrazioni della corruzione. I settori pitt
interessati da questa certificazione sono chiara-
mente quelli caratterizzati da appalti pubblici,
ovvero la sanita, il comparto farmaceutico e
I’edilizia. Anche grazie ai nuovi servizi pro-
posti in materia di anti-corruzione, Bureau
Veritas chiudera il 2016 con un fatturato in
Ttalia di circa 94 milioni, in crescita del 32%
nell’arco dell’ultimo triennio, mentre i colla-
boratori sono saliti a quasi 700 unita (290 in
piu dal 2014 a oggi). Pollicardo ha recente-
mente preannunciato nuove aperture di filiali
dirette a conferma di un trend crescente del
business. (riproduzione riservata)

ENI

Claudio 1

16 quotazioni in euro

Non solo; Pdvsa il 31 dicem-
bre scorso ha siglato anche
nuovi contratti per un contro-
valore di 30 miliardi di dollari
per la sola area dell’Orinoco,
dove tra gli altri ¢ impegnata
anche Eni, che ha il 40% della
concessione giant Junin 5 (il
restante 60% fa capo a Pdvsa,
come prevede il regime delle
cosiddette imprese miste).

Ma rimane il fatto che anche
i piani delle major dovranno
essere corretti al ribasso. Per
restare ad Eni, la produzio-
ne arriva da Junin e dal gia-
cimento Corocoro (di cui la
compagnia petrolifera italiana
controlla il 26%), situato nel
Gulfo de Paria, con volumi
certificati in35 miliardi di bari-
li. A regime Junin 5 dovra for-
nire 240 mila barili al giorno.
A luglio 2015 ¢ stata avviata
anche la produzione del giaci-
mento giant a gas di Perla nel
blocco Cardon IV (Eni 50%),
nel Golfo di Venezuela, che
proprio a meta di quest’anno
dovrebbe avviare la seconda
fase di sviluppo, con una pro-
duzione di 23 milioni di metri
cubi di gas al giorno, per poi
arrivare nel 2020 a 34
milioni di metri cubi.
Ci sono anche attivita
di esplorazione ma,
secondo la societa di
consulenza industria-
le Baker Hughes, il
numero delle trivelle
JERI nel Paese ¢ ormai ai
minimi: ne sarebbero
rimaste soltanto 59.

Descalzi 30tt'16

Teheran strappa lo sconto ad Atr: 380 milioni per 20 aerei

di Angelica Romani

ccordo chiuso a 400 milioni di dol-

lari, circa 380 milioni di euro: ora
si puo passare alla firma. Secondo in-
discrezioni, sarebbe questo 1’importo
che Teheran corrispondera al consor-
zio Atr, controllato alla pari da Airbus
e Leonardo (I’ex Finmeccanica) per i
primi 20 velivoli Atr-72-600
destinati alla compagnia di
Stato, Iran Air. L’annuncio
della firma ¢ atteso a stretto
giro, dopo che i rappresentanti
di Atr sono volati nella capi-
tale iraniana per definire gli
ultimi dettagli, e soprattutto il
prezzo finale dell’operazione.
Come anticipato da MF-Mila-
no Finanza del 27 dicembre
scorso, anche Atr ha dovuto
concedere il robusto sconto
preteso da Teheran pur di por-
tare a buon fine la commessa
iraniana, siglata a febbraio scorso, ap-
pena venute meno le sanzioni imposte
al Paese islamico. Altrettanto hanno
fatto anche Airbus e Boeing. Per un
lotto di 20 aerei piu le opzioni per al-
tri 20, Atr aveva attribuito al contratto

un controvalore di circa un miliardo di
euro. Al prezzo unitario riportato nel
listino di 26,8 milioni di dollari, infat-
ti, 20 Atr 72-600 dovrebbero costare
536 milioni di dollari, al cambio attua-
le circa 495 milioni di euro. E certo Atr
avrebbe preferito anche portare a casa
il contratto entro la fine del 2016, cosi
da poterlo contabilizzare nel bilancio

v -

chiuso al 31 dicembre. Invece, non sol-
tanto la coda negoziale sul prezzo ma
anche 1” attesa per il rilascio dagli Usa
della licenza Ofac (Office of foreign
assets control) hanno fatto allungare i
tempi, cosi che tra la firma dell’accor-

do e quella del contratto vero e proprio
alla fine sara passato quasi un anno.
All’operazione parteciperanno anche
le agenzie di assicurazione del credi-
to all’esportazione, Sace per I’Italia e
Coface per la Francia. I primi cinque
apparecchi con la livrea Atr arriveranno
entro il 20 marzo di quest’anno e saran-
no immediatamente impiegati nella flotta
iraniana. L’esercizio dell’opzione
per i successivi 20 Atr ¢ probabile,
anche alla luce del prezzo spuntato
per il primo ordine.

Il governo presieduto da Hassan
Rohani ¢ pit che mai determi-
nato a rinnovare la flotta di Iran
Air, che infatti ha appena acqui-
stato 80 aeroplani Boeing (50
B737 e 30 B777) e un centinaio
di Airbus (46 A320, 38 A330, 16
A350 XWB). In entrambi i casi,
i contratti sarebbero stati firma-
ti a prezzi decisamente inferiori
rispetto a quelli annunciati, al-
meno stando a quanto sostenuto dal
viceministro dei Trasporti, Asghar
Fakhrieh-Kashan: da 16,6 a circa 9 mi-
liardi di dollari per Boeing, e da 20 a
circa 10 miliardi di dollari per Airbus.
(riproduzione riservata)

Pdvsa insomma non
ha altra strada che tro-
vare un accordo con
i partner esteri. Alcune solu-
zioni sono davvero estreme. Il
gruppo venezuelano sarebbe
per esempio arrivato a ipote-
care il restante 49,9% della
societa statunitense Citgo, che
controlla alcuni impianti di
raffinazione. 11 50,1% del ca-
pitale ¢ gia oggetto di un’ipo-
teca che Pdvsa ha acceso a
sostegno del suo programma
di emissioni obbligazionarie
scadenza 2020 da 3,4 miliar-
di di dollari (con rendimento
dell’8,5%). Questa seconda
ipoteca, perd, avrebbe una fi-
nalita differente, legata proprio
alle difficolta del gruppo vene-
zuelano nel pagare i creditori.
In questo modo, infatti, Pdvsa
si sarebbe assicurata un pre-
stito di 1,5 miliardi di dollari
da parte del gruppo petrolifero
russo Rosneft. Ma sull’opera-
zione c’¢ il piu stretto riserbo
e non ¢ nemmeno chiaro se il
gruppo davvero utilizzera quei
soldi per iniziare a rimborsare
le oil company, come sosten-
gono alcune fonti finanziarie.
(riproduzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/eni
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- ACQUALATINA
e ESTRATTO BANDO DI GARA

1. Stazione appaltante: Acqualatina S.p.A., con sede in Latina, Viale P.L. Nervi snc - C.C. Latina Fiori
- Torre 10 Mimose, 04100 Latina Tel 0 73/642 Fax. 0773/472074 - http://www.pleiade.it/acqualatina-
g tto: Procedura aperta, indetta ai sensi degli artt. 60 e 122 del D.Lgs. n. 50/2016, per l'af-
f\damento ella fornitura franco destino di prodotti chimici, a servizio degli impianti di dey urazione ed
idrici gestiti da Acqualatina S. p A Sresenh allinterno dell’ATO 4 — Lazio Meridionale suddiviso in cin-
que lotti geografici: « LOTTO 1 dice CIG 69169331AF: fornitura ipoclorito di sodio e acido pera-
cetico per il Distretto Nord (Comuni di Anzio, Aprilia, Nettuno, Cisterna di Latina, Cori, Norma, Sermo-
neta, Bassiano, Latina, Roccamassima, Sabaudia, Sezze, Pontinia, Priverno, Rocca orga, Prossedi,

Giuliano_di Roma, Villa_Santo Stefano, Roccasecca dei Volsci, Sonnino e Amaseno); + LOTTO 2 -
Codice CIG 6916941847; fornitura ipoclorito di sodio per il Distretto Sud (Comuni di San Felice Circeo,
Terracina, Fondi, Monte San Biagio, Vallecorsa, Lenola, Sperlonga, Gaeta, Itri, Formia, Spigno Satur:

nia, Minturno, Castelforte e SS Cosma e Damiano olre alle isole di Ponza e Ventotene) +LOTTO 3 -
Codice CIG 691695215D: fornitura polielettrolita per il Distretto Nord (Comuni di Anzio Apnlla Nettu-
no, Cisterna di Latina, Cori, Norma, Sermoneta, Bassiano, Latina, Roccamassima, Sabaudia, Sezze,
Pontlnla Priverno, Roccagor a, Prossedi, Giuliano di Roma, Villa Santo Stefano, Roccasecca dei Vol-
sci, Sonnino eAmaseno) +LOTTO 4 - Codice CIG 6916958722: fornitura polielettrolita per il Distretto
Sud (Comuni di San Felice Clrceo Terracina, Fondi, Monte San Biagio, Vallecorsa, Lenola, Sperlonga,
Gaeta, ltri, Formia, Splgno Saturnia, Minturno, Castelforte e SS Cosma e Damiano oltre alle isole di
Ponza e Vemotene) LOTTO 5 - Codice CIG 6916966CET: fornitura d\ cloruro ferrico, poliammina e
policloruro d'alluminio per tutti i Comuni ricadenti all'interno dell’ ATO — Lazio Meridionale. 3. Importo
dell’ ap{)alto importo complessivo annuale ‘a misura” pari € 1.398.877,99 per un importo complessivo
presun 0 e stimato “a misura” nel triennio, in caso di un primo nnnovo e di un secondo rinnovo, di €
6.023,83 cosi suddiviso: a) Lotto 1 Area Nord: annuale € 610.09532 — primo rinnovo €
611 155,90 — secondo rinnovo € 640.599, 58 er complesslw € 1.861.850, 80 b) Lotto 2 Area Sud:
annuale € 368.512,52 — primo rinnovo € 368.512,52 — secondo rinnovo € 386,935,13 per comp\essm
.123.960,17; ¢) Lotto 3 Area Nord: annuale €'180.623,80 - pnmo rinnovo € 184.305.40 — secondo

rinnovo € 189.724 ;)er complessivi € 554.653,30; d) Lotto 4 Area Sud: annuale é 90
primo rinnovo € 92 52 = secondo rinnovo € 95. 245 10 per complessivi € 278 477,20: e) Lotto 5
4 Lazio Meridionale: annuale € 148.941,35 - primo rinnovo € 151.926,36 — secondo rinnovo €
156.214, GSJ)er complessivi € 457.082, 36 4 Durata dell’appalto: n. 1 (uno) anno dalla data di sot-
toscrizione del contratto, p i un altro anno ancora per com-
plessivi tre anni ad |n5|ndacab\\e g\udlzw della StaZ|one Appaltante ex art. 3, ¢.2, del disciplinare di
gara 5. Requisiti di ammissione: a pena di esclusione quanto previsto dall an 5 del disciplinare di
6. Documentazione: il bando di gara, il disciplinare di gara, i Modelli A, A1, B, lo schema di
contratto di appalto, il capitolato speciale d'appalto — parte normativa, il cap\lo\ato spemale d'appalto
- parte prestazionale, I'elenco E)rem il DUV I e tutti h elaborati tecnici sono disponibili sul sistema
diacquisti telematici di Acqualatina S.p.A., accessibile dal sito http:/www.pleiade.it/acqualatinaspa. 7.
Termine di presentazione delle offerte economiche: ore 12:00 del 10 Febbraio 2017, pena I'esclu-
sione. 8. Prima seduta pubblica di gara: ore 10:00 del 13 Febbraio 2017 presso I indirizzo dicuial
punto 1 del presente estratto di bando di gara. 9. Criterio di aggmdu:azlone minor prezzo ai sensi
dellan 95 del D.L s 50/2016 e s.m.i. e art. 8 del di digara. 10. R del proce-
dimento: Geom. glo STAGNARO, 11. Data di pubblicazione del presente avviso sulla GUUE:
n. 2016/3 248- 45651 12. Bando di gara pubblicato sulla GURI: n. 150 del 28/12/2016.

Acqualatina S.p.A. - Coordinatore Servizio Logistica Silvia COCCATO

CENTRALE UNICA DI COMMITTENZA TRA |
COMUNI DI CAVA DE’ TIRRENI E CASTELLABATE (SA)
o di gara - CIG 6898951A75
SEZIONE |: STAZIONE APPALTANTE Cen(rale Unica di Committenza - Capofila Comune di Cava de’ Tirreni,
con sede a Cava de’ Tirreni in P.zza Abbro 1 (SA), 84013 tel. 089682312 - Fax 0894689124 - pec amministra-
zione@pec.comune.cavadetirreni.sa.it. Ente aderente: Comune di Cava de’ Tirreni, P.zza Abbro 1, 84013 - IV
Settore Area Lavori Pubblici e Ambiente - tel. 089682100 fax 089341295 www.comune. cavadetirreni.sa.t. SE-
ZIONE IIl: OGGETTO DELL'APPALTO: Servizio di smaltimento/ecupero ad impianto di compostaggio autoriz-
zato 0 a piattaforma autorizzata alla ricezione dei rifiuti CER 20.01.08 (rifiuti biodegradabili di cucine e mense)
e CER 20.02.01 (rifiuti biodegradabili prodom da giardini e parchi) provenienti dalla raccolta differenziata dei|
rsu operata sul territorio comunale di Cava de' Tirreni - CIG n. 6898951A75. Importo dell'appalto: Importo com-
plessivo: € 1.236.462,75 oltre IVA al 10% di cui € 1.224.000,00 otre IVA soggetti a ribasso ed € 12.462,75
oltre IVA quali oneri per la sicurezza, non soggetti a ribasso. SEZIONE I1l: INFORMAZIONI DI CARATTERE
GIURIDICO, ECONOMICO, FINANZIARIO E TECNICO: Il bando di gara integrale e tutta la documentazione
di gara sono liberamente scaricabili dal sito del Comune di Cava de’ Tirreni - Capofila, allindirizzo
www.comune.cavadetirreni.sa.it - Sezione Centrale Unica di Committenza - Bandi di Gara. SEZIONE IV: PRO-
CEDURA: Aperta ex art. 60 del D.Lgs. n. 50/2016. Aggiudicazione sulla base del prezzo piu basso ex art. 95,
co. 4 lett. b) D.Lgs 50/2016; Termine ricezione offerte 20/01/2017 h 12.00; Apertura offerte: 23/01/2017 h 10. 00.
SEZIONE VI: ALTRE INFORMAZIONI: Determina a contrarre n. 2750 del 12.12.2016. Procedure di ricorso:
T.A.R. per la Regione Campania, di Salerno. R del Arch. Francesca

Milione. Spedizione G.U.U.E.. 27/12/2016. I Dirigente del IV Settore arch. Luigi Collazzo

(lass
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.. ACQUALATINA
AVVISO DI GARA

1. Staztone agpaltante Acqualatina S.p.A., con sede in Latina, Viale P.L. Nervi snc
Latina Fiori — Torre 10 Mimose, 04100 Latina Tel 0773/642 Fax. 0773/472074.
2 Oggetto Procedura aperta ex artt. 60 e 122 del D.Lgs. n. 50/2016, per I'affidamen-
to del servizio di manutenzione a mezzo autospurgo delle retl/lmplantl di trattamento
delle acque reflue e delle acque potabili gestite da Acqualatina S.p.A. e presenti all'in-
terno dell’ATO 4 Lazio Meridionale Latina - Lotto 1: CIG 69207141DD; Lotto n. 2: CIG
69207206CF; Lotto n. 3: CIG 6920748DES; Lotto n. 4: CIG 69207542DF. 3. Importo
dell’appalto: 'importo com| Iesswo deII appalto posto a base di gara, comprensivo di
eventuali rinnovi, € pari a 0.000,00 n;)armo secondo quanto previsto all'art. 4,
c. 1, del dlsmpllnare di gara. 4 Durata dell’appalto: 4 anni (comprensivo delleven-
tuale rinnovo) ex art. 4, c. 3, del dlsmpllnare d| ara. 5. Requisiti di ammissione: a
pena di esclusione quanto prewsto dall'art. 6 del disciplinare di gara. 6. Documenta-
zione: |l bando di gara, il dlsmﬂlmare i capitolati speciali di apgalto i Modelli A, A1, B,
I'elenco prezzi, il DUVRI, lo schema di contratto, sono disponibili sul sistema di acqw-
sti telematici di Acqualatlna S.p.A,, accessibile dal sito http://www.pleiade. it/acqualati-
naspa. 7. Termine di presentazmne delle offerte: ore 12:00 del 13 Febbraio 2017,
gena l'esclusione. 8. Prima seduta pubblica di gara: ore 10:00 del 15 Febbraio
017, presso |'indirizzo di cui al punto 1 del presente estratto di bando di gara. 9. Cri-
terio di aggludlcazrone offerta economicamente plu vantaggiosa, ex art. 95 del
D.Lgs. n. 50/2016 e art. 8 del dlsupllnare di gara. 10. Responsabile del procedi-
mento: STAGNARO Giorgio. 11. Data di fubbhcaz:one del presente avviso di
gara sulla GUUE: 2016/8 249-460263 del 24/12/2016. 12. Data di pubblicazione

del presente avviso sulla GURI: n. 151 del 30/1
Acqualatina S.p.A. — Coordinatore Serwz:o Loglshca Silvia COCCATO

CIG 69247092A4

Servizio di somministrazione

di lavoro a tempo determinato
1.1) SERUSO S.PA,, Via Piave 89, 23879 Verderio
(LC), tel. 039.513793 fax 039.51736, amministrazio-
ne@pec.seruso.com. I1.1.1) Servizio di somministra-
zione di lavoro a tempo determinato. 11.2.1) Importo
complessivo a base di gara Euro 1.400.000,00 + VA
(oneri della sicurezza inclusi - rinnovo escluso). IV.1.1.)
Procedura aperta. Accordo Quadro. IV.2.1) Aggiudica-
zione: offerta economicamente pili vantaggiosa in
base ai criteri indicati nel disciplinare di gara. 1V.3.4)
Ricezione delle offerte: 08.02.2017 ore 13:00; IV.3.8)
Apertura delle offerte: 09.02.2017 ore 13:30; V1.3) per
quanto non indicato si rinvia alla documentazione
integrale di gara disponibile gratuitamente su
www.seruso.com. Invio GUUE: 22.12.2016.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Massimiliano Valsecchi

COMUNE DI TORRE
DE’ PASSERI

AVVISO DI GARA

Questo Ente indice gara, mediante procedura
aperta con aggiudicazione a favore dell'offerta
economicamente pil vantaggiosa per
I'affidamento del servizio di gestione,
manutenzione e riqualificazione degli impianti
tecnologici - CIG: 6920064975. Durata: 20
anni. Importo complessivo dell'appalto: €
3.120.357,60 IVA esclusa. Termine ricezione
offerte: 02.03.17 ore 13.00. Documentazione
integrale disponibile su
www.comune.torredepasseri.pe.it.
Il responsabile del procedimento
dott. arch. Gianni D’Addazio

OGNI MESE
IN EDICOLA

WWW.CLASSDIGITALWEEK.IT

UIRNET S.PA.
ESsITO DI GARA
E stata aggiudicata la procedura per la
concessione di servizi: “Gara informale, ai sensi
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CHINA DESK

IN CINA QUASINESSUNO FA TESTAMENTO E CIO STA PROVOCANDO PARECCHI PROBLEMI

Il nodo-eredita agita Pechino

Solo I'l % della popolazione anziana redige le ultime volonta, facendo cosi nascere numerose dispute tra
i potenziali eredi. Ora il governo vuole cambiare registro puntando su centri di assistenza legale gratuita

)

DI MARIANGELA PIRA

n Cina quasi nessuno fa
testamento. «E ci0 inizia a
provocare litigi tra i figli e
danneggia i legami familiari
con conseguenze negative per
la societa», commenta Xinhua,
I’agenzia di stampa di Stato.
Gli ultimi numeri disponibili
fanno riflettere: solo I'1% dei
220 milioni di anziani cinesi re-
dige un testamento. D’altronde
parlare della morte in Cina ¢ ta-
bu e lasciare le proprie volonta
¢ considerato malaugurante;
dunque le ragioni di questa
abitudine sono culturali, ma
non solo. «Fare testamento in
Cina ¢ inusuale e manca assolu-
tamente la tradizione di lasciare
scritte le proprie ultime volon-
ta», sottolinea Hermes Pazza-
glini, responsabile dell’ufficio
di Shanghai dello studio legale
associato Nctm. «Capita che
gli accordi si prendano prima:
1 genitori vendono la casa e
danno i soldi ricavati ai figli
a patto che si prendano cura
di loro. Ma da quando sono
in Cina, ossia dall’ormai lon-
tano 1991, non ho mai avuto
notizia di qualcuno che abbia
fatto testamento», aggiunge
I’avvocato, il quale fa notare
che i documenti testamentari
non hanno mai fatto parte della
tradizione giuridica cinese.
Eppure la mancata redazione
di testamenti per la seconda
economia mondiale sta diven-
tando un problema. Trent’anni
fa la Cina imbocco una via che
ha permesso agli individui di
accumulare ricchezza. Chi ha
beneficiato di quella storica
svolta si trova ora nella posi-
zione di trasferire i propri beni,
generando dispute familiari che
iniziano a preoccupare i verti-
ci del Partito Comunista. Nel
Paese asiatico il tema ¢ caldo e
non & un caso che in televisione
spopoli Family Property, una
serie che ha per protagonisti tre
fratelli in lotta sul business di
famiglia dopo la morte (senza
testamento) del padre.

Pmi manifatturiero cinese sale ai massimi dal 2013

n a quattro anni a questa parte la manifat-
tura cinese non ¢ stata mai cosi robusta e
quindi fiduciosa. L’indice Pmi manifatturiero
elaborato da Caixin ¢ salito a 51,9 punti a
dicembre dai 50,9 di novembre, restando in
territorio di espansione, ovvero sopra soglia
50, per il sesto mese consecutivo. leri la pri-
ma seduta di borsa del 2017 ha pertanto bene-
ficiato dei dati macroeconomici. Al termine
delle contrattazioni Shanghai ha guadagnato
1’1,04%, mentre I’Hang Seng di Hong Kong
ha registrato un rialzo dello 0,68%. La lettura
di Caixin conferma i segnali arrivati domeni-
ca dal dato ufficiale (focalizzato sulle grandi
aziende di Stato) che ha registrato il quinto
mese consecutivo sopra la soglia di espan-
sione e il secondo miglior risultato dell’anno,

sebbene sotto il 51,7 di novembre. «LLa mani-
fattura continua a migliorare, la maggioranza
dei sotto-indici da segnali di ottimismo», ha
sottolineato Zhong Zhengsheng, direttore per
I’analisi macroeconomica di Cebm, control-
lata di Caixin Insight. Tuttavia, ha aggiunto,
resta da capire se la stabilizzazione dell’eco-
nomia si consolidera o no. La domanda in-
terna ha comunque contributo all’aumento
degli ordini, andando nella direzione di una
minore dipendenza dalle esportazioni. La
produzione industriale, a 53,7 punti, & cre-
sciuta al ritmo piu alto dal 2011. Tuttavia
le societa che hanno risposto al sondaggio
(per Caixin in gran parte piccole e medie
imprese) hanno proseguito nella riduzione
degli organici per contenere i costi.

Altro top manager in fuga da Twitter: lascia Chen

rosegue la riorganizzazione interna di Twit-

ter, che cerca di dare nuova linfa a introiti e
numero di utenti, e cade un’altra testa ai vertici
del social network. Dopo soli circa otto mesi
alla guida delle attivita cinesi, Kathy Chen la-
scera I’incarico, come ha annunciato lei stessa
in una serie di post sul sito di microblogging.
Vari top manager hanno lasciato la societa sul-
la scia dei licenziamenti annunciati a ottobre
(-9% della forza lavoro, circa 350 posizioni),
delle perdite, del rallentamento della crescita
del fatturato e dei costanti problemi di reddi-
tivita. Chen manterra aperto 1’ufficio di Hong
Kong. «Ora che la squadra Asia Pacifico di
Twitter lavora direttamente con inserzionisti
cinesi, ¢ per me il momento giusto per lascia-
re il gruppo», ha scritto. Il social network ¢
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bloccato in Cina dal 2009, ma Chen era stata
scelta per contribuire a coltivare i rapporti con
gli inserzionisti pubblicitari cinesi.

Twitter ha disperato bisogno di risultati in
tempi brevi o, quantomeno, di un piano di
rilancio credibile. La crescita di Facebook,
sebbene rallentata rispetto al passato, e 1’af-
fermazione di Amazon come protagonista
assoluta del cloud stanno infatti riducendo
le opzioni per il social network dell’uccel-
lino, ancora punto di riferimento per un
target medio-alto di fruitori e di creatori di
contenuti, ben piu elevati di quelli di Face-
book. Ma proprio la scarna ed essenziale
interfaccia ha sinora reso difficile trovare
un modello di business altrettanto efficace
e basato sulla pubblicita.

IL SONDAGGIO

Alla domanda «Dopo il rally al debut-@
to, quanto varra un’azione Banco Bpm a fine
gennaio?», i leftori hanno risposto cosi:

1 Pitdi 2,8 euro 62,7%
2Tra2,5e28¢euro 25,1%
3 Meno di 2,5 euro 12,2%

Partecipate al nuovo sondaggio proposto da
MilanoFinanza online: chi trarra maggior
vantaggio dalla fusione Wind-3? Le vosire
risposte suwww.milanofinanza.it

Piazza Affari positiva,
Banco Bpm ancora in rally

1Tim

Banca Imi, fusione Wind Tre
positiva per Telecom

2 \odafone
3 Free (lliad)

Nonostante 1’articolo 16 del
terzo capitolo della «Legge
sulle Successioni della Rpc»
faccia riferimento al diritto dei
cittadini di disporre delle loro
proprieta e di scegliere un ese-
cutore testamentario, stando a
un recente articolo del People’s
Daily oltre il 70% dei casi di
eredita dibattuti nei tribunali di
Pechino nascono dalla mancan-
za di un testamento. Se anche
le volonta testamentarie ci so-
no, nel 60% dei casi non sono
valide. Neanche chi ha studia-
to all’estero e fa parte dell’elite
del Paese ha I’abitudine di redi-
gere le proprie ultime volonta. I
media cinesi tempo fa parlaro-
no di Yan Jiying, imprenditore
nel settore del carbone, della
provincia settentrionale dello
Shaanxi. Deceduto nel 2015 a
71 anni, lascio la moglie, con
cui viveva separato in casa,
un’amante e sei figli. I conflitto
tra gli eredi divenne cosi aspro
che Sanjia, ’azienda di Yan, a
un certo punto smise di pagare
gli stipendi ai dipendenti.

II governo conta sulle autorita
locali per creare centri legali
gratuiti che aiutino le persone
con piu di 60 anni a fare te-
stamento, come ad esempio il
China Will Registration Cen-
ter di Chen Kai, giovane av-
vocato il cui team dal 2013 ha
redatto gratuitamente 40 mila
documenti. Nella tradizione
cinese i figli maschi quando
si sposavano non lasciavano
la famiglia, bensi le mogli
venivano ad abitare nella
casa dei genitori del marito.
Quando moriva il capostipite,
i fratelli se possibile restavano
insieme e il capo riconosciuto
era il maggiore. Se si litigava
troppo, entrava in gioco una
procedura detta «fenjia», in
base alla quale dividevano i
beni e gli oneri. Maricorrere a
i era una extrema ratio, per-
ché tutti sapevano che stando
insieme si era piu ricchi e for-
ti. Oggi ¢ diverso; ¢ sempre
pit comune che un membro
della famiglia voglia studiare
all’estero o tentare la fortuna
altrove o semplicemente sen-
tirsi padrone in casa sua.

Al momento non esiste neanche
una tassa di successione. Pechi-
no recentemente ha nominato
Shenzhen come citta pilota per
riscuotere questa imposta. Real
Estate Circle dal suo account di
Weibo (il Twitter cinese) scrive
che questa ¢ una delle ragioni
per cui i milionari cinesi per i
loro investimenti puntano sem-
pre piu su Hong Kong (che ha
un basso regime fiscale e non
prevede la tassa di successio-
ne). (riproduzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/cina
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IL COMPROMESSO
DI NATIXIS SU
MEDIASET-VIVENDI

» E possibile un compromesso nella diatriba
che oppone Fininvest a Vivendi sul caso
Mediaset. Almeno cosi la pensano gli analisti

di Natixis, che hanno analizzato «uno scenario
alternativo», ipotizzando un’alleanza tra le due
parti, con «un’opa amichevole di Vivendi su
Mediaset e Mediaset Espaia e la retrocessione
del 51% delle attivita della tv in chiaro» in

Italia e Spagna «a Fininvest». Tale opzione,
spiega Natixis, «permetterebbe alla famiglia
Berlusconi di continuare a gestire nel breve-
medio termine queste due attivita storiche e

a Vivendi di consolidare le attivita restanti e

per lei strategiche (pay tv, produzione-diritti).
Vivendi potrebbe evitare un’operazione ostile

e allearsi con Fininvest per la gestione della tv

in chiaro, soluzione preferibile in un contesto

di investimento duraturo in Italia ed Europa

del Sud. La creazione di un’opzione call a 5

anni sul 51%» a favore di Vivendi, prosegue
Natixis, «permette di considerare finalmente

una fusione completa e, quindi, garantire alla
famiglia Berlusconi una finestra di liquidita.

Cio permetterebbe anche di aggirare la barriera
di regolamentazione (controllo congiunto di
Telecom e Mediaset). Questo attualmente non

€ uno scenario, ma € a nostro avviso credibile
perché consentirebbe di risolvere molte difficolta
e conciliare gli obiettivi a volte contrastanti». Pur
non essendo uno scenario € un’ipotesi comunque
suggestiva soprattutto perché proviene da una
casa d’affari che ha affiancato Bolloré nella
scalata al gruppo italiano e che quindi dovrebbe
bene interpretare gli obiettivi di Vivendi. Nel
dettaglio, gli analisti parlano di «tre operazioni:
due opa e una retrocessione. Secondo il nostro
schema, Vivendi lancerebbe un’opa su Mediaset
e Mediaset Espafia e retrocederebbe il 51%

della tv in chiaro in Italia e Spagna a Fininvest.

In questo modo, i francesi deterranno il 100% di
Mediaset Premium e delle attivita di produzione e
dei diritti (in particolare Taodue e Medusa) e una
quota del 49% nel nuovo polo della tv in chiaro
(Italia/Spagna). Lo schema potrebbe prevedere
un’opzione di acquisto a favore di Vivendi sul
51% con un orizzonte a 3-5 anni e potenzialmente
pagabile con titoli Vivendi». Fininvest, prosegue
Natixis, potra allora diventare azionista di
Vivendi (12% sulla base delle valutazioni di borsa
indicate) e in questo caso sarebbe il secondo socio
dopo Bolloré. Lintesa potrebbe prevedere una
clausola di liquidita che permetterebbe a Vivendi
di cedere in borsa il suo 49% in caso di mancato
accordo con Fininvest. Un modo per convincere
Fininvest, sostengono gli analisti, sarebbe
«apportare i canali gratuiti francesi di Vivendi
(D8, D17 e Itel€) al nuovo polo della tv in chiaro.
Ci sarebbe dunque una presenza su tre mercati
della tv in chiaro: Italia, Spagna, Francia. Questo
ridurrebbe anche I’esborso per Vivendi dal
momento che il polo della tv free del gruppo
francese puo valere 406 milioni». L’ esborso
iniziale per i francesi, calcola Natixis, sarebbe
di 2,8 miliardi. Ipotizzando un premio del
10% sui corsi attuali di Mediaset e Mediaset
Espana, Vivendi «sborsera 5,8 miliardi per il
70% che non possiede di Mediaset e per il 50%
di Mediaset Espana. Sulla base della nostra
valutazione della tv in chiaro in Italia e dei
corsi di Mediaset Espafia, Vivendi otterrebbe
da Fininvest, per la retrocessione del 51% delle
attivita tv in chiaro nei due Paesi, 3,5 miliardi.
Dunque, il costo dell’ operazione sarebbe di

2,3 miliardi per Vivendi, che potrebbe chiedere
di aggiungere una parte del debito netto di
Mediaset (circa 1 miliardo a fine 2017)»,
portando I’ammontare a 2,8 miliardi. Infine,
conclude Natixis, «I’integrazione del polo della
tv in chiaro di Vivendi nello schema ridurrebbe
tale cifra nell’ordine di 400 milioni».

La limitazione al rimborso per i soci
e il vero vulnus della riforma Popolari

Stato che denunzia di manifesta

incostituzionalita la legge Ren-
zi-Boschi contro le Popolari (quan-
do, peraltro, essa ha gia fatto gran
parte dei suoi danni) si € a lungo e
approfonditamente parlato, in piu
sedi e occasioni. Ma nessuno, che
risulti, ha sottolineato un particolare
aspetto dell’ordinanza: quello che
denunzia il contrasto della norma-
tiva in questione anche con 1’art.
117, comma 1, della Costituzione
italiana (che sancisce 1’obbligo del
legislatore nazionale di rispettare i
vincoli derivanti dagli ordinamenti
europeo e internazionale) in relazio-
ne all’art. 1 del Protocollo addizio-
nale n.1 alla Convenzione europea
per la tutela dei diritti dell’uomo.
Insomma, nella patria del diritto
(come una volta si diceva) e del
diritto, in particolare, romano (che
primo al mondo ha dato sistematica
regolamentazione al diritto di pro-
prieta), il Consiglio di Stato dice che
dobbiamo andare a scuola, financo,
dall’Europa. Un primato.
Il citato articolo del richiamato
Protocollo, dunque, testualmente
dispone: «Ogni persona fisica e
giuridica ha diritto al rispetto dei
suoi beni. Nessuno puo essere
privato della sua proprieta se non
per causa di utilita pubblica e nel-
le condizioni previste dalla legge
e dai principi generali del diritto
internazionale». Il criterio utilizza-
to dalla giurisprudenza Cedu per
delimitare il campo di applicazio-
ne dell’art. 1 del Protocollo addi-
zionale (& detto nell’ordinanza,
estensore il consigliere Roberto
Giovagnoli) ¢ quello del «valore
patrimoniale», senza che assuma
rilevanza la qualificazione «inter-
na» della pretesa patrimoniale in
termini di proprieta, diritto reale,
diritto di credito o mero interesse
patrimoniale giuridicamente rile-
vante. Pertanto, in assenza di una
espressa definizione, in seno all’art.
1 Protocollo n. 1, dei limiti di ap-
plicazione della tutela ivi prevista,
ma in conformita con I’interpre-
tazione autonoma del concetto di
bene, nell’ambito del quale viene
incluso, come sopra ricordato, tutto
cid che abbia un valore economi-
camente valutabile, la Cedu ha nel

Dell’ordinanza del Consiglio di

DI CORRADO SFORZA FOGLIANT*

tempo sempre pill esteso il campo
di applicazione della disposizione,
ricomprendendovi non solo la pro-
prieta di beni mobili e immobili e i
diritti reali, ma anche, tra gli altri,
le quote di societa.

A questo punto, 1’ordinanza del
Consiglio di Stato ¢ precisa, e
inequivoca, nella sua denunzia a
proposito degli effetti della legge
contro le Popolari: «Per un verso,
infatti, la trasformazione in societa
per azioni (deliberata dall’assem-
blea dei soci: ma in una situazione
di sostanziale semi-vincolativita
normativa) modifica sensibilmente
in senso riduttivo i diritti ammini-
strativi del socio (basti pensare, ad
esempio, gia solo al fatto che viene
meno la regola del voto capitario).
Per altro verso, la limitazione totale
o parziale del diritto al rimborso in-
cide sui diritti patrimoniali del so-
cio, ponendolo di fronte a un’alter-
nativa tra due opzioni entrambe pe-
nalizzanti: accettare il nuovo status
di socio ridimensionato per effetto
della deliberata trasformazione in
societa per azioni, ovvero recedere;
con il concretissimo rischio perd
di perdere, in tutto o in parte, la
quota versata e subendo cosi una
definita perdita patrimoniale (senza
alcun corrispettivo o indennita). Il
duplice contestuale effetto derivan-
te dall’obbligo di trasformazione
(alternativo alla liquidazione o
alla riduzione dell’attivo) previ-
sto in capo alla banca popolare e
dalla possibile esclusione, totale
o parziale, del diritto al rimborso
da cosi vita a un meccanismo che,
complessivamente considerato,
presenta profili di contrasto con la
tutela garantita dall’art. 1 del Pro-
tocollo addizionale n. 1; nonché,
sul piano costituzionale interno,
anche dagli articoli 41 e 42 della
Costituzione». L’esclusione del di-
ritto al rimborso in caso di recesso
conseguente alla trasformazione fi-
nisce, invero, per tradursi, continua
ancora I’ordinanza, in una sorta di
esproprio senza indennizzo (o con
indennizzo ingiustificatamente ri-
dotto) della quota societaria. La
trasformazione, imposta dal legi-

slatore al di sopra della soglia degli
8 miliardi di euro di attivo patri-
moniale sia pure con la previsione
di obblighi alternativi in capo alla
banca popolare, modifica in senso
peggiorativo il contenuto della par-
tecipazione sociale e, quindi, alla
luce della nozione sostanziale di
proprieta di cui prima si ¢ detto,
riduce il contenuto del diritto di
proprieta spettante al socio. Il so-
cio, tuttavia, non ha la garanzia di
ottenere il rimborso della quota, nel
caso cui ritenga di rinunciare, con
il recesso, alla diversa e diminuita
forma di proprieta derivante dalla
trasformazione (imposta ex lege)
della banca popolare da societa
cooperativa in societa per azioni.
In base alla norma censurata, per-
tanto, il socio puo essere privato
di un bene che gli appartiene (lo
status di socio di societa coope-
rativa, con i connessi diritti), sen-
za avere la garanzia del diritto al
rimborso (e, quindi, in sostanza
all’indennizzo) nel caso in cui
legittimamente ritenga di non ac-
cettare il diverso bene (lo status
di socio in societa per azioni) che
deriva dalla trasformazione.
In conclusione, il Consiglio di
Stato ha ritenuto che 1’esigenza di
assicurare la sana e prudente ge-
stione dell’attivita bancaria (nella
quale ormai, nell’ignavia di tanti,
la Ue tutto fa rientrare e financo,
in particolare, i sistemi di voto e le
quote rosa) non possa giustificare
la perdita definitiva del diritto al
rimborso; bensi solo il suo differi-
mento nel tempo, con la previsione
di un termine massimo prestabilito,
rimessa alla discrezionalita del le-
gislatore e salva la corresponsione
di un interesse corrispettivo.
E, al proposito, ¢ solo il caso di
rilevare che non puo essere invo-
cato il precedente di quanto ¢ stato
fatto nel periodo del fascismo, che,
anch’esso e come ogni regime au-
toritario, aveva in odio quelle isole
di liberta e indipendenza che sono
le Popolari, da sempre affrancate da
ogni vassallaggio al potere politico.
Allora, la Costituzione - quella la
cui modifica il popolo italiano ha
impedito, a larga maggioranza - non
c’era. (riproduzione riservata)

* presidente Assopopolari

C’e una corporate Italia che assume

no assumera 2.500 persone,

altre 2.500 assunzioni sono
in dirittura di arrivo a Emira-
tes, Ryanair offre 2.250 posti,
Marriot 665, Amazon Italia 600,
Elnos Shopping 500, come Witt
Ttalia, ReMax Italia 486, Nuova
Coop 340, Club Med 300 e cosi
via. Sono oltre 36 mila i nuovi
posti di lavoro disponibili nel
2017, segnalati a ItaliaOggi7 in
edicola dalle aziende di medie e
grandi dimensioni. I1 blocco piu
consistente ¢ tuttavia quello delle
aziende operanti nel settore delle
vendite dirette, che ha offerto la
disponibilita di 21 mila posizioni
da coprire nel nuovo anno.
Stando alle disponibilita segnala-

Burger King nel prossimo an-

DI MARINO LONGONI

te, dunque, sembra che il mercato
del lavoro abbia ormai svoltato e
sia intenzionato a lasciarsi die-
tro le spalle gli anni piu diffici-
li. Anche gli ultimi dati ufficiali
sembrano andare in questa dire-
zione: mercoledi scorso la nota
congiunta di ministero del lavoro,
Inps, Istat e Inail segnalava che
nel terzo trimestre gli occupati
sono cresciuti dell’1,1% su base
annua, 1,8% se si considerano so-
lo i lavoratori dipendenti.

Una nota di Cna diffusa il 29 di-
cembre registrava inoltre una cre-
scita dell’ occupazione nelle piccole
e medie imprese del 6,7% nei primi

11 mesi del 2016. Un ottimo risul-
tato che va pero letto in profondita:
le assunzioni a tempo indetermi-
nato sono infatti cresciute con un
ritmo pil blando (-39,7%) rispet-
to ai primi undici mesi del 2015,
quando pero erano in vigore sgra-
vi contributivi previdenziali molto
consistenti, mentre il segno positi-
Vo ritorna per i contratti a tempo
determinato (+9,6%) e I’appren-
distato (+23,1%). A novembre
2016 il contratto piu utilizzato da
artigiani, micro e piccole imprese
¢ il tempo indeterminato (riguar-
da il 76% dei lavoratori dipen-
denti), seguito a enorme distanza
dal tempo determinato (15,1%), e
dall’apprendistato (7,5%). (ripro-
duzione riservata)
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ELABORAZIONI A CURA
DELLUFFICIO STUDI DI MILANO FINANZA

PIAZZA AFFARI CHIUDE IN RIALZO DELLO 0,04%. LONDRA AL MASSIMO STORICO INTRADAY

Wall Street non ritrova lo slancio

Milano vanifica sul finale i guadagni, banche trainate da Banco Bpm
1l dollaro forte inverte la rotta dei prez zi del petrolio-Wti -2,6 % a 52,32 $

DI N1COLA CAROSIELLI

e borse europee hanno terminano
in leggero rialzo la seduta, in linea
con la performance di Wall Street
sostenuta da alcuni dati macroeco-
nomici positivi che hanno spinto I’euro
ai minimi dal 2003 sul dollaro. Ha fatto
eccezione la borsa di Francofor-

| IL CASO

di Nicola Carosielli ‘l

Sias in calo per i mancati aumenti

» Perde colpi Sias che, dopo il
+2,7% registrato lunedi 2, ha chiuso
la giornata in calo del 5% a 7,9 euro

te, dove I'indice Dax ha perso lo
0,1% a 11.584 punti, a causa dei

in scia ai com-
SIAS menti non
positivi degli

i . . " 9,0 quotazioni in euro .. 2o
ribassi generalizzati del compar- analisti. Gia
toindustriale. Lamigliore ¢ stata g5 da Equita Sim
Londra, dove I’indice Ftse 100 avevano giudi-
¢ salito dello 0,5% a 7.177,89 80 cato non sod-
punti, dopo il massimo storico o disfacenti gli
intraday di 7.205,45 punti. Me- 75 STF3 adeguamenti
rito soprattutto degli acquisti sul 4.99% tariffari stabi-
settore bancario. Il Cac 40 di Pa- 70 : liti per I’anno
rigi ha guadagnato dello 0,3% a 3‘ott'16 3gen 17 per le tratte

4.899 punti. Milano ha chiuso
quasi in parita (+0,04%). Wall Street
ha cominciato bene la sua prima seduta
del 2017 grazie anche ai dati macro so-
pra le attese del consenso. Ma a un’ora
e mezza dalla chiusura aveva ridotto i
guadagni con il Dow Jones a +0,2%,
I’'S&P 500 a +0,4%, proprio come il
Nasdaq Composite. In rialzo i prezzi
del petrolio, con il Wti che ha toccano i
55,24 dollari al barile dopo I’annuncio
di Kuwait e Oman di voler procedere
ai tagli concordati con I’Opec. Ma il
forte apprezzamento del dollaro ha fat-
to invertire al rotta al greggio, che ha
chiuso in calo di 1,39 dollari a 52,32
dollari al barile, ai minimi da due set-
timane. Il Brent di Londra ha perso

autostradali
concesse al gruppo piemontese, causa
I’aumento medio dell’1,5% contro

1,32 dollari a 55,50 dollari.

A Piazza Affari I’indice Ftse Mib ha
dunque chiuso in rialzo dello 0,04% a
19.573 punti, con I'indice che nel po-
meriggio aveva toccato un massimo del
+1,2%. 1l comparto bancario mantiene
la propria performance positiva, gui-
dato dalla gran marcia di Banco Bpm
(+7,2%), in rally da due sedute. Da se-
gnalare che Moody’s, a seguito della
fusione tra Banco Popolare e Bpm,
divenuta efficace il 1° gennaio 2017,

| REDDITO FISSO

di Elena Filippi

Intesa Sanpaolo prepara un bond Atl

» Intesa Sanpaolo si prepara all’emis-
sione di un bond additional Tier] per-
petuo non callable dal decimo anno. Lo
ha reso noto il servizio Ifr di Thomson
Reuters, specificando che la banca ha
dato mandato a Banca Imi, Barclays,
Bnp Paribas, Credit Suisse, Goldman e
Hsbe di completare 1’operazione. Tali
obbligazioni hanno la caratteristica di
partecipare all’assorbimento delle per-
dite della banca nel caso in cui gli indi-
ci patrimoniali dell’istituto dovessero
scendere sotto un certo livello, consen-
tendo cosi all’emittente, attraverso una
svalutazione anche solo temporanea
del titolo, di incrementare il proprio

common equity Tier 1. La soglia trig-
ger per I’emissione ¢ stata stabilita al
5,125%. Lo strumento si configura
quindi come un sistema di difesa del
patrimonio dell’istituto, ma, a differen-
za di altri bond, questo non viene mai
convertito in capitale. Va ricordato che
Intesa ha previsto nel piano d’impresa
I’emissione entro il 2017 di Additional
Tier 1 per 4 miliardi di euro al fine di
ottimizzare I’efficienza della struttura
del capitale. Infine, sul fronte aziona-
rio, da segnalare che il titolo Intesa ha
terminato le contrattazioni in rialzo
del 2,29% a 2,504 euro. (riproduzione
riservata)

il 5% circa stimato. L’adeguamento
dei pedaggi piu alto ¢ stato quello del
4,6% per Satap A4 e del 2,46% per
Torino-Savona, mentre le altre tratte
hanno messo a segno aumenti quasi
nulli. Dello stesso avviso € apparsa
Mediobanca Securities, che ha sotto-
lineato come, con il mancato aumento
per 8 delle 25 tratte, il ministero abbia
disatteso le promesse fatte, non inclu-
dendo nell’aggiornamento il recupero
del blocco parziale ai pedaggi 2015-
2016. Da aggiungere poi la mancanza
di una linea prospettica sulle future
strategie di aumento e I’incertezza del
quadro regolatorio, cosa che «scorag-
gia gli investimenti in Italia». (ripro-
duzione riservata)

ha assegnato i rating alla nuova entita
bancaria Banco Bpm: i rating di lungo
e breve termine sui depositi di Ban-
co Bpm sono pari rispettivamente a
«Bal» e «Not Prime», il rating di lun-
go termine sul debito senior a «Ba2»
e il rating Baseline Credit Assessment
a «bl». L’outlook sul rating di lungo
termine sui depositi ¢ Stabile, mentre
quello sul debito senior & Negativo.
Brillano anche Ubi Banca (+4,4%),
Bper (+3,8%), Mediobanca (+2,9%) e
Intesa Sanpaolo (+2,3%). Da segnalare
il balzo di Azimut (+5%). In salita, tra
gli assicurativi, Unipol (+1,7%), Uni-

olSai (+2%) e Generali Assicurazioni
(+0,7%). Fiat Chrysler si rafforza oltre
la soglia dei 9 euro terminando con
un rialzo dell’1,9%, dopo aver toccato
anche il +4%, sull’onda dei dati positi-
vi sulle immatricolazioni di dicembre
in Italia. Prevalenza di ribassi sul resto
del listino, a eccezione di Saipem che
chiude con un +2,1%. Nel segmento
dei petroliferi debole Eni (-0,1% a
15,63 euro) e Tenaris (-0,4%). Male
I’energia con Enel che cede 1'1,3%,
Terna il 2,3%, Snam 1’1,3% e Ital-
gas 1'1,5%. Tra le altre blue chip va
git Luxottica (-2,7%), Stm perde il
2,4%, Buzzi Unicem il 2,1%, mentre
Mediaset cede 1’1,2%. Nel resto del
listino ancora in evidenza Class Edi-
tori (+13,3%), Premuda (+22,4%) e
Gas Plus (+17,92%).(riproduzione
riservata)

I e

FTSE MIB FUTURE

di Gianluca Defendi “

» leri giornata positiva sul mercato azionario italiano, salito sui

massimi degli ultimi 12 mesi. Il Ftse Mib future (scadenza marzo

2017), dopo un’apertura in gap-up a 19.635, & salito in area 19.680-
19.685 prima di accusare una rapida correzione fino a 19.520. Da qui
€ poi iniziata una rapida risalita che ha spinto il derivato oltre 19.750.
La struttura grafica di breve termine rimane costruttiva, con diversi
indicatori che registrano un rafforzamento della pressione rialzista.
Dopo una breve pausa di consolidamento & possibile pertanto un ulte-
riore allungo, con una prima proiezione teorica a quota 19.850 e un
secondo obiettivo in area 19.930-19.950. Pericolosa sarebbe solo una
discesa sotto 19.100, in quanto potrebbe innescare una rapida corre-
zione verso 18.900 prima e 18.730-18.710 poi. Difficile per ora ipo-
tizzare un’inversione ribassista di tendenza. (riproduzione riservata)

I CALDISSIMI

I TITOLI DA TENERE
D’OCCHIO OGGI

AZIMUT BLUE CHIPS

Trend di breve
Positivo

Trend di medio
Positivo

Trend di lungo
Neutrale

Avvertenze
Principale resistenza 2 18,6

Livelli Valenza Livello Distanza
di generato dal prezzo

breve (gg. fa) riferimento
RESISTENZE

18,41 1,10 150 8,55%
18,32 3,16 167 7,96%
18,23 4,00 419 7.37%
1793 2,00 36 5,60%
PREZZ0 DI RIFERIMENTO

16,95

SUPPORTI

16,78 2,00 36 -0,88%
16,69 200 36 -147%
16,3 1,20 12 -383%
15,6 36 -8,65%

Probab.
di
incontro

Trend di breve
Moder. positivo

Trend di medio
Positivo

Trend di lungo
Positivo

Avvertenze
Principale resistenza a 8,65

.'uw"l

i

Livelli Valenza Livello Distanza
di generato dal prezzo
breve (gg. fa) riferimento

RESISTENZE
8,65

512 325  6,13%
8,5 1,16 326 4,29%
8,4 1,02 251 3,07%
8,25 462 135 123%
PREZZ0 DI RIFERIMENTO
8,15
SUPPORTI
8,125 215 382 -031%
8,07 1,30 5 -0,92%
794 1,04 244 -2,45%
78 3,75 18 -4,29%

Probab.
di
incontro

6,94%
15,15%
22.97%
38,21%

Trend di breve
Moder. positivo

Trend di medio
Positivo

Trend di lungo
Neutrale

Avvertenze
Forte supporto a 265

Livelli Valenza Livello Distanza
di generato dal prezzo

breve (gg. fa) riferimento

RESISTENZE

3,072 121 168 752%
2,992 129 150  4,90%
2,94 1,48 8 3,15%
2,886 128 120 052%

SUPPORTI

2,65 7.39 50 7,34%
2,592 117 36 -9,09%
2,55 5,67 82 %

Probab.
di
incontro

21,48%

Trend di breve
Positivo

Trend di medio
Positivo

Trend di lungo
Positivo

Avvertenze
Principale resistenza 2,19

Livelli Valenza Livello Distanza
di generato dal prezzo
breve (gg. fa) riferimento
RESISTENZE

2218 100 251  511%
2,212 1,01 269 4,64%
2,19 316 314 3569%
2,12 228 255  0,38%
PREZZ0 DI RIFERIMENTO

2,112

SUPPORTI

2,09 335 201 -1,04%
2,08 2,09 176 -1,52%
2,06 4,18 13 -2,46%
2,05 381 15 -2,94%

Probab.
di
incontro
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Ftse Mib in tendenza positiva

Un nuovo scatto puo spingere i prezzi verso la soglia dei 20 mila punti. Segnali positivi arrivano
anche dalle altre borse europee, con Dax e Eurostoxx50 che hanno strappato al rialzo con decisione

IL SENTIMENT

WALL STREET

B Neutrale:
I’'S&P500 non e
riuscito a superare
la barriera posta in
area 2.275-2.277 e ha accu-
sato una veloce correzione.
Segnale rialzista solo con il
breakout di quota 2.278.
‘ dice FtseMib ha
strappato al rialzo
e si e spinto fino 19.700. 11
quadro tecnico é costruttivo:
dopo una breve pausa di

assestamento é possibile
un allungo in area 19.950-

20.000.

‘ ha allungato con
decisione e si e

portato a ridosso di 11.650.

1l quadro tecnico di breve

periodo é quindi migliorato,

BORSA ITALIANA

B Positivo: ’in-

BORSE EURO
B Positivo: il Dax

TOKYO

con vari indicatori che si so-
B Neutrale: il Ni-
ma é rimasto al di sopra
una chiusura giornaliera
B Neutrale: I'eu-
tecnico. Positivo il ritorno
fornire un segnale di forza.
il Bund ha com-
oltre 164,90. Dopo una bre-
area 165,30-165,35.
Crude Oil future
un nuovo allungo. Il brea-

no girati in posizione long.
‘ kkei ha subito una
veloce correzione
dei 19 mila punti. Nuovo
segnale rialzista solo con
superiore a quota 19.500.
EURO/DOLLARO
ro/dollaro ha ten-
tato un rimbalzo
sopra 1,06 ma solo il bre-
akout di 1,0670 potrebbe
BOND
B Mod. Positivo:
piuto un veloce
balzo in avanti ed e salito
ve pausa di consolidamen-
to e possibile un allungo in
PETROLIO
B Positivo: il
si e appoggiato a
quota 52 $ e ha compiuto
kout di 54,50 ha fornito un
nuovo segnale rialzista.

DI GIANLUCA DEFENDI

a situazione tecnica del

mercato azionario ita-

liano rimane costruttiva.

L’indice FtseMib ha in-
fatti compiuto un nuovo balzo
in avanti e si € portato a ridos-
so di quota 19.700 (massimi
degli ultimi 12 mesi). Il trend
di breve periodo ¢ quindi
positivo e viene conferma-
to dalla posizione long dei
principali indicatori direzio-
nali (Macd, Sar, Directional
Movement). Dopo una breve
pausa di consolidamento, ne-
cessaria per scaricare il forte
ipercomprato di brevissimo
termine, ¢ possibile pertanto
un ulteriore allungo con un
primo target a quota 19.750
e un secondo obiettivo a ri-
dosso dell’importante soglia
psicologica dei 20.000 pun-
ti. Un’eventuale correzione
(pullback) dovrebbe invece
arrestarsi a contatto con il
sostegno, statico e dinamico,
situato in area 19.150-19.100
punti. Pericolosa una discesa
sotto quest’ultimo livello in
quanto puo innescare una a ra-
pida correzione verso 18.900
prima e in area 18.700-18.650
successivamente. Segnali po-
sitivi arrivano anche dalle al-
tre borse europee con il Dax e
I’Eurostoxx50 che, sostenuto
dal recupero del comparto
bancario, hanno rotto al rial-
zo importanti barriere grafi-
che e sono saliti sui massimi
degli ultimi mesi. La tenden-
za di breve ¢ pertanto positi-
va: dopo una breve pausa di
assestamento ¢ possibile un
nuovo balzo in avanti, con il
Dax che potrebbe raggiunge-
re quota 11.750 prima 1’area
11.900-11.910 in un secondo
momento.

Tre titoli da monitorare.
Tra i titoli che presentano un
quadro tecnico costruttivo se-
gnaliamo Bper Ban-

1l veloce balzo in avanti del Ftse Mib
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aver superato la barriera, gra-
fica e psicologica, dei 23 euro
si & spinta fino a 23,65. Anche
in questo caso, dopo una bre-
ve pausa di consolidamento,
¢ possibile un nuovo balzo in
avanti con un primo obiettivo
a quota 23,95-24 euro. Segna-
li positivi arrivano anche da
Saipem che ha allungato con
decisione fino a 0,58.

Il breakout di quest’ultimo
livello aprira ulteriori spazi
di crescita, con una prima
proiezione teorica a 0,5950-
0,5970 euro.

La struttura tecnica del cam-
bio euro/dollaro. Il cambio
euro/dollaro ¢ sceso fino ad
un minimo di 1,0350 prima
di iniziare un veloce recupe-

Fca

B La situazione tecnica di Fca rimane positiva. 1l titolo
si trova infatti all’interno di una solida tendenza rialzi-
sta, confermata dalla posizione long dei principali indi-

catori direzionali

ca, Buzzi Unicem,
Fca (si veda il box
relativo al titolo della
settimana) e Saipem.
Il primo ha infatti
compiuto un veloce
spunto rialzista ed ¢
salito oltre 5,60 euro.
L’analisi dei princi-
pali indicatori dire-

zionali conferma la || l] [

presenza di un solido |
up-trend, con I’Macd
e il Parabolic Sar in
posizione long. Dopo

(Macd e Parabo-
lic Sar). Dopo
una breve pausa
di consolidamen-
to (pullback) al
di sopra di 8,80
¢ possibile un
nuovo allungo,
con un primo
target in area
9,27-9,30 euro.
Soltanto una di-
scesa sotto 8,45
potrebbe fornire
un segnale di de-
bolezza e inne-

una breve pausa di
consolidamento (pul-
Iback) ¢ possibile un nuovo
allungo, con un primo target
in area 5,79-5,72 euro.

Da seguire anche 1’andamen-
to di Buzzi Unicem che, dopo

scare una rapida

correzione verso 8,25 prima e area 8,10-8,07 in un secondo
momento. Difficile per adesso ipotizzare un’inversione
ribassista di tendenza. (riproduzione riservata)

Gianluca Defendi

ro, alimentato dal forte iper-
venduto di breve termine. La
struttura tecnica rimane ancora
contrastata: positivo il ritorno
sopra 1,06 anche se un allungo
dovra affrontare un duro osta-
colo in area 1,0660-1,0670.
Soltanto il ritorno sopra
quest’ultimo livello potrebbe
fornire una dimostrazione di
forza e innescare un allungo
verso 1,0730 prima e attorno
a 1,0780-1,0785 in un secondo
momento. Prima di poter ini-
ziare una risalita di una certa
consistenza sara comunque
necessaria un’adeguata fase
laterale di riaccumulazione.
Pericolosa invece una discesa
sotto 1,0370 anche se, da un
punto di vista grafico, soltanto
la rottura di 1,0350 potrebbe
fornire un nuovo segnale ribas-
sista. (riproduzione riservata)

SuL sITo
WWW.MILANOFINANZA.IT/AT
(la registrazione ¢ gratuita)
Le classifiche
e le analisi operative di AT

* Analisi dei titoli migliori e
peggiori

* Mib30 ai raggi X

e Settori Italia/Euro a confronto
e Tmt italiani al microscopio

¢ Tendenze indici di Milano

* Tendenze indici internaziona-
li, cambi e bond

In pin ogni settimana le graduato-
rie complete con grafici e schede
tecniche aggiornate quotidiana-

mente
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La ai tainb 1 migliori 1 peggiori 1 piu trattati su Bats Europe*
a giornata in borsa  Prezzo Var.% Prezzo Var.% o Ultima_ Perf.%
Volumi e controvalori in migliaia dichiusura _ gg. dichiusura  gg.  C (in euro/000) seduta 9g.
Ultima seduta 02/01 30/12 29/12 28/12
FTSE Italia All Share 21322,93 2129278 2093648  20889,25 2092531 0 Premuda 0077 2242  Sias 7900 -499 Intesa Sanpaolo Ord 50618 1,22
Var. % FTSE Italia All Share 0,14 1,70 0,23 -0,17 -0,69 0 Ricchetti 0,199 19,90 Cad It 3622 -352  EniOrd ’ 53478 1,30
Volume totale 1034620 572822 305155 380802 446875 | EyRs Cosie e Dl ! Chryekr Automobiles Roo
Controvalore totale 2772390 1391875 1126200 1132220 1199139 FEEIEE) oot O e B 0% 526  UnloredtSpa iy
Capitalizzazione totale 623365 620469 605582 604863 606165 . Class Editori 0425 1333 Ergycapital 0,056 -2,93 Enel Spa 18.113 0,42
Numero titoli negoziabili 336 336 336 336 336 Sintesi 0,019 11,83  Luxottica Group 50,350 -2,71 Tenaris Ord 13734 0,50
Numero titoli non negoziati 35 39 36 43 44 Conafi Prestito’ 0276 1044 Geox 2,188 -2,67 Snam 13.636 -0,70
Numero titoli al rialzo 172 240 170 144 13 Pierrel 0207 849 Centrale Del Latte D 3182 -257  Mediaset Ord 10.167 -134
Numero titoli al ribasso 104 4 109 124 151 Pininfarina 2000 799 Toscana Aeroporti 14330 252  Telecom ltalia Ord som 042
Numero titoli invariati 60 56 57 68 72 Lazio S.8 0628 726  CtiBiopharma 3968 -2,51 flr;\%oelgzon Ord gggg ggg
Volume al rialzo 758510 538635 239827 149250 123184 Banco Bpm 2680 720 Prysmian 2350 244 WONCE ' ;
" Industria E Innovazi 0,165 714  Stmicroelectronics 10,550 -2,41 Cnh Industrial Nv 8.005 102
Volume al ribasso 267796 6091 148996 228869 322328 h : : § Ferrari Nv 7434 120
o ’ Cia 0,177 6,00 Dmail Group 1,198 2,36 -
Volume titoli invariati 8314 28097 6332 2774 1363 i Bri K Ubi Banca Ord 6.350 5,16
I B Desio Bria Rnc 2,040 597 Temna 4330 2,30
Controvalore al rialzo 1706395 1316677 769099 483527 202154
Controvalore ribasso 1025146 5208 328406 636503 994436
Controvalore variati 40849 69990 28785 12190 2549
n Viscofan 49870 491 Klepierre 36,550 -2,78 Total 104.189 1,02
Numero nuovi max a 52 sett. 37 33 25 30 19
N CHRINEE 2R 1 1 1 13 1 Com!nerzbank 7822 429 Red Electr. De Espan 17570 2,12 Daimler Ag 93.230 1,39
g . Bankia Sa 1023 428 Oreal 170,150 1,90  Basf 91752 0,67
Y H 1di i H Societe Generale A 48,665 3,75 Vonovia Se 30,800 -1,75 BNP Paribas 88.348 2,16
eugeot A y nibail-Rodamco 4 -1, lanz. . K
1 piu scambiati di piazza Affari per turnover : g et an B oo e
Turnover% Perf.% C.val. Turnover% Perf.% C.val. Banco Sabadell 1384 328 Enagas 24070 161 Siemens 80.040 on
realf ricole o z lerlin Properties X -1, o J
gg. trattato gg. trattato Credit Agricol 12,245 325  Merlin Propert 10,310 158 NG Groep Cert 79.975 219
Abn Amro Group 21,950 3,17 Kon Philips Elect 28945 -155  SapAgStON. 78.785 -0,21
Acotel Group 7633 2412 2261 Saipem 1,969 2,057 112418 Caixbank 3289 3,10 Henkel Ag+Co Vzo 113,50 -1,52  Deutsche Bank 69.532 029
chi 5153 2553 377 Be 1849 2533 1973 Kbe 61,620 287 Siemens 116,200 -1,48  VolkswagenAgVzo 69.010 249
Eems 4310 1,207 172 Azimut 1762 5019 42289 Ferrovial Sa 17690 2,79 Bep BeoNom 1073 145  BSantander Central Hisp. 67497 256
Pierrel 3848 8661 424 Mediaset 1753 4252 84637 Bco Popular Espanol 0,974 2,74 Nokia 4557 AM A A foges i
Zucchi 3801 3404 329  Fida 1,617 - 486 Mota Engil 1655 267 EOn 6727 -136 chﬁlgmsges’ﬁseu " S1051 14
Prelios 3343 5738 4025 Premuda 1617 22,07 225 Bnp Paribas 61,920 260 AdidasAg 149,250  -1,35 BN}’W 61646 122
Industria e Innovazione 3,225 7143 122 Bioera 1,509 1,441 126 Ing Groep Cert. 13820 2,52 Cofinimmo-Sicafi 107200 -1,29 E
Class Editori 2,989 13,333 1164 Trevi 1,508 2,687 2.702
Tas 2,697 13,514 1.998 Unicredit 1,503 0,143 261443
Retelit 2554 1397  4.804 1l Sole 24 Ore 1450  -1,283 237 CS Group N 15540 6,37  Johnson Matthey 104,500 -96,72  Vestas Wind Systems Or 44.351 1,03
Ubi Banca 2,435 4,380  68.008 Julius Baer Gruppe 47670 539 NextPlc 4770,000 -4,27 Hennes & Mauritz 43.565 -0,85
Fiat Chrysler 2,431 1,898 287432 C.val: controvalore in euro/000 Hargreaves Lansdown ~ 1274,000 5,03 Dixons Carphone 341,000 -3,84 Skf, Ab Ser. B 28.098 -0,70
UbsN 16,700 4,70 Intu Properties 274,000 -2,60 Novo Nordisk A/(S) 27848 0,61
i i i i i Barclays 231,900 378 CrhOrd Eur 032 2761000 -244  NovoNordisk B Ord 27848 061
Gli eccessi secondo Poscillatore Rsi Fresnillo Ord Usd0.5 1266000 3,69  Kingfisher 342000 -237  PandoraA’S 27251 178
Ipercomprati Ipervenduti Lloyds Banking Group 64620 338 Hammerson Plc 560,000 -227  Atlas CopcoAb Ser.A 23.790 091
Rei%e  Var% Ulimo. Rei%e  Var% Ulimo. Glencore Internation 285400 2,90 Land Securities 104,000 -2,06  BolidenAb 22286 1,68
14 a0, S o270, 14 g, S o270, Dec Ord Eur0.25 6215000 2,90 Electrolux, Ab Ser. 223300 -1,76  Svenska Cellulosa Ab Sca Ser. 22182 -0,37
99 99 P 99- 99 P Swiss Life HN 206500 288 RsalnsuraceGroup 576,000 -1,71  Skandinaviska EnskidaBanken 21029 185
Zucehi Rsp 9219 488 02600  Risanamento 258 06 00331 Convatec Group Wi 240600 286 CompassGroupPlo 1476000 -1.67  Volo, Ab Ser.B 0726 072
Mondadori 8923 391 13300 B Carige Rsp 3854 - 54,0000 Royal Bank Scotland 231,000 2,85  Nokia Corporation 43500 161  EricssonB 20570 078
Premuda 802 2242 00770  CtiBiopharma 4341 251 39680 Skandinaviska Enski 98900 2,33 Marks & Spencer 344500 157 SandvikAb 279 04
Parmalat 89,07 007 30000  Boero 4356 - 184300 Antofagasta Plc 690,000 222 EasyJetPlc 989500 154  SwedbankAb SerA 17513 125
i s , i i . , t James'S Place 1038, .17 Reckitt Benckiser 784, -1 : !
Danieli & C Rsp 88,34 186 158600  Moleskine 46,55 2,3960 St James'S Pl 036,000 217 Reckitt Bencki 6784000 -14g AP Moller MaerskBOr 17.304 024
B Desio e Brianza 87,06 4,47  2,1500 Ivs Grou| 4723 - 85000
Brunello Cucinelli 85,4 0,19 20,5900 Toscana Aeroporti 4735 -2,52 14,3300 Ll - . - P
Retelit 84,96 -4 1,1290 Sias 4763 -4,99 79000 *Azioni pia a livello in termini di e su Bats Europe @ Hm
Be 8485 253 07690  Enenit 4765 031 26120 . . . . . .
Prelios 8428 574 01032  CoimaRes 4783 061 65000 Indici obbligazionari Merrill Lynch Indici e future
Var% Var% Var% Var% Var% Var% Chiusura__ Var% Volume
99 2017 t2m 99 2017 12m  FrsgMIB 1957348 0,04  780.264
= - Governativi Eurozona ivi Paese FTSE MIB Future 19541 0,11 26.472
Lindice o~ Luned: Wartedh Gover. Euro 1Y-5Y 02 - 091 lala 015 ogs  MniFTSEMIBFuture 19541 011 11627
FTsE M I B Govern. Euro 5Y-10Y -0,15 - 315  Germania 0,23 - 405 g h -
Govern. Euro 10Y+ -0,65 - 689 Francia -0,31 371 = [— o
19600 j ' Indicatori di Piazza Affari/
S| 0,29 - 48 - ; 3
ora per ora Corporate Ppa‘gna” 0'01 2y66 analisi tecnica sul FTSE ltalia All Share
19400 Corporate Euro Fin. -0,06 - 374 ortogallo e e
Corporate Euro Non Fin. -0,12 - 544 Gr.an Bretagna 034 - 43 e
AAA Euro Corp. 0,25 - 5o Svizzera 031 264 18
10200 EETCCER) 043 - 49 StatiUnit 03 - 483 |3 |
AEuro Corp. -0,10 - 418  Canada 0,09 6,86 g
T G 19000 BBB Euro Corp. -0,09 - 544  Australia -0,04 - 496 g 4
%"HF 900 17801900 1730 BB Euro Corp. 001 - 840  NuovaZelanda 004 o |8 |
B Euro Corp. 0,02 - 11,90  Giappone -0,70 - 1047 N i 1_ =
E " o\
. - - - El \
Indici azionari internaziona 2 .
Valore Var % Valore Var % Valore Var % Valore Var %
Indice % 12m Indice % 12m Indice % 12m Indice % 12m
Indici ltaliani DJ E Stoxx 50 - Ue 33150 02 08 RTS Cash Index Usd 11893 32 571 DJ Stoxx Area Euro e UE
FTSE Italia All Share 213229 01 -82 DJ E Stoxx 50 R 65056 02 38 Russian Dep Eur 15133 49 66,2 i ~ R £
FTSEMIB 195735 00 -85  DJEStoxxSelect Div30 20164 04 88  S&PBRICA0Eur 25074 25 153 gj E ::Wi"”?e”ta". . 2:82 2‘1‘ i: 3
DJ It Titans 30 20511 01 -101 DJ E Stoxx Ol & Gas 3249 07 217 S&P BRIC 40 Daily Risk 10% 1805 00 74 oxx Assicurazioni 8 L4 g
FTSE Italia Mid Cap 328076 08 -59  DJEurope Stoxx 50 30446 08 24  SOFIXIndex 5864 0,0 272 DJE Stoxx Auto-veicoli-comp. 5349 1.2 -6 £
FTSE ltalia Star 278725 06 68 DJ Stoxx 50 R 6.3132 07 -03 South-Eastern Europe ldx 10310 -01 39 DJ E Stoxx B. d'inv.-hold.-Im. 3621 11 -18 S
Mediobanca Generale 557 08 24 Eé >|<| Tkans 3% 20511 01 101 Swiss Mkt - Zurigo 83162 12 -57  DJE StoxxBanche Comm 1219 26 53 = L
. i - 1l - Amsterdam 4880 03 94 Tel Aviv 25 14637 01 -42 DJ E Stoxx Beni di consumo 7014 11 11,0 Ik
Indici Comit - ltalla Athens Gen. - Atene 6566 15 75  OsloOBXIndex 6280 04 165 D) stoxxBoni " 7091 02 127 N,
Comit Globale 11476 07 -58 Atx - Vienna 26850 11 120 Asi loxx Beni-serv.per lin ;) ) 2 [ ]
Assicurazioni 40316 11 -133 Cac 40 - Parigi 48993 03 48 sia _ DJ E Stoxx Chimico 10048 -01 57
Banche 5923 20 -327 Dax 30 Francoforte Xetra 115842 -01 78 Bse Sensex - Mumbai 266432 02 26 DJ E Stoxx Costr. e mat. edi 4110 05 90 % T
TLC e Servizi 14474 -02 54  EPRAEuronextRealEstate 20354 -4 -91 Daxglobal Asia Index 6290 06 149 pyE Stoxx Farmaceutico 8270 -00 09 8 M
Finanziarie 5544 23 74 EStoxxRiskER 10% 1075 03 15  DJJapanSelectDiv3o 3350 01 B0 b Sioxx Materilidi base: 815 04 524 L&
Immobiliari 997 07 -263 Fise 100 - Londra 71779 05 144 Ftse/Xinhua China25 157421 04 -01 DJE Stoxx Media 2003 01 54 = o
Trasporti e tempo libero 23263 -03 -48 FT-SE Eurofirst 80 45297 02 22 Hang Seng - Hong Kong 221504 07 1.2 X 9 O =9 5 dl |
Industriali 7336 05 116  Fise Eurolop 100 Londra 28543 06 -03  HangSengChina Ent 94506 07 21  DJE StowxPetrolferi 3270 03 197 5 1 o
Alim. e gr. distribuzione 11088 02 113 FTSE Italia All Share 213229 01 -82 FTSE Bursa Malesia KLCI 16355 -04 -34 DJ E Stoxx Tecnologici 4098 -06 38 £
Auto-Gomma 17548 20 216 Ftse Latibex Top 38530 2,8 687 Kospi - Seul 20440 09 42 DJ E Stoxx Telecom. 3366 01 78 » | i
Cartiere-Editoriali 3247 03 10 FTSEMIB 195735 00 -86  Kospi200-Seul 2630 1094 pyE stoux Utiity 2443 10 82 e nl
Cemento costr. impianti 18330 16 127 HDax Francoforte Xetra 61569 -01 73  MSClSingapore 1487400 0 1) £ Stoxx Viaggi Tlibero 207 01 65 = ot
Chimica e petrolchimica 2324 10 118 Ibex 35 - Madrid 4947 08 -15 MSCI Singapore Free 321103 -07 DJ Stoxx Aliment 609‘0 0’2 6‘3 S 1
Elettron.-Elettromeccanica 7218 01 202 Bel 20 - Bruxelles 36571 07 21 MSCI Taiwan 3454 03 138 oxx Allmantart ) e -0 2 ' |
Farmaceutica-Biomedica 127838 -02 146 Iseq - Dublino 5251 01 -48 Nikkei - Tokyo 191144 02 04 DJ Stoxx Assicurazioni 2743 14 -44
Metallurgico/Siderurgico 593 02 56,0 MDax (Performance Index) 224080 00 79 Nikkei 300 - Tokyo 3041 -01 -23 DJ Stoxx Auto-veicoli-comp. 5567 12 -7
Tessile abb. e accessori 4703 10 11,5 OMXH G - Helsinki 0125 -00 48 Shanghai SE B Share 3438 06 -194 DJ Stoxx B. dinv.-hold.-Imm. 4230 15 57
Indici Globali PSI-20 (I:Jsbcna 47254 10 115 23 |5n°d " Eansgeﬁkok | gjgg gg }gg DJ StoxxBanche Commerciali 1761 2.8 -4 [
Ricix - Commodities 22527 00 99 - ey g 0 i K
g{?g&?ﬁqﬁ:;ﬁgﬁ Water ;gg; g; 197(1; Ricix - Commodities ER 17158 00 138 Shanghai SE Comp 31359 10 122 Bj g:uxx Sen! d consun;? d Zggg gi 81;
RYRgihell 2833 02 72  Ric-Commodities TR 23034 00 123  ShanghaiShenzhenCSI300 33422 10 -11.2 oxx Beni-serv. per lind. 6 04 8 =
ECP| Global ECOR.E 14733 o2 40  SBF120-Parigi 38678 03 47  Straits Times - Singapore 28808 03 -03  DJStoxxChimico 8632 01 42 8
Fise 46202 Global 100 5‘60212 0'3 2‘7 TecDax - Francoforte 18398 -00 05 Shenzhen B Share Idx_ 11337 05 -134 DJ Stoxx Costr. e mat. edili 4285 05 97 = §
7667 02 13. Unipol DIVA 739 02 74 Shenzhen Se Composite 19860 09 -155 DJ Stoxx Farmaceutico 7230 09 95 1
Infrax Infrastructure 17667 02 134 4 " 4 Tokyo SE REIT 18381 02 53 h ’ y
MSCI - World - g.p. 17531 -00 46 Altre borse Topﬁ Tokyo 15186 00 19 DJ Stoxx Materiali di base 4024 13 644
S&P Gbl Clean En Risk 10% 1249 02 -93 Bucarest - BET Index 71644 11 23 Topix Banki ~Tokyo 1897 00 -83 DJ Stoxx Media 2846 05 72
Stati Uniti - Canada Budapest Se Indx 321691 02 345 Topix Insurance - Tokyo 9496 -00 8 DJ Stoxx Petroliferi 3278 09 243
DJ US Select Dividend 6352 02 166  Cece Traded Emerg UE 14858 00 60  Topix Real Estate - Tokyo 14415 05 77  DJStoxxTecnologici 3686 04 33
Dow Jones - New York 197956 02 125  CzechTraded-Praga 12435 01 84 ciralia DJ Stoxx Telecom. 2957 06 147
Nasdag 100 - Usa 48884 05 51 DAXglobal BRIC TR 6146 -03 261 alia DU Stox Uit 2769 08 -95
Nasd: " C U 54030 04 67 Dubai FMG Index 36023 18 144 All Ordinaries - Sydney 57846 11 78 foxx Utiity .9 -06 -9, i
N;:e?}qomopn-“;\]ew i%rk 111073 05 86 DJ TURKEY Titans 20 7892 15 65 S&P/Asx 200 - Sydney 57332 12 78 DJ Stoxx Viaggi T libero 2370 02 14 4
Russell 1000 - Chicago 1.246:4 0:4 9‘11 Hungarian T. - Budapest 43899 -04 256 America Latina Credit Suisse 2 i
S&P 500 - New York 22474 04 89 M‘fEX ; %%SCI‘" bl 7%%?23 ig 233 Bovespa - Brasile 613825 30 416 CSHS60Europe 3165 06 42 |19 1
S&P N-11 Core-5 TR 1677 03 86 arona 10" stanou e e Merval - Buenos Aires 178681 21 530  jogoE 3981 06 27 © |
National 30 - Istanbul 933415 -16 44 n . urope 3 A A e & f
S&P TSE 300 - Toronto 153532 04 168 S&P Latin America 40 27446 01 26,1 s
OMX 30 - Stoccolma 15347 05 61 i HS60 US 6366 00 57 & J
SOX PH Semiconductor 9013 -06 333 Africa i
TSE 60 - Toronto 9049 05 170  OMXBALTIC 10Index 1980 -00 199 Jp Morgan - A
” ! ! Polish Traded - Varsavia 10791 15 -09 Hermes Egitto Stock Market 11013 1,2 749 - 7
Europa Area Euro e Uk PX - Praga 9329 10 25 Industrials - Johannesburg 484434 04 177 JPM Algorit C-Igar 877 00 -46 I L
DJE Stoxx- Ue 3539 02 20  ROMANIAN Trdd Index 90282 22 29  Topd0Tradeable-Johann. 442613 08 -36  JPM Efficiente (EUR Hedged) 1161 00 16
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AZIONI

Mercoledi 4 Gennaio 2017

%3
I 40 titoli dell’indice MF Italy40 scambiati su Bats Europe # Bals Fine settimana
- 14
BLUE CHIP QUOTAZIONI DEL GIORNO VAR. | QUANTITA BLUE CHIP QUOTAZIONI DEL GIORNO VAR. | QUANTITA m useo o ba rbecue7
www.milanofinanza.it/mfitaly | Chiusura | Apertura |  Min Max % Ultima Chiusura | Apertura [ Min Max % Ultima °
Atlantia 22,587 | 22,785 | 22,460 | 22,785 -0.4 268,28 Luxottica Group 50,876 51,550 | 50,350 | 51,550 -1.4 170,86 T
Azimut 16,766 | 16,270 [ 16,240 | 17,120 | 4,1 171,71 | Mediaset 4,086 4,148| 4036| 4,150 | -14 | 2.487.30 a2
a 1259 [ 1,265 | 1,247 | 1269 | 01 | 261461 | Mediobanca 8115| 8025| 7.975| 8235 | 21 499,71 —
B M.Paschi Siena 15,260 - - - - - Moncler 16.763| 16.800 [ 16,700 | 16.810 -0.2 179,88
Bca Mediolanum 6,994 | 6925 | 6900 | 7035 | 12 38051 | Poste Italiane 6428| 6430 6390| 6470 | 08 253,01 VE LO DICE
gner Eanca Gg,g?& Gg‘ggg sgfgg sf-fgg 11"(35 5;;22 Prysmian 24,678| 25,000 | 24,400 | 25020 | -1,1 186,41
Moo g ¢ g g 8 g Recordati 27,229| 27,440 | 27,090 [ 27,440 -04 78,70
Buzzi Unicem 23,417 | 23,540 | 23,020 | 23650 | 0,1 21570 | saipem 0564| 0568| 0553| 0576 | 08 | 993657 .
) 9,336 | 9440 | 9,260 | 9440 | -05 | 15847 | savatore Ferragamo 23023( 23,170 | 22,760 | 23220 | 00 | 10955
Cnh Industrial 8,431 | 8425 | 8320 8,490 10 949,50 y
3949| 3984| 3924| 3988 | -07 | 345212
Enel 4,201 | 4,238 | 4,176 4,240 -04 4.312,91 " .
Eni 15.773 | 15.740 | 15.630 | 15910 13 | 338978 STMicroelectronics 10,718| 10,830 [ 10,570 [ 10,890 | -0,7 861,21 t
Exor 42707 | 42295 | 41970 | 43700 | 21 “Jaz.74 | Telecom ltaia 0858| 0862 0851| 0866 | 04 |11.15231 eleo
Ferrari 56,654 | 56350 | 56250 | 57000 | 12 13119 | Tenaris 17,285( 17,290 | 17,180 | 17.440 | 06 794,67
X " I ' ’ X Terna 4378| 4436| 4332| 4438 | -13 | 1.00585
Fiat Chrysler 9,199 [ 9,070 9,035 9,355 29 3.690,14 8 i ; y 5 8 =
Generali 14,441 {14,430 | 14310 | 14550 | 04 | 1.716,14 | UbiBanca 2875| 2786 2762| 2918 | 53 | 220910 classmeteo.it
2215 | 2214 | 2,204 2,232 -0,2 425,63 Unicredit 2,823| 2,830 | 2748 2,884 07 6.867,69
Intesa Sanpaolo 2,484 | 2,468 | 2,452 2,534 1,2 124.002,42 Unipol 3.559| 3556 | 3,518 3.574 19 598,33 A
Italgas 3.822 | 3818 | 3760 3.854 04 403,56 UnipolSai 2,114| 2,086 | 2,082 2,129 24 1.503,29 P ER 27'000 LOC,A LITA ITA LIAN E
Leonardo 13,452 | 13,440 | 13,370 | 13530 | 08 277,01 | Yoox Net-a-Porter Group 27,534 27,730 | 27,180 | 27,840 | -03 44,34 E 170.000 CITTA DEL MONDO
- N " . . " . CALENDARIO di NEGOZIAZIONE
Riferimento: ¢ pari al prezzo di astg di ch\ysura D|V|dendq: a= acconlo: s = straordinario,  netto per il 2016, (s) se stimato, (*) se riferito Borsa chiusa: Gennaio 2017: 1, 7, 8, 14, 15, 21, 22, 28, 29
~ B assenza di questo, allamedia deiprezzidegli  x = straordinario e ordinario nella stessa data,  ancora al 2015. Febbraio 2017: 4, 5, 11, 12, 18, 19, 25, 26
= u:‘tlrr;[w minuti d\' contrattazione o, in Tubordln? ¢ = conguaglio. Neg indica la perdita in bilancio e un valore ne- ORARIO CONTRATTAZIONI in vigore dal 23 Novembre 2015
[=f allultimo prezzo fatto o, in assenza, al prezzo di ol ivi gativo dell'indice. Fase di Trading ITA( Star, SeDeX, ETFplus Mot TAH
gfn riferimento del giomo precedente. Yield%: rapporto tra dividendo e prezzo. Capitalizzazi prezzo cortente i il BIt GEM - Glb Equlty Mrk)
Q . o . MF Risk: perdita % massima in un mese di inve- i , y Pre-asta, , Apertura 8.00-9.00 8.00-9.00
uj Prezo l‘.lfflclale. media dei prezz, pondera_la P sfimento calcolata sulle serie storiche. numero di azioni del Cép'tale sociale. - Negoziazione continua 9.00-17.30 9.00-17.30 9.00-17.30 9.00-17.30 18.00-20.30
le quantita trattate. Appare anche quando i titolo i R ~ BItGEM- Global Equity Market: azioni di emit- Pre-asta, Validazione, Chiusura 1730-1735 1730-17.35
non ha fatto prezzo o & sospeso. Prezzo/Utile per azione: riferito al dato di utile tenti di diritto estero. Negoziazione al prezzo di chiusura 17.35-1742 Banca dati di Milano Finanza
LEGENDA SIMBOL) QUOTAZIONI DEL GIORNO VARIAZIONI | CONTRO-| QUANTITA in migliaia MINIMI E MASSIMI A 52 SETTIMANE DIVIDENDO PREZZO/| Rsi
Qe el | WS |Chiusural| % dal | VALORE Nedia | Sumero Vied | UTLe | 14 | CAP
taly Mid Cap taly Small Capf 21t i i b . { Contratti L3 i i i min/€)
3 VI tay Mini Cap | Ufficiale | Apertura Min Max % 301216 | (mgl/€) Ultima 3099 Minimo Data Massimo Data Ultimo | Data % 2016 99 ( )
A fean 11,580 11,559 11620 11470 11690 | -0.2 03| 1.024 88,62 11074 378| 15,29 840 27/06/° 14,250 21/03/ 0500 20/06/16 43 129| 682| 2466
Acotel Group * ,005 7,102 ,590 6,500 ,480 4 12,8 2.261 318,29 73,49 964 | 27,47 978 06/12/° ,010  01/03/ 0,400 26/05/03 - neg 80,5 29
Acsm-Agam B 1632 1629 1630 1600  1.649 1 2.0 30 1813 15.06 30| 1725 1264 08/02/ 1800 18/08/ 0,045 23/0516 2.8 -| 665 125
Aedes m ,402 ,401 ,399 0,391 0,415 1 41 1.105 | 2.755,82 549,86 465 | 38,92 ,316  11/02/° ,520  30/12/ 2,455 07/05/07 - ne 78,0 129
Aeffe % ,182 212 ,200 1,160 1,236 | -0,7 6,5 870 718,41 119,23 353 | 22,61 ,870  28/11/° 489  30/12/ 0,007 18/05/0¢ - 59, 775 127
Aeroporto Marconi Bo. % 10490 10445 101470  10.320 10,500 9 6.0 146 13,98 11,74 74| 10,07 100 30/12/ 10,490  03/01/ 0,170 02/05/ 16 496 | 804 379
Alba ,046 ,046 ,046 ,046 ,046 L -0.1 10 343 ,62 3 ,79 212 18/01/° ,098  25/05/° 0,250 20/06/ 82 - 68,0 30
Alerionm 1902 899 1944 860 2944 | 04 26 150 5159 264,19 74| 15,58 521 01/08/ 1980 30/12/ 0,045 20/06/ 16 neg | 655 126
Ambienthesis B .390 ,.390 393 386 0.393 .6 23 19 48,48 80.28 14 .90 343 28/11/° 1462 05/01/1 0.010 11/06/ = = 60.3 36
Amplifon ,000 ,053 ,200 ,870 9,210 | 22 -06 6.612 730,45 1.111,36 1.863 13 ,755  12/02/° ,880  27/10/ 0,043 23/05/ 05 38,1 51,5 2.036
Anima Holding 0 1230 215 1260 160 5.260 8 14| 10385 | 1.991:31  1.302.72  2.602 | 23.98 1900 13/10/ 1020 30/12/ 0.250 23/05/ 48 109 641| 1568
Ansaldo STS * 11,800 11,793 11,810 11,720 11,850 - -03 467 39,61 62,96 170 ,18 ,735  18/03/° 11,840 3012/ 0,180 23/05/ 15 26,5 71,4 2.360
Ascopiave x 1820 1798 1790 1754 2820 [ 2,0 35 566 202,37 120,51 202 | 13:37 1010 20/01/ 1910 09/08/ 0,150 09/05/ 53 53| 737 661
sla\dl * ,800 760 625 ,605 ,850 43 7.4 4.448 772,22 554,11 1.291 .53 208 26/09/° .800  03/01/ 0,200 09/05/ 3.5 71 75.7 571
10,420 10,470 10,480 10,360 10,640 | -1,5 07 589 56,27 7342 241 .27 ,800  02/12/° 11,920 30/05/16 | 0,200a 28/11/ 43 6.6 63,7 1.032
Atlantia 22480 22566 22790 22460 22,800 | -12 10| 87798 | 167503 258212  3.318| 1213 | 19590 21/11/ 24650 30/03/16 | 0.440a 21/11/ 3.9 203 | 597 | 185564
Autogrill O ,865 ,820 775 ,750 8,865 .7 3.3 5.480 621,28 713,98 1.051 86 215 09/02/° 8,865 03/01/17 ,120  06/06/ 14 34,6 781 2.255
Altos Menmonahl 18320 18341 18100 18030  18.680 2 23 456 24, 62 93| 518 15980 24/06/ 18320 03/01/17| 0:400 18/04/ 22 - 754 8
Azimut ¢ 16.950 16.758 16,160 16,160  17.120 .0 6.9 42289 | 252358 1.394,03 5.683 [ 22,02 12,830 27/09/° 23,060 30/12/15( 0.500 23/05/ 3.0 1.4 711 2428
A2a O 1261 1259 1265 246 1,269 | -0,1 2,5 13.379 | 10.625,30 9.229,15 1.814| 1529 956 09/02/ 1,287 01/06/16| 0,041 20/06/ 3.3 14,3 68,8 3.951
Garige g g g g g g A . 3 g 3 8 B ), g g 8 - neg d
G | ] 337 338 329 326 0,350 42 6,0 2,769 | 8.191,31 6.785,47 1.078 87 229 28/11/° 262 /12/ 0,880 21/05/ 58,7 280
Carige Repo 54000 53749 52:850 52,850 54,000 - - 4 0,07 .06 7| 36:89| 49900 12/02/ 99,900  15/03/ 1342 21/05/ - neg” | 385 1
Desio Bria Rnc .040 .980 920 920 2078 6.0 91 64 32.19 .06 27 .27 597 06/12/" 540 /01/ 0,102 18/04/ 50 7.0* 81.9 27
DesmeBrlanzal ,150 ,119 ,052 ,020 2,248 45 94 117 55,12 50,18 103 ,22 532 30/11/° ,788 /01/ 0,085 18/04/ 3.9 7,3* 87,1 252
S * 27130 26,829 26,530 26370 27.130 | 24 43| 2080 7754 86,76 571| 18:80 |  16:660 07/07/ 291110 31/03/ 0,760 29/03/ 28 145|704 | 1.460
mermob\\larel ,400 ,393 371 371 1,400 - - 37 26,51 41,40 21 ,68 ,000  27/09/° ,250 /03/ 0,400 05/05/! - neg* 51,6 219
Pasohi Siena O 15,080 16,051 - - - - - - - 2079928 - -| 15,080 03/01/ 123200 30/12/15| 27,948 18/05/1 - 41 337 442
P di Sondrio 250 245 3.180 3.166 3.272 20 39 4181 1.288.30 573, 35 1.037 | 20.00 126 05/07/° 152 30/12/, 0.070 23/05/ 22 11.4 61.1 1.474
Pop Etrurla 8 Laz\o ,583 588 - - - - - - - - 583 03/01/17 ,583  03/01/ 0,103 16/04/ - neg* - 127
Pop Spolet 1794 1796 - - - - - - - - 1794 03/01/ 1794 03/01/17 | 0,012 11/04/ 07 83" - 53
=‘roh|ol ,205 ,193 177 176 0,207 | 16,5 17.9 1.276 | 6.624,60 379.71 670| 20,92 ,160  07/07/- ,270  30/12/15| 0,006 02/05/ 2,9] 24,0* 78, 139
Santander 180 081 1998 1998 180 | 3.7 72 245 48,3 17,67 89| 19,66 290 06/07/ 1180 03/01/17 [ 0,036a 18/10/ - 115 730| 75537
Sardegna Rsp B ,390 ,351 ,205 ,205 ,470 14 23 3 5 4,62 22/ 14,53 ,300  28/11/° ,265  30/12/15 ,264  11/05/° = neg* 67,1 42
Sistem: ,286 ,330 ,340 ,272 ,378 2,3 3.9 922 395,70 147,73 511 27,07 805  28/11/° ,000 /01/16 | 0,053 09/05/ 2,3 7.8 70, 184
anca Generali O 23,820 23539 22,850 22,850 23,920 4.4 51 8.296 35245 310,83 1.755 ( 20,97 16,020 06/07/- 29,180 /12/15 1,200 23/05/ 50 13,5 66.! 2773
anco Bpm O ,680 ,679 ,586 ,562 774 7.2 - | 222.008 | 82.882,04 - 25930 - ,500  02/01/° ,680 /01/17 - - - 56" - 4.061
zai % 1980 1015 1032 974 078 | 155 A7 27 69, 115,06 166 | 1856 1466 08/07/ 4570 01/02/16 - - - e 75, 163
asicnet B ,460 ,449 ,468 414 ,482 - 32 174 50,58 30,88 104 19,50 698 06/07/° 4,850 /12/15| 0,100 23/05/16 29 12, 69,1 211
Bastogi m ,036 ,039 ,035 ,035 .040 0,1 -0,5 32 30,64 48,08 23| 21,66 983 25/11/° 1,650 /01/16 - = - o 50,; 128
BB Biotech * 52,950 53427 53500 52500 54.200 | -0.7 26| 3217 60:22 19.94 577| 17.71 36,940 08/02/; 54180 30/12/15| 2,657 21/03/ 5,0 e 2.933
&C Speakers * ,000 ,992 ,000 1950 ,000 = 03 46 5,71 8,29 30| 14,94 ,240  11/02/° ,000 /01/17 [ 0,350 02/05/ 44 17,5 60, 88
ca Finnat 388 383 371 0,371 1389 | 43 44 132 345,55 147,60 88| 15,54 1299 20/09/ 432 30A12/15| 0,010 16/05/ 2.6 194 75 141
ca Mediolanum O ,950 ,978 ,955 6,88! 7,045 0,5 18| 11574 | 1.658,74 1.462,16 1.996 | 19,40 ,315  09/02/° 7,730 /05/16 [ 0,160a 21/11/ 43 12,2 61, 5.137
e % 769 791 777 0,761 835 | 25 135| 1973 | 2149375 335,04 809| 21,69 1358 09/02/ 1769 03/01/17 [ 0,011 23/05/ 15 275| 84, 104
eghelli B | .371 373 373 0,370 .374 0.1 0.7 53 43.39 197,12 38| 15,07 1336 28/11/° 1478 30/12/15| 0,020 25/06/ = o 58, 74
eni Stabili O ,556 ,556 ,560 0,550 ,561 - 2,4 1.219 | 2.193,21 2.930,24 472 18,64 ,477  06/07/- ,722  06/01/16 | 0,024 02/05/ 43 13,6 64, 1.262
est Union Company 1962 1957 1954 2954 2962 | 02 04 59 20, 1519 11| 833 1250 02/09/ 1962 03/01/17 | 0,054 09/05/ 138 B Y 28
ialetti Industrie B ,385 ,386 ,385 0,380 ,393 14 4.1 9 245,64 69,03 61] 23,02 231 11/02/° ,405  12/09/16 - - - 9,6 68, 42
3iancamano ,152 ,154 ,164 0,148 ,164 | -1,8 3.0 16 103,97 50,41 19 28,00 114 05/07/° 281 30/12/15| 0,040 04/07/ - - 60, 5
esse 19480 19316 19.340 19110 191480 | 08 18| 1948 100.83 152,40 486| 19.97 |  10:360 27/06/ 19480 03/01/17| 0.360 09/05/ 19 235| 65 534
ioera M ,232 ,232 ,230 0,229 ,240 14 13,0 126 543,15 202,06 80 24,94 182 30/11/° ,374  07/01/ 0,010 21/07/ - - 63,1 8
X 181430  18:424 - - - - - - 01 -| 2049 |  16:820 27/10/ 221490  03/10/ 0,130 16/05/ 0.7 5| 43 80
on Ferraresi B 18,600 18,659 18,700 18,600 18,800 | -0,2 05 18 0,98 2,41 14 16,47 16,590  29/03/° 19,100 15/11/1 0,065 23/05/ 04 - 50, 146
Sorgosesia ¢ 251 1251 - - - - - - - 0,69 -| 1261 1250 02/03/ 1290 3012/ - 19/08/¢ - - - 10
3orgosesia Rsp 343 343 = = - = = o = e o o 342 31/08/" .390  11/01/° ,060  04/02/( = o o Q
per Banca O ,470 ,469 , 28! 5,275 5,625 . 8,1 37.440 | 6.845,62 6.638,55 5.854 47 582 07/07/° ,040  30/12/ ,100 23/05/° 18 75,; 2.633
60350 60,665 60200 60050  61.150 ¥ 50| 145665 241,73 16100  2393| 1526 | 32780 (08/02/ 60,350  03/01/ 800 23/05/ 13 76. 4.030
rioschi B ,056 ,056 ,05, 0,055 0,057 | -1, -23 58 1.046,70 404,67 45 ,18 ,044  02/11/° 0,088 30/12/15 ,004  19/05/ - 63, 44
runello CucmelllD 20,590 20,635 20,550 20,460 20,800 , 12 2.021 97,94 65, 743 .59 13,280 11/02/° 20,590 03/01/17 ,130 23/05/ 0.6 85, 1.400
uzzi Unicem 23,020 23,391 23,520 23,000 23680 | -2, 23| 27226 1.163.97 815,26 3.449 .61 12,100 12/02/- 23,520 02/01/17 075 23/05/ 0.3 62, 3.806
uzzi Unicem RSD 12,000 12,013 11,990 11,880 12,120 . 41 790 65,76 131,45 248 .34 1350 12/02/ 12,000 03/01/17| 0,075 23/05/ 0.6 . 489
c Cad It % ,622 ,727 , 75! ,604 3,760 | -3, -1,5 23 ,10 3, 19( 14,44 ,076  30/11/° 4,332 05/01/ 0,150 09/05/ 4.1 66, 33
Cairo Communication 850 831 83 814 3850 3 10 617 160,97 135,86 287 | 20,50 1300 02/12/ 4,990  20/04/ 1200 09/05/ 52 66, 518
Caleffi m 252 247 |27 225 1276 | -1, =14 20 16.30 20, 12 72 1874 25/01/° 290 19/10/° .010  19/05/° = 53,4 20
altagirone M ,070 ,081 11 ,070 2,100 | -0, -0,5 52 24,81 23,23 31 ,34 ,785  09/02/° ,360  30/12/ ,050 23/05/ 2,4 57,4 249
Caltagirone Editore 760 766 .76 .760 780 | -1 34 88 114,89 67.11 56| 16.16 1669 16/11/ 1000 30/12/ 030 21/05/ - 64, 95
Campari OO ,260 ,320 44! ,260 445 | -1, -03 10.520 1.128,80 1.146,71 2.185 ,06 ,94( 1/02/° 10,090 28/09/ ,090 23/05/ 1,0 53, 5.378
Carrarom 1530 1549 551 1530 584 | -1 -13 24 15,37 42,34 24| 1760 107 06/07/ 1926 30/12/ 165 05/05/! - 56, 70
Cattolica AsslcurazlunlE\ ,880 794 .71 .680 .895 X 56 5.654 975,90 444,46 1.154 A1 ,980  30/09/° 340 30/12/ 350 23/05/ 6.0 62, 1.025
Gembre 14,030 14,187 13,99 13,900 14,500 . 09 246 17.37 4,16 41 .83 12,270 24/10/° 14,250 27/05/ 0,460 16/05/ 3.3 70,; 239
Gomantir Holding 4,498 1499 41 410 1550 § 7.0 614 136,50 103,11 345 | 25:46 1380  06/07/° 1905 30/12/ 1100 23/05/ 2.2 66, 716
Centrale del Latte d Italia * ,182 ,184 27 ,160 ,274 | -2, -0.9 184 57,91 20,91 63 ,42 570 27/06/" ,346  27/12/ ,060 02/05/° 1.9 61, 45
erved Information Sol 0 015 1004 195! 1935 1065 3 16| 2234 27911 2712 699 | 14,44 145 12/02/ 1200 09/12/16 [ 0,230x 09/05/ 25 56, 1.563
Chim 024 025 0.02 0,024 .026 4 6.2 377 | 15.279.87 2.539.25 304 .40 015 22/08/" 034 30/12/1 - - - 62 7
Cia m 177 ,174 0,17 0,170 0,180 . 74 51 294,12 53,61 5 ,86 ,163  29/12/ 231 30/12/ ,002 23/05/ 1.2 61, 16
Ciccolella 241 242 - - - - - - - - - - 1241 03/01/ 1241 03/01/ 052 21/05/! - - 44
Cir ,054 ,049 ,031 ,031 1,054 X 2,0 269 256,26 217,39 1441 18,34 ,76:¢ 1/02/- 110 11/05/° ,044  23/05/ - 7, 837
Class Editori m 1425 1413 1383 361 1438 | 13 349 1164 | 282118 155,69 644 | 30,07 1272 29/11/° 1695 30/12/ :026 10/05/ - 82) 40
Cnh Industrial O ,320 420 420 .320 490 | -0, 07| 23.989 | 2.849.22 3.834.00 3.389( 15,16 .17 1/02/° 475 08/12/ 1130 25/04/ 1.6 60, 11.339
Cofide m ,390 ,391 ,39( ,385 ,394 ¢ 24 146 372,51 267,15 491 19,41 .31 19/02/ 431 31/03/ ,014  02/05/ 3.6 69,; 280
Coima Res 600 1603 54 545 6,620 X 19 21 14 14,93 12 - 470 16/11/ 1950  30/05/ - - - 47, 238
Conafi Prestito’ m ,276 ,259 ,24 ,246 ,280 | 10, 129 103 396,7: 44,40 55 ( 27,43 ,20° 2/02/ ,319 11/03/ 0,060 06/05/13 - 68,1 13
Cr Valtelinese 0 1405 1400 3 392 410 3 87| 6247 | 1562806  7.490.23  1.981| 3515 1287 28/11/ 1091 30/12/ 0,030 23/0516 7.4 60, 449
.875 .860 .74 5745 5.960 K 29 1.342 228.9 135,78 386| 18.50 810 29/09/° 855 30/12/ 0.150 16/05/16 26 62, 1.953
Csp \nlemamnal L] ,065 ,068 0! 1,036 1,116 g 14 113 105,70 15,61 72| 22,63 776 11/02/° 1234 02/05/ 0,050 06/06/16 4.7 56,4 35
Cti Biopharma 1968 1002 3930 4126 | -2 17 552 187,92 2.772.33 455 | 30,15 741 10/02/ 11,600  05/01/ - - - 434 12
D Baax ,960 985 064 2,760 064 | -3.4 26 406 135,99 69,86 255| 14,25 .90 08/01/- 098 29/12/16 - - - 76, 49
Damiani @ 990 983 970 .970 .994 23 0.3 24 24,72 13,5 16] 18,13 899 25/02/° 215 26/01/16 - - - 63.; 82
D’Amico * ,350 ,350 ,346 ,343 ,354 15 5,2 1100 | 3.141,22 1.265,08 429 22,12 247 16/11/° ,694  30/12/15| 0,030 23/05/16 8.4 73, 150
anieli & G 20350 20146 19.680 19680 20.480 | 26 54| 1491 74,00 33,80 459| 1631 13400  20/01/; 20350 03/01/17| 0.100 07/11/16 05 74, 832
Danieli & C Rsp 15,860 15,720 15,500 15,500 15,860 1.9 48 967 61,49 55,60 211 15,22 10,800 20/01/: 15,860 03/01/17| 0,121 07/11/16 0.8 88, 641
Datalogic * 18,850  18:806  18.800  18:660 19,070 - 0.9 924 49113 39,56 286 | 1341 12,520  27/06/ 19,300 05/10/ 0,250 09/05/16 1.3 62, 1.102
Dea Capital * 203 218 224 188 1.240 | -06 04 410 336.45 189.11 200| 1257 1997 12/08/" 286 30/12/ 0,120 16/05/16 10.0 69, 369
De’Longhi O 23,300 23,143 22,480 22,480 23,350 3.2 3.2 2.325 100,45 66,83 657 | 16,44 18,930 11/02/° 27,670 30/12/ 0,440 18/04/16 1.9 69, 3.483
sorin 57400 57,506 57.850  57.050 57,900 | -0.8 20| 5485 95,0 8312 954| 1233  42)680 21/01/ 62000 11/08/ 0,650 23/05/16 1.1 693 | 3211
Digital Bros % 13,400 13,403 13,570 13250 13,740 | -13 0,2 1.671 124,71 139,34 703 | 24,50 ,886  07/04/° 15,800 12/12/ 0,130 12/12/16 1,0 51,1 189
Dmail Group m 1,198 1198 1222 81 1243 | -2 36 1 99 3148 102 | 3012 1040 03/08/ 1,990 3012/ 0,500 19/05/08 - 5422 131
E ISOI’! Sp g , J J g B g g | g d d 1! - g
Edison Rsp B 0,780 772 767 0,762 0,780 1.8 3.7 276 357,65 165,62 1411 10,28 605  24/06/" 0,780 03/01/17| 0,050 14/04/14 69,6 86
Eem: ,090 1092 090 0089 0097 | -1:2 2.3 172 | 1.879.07 419,98 178 | 33.91 1060 27/05/ 0119  06/06/16 - - 58.1 4
.\ Towers* 51,500 51,435 51,700 51,200 51,800 | -0,3 06 2.797 54,39 55,20 808| 13,98 40,770 18/11/ 59,550 30/12/15( 1,100 18/05/15 - 80,7 1.456
El En % 24230 24383 24270 24,000 24:650 [ 1.0 32| 1291 52,93 61,53 539 | 13:52 1938 02/02/ 24740 21/12/16| 0300 23/05/16 1.2 63,7 468
J\Ca* 1.855 854 860 1.84( 1.860 = = 41,15 57.01 2051 402 08/02/- 1.985 30/12/15( 0.010 23/05/16 0.5 69.! 17
ak * ,900 ,903 ,925 0,893 0925 | -17 -1.1 94,87 55,94 17,78 ,605  09/02/° 0,916 02/01/17| 0,025 06/06/16 2,8 65,/ 148
Enav 0 1356 363 1310 3302 3414 [ 15 22| 5034| 149687 188094 1.1 - 1000 09/12/ 3:800 05/09/16 - - - 63 1.818
Enel O 4,168 ,195 ,240 4,168 4242 | 1,3 -0,5| 129.507 | 30.871,64 44.846,18 8.0¢ 11,11 ,398 /02/ 4,222 02/01/17| 0,090a 23/01/17 3.8 62, 42.375
Enervit B 612 591 1580 2524 2612 | 03 17 2,99 i55 1953 1972 24/06/° 3162 23/03/16| 0030 23/05/16 1.2 47, 46
Eni O 15,630 15,753 15,730 15630 15920 [ -0.1 1.0 | 253.294 | 16.079.27 1757126 11.1 14.71 10,930 /02/- 15,640 02/01/17| 0.400a 19/09/16 51 82, 56.802
Erg 0 10,250 10,280 10,210 10,200 10,360 03 05 2.486 241,77 21393 6: 13,15 ,040 /12/ 11,383 30/12/15| 1,000s 23/05/16 49 73, 1.541
Ergycapital m 056 057 1056 0055 0058 [ 29 23 67 | 1.182:19 398,76 2369 1041 21/11/ 0,079 08/01/16 - - - 68, 9
Espresso B ,776 ,793 ,789 0,774 0814 | -06 50 934 | 1.178,60 303,20 3 23,36 ,622 /12/ 1,030 15/03/16( 0,063 21/05/12 - 9] 65, 320
Esprinet x 115 1182 110 7.060 7235 | -1.0 0.5 60 83, 109,49 321| 20:35 1664 06/07/ 8,685 04/03/16| 0150 09/05/16 21 2| 63 373
Eukedos 0,995 1,004 1,028 0,992 1,028 | -33 -4,8 16, 11,09 11,64 878 /07/ 1,073 10/10/16 = = - neg 56, 23
Eurotech * 1,677 1,629 1,650 1,587 1,696 35 10,7 676 415,00 91,21 3 17,72 ,100 /02/ 1,677 03/01/17 - - - neg 82, 6!
Xor C 42,080 42,712 42,180 41,950 43,700 0.0 27| 23823 557.77 44525 3.136( 17.10 23,610 )/02/ 42,090 30/12/15( 0,350 20/06/16 08 22, 64, 10141
Exprivia % 0,700 0,700 0,707 0,690 0,707 - 14 65 93, 69,23 38| 13,90 ,591 12/ 0,81 1/03/16 | 0,021 25/04/16 3,0 8,0 69,4 3
alck Renewables » 3 3 3 ), . 3 8 | D 3 2 . | g 5 o
Ick R bl 946 951 948 0.93 0.958 0.1 24 0 904,63 687.16 3! 19.77 650  28/06/" 1.106 30/12/15( 0.045 09/05/16 4.8 36.4 7 276
rrari O 56,150 56,571 56,250 56,150 57,000 | -0,1 15| 28.249 499, 491,61 3.04 13,08 28,000 11/02/° 56,550 20/12/16 | 0,460 23/05/16 0.8 356 66, 10.889
iat Chrysler O 1125 ,202 050 9,030 9.360 1.9 53| 287.432 | 31.237.55 18.640,88 18.1 1852 ,110  06/07/- 9125 03/01/17| 0,059 18/04/11 - 8.5 79 11.725
dia * ,760 ,871 ,760 5,720 6,085 - 3,3 486 82,1 .16 2! 21,19 ,142  08/02/° 6,925 13/05/16| 0,250 11/05/15 11,3 10,9 69,1 30
iera Milano B 416 437 1430 1406 1465 | -07 05 241 167.87 4374 129| 29.97 1237 05/12/° 2318 30/12/15| 0163 07/05/12 - 454 56! 102
lax 13,750 13,645 13,460 13,460 13,750 0,3 13 21 15,53 29,99 1 7,46 ,850 /01/- 14,000 20/10/16| 0,090 23/05/16 0,7 27,8 60, 477
ncantieri O ,500 ,495 ,481 0,481 0,505 41 57 2135 | 4.310,59 1.344.99 1.0 22,29 ,270 /02/ 0,500 03/01/17 - - - neg 75, 846
s} 445 516 495 5445 5575 | -08 22| 12348 | 223845 2382457  2.428| 16,98 1622 28/11/ 625 30/12/15| 0255 18/04/16 47 17, 58, 3.304
nm | ,482 ,487 ,497 0,482 0497 | -1.3 -24 172 352,74 305,18 79| 16,25 ,341 /02/ 0,505 31/05/16| 0,014 13/06/16 219] 10,5 74, 210
ullsix 1305 1292 1286 1285 1328 | -1.9 -19 12,82 1,14 17| 16,23 1990 11/02/ 1779 13/01/16 - - - S| 49
abetti .5 5 ,507 .5 .5 -0, i 5 7, 5,71 71 275 ,397 )/ , 51 1, 5/05/ o 72,
Gabetti 0,500 0,508 0,50 0,500 0,519 0,6 1.6 151 297,03 95,78 " 27,50 0,397 30/11/16 0,830 30/12/1 382 15/05/06 2,1 29
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, LEGENDA SIMBOL! QUOTAZIONI DEL GIORNO VARIAZIONI | CONTRO-| QUANTITA in migliaia MINIMI E MASSIMI A 52 SETTIMANE DIVIDENDO PREZZO/| Rsi
Qe e WS e |Chlusural| % dal | VALORE Vedia Vied| UTLe | 14 | CAP
MF ltaly Mid Cap MF Italy Small Cap| i o lo % inii 0 4 min/€

3 MF lily Mini Cap Ufficiale | Apertura Min Max % 30M2/16 | (mgl/€) Ultima 3009 Minimo Data Massimo Data Ultimo | Data % 2016 ag ( )
as Plus B ,948 777 ,560 2,522 2,948 | 17,9 21, 78 27,97 381 63 17,53 272 29/11/° ,690  14/01/° 0,100 23/05/16 3.4 18,8 81,7 132
efran x 1882 1866 1840 2,840 2.900 '8 2, 121 4217 17,69 62| 2139 1430 12/0: .098  01/11/ 0150 30/04/12 - ne 65,5 12
enerali ¢ 14,450 14,437 14,420 14,310 14,550 ,7 2, 109.710 [ 7.598,99  12.208,82 7.658 [ 19,41 ,815  06/07/° 16,920 30/12/ 0,720 23/05/16 50 10, 68,1 | 22.540

{ 1188 1227 1278 2182 22 27 S 25608 [ 1. 171 32 62841  1.035| 17.40 1800 28/11/ 4,082 3012/ 0060 23/05/16 2.7 521 68,9 567
equity B . ,032 031 02 0.029 0.032 .3 7, 24 115,97 15] 25,12 X 01/12/° ,094  05/01/ 0,692 18/06/01 - - 721 2
ruppo Waste Italia ® ,163 ,163 163 0,160 0,164 6 5, 45 276 36 460,68 52 39,88 ,085  13/10/° ,735  05/01/ 0,008 02/06/14 - - 733 9

H Hera O 2,216 2,217 2,220 2,204 2,240 | -02 11 3.034 | 1.368,83 2.185,62 759 | 12,64 1,876  02/12/16 2,658 24/03/16| 0,090 20/06/16 41 17,7 66,9 3.301

I Grandi Viaggi B .968 .970 .950 0,950 0.982 .8 2. g 30 2227 698 20/01/- 034 12/09/1 0,063 07/04/08 - ne 59,
Fd * ,740 ,735 ,732 0,730 0,740 6 2, 1713 | 2.329,77 1.051,79 596 | 25,42 618 21/11/° ,887  30/12/ 0,040 23/05/16 54 11, 72, 60
Sole 24 Ore m 377 1377 .390 0370 0390 | -133 23 62819 400.8f 187 1270 30/11/ 1645 30/12/ 0,121 28/04/08 - ne 63,
58,900 58,739 58,400 58,400 58,950 ,9 2, 2.675 ,54 1,41 708| 18,90 41,290  15/01/ 60,000 05/10/ 1,400 23/05/16 24 32, 59, 2.31
Sim 377 1379 1379 0372 0386 | 04 2 151 399,05 171,10 10| 22, 1329 20/01// 1468 30/12/ 0015 23/05/16 4.0 69 63! 12
noustria e Innovazione @ 1165 1162 1150 0150 07168 8l 25. 122 46 91 138 | 3129 1103 06/09/ 1 06/01/ - - - - 76!
ntek Group B ,228 ,225 ,224 0,218 0,230 .7 11, 131 583,22 220,32 81 5,23 189 21/07/- 316 30/12/ 0,011 09/05/11 - o 711 71
ntek Group Rsp 355 1356 346 0346 0,365 6 2, 193 X 17| 12,19 1325 29/11/ 1482 04/01/ 0,072 09/05/11 - -| es 1
nterpump * 16,060 16,019 15,710 15,71 16,180 5 3. ,98 50 [ 19,65 10,450 11/02/° 16,060 03/01/1 0,190 23/05/16 1.2 19,8 66.,: 1.7¢
ntesa Sanpaolo O 504 487 1470 2452 2536 3 3.2 | 259.062 |104.179.10 130.073.78 15.142| 19.10 1550 27/06/ 088 30/12/ 0,140 23/05/16 556 141 66,9 | 3971
ntesa Sanpaolo Rsp ,314 ,306 274 2,27 2,342 8 3. 61 i ! i 711 493 05/07/° ,834  30/12/° 0,151 23/05/16 6.5 14,2* 68, 2.158
nwit 1 444 ,426 372 4,372 4,450 6 1, 1.763 398,3 474,6 64 0,74 ,700  27/06/° ,040  30/12/ 0,095 23/05/16 21 314 68,/ 2.666
rce x .900 871 834 1.834 1,900 .5 57 20,30 9| 12,34 641 27/06/" 134 30/12/1 0,030 23/05/16 16 19.0 66.
ren O ,563 ,565 571 1,552 1,581 -1,0 04 2.879 | 1.839,18 1.509,67 723| 16,78 270 20/01/° 669 30/05/ 0,055 20/06/16 3.5 16,2 68, 1.847
5agr0 * 117 123 134 1110 17347 | -1 1, 5027 3880 35| 17,08 .90: 2/ 1500 30/12/ 0025 16/05/16 2.2 140| 55
i\iﬁrc Azioni Sviluppo * ,965 ,963 ,936 0,936 0,971 .5 1, 12 12,07 8,55 121 1911 726 12/02/° ,182  08/08/ 0,030 16/05/16 31 - 56, 14
lay % 649 625 640 1,616 1,649 6 2, ,00 .46 8,19 134 12/02/ ,010  21/10; 0,121 02/02/0¢ - - 56,
algas O 758 1802 1830 3752 3850 | -1.5 05| 10975 | 2.886.61  4.85341  2.330 - 1134 21/11/ 1970 07/11/ - - -1 55 3.04
taliaonline M ,378 ,383 414 2,300 2414 | 12 0, 445 186,91 96,89 754 07/07/ ,500  23/03/ - E = - 64, 27.
aliaonline Rsp 301,000 301,000 - - - - 0, - - -| 46143 | 292,700 30/12/ 333500 29/12/ 2,864 19/05/08 - - -
almobiliare O 44,900 44,965 44,710 44,710 45,150 0,7 0.6 1.029 22,88 15,53 153 20,22 30,120  27/06/" 46,310  07/09/: 0,400 09/05/16 09 236,3 74,6 1.06!
500 8478 8 8,33! 8,650 - - 9 1,05 1959 15| 11,33 7,540 12/02/- .800  05/01/ 0,120 29/06/15 - 472

J Juventus FC O 0,308 0,307 0,306 0,304 0,310 09 24 331 1.077,54 673,24 183 13,46 0,231 20/01/16 0,316 14/09/16| 0,004 04/11/02 - - 60,9 311

K K.R.Energy m 0,526 0,525 0,530 0,518 0543 [ -1,1 -3,0 79 151,16 110,16 90| 22,91 0,371 11/02/16 0,671 30/12/15 = = = = 70,0 17

L La Doria % 180 181 140 9,130 9,250 04 2. 984 107.15 84.94 413 | 22,95 085 15/11/° 13.290 16/03/16| 0,280 04/07/16 31 68, 285

_andl Renzo * ,367 ,363 ,360 0,360 0,367 23 5 76 209,08 267,37 54 28,57 262 28/11/° ,758  05/01/16 | 0,055 23/05/11 - 64, a1
Lazio S.5. W 1628 608 1589 0581 0631 | 7.3 9 352 579,77 22327 203 | 21:25 1392 06/04/ 1628 03/01/17 - - - 74; 4
,eunzrdo 8] 13,410 13,451 13,440 13,370 13,530 - 0, 16.255 | 1.208,43 2.405,11 2215 17,20 ,380  27/06/° 13,690 08/12/16| 0,410 23/05/11 - 62, 7.7!
Luxottica Group O 50,350 50,765 51,700 50,300 51,750 | -2,7 -1 32.942 648,92 723,82 3.608 [ 13,10 40,550  10/10/ 60,400 30/12/15( 0,890 23/05/16 1.8 50, 24.377
Lventure Group B 568 564 1575 0555 0575 | -1.0 1, 64 1277 125.99 52| 32,16 396 12/02/ 714 05/01/16| 0,109 29/04/02 - 72!

IVl Vaire Tecnimont 2,75 5 2,728 2720 27 13 X 3.332 [ 1.207.81 69521  1.032| 21,00 855 09/02/ 750 03/01/17 | 0,047 02/05/16 17 72, 8
arr * X 17,540 17528 17,240 17,240 17,640 | 0.9 1, 494 2817 50,94 244| 12,72 | 15,740 27/06/ 19,080 30/12/15| 0,660 23/05/16 3.8 58, 1.167
lassimo Zanetti Beverage M 7,0 6, 6,980 7.0! 0.6 0, 155 22,08 22,03 78| 19.94 375 09/12/° ,505 30/12/15| 0,090 16/05/16 13 68,1 240
&C W 1 3 0,168 0166 0169 [ -1.0 -0; 25 152,52 22384 22| 1422 114 09/02/ 200 28/09/16 - - - 51, 79

] ,672 ,651 0,645 0,636 0,683 4,0 3. 6 5 . 37| 46,02 530 28/11/° 650 30/03/16 | 1,485 22/04/02 - 62, 12

lediaset O 4100 088 4170 4036 4174 | 13 -02| 84637 | 2070272 26.292.80  9.986 [ 22.05 1236 28/11/ 1566 21/12/16 0020 23/05/16 05 69 4.843
(0] ,150 ,126 8055 7,960 8,240 29 5, 39.819 [ 4.900,16 6.046,75 4.731 24,01 632 27/06/° 8,885 30/12/15| 0,270 21/11/16 33 70, 7113

eridie < 087 .0 - - - - - 1,98 -| 2983 1054 16/09/ 0,115 11/01/16 - - - - 5
id Industry Capital < 4,100 100 - - - - - - .900  08/08/" 11/04/16| 0,116 11/05/09 = - 17
ittel ,432 ,439 ,428 1,428 1,458 04 2, 22 15,02 11,75 16 [ 14,02 290  09/02/° 574 18/04/16| 0,100 28/02/11 - 57,4 126
oleskine 1396 1397 1396 2,396 2:400 - -0; 1477 809,57 12| 16:73 1344 24/02/ 480 23/09/16| 0,047 18/04/16 2.0 46 523
olmed B ,427 ,429 ,433 0,427 0435 | -0,7 2, 1.007 | 2.348,00 5.917,57 4171 31,86 ,240  11/02/° ,620  26/09/16 - - - 54, 180
oncler O 16,670 16,758 16.860  16.660 16860 | -0.8 08| 11.922 711.45 955:80  2.181| 15,09 | 12,190 06/01/ 16,810 09/12/16| 0,140 23/05/16 08 62 4171
* .330 296 280 . . 39 13, 59 | 2.977.47 404,12 1.377] 20.25 714 11/02/° 03/01/17| 0170 23/05/11 - 89, 348

ondo TV % ,200 ,189 ,150 4,150 4,242 1.3 1, 51 227,00 235,76 351 29,06 ,067  27/06/° ,829  07/01/16 | 0,038 23/05/16 0.9 60,: 121
onrif M 0,197 0,196 1199 0190 0199 [ 09 4, 14548 6021 49| 2147 1164 27/06/ 1266 11/01/16 | 0,024 22/05/06 - 59 29

ionline * 8,820 8,821 700 8,700 8,930 26 4, 201 ) 28,15 102 | 13,36 ,660  05/02/° 820 03/01/17 [ 0,150x 02/05/16 06 66,/ 348

N Nice % 2,522 2,547 2,546 2,486 2580 | -1.0 -1.0 " 436 9,07 13| 1567 1903 11/02/16 2,848 19/08/16| 0,070 30/05/16 28 55.0 293

Nova Re < 0,250 0,250 - - - - 0,15 25,28 0,200 13/12/16 0,554 06/01/16| 0,020 04/06/07 - 100,0 3
o Olidata 0,154 0,155 - - - - - - - - - - 0,119 12/02/16 0,199 29/02/16| 0,044 10/05/04 - = 5
Openjobmetis % 6,230 619 6035 6035 6230 [ 15 2,0 51 8,18 9,09 19 929 5150 05/12/16 7.500 25/01/16 - - - 55,0 85
Ovs 4912 4.882 4.864 4.838 4.922 12 238 5.780 | 1.184,08 525,22 2.235( 17.52 4756 23/12/16 6,420 30/12/15| 0,150 06/06/16 31 49.6 1115
P penariaGroup % 682 1646 542 3516 3776 | 52 10, 08 194,28 1 262 | 17.48 282 27/06/ ,940  11/01/16 0030 11/05/09 - 78, 167
Parmalat O ,000 ,998 ,996 2,972 3,024 01 5 4.030 | 1.344,53 700,85 1.087| 515 ,304  01/06/° ,000 03/01/17 | 0,017 23/05/16 06 89, 5.565
Piaggio 1621 1634 1630 1615 1653 - i 25522 | 1543142 671.86 1113 | 17.88 432 08/11/ 1326 30/12/ 0050 18/04/16 31 60 638
ierrel B 207 1 0.196 0.209 85 1 2. 2.089.17 1 289 | 39.85 8/11/ 30/12/ - - 69! 1
Pininfarina ,000 ,004 ,900 1,899 2,068 8,0 13,1 517 258,08 66,67 297| 27,13 ,360  20/10/° 700  30/12/ 0,329 23/05/05 - 69, 60
iquadro 178 169 170 1153 1180 | 07 . 46,9 3483 41 109 1983 11/02/ 1388 05/01/ 0040 01/08/16 34 65, 59
Poligrafica S.Faustino * ,815 ,741 ,670 5,670 5,900 30 il 2 371 1.5 31 54 ,118  01/07/- ,665 /08/ 0,362 08/05/00 - 64,1 7
Poligrafici Editoriale B 1165 1161 1155 0155 0167 [ 1.2 4 160,17 82.7: 31 185 1139 02/12/ 1259 04/01/ 0,026 21/05/07 - 66. 22
Poste Italiane O .400 422 405 6.385 6.470 = 5[ 18242 | 2.840.77 3.281.90 3.180 .46 170  09/02/; 200 /01/ 0.340 20/06/16 53 62, 8.359
Prelios M ,103 ,104 ,100 0,099 0,109 57 121 4.025 | 38.549,67 3.298,88 1.811 12 ,070  27/06/° 0,269 12/ 2,935 21/04/08 - 84, 119
Premudam .077 ,074 .072 0,071 0077 | 224 375 3.034.66 322,89 33| 3097 ,040  02/1 0.189 /01/° 0,030 20/06/11 - 89, 14
Prima Industrie * 16,110 16,264 15,750 15,750 16,690 18 18 1.017 . 12,01 267| 20,34 ,750  11/02/° 16,110  03/01/ 0,250 09/05/16 16 82, 169
Prysmian O 24350  24)633 25050 24350 25120 | -2.4 -02| 18499 750,98 81236 2509 1626 16:450 11/0 24960 02/01/17| 0,420 18/04/16 17 56 5.277

R ai Way O 3,660 3,645 3,576 3,576 3,668 1.4 i 350 95,90 154,64 215 .86 958 28/11/° 4,786 /01/ 0,143 23/05/ 3.9 72, 996
atti 1.870 1917 1962 1870 1,962 - X 2 10,45 5.86 20| 13113 1680 18/11/ 578 21/04/ 0,100 23/05/ 54 48 51
cs Mediagroup O 0,850 0,851 0,846 ,836 0,860 g E 517 607,46 606,52 552 .93 ,408  07/04/° ,050 /08/ 0,374 19/05/! - 51, 44
ecordati O 27220  27.221 27,340  27.080 27.440 | -O: . 9.044 332,26 48630 1778 1111 19430  08/02/ 29,360 01/08/16 | 0,350a 21/11/ 2.2 59. 5.692
eno De Medici » ,312 ,309 ,309 0,305 0,312 s 24 77,21 245,54 24 ,42 272 30/08/" ,368 /12/ 0,005 09/05/ 1,7 63, 1
oply * 119,000 119,062 119,000 117,500 120,000 ; . 849 7,13 7,02 233| 13:15| 103,600 21/11/ 135,900 16/03/ 1,000 09/05/ 08 62, 1113
etelit * 129 145 160 1.104 .19 -1 5. 4804 | 419523 1.872,60 1.535 .58 427 11/0: 145 02/01/1 - - - 85, 185
icchetti m ,199 ,187 174 0,166 0,199 | 19, 16, 120 639,64 36,88 66 .21 ,15¢ 0/11/ ,247  06/01/16 | 0,028 19/05/08 - 80, 16

Risanamento M 1033 1034 1034 0033 0035 [ -0 -0; 302 | 8968146  4.621.65 259 38,98 1033 03/01/ 1126 30/12/15| 0,103 19/06/06 - 25, 60
RomaA.S. ® ,426 ,426 ,405 0,415 0,433 B 2, 193 452,53 185,14 115 .79 ,370  11/02/16 ,509  23/08/16 - - - 57, 169
Rosss M 574 573 1556 0,555 05592 [ -1, -08 17 2879 427 37| 1813 1533 25/11/16 1950  04/01/16 - - - 51, 7

s abaf % 10,200 10,254 10,250 10,200 10,360 | -1, -1.9 146 1427 8,96 73| 10,86 ,750 24/11/ 11,480 /01/ 0,480 23/05/ 4.7 13,0 75, 118
aes Getters 12140 121202 12190 12,140 12280 | -0, 8 185 1513 2719 97| 15:77 ,985  19/02/ 14,000  06/01/ 0,380 02/05/ 31 304 | 62 178
aes Getters Rsp * ,505 ,514 ,650 9,460 9,650 | -0, -1.0 427 44,84 11,93 82 | ,750  08/02/° 10,550 /01/ 0,397 02/05/ 42 - 57, 70
afilo Group O 075 1049 1035 7,950 8100 X A 1585 196,90 115,32 594 | 24,60 .270  27/06/ 10,71 /12/ 1161 12/05/1 - 91,8 50, 5
aipem O .571 565 570 0.552 0.580 3 .6 | 112.418 |199.040.07 89.803.80 15.826 | 36.53 301 12/02/- .94 /12/ 0,086 20/05/ - neg 79, 5.768
aipem Rev ,650 ,650 ,650 5,650 5,650 X 4 - , 26,63 ,900  16/02/° 20! /03/ 0,031 18/05/ - neg -
alini Impregilo .166 1167 1120 3112 31200 ! ¥ 5473 | 172814 151169 1.175| 22.76 1422 04/11/ 401 /12/ 0,040 23/05/ 13 180 729| 1558
alini Impregilo Rsp ,770 776 770 7,770 7,790 - s , 42 ,91 ,265  11/07/° ,51 /01/ 0,260 23/05/ 34 63,3" 60,4 13
alvatore Ferragamo O 22770 23006 23160 22750  23:240 | -0, 5| 15.322 666,00 73 2476 1925 | 17.530 07/07/ 23,020 05/10/ 0.460 23/05/ 2.0 223| 64 3.843

743 748 746 1,728 1,760 . E 9.421 5.391,25 407 1.823 17 1,230  03/08/ 7/01/; 0170 23/05/ 9.8 5.2 62, 1.658
ave 0 500 17493 17,500 17,420 17,500 : . 102 5,83 9 42 .08 11,270 24/02/° 18,150 /10/ 0,542 02/05/ 31 32,1 53, 968
ervizi ltalia 3676 680 1650 65 3, 3 . 49 1335 ] 109 32| 16.35 3148 11/02/- .87 /01/ 0,150 25/04/ 41 90| 67, 17
esa * 18,710 18675 18,570 18,420 18,900 , .8 725 38,82 77 89 27 12,500 08/02/: .71 /01/ 0,480 12/0 2,6 12,3 84, 29
ias 0 7,900 096 1335 870 8370 | 5| 25| 4041 499,20 1.321 .10 7.415  05/12 .80 /12/15| 0,140a 21/11/ 41 14| 47, 1.798
intesi B .01 .018 .018 0.018 0.019 | 11, 38.0 220,98 23z 92 6 .28 0,012 02/12/° .03 /01/16 [ 0,001 18/03/93 - - 80, 1
,389 ,381 ,400 1,360 1,400 , .5 232 168! 37. 125 | 28,00 0,529  11/02/° A1 /12/16 | 0,029 24/07/00 - neg 65, 262
1914 1938 1992 3914 3992 | -13 -| 45230 | 11.485:80  14.44 80 4098 | 1112 3430 28/11/ 56¢ /03/16 | 0,206 23/05/16 5.3 11, 59,6 | 13.702
ogefi * 576 ,603 ,598 2,560 2,650 0 57 1.073 412,32 328,59 4321 29,30 1,160  06/07/" .57/ /01/17 | 0,130 29/04/13 - 26,8 73, 307
1035 1923 1950 7.700 8,095 4 0.8 342 43, 85 1471 1332 7.030 0512/ 08! /06/16 | 0,120 23/05/16 15[ 2257 63 729

82 10.600 10,607  10.700 10.600  10.700 .3 -0.2 124 11.70 10,67 3 .00 9,500 20/01/; 10,890 /12/16 - - - - 52, 318
tefanel ,140 141 0,141 0,140 0,143 | -0,9 2,0 60 429,24 1.020,79 53 28,38 0,082  28/11/; ,250 /05/16 [ 0,130 08/05/06 - - 61, 12
tefanel Rsp 145000 145,000 - - - - - -| T0:68| 145000 03/01/ 145000 03/01/17| 3222 08/05/06 - - -
TMlcroe\ec(mnlcs’) 10,550 ,704 10,870 10,550 10,890 | -2.4 23| 36171 3,379,28 3.776,56 3.893( 17,25 4,590 06/04/16 ,840  27/12/16| 0,058 20/03/17 21 724 62,6 9.611

T ambur\ * 3.690 3.651 616 612 3.690 1.0 25 6! .68 164.92 275| 1441 2,590 09/02/: 3.751 /10/16 [  0.061 30/05/16 17 214 62.7 545

1,848 1,773 1629 ,629 1,870 | 135 235 1.998 | 1.126,57 198,92 817 16,62 0,385 11/02/° 1,84 /01/17 | 0,151 05/05/03 - - 82, 7
ech nogym L 4,600 4,570 598 534 4,658 0.3 3.8 1.0 238,02 464,23 394 - 3.620 03/05/° 4,60 /01/17 - - - 33.2 71, 920
ecnoinvestimenti x 4,500 4,512 ,480 ,480 4,566 - -0,7 ,01 .19 321 12,00 2,800 12/02/° 4,57 /11/16 | 0,079 13/06/16 18 131 64, 208
elecom Italia O 0,852 0,858 861 851 0:866 | -0.8 17| 71458 | 83.332:56 105.643.52  6.357 | 1880 0,634 07, 117! /12/15| 0,020 22/04/13 - 183 | 644 12.945
elecom Italia Rsp 0,693 0,699 ,700 0,706 | -0,9 08| 11773 | 16.84510 23.028,14 1.583] 21,13 512 07/07/° 0,951 30/12/15| 0,028 20/06/16 4,0 n%g‘ 64, 4.1
enaris O 17,180 17,271 17,290 17,170 17,440 | -04 12| 33731 953,11 3.055,06 3.117 16,58 8,640 11/02/- 17,250 02/01/17| 0,122a 21/11/16 24 543 69,1 20.282
erna O 4:330 1373 1450 4330 4450 | 23 -05| 41781 | 955464 881443  4.945| 9.86 880 24/11/ :080 30/03/16 | 0,072a 21/11/16 46 146| 55 8.703
ernienergia x 0,891 ,889 ,884 0,880 0,900 .0 -0.9 555,8: 10, 23,74 0,625 22/12/- 582 30/12/15| 0,025 23/05/16 2,8 1.1 71, 3
esmec * 0,563 1559 1557 . 0564 0 34 131 23385 13325 72| 1854 0,456 07/07/- 1650 30/12/15| 0,025 23/0516 4.4 87 81, 6
lscah [ ] 0,049 ,049 ,048 ,047 0,050 .9 7.7 1.118 | 22.825,04  11.797,53 539 23,21 0,038  07/07/: ,058  30/12/15 - - - neg 74, 1
d's 62000 62284 62900 61500 63,100 [ -1.0 03| 4283 68,76 75,12 921| 16,90 | 46,000 07/07/ 73,750 27/01/16| 2,000 23/05/16 32 20,1 74, 2.052
oscanaAeropomo 14,330 14,345 14,100 14,100 14730 | -25 04 9 0,63 .69 121 12,48 12,970 09/ 15,500 26/04/16| 0424 09/05/16 3.0 o 47, 26
evi 1,070 1,088 ,058 .057 1,118 .7 a1 2.702 2.484,27 1.352,13 1.079| 40,80 0,795 29/11/° ,830  30/12/15| 0,070 06/07/15 - neg 61, 176
xt e-solutions * 8,070 8,079 1240 880 8240 | -02 76 247 30551 .91 136 | 1530 6,955 23/09/ 130 30/12/15| 0250 16/05/16 3.1 235 66 105
U Ubi Banca O 2,860 ,861 ,780 ,760 2,920 4.4 95| 68008 | 23.76825 17.832,47 9.778 | 27,33 1,995 29/09/16 6,200 30/12/15| 0,110 23/05/16 3.9 13.4 67.5 2792
Unicredit O 2,808 815 830 744 23886 | 01 2.7 | 261.443 | 92:874:83 122.539.39 16.157 [ 3427 1,753 07/07/16 5135 30/12/15| 0120 18/04/16 43 83| 626 17.347
Unlcredlt Rsp 5,700 ,719 ,800 ,695 5800 | -1.3 -16 33 3 3,99 14 11,81 5,050 24/11/16 8,290 14/01/16| 0,120 18/04/16 2] 20,8* 58,0 14
ipol O 3,560 1556 1512 512 3576 [ 1.7 40| 18468 | 519301 446153  3.012| 29:68 1,940 07/07/16 4764 3012/15| 0180 23/05/16 5.1 87| 733| 2554
UnlDOISal o) 2,112 113 ,084 2,130 2,0 4,0 18470 | 8.741,53 8.742,31 3.409( 23,30 1,260 07/07/16 2,360 30/12/15| 0,150 23/05/16 7l 84 73,6 5.976
v Valsoi 16,540 16.331 16,200 16,080  16.790 33 3.8 168 10.28 5.36 82| 21,35 14,390 06/12/16 21,608 15/03/16  0,550x 02/05/16 1.8 16.5 64.2 176
Vianini ,144 1,151 1,14 B 1,160 17 17 34,80 3,75 16 14,28 1,090 14/12/16 1,298 27/01/16 | 0,020 23/05/16 1.8 - 56,3 34
Vittoria ass * 10390 10258 10,010 10,010 10400 | 2.5 25 274 2674 6371 93| 1013 7,765 11/02/16 10,390 03/01/17| 0,200 02/05/16 1.9 95| 777 700
Y YYoox Net-a-Porter Group O 27,130 27,529 27,720 27130 27,840 | -1.8 07| 12.005 436,09 390,89 2124 22,36 19,600 27/06/16 34,550 30/12/15 = = = 69,5 57,5 2.464
z Zignago Vetro * 5,705 5,666 5,620 5,615 5,705 19 34 271 47,78 17,48 152 11,30 5,000 11/02/16 6,065 30/12/15| 0,235 09/05/16 41 18,1 67,0 502
Zucchi m 0,023 0023 0024 0022 0024 | 34 146 329 | 14.477.07  1.29467 271| 31:49 0,008 09/02/16 0,040 30/12/15| 0.007 01/08/05 - -| 720 9
Zucchi Rsp 0,260 0,261 0,265 0,248 0,265 49 144 " 42,61 20,86 10| 22,06 0,115 30/12/15 0,260 03/01/17| 0,005 19/05/08 - - 92,2 1
Totale C: MTA  620.474
Abitare In 2329000 232.9000 2329000 2329000 2329000 - -0.0 10 42 347 2 - 141,0000 18/05/16 233,0000 30/12/ - - - - 7s7 34
Ambromobiliare 2,9900 2,9900  2,9900 2,990 2,9800 03 03 1 400 4.600 1 - ,2800  03/10/ ,2716  30/12/° - - - - 519 7
Assiteca - - 1,8180 11,7772 - - - = 2.250 - .0330  12/02/ 8190 23/12/ 0,030 27/12/16 = - 729 5!
Axelero 2‘9500 2,8500  2,9500 29460  2,9226 08 0.8 30 10.250 24.250 255 - 8600 07/07/ 0500  23/02/° - - - - 70,0 4
Bio On 14,9000 14,7200 14,9100 14,8900 14,8473 | -0.1 0.9 163 11.000 34.300 37 - 10,3300  20/01/- 15,3900  05/01/ 0,151 02/05/16 1.0 - 7.5 21
ioDue 43800 42620 43800 42620 4.2800 | -2:2 10 4 1.000 5017 62 - ,7000  09/08/ 18050  03/03/ 0,069 06/06/16 16 202| 459 4
3\ue Fmanc\al Comm 2,0000 2,0000 2,0000 ,0000 ,9800 1.0 1.0 9 4.500 4.550 - - .8170  12/07/ ,1200  22/04/ = = = = =
1,7600 17170  1,7680 7370 17275 | 0.7 19 1 6.500 4.983 9 - 15650 14/12/ 15300 30/12/ 0,026 16/05/16 15 21,7 53,4 2
ale\do group o = - 7750 7750 - - o = - - - 7700  29/08/ 2500 05/02/° = - - 323 -
Casta Diva Group 2,2880 2,2020  2,2880 ,2020 ,2731 -3,0 -23 2 1.000 2.383 21 - ,1600  22/12/ ,1000  05/02/ - - - - 383 2.
3 Advance Capital 06270 06270  0,6270 6270 06086 | 1.8 18 1 1500 700 3 - 16100 24/11/ 17295 27/04/; 0,028 04/07/16 44 - -
Clabo 0,6580 0,6580  0,7095 ,7000 ,6499 94 13,6 24 35.000 19.267 1 - ,5500  05/12/° ,6300  01/04/ - - - - 67,4
Cover 5 95000 88800  9,5000 .8800  9.0315 | -5.9 08 31 3.400 1140 14 - 14000 15/12/" 17,0000 30/12/ 0,500 09/05/16 56 -l 497 3
Digital Mag\cs - ,9960 ,9960 - 2,9 - - 0 - - ,3000  29/09/° 8000 08/01/ - - - - 52,0 2
Digitouch 1.2180 1,1840 1,2200 ,2190 ,1993 01 45 17 14.000 15.100 16 o .0300  21/11/- ,3480  30/12/ - - - 76 58,2 1
ominion Hosting Holding - - - 15000 9,5000 - - - - - - 16200 04/10/ 10,1500 01/11/ - - - - 553 1
Ecosuntek 3,7600 3,7600  3,7600 ,7600 ,7600 - - 1 28 114 1 - ,7100  29/12/° ,8700  11/01/ = = = o =
Elettra Investimenti 51050  4,8900 51050 .0000 50216 | -2,0 4.4 1 2.250 2117 26 - 15000  20/09/ 12300 30/12/ 23/05/16 26 96| 659 1
Energica Motor Company 2,8900 26900  2,9100 ,6900 ,8650 | -5,3 7,6 55 19.500 10.450 42 - ,9700  02/12/- 2000  02/02/° - - 54,7 3
Energy Lab 0,4943 0,4828  0,5090 ,5090 ,4914 3.1 85 " 22.000 10.867 4 - ,4420  07/12/ ,8200 /04/ - 4,2 42,9
:nenronlca 3.3680 3.2600  3.3960 ,3200 ,3903 | -2.2 -15 33 9.900 4.850 1 - 9500  23/11/ ,0800  26/01/1 - 11 59,8 1
xpert Sys 1,9000 1,9000 11,9600 ,9300 ,8983 21 2,1 50 26.000 12.167 10 - ,7760  02/09/° ,1627  27/05/ - - 55,2 5.
intel Ener%la 2 Group - - - 5460 4.4380 - - - - 240 - - 13520  06/10/ 15940  25/11/ - - - -l w07 11
irst C: - - - ,8500 ,8300 - - - - 2.687 - - ,7560  04/03/° 900  06/05/: 0,040 16/05/16 - - 55,3 2.
ope - - - ,9800 ,0066 - - - - o - - ,9800  02/01/- 3,1500 01/12/ - — - 137 - 14
Frendy Energy 03000 02868  0,3000 13000 02951 | 24 9.1 47 | 158.760 61.410 60 - 12550 18/11/ 14783 30/12/ 0,005 16/05/16 16 - 67,8 1
Gala 2,5060 24300  2,5380 ,4520 5356 | -3.8 -5,0 33 13.300 14.410 3 3 1720 13/07/ ,4360  05/01/ 0,650 04/05/15 > - 55,1 4
Gambero Rosso 03940  0.3900  0.3940 13925 04022 | 2.6 -45 7 18.00¢ 73.000 52 - 13060 01/12/ 10980 30/12/ - - - - 546
Giglio grou 2,9080 2,7620  2,9100 ,8380 ,8328 | -0,8 -13 193 68.250 20.225 74 - ,7880  12/02/" 9160 27/12/° - - - - 61,2 4
Giorgio Fedon 12,9500 12,9500 129500 12,9500 129500 - 0.8 3 20 227 -] 1114900 30/11/ 18,4000 06/01/ 0,350 25/07/16 27 - 52,0 25
Glenalta Food 10,4700 10.4700 10,5800 5800 10,4090 1.1 1.7 14 1.300 17.390 31 - .5000  29/03/" 10,7000  23/12/ = = = = 65.0 85
Go Internet 1,5000 1,4830 11,5100 ,5000 ,5007 - - 99 66.000 94.733 67 - ,0258  12/02/ ,2111 06/01/ - - - - 75,5 16
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8 e =m T cmusm’ QUOTAZIONI DEL GIORNO VARIAZ;%!:II (ﬁg};g- QUANTITA in Egil::m [ Numero MINIMI E MASSIMI A 52 SETTIMANE DIVIDENDO - PE$IZLZE°’ l::i AP

taly Mid Cay Italy Small Cay fci i o 3 - - "

ME Italz Mini Ca% Y p‘ ento| Ufficiale |Apenura| Min | Max % |30M2i6| (mgue) | Ultima | |Conlram Minimo | Data |Mass|mo‘ Data | Ultimo ‘ Data ‘ 5, 2016 a9 (min/€)
Gpi 105600 10,3300 105600 10,3300 104653 | -02 -1, 30 2.900 - 19 - | 103000 20112716 104500 30/12/16 - - - - - 53
Gruppo Green Power 32800 30600 32800 32800 30300 | 83 83 9 3.000 70 4 - | 29000 0271216 50000 05/01/16 | 0,437 26/05/14 - - - 10
H-Farm 06795 06660 06795 06660 06695 | 06  -1.3 3 4500 15.700 4 - | 06400 231216  1,0000 07/01/16 - - - neg | 47.2 59
Imvest - - - 03947 03922 - - - - - - - | 01920 14/01/16 07000 29/08/16 - - - 233 17
Industrial Stars of Italy 2 99450 99450 99450 99450  9,9450 - 14 2 200 1.473 2 - | 95000 040816 99850 05/12/16 - - - - | se2 50
Iniziative Bresciane 186000 18,6000 18,6000 18,6000 18,6866 - 03 20 1.050 450 7 - | 135000 11/02/16 19,0000 08/01/16 | 0,650 09/05/16 3,5 489 | 520 72
Innova taly 1 - - - 97500  9,7500 - - - - 73 - - | 97500 020147 10,1900 08/11/16 - - - -| 415 98
Innovatec 00305 00276 00300 00300 00292 [ 181 500 115 | 3943100  489.971 32 - | 00169 051246 01421 05/01/16 - - - - | 823 5
Italia Independent 61250 61250 63000 61400 62338 | 1,0 36 95 | 15.250 37.083 167 - | 28980 20/11/6 26,2000 30/12/15 - - - 2.1 | 661 33
Italian Wine Brands 90000 88500 91900 88500 89829 | 06 17 45 4950 2100 19 - | 83400 231216 10,0400 30/12/15 - - - 128 | 561 50
Ki Group 27820 27820 27820 27820 28188 | -13 15 2 600 1.753 3 - | 23012 2001746 29723 14/0346 | 0277 054015 15,0 - | 490 16
Leone Film Group 26640 26600 26640 26600 26960 | -1,1 04 4 1.500 5410 19 - | 20200 19/09/16 30500 10/10/46 | 0,090 02/05/16 3.4 46,7 37
Lucisano Media Group 14920 14410 14920 14410 14654 | 40 08 33 | 22800 10787 28 - | 10350 16/09/6 20840 18/04/16 | 0,070 09/05/16 4,9 42 | 691 21
Luve 112300 11,2200 116900 11,3000 114330 | 09 13 74 6.450 5.640 18 - | 90000 0771046 11,3400 06/12/16 | 0,200 09/05/16 1,8 241 | 639 224
Mailup - - - 17500  1.6806 - - - - 3224 - - | 16180 09/12/46 25000 02/05/16 - - - - | 574 20
Masi Agricola 43500 43400 43720 43640 43602 | 01 03 19 4250 6.942 8 - | 39600 02026 45260 02/0516 | 0,090 23/05/16 2,1 172 | 708 140
MC-link - - - 50600 50640 - 08 - - 2.487 - - | 46500 12710116  6,0300 23/02/16 | 0,060 22/06/15 - 955 | 537 16
Methorios Capital - - - 00261 00260 - - - - - - - | 00261 0201717 02510 30/12/15 - - - - - 3
Modelleria Brambilla 34000 34000 34180 34000 33775 | 06 13 10 3.000 3.420 14 - | 28800 2811716 50350 04/03/16 - - - 293 | 583 13
Mondo Tv France 01180 01180 01200 01198 01188 | 03 24 11| 91000  247.433 17 - | 071008 06246 01807 30/12/45 | 0,001 1807/16 1,0 55,6 13
Mondo Tv Suisse 12460 12400 12060 12930 1.2461 | 42 16 20 | 15,600 24.893 69 - | 10060 06246 22540 30/12/45 | 0,010 250716 08 56,9 13
MP7 ltalia - - - 14710 14710 - - - - 680 - - | 11250 1471246  2,1500 08/02/16 - - - - 7
Net Insurance - - - 43900 43900 - - - - 553 - - | 43900 020147 17,9800 01/03/16 - - - negr | 108 30
Neurosoft 27500 27000 27500 27000 27500 | -18 18 27 | 10.000 20.067 1 - | 13150 1200746 27500 02/01/47 - - - S| 73 69
Notorius Pictures 09850 09205 10500 09800 09076 | 10 168 192 | 194.400 43.840 39 - | 06255 21/1116  2,0720 06/01/16 | 0,080 09/05/16 82 32 | 818 22
Piteco - - - 43100 43100 - - - - 55.850 - - | 35520 20/01/16 44980 08/11/16 | 0,100 30/05/16 - 208 | 492 78
Plt Energia 24800 24400 24820 24680 24619 - 09 89 | 36.000 16.100 39 - | 15440 110246 24680 03/0147 | 0077 27/06/16 3.1 93 | 737 59
Poligrafici Printing 02840 02710 02900 02750 02601 | 34 91 18 | 64.000 20.400 18 - | 02210 10/05/16 03320 31/08/46 | 0,020 27/05/13 - 56,9 8
Primi sui motori 18700 18450 1,9000 18900 1,860 | 1.1 05 23 | 12480 28772 31 - | 09470 310846 32857 30/12/45 - - - 696 9
Rosett Marino - - - 346700 34,6700 - - - - - - - | 346700 020117 355000 13/05/46 | 0,120 16/05/16 - 825 - 139
Safe Bag 09200 09180 09400 09330 09225 | -02 06 10 [ 11.000 13.717 8 - | 06000 11/02/16 11890 09/06/16 - - - - sz 12
Siti - B&T - - - 77850  7.7418 - - - - 1.413 - - | 69000 281116 84750 05/09/16 - - - 130 | 509 70
smre - - - 24000 24000 - 08 - - 567 - - | 22300 2507/16 30380 20/04/16 - - - - | e0s 46
Softec 21840 21840 21840 21840 21400 | 21 2,1 3 1.260 27 6 - | 19800 26/07/16 59500 18/03/16 - - - - 5
Solutions Capital Manag. Sim - - - 11,0000 11,2738 - - - - 224 = - | 90900 01246 113300 21/12/16 - - - - | s80 21
Tbs Group - - - 15540 15540 - 24 - - 1.080 - - | 13000 09/02/46 16300 07/1146 | 0,017 18/05/15 - 213 | 502 66
Te Wind 04216 04007 04390 04150 04172 | 12 -9 22 | 52,000 33133 14 - | 02288 06/12/46 05390 05/01/16 - - - - | 795 5
Tech-Value 32040 32040 32700 32600 32500 | 03 03 13 3.960 1.224 12 - | 25400 09/02/6 33300 13/12/46 | 0,090 2504/16 2,8 142 | 570 10
Triboo 27960 27300 28420 27820 27616 | 0.1 27 55 | 20.000 9.083 22 - | 19900 15/02/16  3,0900 26/04/16 | 0,128 02/05/16 4,6 149 [ 744 80
Vetrya - - - 51950 51900 - 02 - - 6.689 - - | 45140 081216 68100 03/08/16 - - - - | s34 30
Visibilia Editore 00810 00810 00890 00890 00769 | 99 193 4| 46200 24.850 8 - | 00625 051216 03531 17/02/16 - - - 626 2
Vita Societa Editoriale 00802 00655 00700 00700 00634 | 102 163 11 | 162500 25.567 3 - | 00520 02/12/46 01080 06/09/16 - - - 65.2 1
Wm Capital 02350 02260 02449 02400 02427 | 21 4.4 48 | 205500 38.850 60 - | 01210 134246 08955 30/12/45 | 0,003 12/05/14 S 683 3
Zephyro 72300 72300 74050 74050 73058 | 0,1 01 3 400 a7 5 - | 71000 17/06/16 93150 09/02/16 | 0,130 09/05/16 1,8 - 70
4Aim Sicaf - - - 470,0000 485,0000 - - - - 1 - - |459,8000 20/09/16 506,000 28/11/16 - - - - - 6

Totale Capitalizzazione AIM 2.891
BIt GEM - Global Equity Market
" Chiusura/ i Var Var% [ Controv. [ Volumi Media vol. hiusura/ Var Var % [ Controv. [ Volumi Media vol.

| Titolo | iferi |AP9"”"“| Min I Max I % dal30/12!16| mgl/e |u|timi(mgl) 30 gg (mg) | Titolo leenmento|Apem"'a| Min | Max | % |dal 3012116 mali€ ullimi(mgl)| 30 gg (mgi)

Adidas ag 151,2000 149,5000 151,3000 149,5000 16 14 14 94 64 nfingon Technologies AG 167500 16,5400 16,9000 16,9000 16 20 2 107 904

Aegon 53080 53050 53600 53600 2.5 25 9 1.600 4205 ng Groep 135700 135700 138800 138800 313 38 66 4845 4271

Ageas 380900 380900 382400 382400 1.0 22 71 1.863 1011 g 217,7000 2166000 217,800 218:6000 02 14 7 125 120

Hlion, P ek el o WM 8w Th ok R - =

Altbus 63,6500 636500 63,6500 636500 2.0 20 3 48 243 LOreal - - - 172:9000 - 0.1 . - 115

Allianz 158,0000 1576000 160.1000 159.1000 15 20 560 3529 2923 182,0000 18,2000 182,2000 1804000 0.4 07 42 231 407

Anhetser-Busch 101,100 100,6000 101,100 1006000 -0:4 08 4 37 206 erck KGaA 10,0000 1010000 107,000 1010000 072 20 2 15 18

ASML Holding - - - 105:9000 - - - - 11 Munich RE 180,7000 1797000 181:2000 1797000 01 07 52 287 60

Axa 243300 24,3100 247100 247000 23 32 144 5838 5788 Nokia Corporation 46180 45420 46180 45520 18 04 172 37.744 37.121

Bas 88/6500 875000 88:6500 877000 -0 03 59 677 1574 Orange 146000 14,5800 14)6000 14:3800 -0.1 11 3 185 818

Bayer 100:4000 99'3000 101.1000 1005000 03 9 23 2203 3159 ilips ) - - - 293400 . 17 - - 622

Beiersdorf AG 817000 81,7000 817000 81,7000 -0 60 - 1 12 ProSiebenSat.1 Media SE 37,6200 376200 37,6200 376200 0.8 30 6 150 115

vy 905500 90’5500 917500 90/6500 06 7535 4118 3217 enault B6:6000 86,6000 86,6000 866000 16 31 - 5 308

np Paribas 60:8500 608000 62:5000 619000 23 28 1.93% 31399 22552 Wi 121700 11.9900 122700 120000 -0.7 17 or8 22.928 9870

arrefour 234800 233500 234800 234800 03 21 52 2202 1.008 afran - - - 68,0000 - - - - 40

755800 75450 7:8400 78400 8.7 87 27 3537 2.040 aint.Gobain 44,9000 44,9000 44,9000 449000 35 35 2 55 30
AG - - - 1866000 - 09 - - 29 anofi 782500 779000 788000 786500 07 24 119 1.523 932

redit Agricole 11,9900 11,9900 122600 122600 2.9 37 27 2198 6315 ﬁ 832000 828500 832500 828300 08 06 30 359 215

Baimler 715000 714000 7255000 72,1000 11 45 110 7527 7335 chneider Electric 66:0500 66,0500 66.3000 663000 0.3 07 i 16 60

Danone 60:3500 59'9500 60:3500 600500 077 032 19 309 360 ens 122:4000 116,0000 122:4000 116,0000 -1 02 73 624 617

Deutsche Bank 775400 171300 178600 17./000 1.4 22 932 53577 30.506 DcleleGenemle 477900 477900 48,8000 488000 38 45 100 2,081 736

Deutsche Borse AG 774500 77,4500 774500 77.4500 116 6 8 100 132 ele 89500 88250 89500 89300 0.8 23 9 7.030 2544

Deutsche Lufthansa AG 126300 12,5500 126300 1215500 1.0 038 16 1.240 533 h%/ssenkruupAG - - - 227700 - - - - 617

Deutsche Post AG - - - 30:9300 - - - - 229 48,8000 48,8000 49,1700 489500 03 06 135 2759 1.142

Deutsche Telekom 164700 16,3300 164700 163300 -05 04 43 2635 4412 Unibail-Rodamco 295:2000 2252000 225:2000 2252000 07 07 3 15 5

Engie 123000 121300 12,3000 12:2400 > 07 187 15286 6762 Unilev 39:0600 “39/0000 “39:0600 “33.0000 -0:8 03 39 1.018 818

§8400 67150 68400 67200 -13 i1 115 17.005 13898 Uniper - 131200 13,1200 133000 132200 02 1.7 2 1.652 1.326

Essilor INTL 107,3000 107,3000 107:3000 1073000 074 038 1 5 13 yinei A - - - 624000 - - - - 36

.vomklndusmesAG - - - 2814500 - - - > 56 181400 18,0000 182500 181900 09 14 27 1.472 1.368

Pmd R, el oo i S 08 9 @ m § fipeescn R AR B 4 4 W Y

Heidelberger Cement AG 90.7000 89,0500 90,7000 89,0500 -0.4 06 9 1.044 1617 ' ' ' ’ ’

Henkel KGaA Vz 113,5000 112,9000 113,5000 113;,1000 -1.7 -05 6 53 132 Totale Capitalizzazione Bit Gem Equity ~ 2.637.462

.

Le Blue chip nelle borse europee Le Blue chip USA (Nyse e Nasdaq)

Tio Quota Var % | Tiolo Quota Var % | Tiolo Quota Var % | Tidlo Quota Var % | Tidlo QuotaVar% | Tiolo Quota Var % | Titlo Quota Var % | Titoo Quota Va3 | Titolo Quota Var % | Titolo Quota Var

Amsterdam Uch 62,01 12 | Diageo 200900 05 | Enagas Oreal 17015 19 Home Depot 133,84 02 | Wels Fargo 5563 00| DishNetworkCom. 5916 21 NeteaseComAdr 21754 10

Aalbers ndustres N, 31,01 -04 | Uicore 0) S 07| Bt 159000 08 s S Pernod-Ricard 10320 01 | poottLaboratoris 38,83 11 | Honeywel nt 115,76 -0.1 | 3M Company 177,37 0,7 | Dolar e I 7688 04 [Netfx Inc 27,18 27

Abn Amro Group % 31 0 . erovial Sa Peugeat 16,17 33 el 19910 | 1BM 166,50 03 Ebay . 20,72 0,1 | Norwegan Crise Line H 42,75 05

o 1% 31| Francoforte Glaxosmitkine 156,00 - | Gamesa Corp. Tec Pubicis Groupe §4d 05 | e ine e | iomsonaomsn 11570 04| Nasdaq Bewmcits i, 7816 - MidaCo 1015148

Ahold Del 19,96 -0 | Adids 25 14 i ons. ines 6. 1910 10 Gas ounal Renault 8617 13 | plergan Plc 21484 23 | JPMorgan Chase & Co. 86,39 0,1 | Actision Bizard Inc 3657 1.3 | Expedia, I 12,3608 |l Semiconductors 9779 02

Ao Nobel 5998 05 | All 2 1 e 00 0.8 rfoss, SA an 6870 02 91 0. KmderMmgan 21,42 34 | Adobe Systems, Inc. 103,20 0.2 ExpvessScnpﬁHo\dmg 6933 08 | 0'Reilly Automot. Inc 279,99 0.6

ce 1wz 128 10 11| Ladbrokes ConalRg - 11730 11 | Inerdrola int-Gobai o 17 | AstateCon 135103 740 07 |Hara eamoces 164 14 | passonn,Cassh 11077 15 d

Jomital 712 13 | Baver 10075 05 | Land Securies  1.044,00 21 | InDe Diseno Text. Salat-Gokain 484 12 | pira Group Inc 73204 i 04 0.7 | ar T acebook Inc. Class A 16,77 1,5 | Paccar Inc. 15

sl Holding 108,60 0.4 | Betersdort 1109 myusaankmg Group 54 34| Indra Sistemas Sanofi- 7830 06 | Amorcan expross 7506 13 Luckheed Martin 25520 13| NesionPramas. 12258 03| Fster Compary 4664 07 | aychex, inc. 6095 0.1

ey % 0a | Bmv 8 09 - | nter. Cons. A, . SohneiderElectic 6563 07 | americanniGroup 64,9505 Cos 071905 | Aptael Oaso m‘sq 17 P, . 10731 1.0 {paypal Hod () 2016 17

s 5745 ommerzhank 82 43 an Slvalegchcld 12. 23 | Merlin Properties Societe Generale A 4867 38 | AT&T Corp 78 0 | Mastercard Inc Com 10464 13 AF posey 55 01 (Gilead Sciences, Inc. 7401 34 | Qualcomm, Inc. 64,8106

alapagos 6237 ontinental 189 1| Marks & Spencer 344,50 1,6 | Red Electr. De Espana Sodexo 109,55 05 | Bankof Ameriuatnrp 2229 0, Medonald’s Corp 119,15 -2,1 | Amazon.Com, Inc. 45 01 | Hasbro Inc (Q) 79,51 2.2 | Regeneron Pharma 38410 46

dlpago o 10 13 | Ntiona Grid 94760 09 | popsol Techrip 7004 21 | gk Of ook a4 | edtonic 7065 -08 | American Aiines  46.48-04 | Henry Schein,Inc. 15535 24 | o Stoes, Inc. 65,65 0.1

o 719 Deutsche Bank 0 | Prudential 153 0.6 | Sof Melia. Total 1893 03 . Merck & Co 60,18 2,2 | Amgen, Inc. 15023 2.7 | Hologic, Inc. 40,00-0.3 [gpa it 10491 16

enken : eutsche Post 3 | ReckitBenckiser 678400 -1 i i "0 1o | Berkshire Hathaway De 16282 0,1 01 | Analog Devices 5002 s o o

gGroepCerl. 1382 221 bt Lftarsa /49 07 | Royal Bank Seotland 231,00 28 | Toemces Runidas Voo 70 12 | BadockieClA - 30273 08| peveiec 008 0 A 11623 05 | Heypamicels 2088 22 |Seavste Tech W 3935 3.1

(on Kpn 86 -0, 27 0. $ X /eolia Environment 16 -1, i 130, ¢ " o 1

A S 7 44 |l Gop 13‘75 A7 | Tlefonica, S.A. Vi B35 11 | B0 e A2 03 Moy Suriey 05 00 | AnliedMatericls 318015 | neyte Prarmaceutcals st 16 e dings e ”333 33

N Group 280 13[ET ot 13 St Group 1310 02 Vit i Toar oy | BistokVers Squ 08 11| Nextora EnergyIne 118,32 -1,0 | Autodesk Inc 570 23  Intel Corp 12 | S oo e 7449 08

Randstad Holding 09 | Froconedtate 616 11| Teseo o ° 15 0 i 2| Gt One Financal - 88,32 121 ¢ 101 5185 20 | Automalic DataProc 103,43 0 | it . % 5 |tvors Sotons e 5

an 5288 03 | i i, %) P Zurigo Caterpilr g 61 09| Qucidonal PerM 72,07 2 | Baid 6943 24 | Initve Surgical 54054 1,0 | St Com PR

¥ A %5 12| oneiAgCovzo 11315 15 | WolseleyPle 495800 0.1 | A°Or 3659 24 poppg 2173 12 | ChewonCorp 718051 0rage Corp 3340 0.1 | Bomarin Pharm. Inc 85,57 3,3 | Jd.Com lnc. Adr (@) 25,83 15 | S/manee Co <0 0!

bm Offshore 1526 1.1 | yuinean Technologies | ipp 18500 05 | ArLiguide 10565 02| pgtelion N 2470 19 | CigroupInc 60.03 1.0 pepsin Ing 104,34 -0,3 | Broadcom Lim 17775 06 | Kia-Tencr Corp 78,88 0.3 | Testa Motors Inc 215,85 1.0

Unibail-Rodameo 222,60 1,7 | |jngp /70 05 | 3 Group 712,00 11 | Airbus 83,50 1,1 | decco 6755 14 | Coca-ColaCo 41,55 02 pizer g 3287 12 | CA Incorporated 32,24 1,5 | KraftFoods Group 8519 - |1 nstruments 835 05

B 01 1015 02 . T 2443 12| Cig Fin Richemont 67,25 03 | Cooate-Pamoive 852004 | i Morrs ntiine 91,06 05 6148 00 | Lam Research Cop 106,32 0,6 | The Kaftfeinz Com Q) 67,06-0.3

opak, Kon. 4539 03 | ugnch Rueckvers 180,00 02 | Madrid Bp Paribas 6192 26 | Gsgroup 1554 64 | Conoco Philips 50,50 0,7 | progier & Gamble 8390 -02 | Celgene Corp 118,44 2,3 | Liverty Glb Liac CIAWi 60,00 173 | The Picene Group 146496 -0.1

Wolters Kluver 3456 07 ‘msuenensmm 7,63 0,1 | Aberts InfraestrucA 1346 0.7 | Bouygues 343805 | GberitAy-Reg 20990 0,4 | Cvs/Caremark Corp 8018 16 | Raytheon Company 144,86 2,0 | Gerner Corp 4923 3.9 | Literty Glb Lilac CI Wi 22,44 6,0 | Mobile Us 58,20 1.2

Bl SO, § b 13‘; Cap Gemini 80,00 -0.8 | Givaudan N 185900 -04 | Danaher Corp 8,72 1.1 | Schiumberger Ltd 8439 05 | Charter Communicat. 284, ,Inc 66 02 | Tractor Supply Com. 75% 02

Ab Inbev 10020 -0.9 mﬂns o Ag'mmsmm 7 05 | Camefour 2349 07| julius Baer Gruppe 47,67 5,4 | Dow Chemical 5733 02 Slmnnl’mpeﬂ'yﬁmup 180,58 1,6 | Check Point Soft Tech V- 84,52 0.1 | Liberty Global, Inc. C Wi 29,67 -0,1 | Trinadvisor Inc 7.4 2;

Ackermans Vaaren 13280 09 | Thyssen krupp 3 | e 3oy g | Credit Agricole 1225 33| Lafargeholcim 5345 0.4 | DuPontDeNemours  73,25-0.2 | Souther 49,03 -0,3 | Cintas Corp 116,33 0,7 | Liberty Interact, C. QvcA 0,1 | Utta Salon, Cosm&Frag 256,87 08

Ageas 44 19 [ \olsuagen AgVzo 14045 2,0 | Amadeus It Hold. 4351 0.2 | Danone 04 03 | Nestle N 7270 -05 | Duke Energy Corp. 763 00 IarnelCnln 72,17 0,1 | Cisco Systems, Inc. 3030 0.3 | Liberly Interactive A (Q) 36,80 -0,2 | Verisk Analytics Inc 8139 03

Bekaert 38,89 -05 | Vonovia Se 30,80 1,8 | Arcelor Mittal 713 1,0 | Engie 2,19 -0.3 | Novartis N 7505 13 | Emerson Electric 56,65 1,6 | Time Warner 9635 -0.2 | Citrix Systems, Inc. 88,77 0,5 | Liverty MediaCo C 3826 1,0 | Vertex Pharma 7462 13

Bpost 91 0,1 . Banco Sabadell 138 3,0 | Essior 10630 -09 | Roche Gs 2300 15 | BelonCorp 35,15 10| Union Paciic 102,48 12 | Cognzant Techmology 5622 03 | Marittntiinc CIA 82,20-0,6 [Viacom Inc C1B 37819

Cofinimmo-Sicaf 13| Helsinki nkia Sa 102 41 Kering 214,15 1,2 | Sgs Sa-Reg 200400 11 | Exxon Mobil Corp 90,43 0.2 | United Parcel ServB 114,80 0.1 | Comeast Class A 68,44 0.9 | Mattel, Inc 2824 25 |Virgin Media Inc 51,00

Colny 0.3 | Nokia Corp 457 4,3 | Bankinter 54 1.9 | Kepierre 3655 28 | Swatch | 31510 05 ex Corp 18731 06 | United Technologies 110,53 0,8 | Costco Wholesale Corp 159,03 -07 | Maxim Integr.Prods 38,4703 |Vodafone GrpP. Ads 24,98 23

E‘l'fl -g,s N by Argentaria 657 20 \afargeholcimLtd 49,82 -0, | Swiss Life HN 20650 29 | Ford Motor 12,52 3.2 | UnitedHealth Group 160,57 0.3 | Csx Corp (0) ,80 -0,4 | Microchip Technology 63,55 0,9 | Walgreens Boots Allance 82,88 0.1

o7 | AIHER o010 41 | ECLOMBrEIIO 087 2| g,y 5448 04| Suiss Re N w55 11 | GeneraDynamics 17470 12 | US, Bancorp 51,2403 [ CripCom e Ltd 4050 13 | MicronTechnalogy 22,40 2,2 | Westem Digtal 69,04 1,6

nm,g,m.,, 02| g 0D L | Gacpander Cental 2% 21| Lynh Moet Hennessy 179 7n 1,2 | Swisscom N 45230 08 314804 | Ve 5444 20 | Dentsply Intemati 58,20 0.8 | Microscft Corp 6232 03 |Xiine Incorporated 5872 27

Fome s A, To08co0 410 43 | Gk o 22 31 hitein 04 | Syngenta 40830 14 | GenealNotorsCo 35,00 05 | Visalnc. Com 7938 1.7 | Dicty Cass A G355 - | MondelezInt. ClassA 44,63 0,7 | Yahoo! nc. 3870 01

il Telecom 2 | Comoracion Maptre 2, Nokia 455 3| Ubs 1670 47 | Goldman Sachs Group 240,13 03 | Wa-MartStores 68,11 -15 | Discovery Comm. IncA 27,79 14 | Monster Beverage Cp 4624 20 [21st Century FoxA 2833 1.0

Te\ene(GvHﬂld Compass Group Plc 1.476,00 -1,7 | Dia 472 13| Orange 1459 0,1 | Zurich Fin. Serv. 286,00 2,0 | Hallburton Co 5531 2,3 | Walt Disney 105,80 1,5 | Discovery Comm. IncC 27,21 1,6 | Mylan Inc 38,93 2,0 | 21st Century FoxB(0) 27,66 1,5

Altre borse internazionali
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i prospetta un anno di grande trasformazione per Mulberry. Tra svi-
luppo digital, focus sul mercato cinese, nuovo store concept e prodotti
inediti, la griffe brit ¢ pronta a portare avanti il suo piano di sviluppo nel
2017 con obiettivo di continuare a crescere a ritmo sostenuto. Secondo
Panalisi di Barclays, infatti, il gruppo inglese dovrebbe archiviare I’attuale eser-
cizio fiscale con una crescita organica del 6,8 % rispetto ai 155,9 milioni di sterline
(circa 182,9 milioni di euro al cambio di ieri) dell’ultimo anno e toccando cosi i
166,5 milioni (195,3 milioni). Grazie, d’altronde, a un primo semestre in corsa,
chiuso con ricavi per 74,5 milioni di sterline (circa 87,5 milioni di euro) a +10%
(vedere MFF del 9 dicembre). Come ha spiegato in quest’intervista a MFF il ceo
Thierry Andretta.
I risultati dei sei mesi sono stati positivi... Quanto hanno impattato
i nuovi prodotti e 'immagine by Johnny Coca?
Stiamo mettendo in piedi una strategia a lungo termine. L’impatto di Johnny &
stato fondamentale, abbiamo investito molto sui nuovi prodotti in due direzioni.
Da una parte lavorando sullo sviluppo qualitativo, per il quale consideriamo oggi
di aver raggiunto un ottimo rapporto qualita-prezzo per il segmento delle borse.
Abbiamo assunto nuove risorse dall’Italia, provenienti da realta come Valextra

continua a pag. Il

Rick Owens e Barbara Mariani sono i protagoni-

sti di una delle ultime battaglie legali nel mondo del
fashion. Secondo indiscrezioni la causa da 2,5 milioni
di dollari (circa 2,4 milioni di euro al cambio di ieri)
nasce dall’accusa della Mariani verso lo stilista, che
avrebbe cercato di impossessarsi illegalmente delle
quote della sua storica manager, alla guida dei mo-
nomarca di Londra e Parigi. Mariani ha comunicato
di aver contribuito al nascente progetto retail della
griffe, soprattutto sul fronte economico, per circa 25

mila dollari (pari a circa 24 milioni di euro). La cau-
sa ¢ stata presentata al tribunale di New York contro
la FiftyFifty inc, la societa gestita dallo stesso Owens
insieme ai suoi partner, che segue il retail. Secondo i
documenti del tribunale, il designer, insieme a Elsa
Lanzo, oggi ad del gruppo Rick Owens, si sarebbero
«impegnati illegalmente a ridurre il ruolo negli sto-
re di Mariani confiscando le sue quote di capitale».
Mariani e Owens si sono conosciuti nel 2005: la ma-
nager ¢ diventata partner dello stilista due anni dopo

con I'apertura del negozio di Parigi mettendo i pro-
pri risparmi in cambio di una partempanone del 9%
nella boutique. Successivamente, Mariani ¢ entrata
nella gestione anche dello store di Londra, diventan-
do proprietaria al 10% nel 2009. Solo due anni dopo
Owens le avrebbe imposto di dimettersi dal suo ruo-
lo presso lo store inglese e successivamente sarebbe
stata allontana dallo store francese. I vertici di Rick
Owens, in merito alla faccenda, hanno risposto con
una secco: «No comment».
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e Valentino, capaci di interpre-
tare la mano moderna di Johnny
Coca. Dall’altra parte portiamo
avanti 1’orgoglio di essere ingle-
si... Johnny sta entrando sempre
di pil1 nella logica e nei valori ge-
netici del marchio: britishness,
quality, accessible, real, lifestyle.
La collezione ora in negozio ha
visto il lancio di ben nove nuove
borse per dare subito I'impressio-
ne di cio che stiamo facendo. E
tre sono gia nella top ten. I nostri
codici si vedono e si vede la ma-
no del nuovo direttore creativo. E
una bellissima unione.

Quanto sono importanti gli
investimenti su sviluppo e
innovazione?

Moltissimo, come anche sul life-
style. Le licenze con Iris per le
calzature e con Gibo per il prét-a-
porter stanno dando davvero dei
bei risultati, soprattutto in termini
di rapporto qualita-prezzo. Il che
ci ha permesso di tornare compe-
titivi sul mercato.

L’online sta crescendo
molto... Nel semestre ha
registrato +32%. Che pia-
ni e obiettivi avete?
Mulberry ¢ molto avanzata sul
fronte digital da sempre. L’online
rimarra un focus continuo dei no-
stri investimenti. Abbiamo iniziato
nel 2000 con il vantaggio compe-
titivo di essere in Inghilterra, il
secondo mercato dopo gli Usa
per penetrazione digital. Nel 2015
I’online ha rappresentato il 14%
del nostro fatturato. Il discorso og-
gi importante & soprattutto quello
dell’omnichannel. Abbiamo lan-
ciato servizi come il click and
reserve e stiamo testando su
Londraun local inventory in colla-

borazione con Google, ideato per
permettere ai clienti di verificare
tramite il sito la presenza in tempo
reale di un determinato modello e
colore in negozio. Abbiamo lan-
ciato i siti in coreano e cinese e
copriamo 192 Paesi con I’online.
11 nostro obiettivo a 3-5 anni ¢ su-
perare il 20% di vendite online sul
turnover totale.
E i canali tradizionali?
In questo momento il focus ¢ il
mercato cinese grazie alla newco
creata con Challice limited. Lara-
gione principale di questa strategia
sta nel voler offrire ad una clien-
tela digital e giovane ’esperienza
omnichannel Per essere sicuri di
applicare la nuova Mulberry i ne-
gozi devono avere i nostri sistemi
integrati, il che & possibile solo at-
traverso il controllo retail diretto. A
Londra abbiamo spostato la bouti-
que di Covent garden e nella nuova
posizione cresce a doppia cifra. Per
I’inizio del 2018, poi, rilasceremo
il nuovo store concept.
Avete intenzione di esten-
dere I’'operato della newco
in altri Paesi asiatici oltre
la Cina?
Idealmente no, la newco rimarra
focalizzata su Cina, Hong Kong
e Taiwan per portare a un nuovo
livello gli store dell’area. D’altra
parte il nostro partner per i Paesi
dell’Asia, Club 21, ¢ il miglio-
re per il Sud-Est asiatico e siamo
contenti di lavorare con loro.
Avete progetti particolari
per altri mercati?
Stiamo generando cassa per la
nostra espansione, non vogliamo
impegnarci su un numero preciso
di aperture. Ma coglieremo tutte
le opportunita che ci si presente-
ranno. (riproduzione riservata)
Ludovica Tofanelli

Strategie
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Brama ritorna alle
origini con Fine edge

Il gruppo modenese da 50 milioni di ricavi, specializzato nella

distribuzione in Europa di brand contemporary statunitensi,
debuttera con una linea di maglieria di proprieta. chiara Bottoni

n ritorno alle origini che

ha il sapore di un nuovo

percorso imprenditoriale.

Brama, gruppo mode-
nese da circa 50 milioni di euro di
turnover 2016 (+19%) specializ-
zato nella distribuzione in Europa
di marchi contemporary statuni-
tensi tra cui Opening ceremony,
J Brand, Equipment, Current
Elliott, James Perse, Norma
Kamali, Mother denim, Grey
Jason Wu ed Enza Costa, si pre-
para a debuttare sul mercato con
una linea di maglieria di proprieta.
Battezzata Fine edge, 1a collezione
sara presentata durante la settima-
na della moda maschile di Parigi, in
agenda dal18 al 22 gennaio, e arri-
vera nei multimarca a partire dalla
pre-fall 2017. La distribuzione se-
guira i canali di Brama in Europa,
con I’aggiunta di Russia e Medio
oriente. «Dare vita a un marchio di
proprieta ¢ stato lo sbocco natura-
le della nostra strategia sul lungo
termine e rappresenta una sorta di
ritorno alle origini», ha spiegato
a MFF Renzo Braglia, ammini-
stratore delegato di Brama. «La
nostra societa ¢ nata infatti negli
anni 50 come produttore di ma-

Sopra, look di Fine edge

glieria, core business del territorio
nel quale siamo radicati. Aver
maturato una grande esperien-
za internazionale, grazie al ruolo
di distributori, ci ha permesso di
arricchire il nostro patrimonio cul-

turale in ambito fashion». Il mix
di queste competenze ¢ alla base
del neonato brand, affidato a desi-
gner statunitensi e prodotto in Italia
con filati in cashmere di altissima
qualita e lavorazioni artigiana-
li. «Abbiamo deciso di realizzare
quattro collezioni all’anno, avvi-
cinandoci al concetto di see now
buy now per venire incontro,
in particolare, alle esigenze del
mercato statunitense. Saremo di
fatto I’'unico brand di maglieria ad
adottare questo timing», ha sotto-
lineato Braglia, aggiungendo che:
«II naturale mercato di sbocco sa-
ra quello delle boutique premium
internazionali. L’obiettivo della
prima campagna vendite & raggiun-
gere 150 boutique in Europa oltre a
una selezionata rete di store statu-
nitensi. Online, invece, sara siglato
un accordo di vendita in esclusiva
con Mytheresa». L ispirazione
chiave della collezione & I’univer-
so boho chic, tra fit oversize, orli
sfrangiati e maniche a campana. Il
prezzo medio si aggirera tra i 300
e i 600 euro al consumatore. «Un
plus che ci rendera estremamente
competitivi», ha concluso Braglia.
(riproduzione riservata)

Espansione

Nobi Talai rilancia a Parigi

Nobi Talai cresce e si prepara a fare il bis
a Parigi. Il marchio fondato nel 2015 dal-
la stilista di origini iraniane con base a
Berlino sara infatti tra i protagonisti della
prossima Paris fashion week, in calenda-
rio dal 28 febbraio all’8 marzo, con una
sfilata off-schedule. Lo show, che sara il

Apollo cede
i gioielli
di Aurum

Spinta dal boom di
ricavi nel post-Bre-
xit, Apollo global
management pen-

Anniversari

VIBRAM PREPARA
1 SUOI 80 ANNI

Il brand da 150 milioni di euro di ricavi
punta sul retail con gli opening. E dopo

Atene, Londra e Parigi tocca a Vienna
asuola che ha cambiato la vita degli alpinisti compie ottant’anni.
Fu una tragedia accaduta nelle Alpi lombarde e causata da scar-

secondo nella capitale francese, sara un’im-
portante tappa di sviluppo per la giovane
label, che ha presentato a Berlino a luglio
2015 la sua prima collezione donna dedi-
cata alla primavera-estate 2016. «Prima di
Parigi, sveleremo una selezione di sei look
dedicati alla pre-collezione autunno-in-
verno 2017/18, durante la Berlin fashion
week in calendario dal 17 al 19 gennaio»,
ha spiegato la designer a MFF durante un
meeting nell’atelier berlinese, situato in
Auguststral3e 75 (nella foto sotto). Oggi
Nobi Talai ¢ venduto in tre punti vendi-
ta a Berlino e online su stylebop.com, ma
I'intenzione ¢ quella di crescere nei merca-
ti dove vanta gia
un buon interes-
se, dagli Usa al
Golfo. «Ci piace-
rebbe integrare le
nostre collezione
con gli accessori
e stiamo proget-
tando una capsule
di pezzi denim e
continuativi», ha
concluso. (ripro-
duzione riservata)
Alice Merli

sa a vendere la sua
Aurum holdings. La societa d’investimenti
statunitense, a cui fa capo dal 2012 il re-
tailer inglese specializzato in orologeria e
gioielleria, potrebbe infatti presto cede-

re la sua controllata per una cifra ancora
non definita. Una decisione supportata
sol()iraittutto dalljrgzcente boom de(:jll]mndi-
te del gruppo brit, proprietario in
& Weﬁ),%kljoiellierg dg)lla famiglia real:’P

le (nella foto i gioielli indossati dalla regina
Elisabetta 11), Goldsmiths e Watches of
Switzerland, che nei mesi successivi all’an-
nuncio della Brexit ha registrato un boom
dei ricavi (+40%). A spingere le vendite
sono stati gli acquisti dei turisti stranie-

ri nel Paese, che hanno approfittato di

una sterlina al ribasso in termini di valu-

ta dopo il referendum dello scorso giugno,
determinando prezzi pill convenienti so-
prattutto sullo shopping di lusso. Apollo
global management, che secondo le stime
fatturerebbe circa 600 milioni di sterline
(circa 705,5 milioni di euro al cambio di ie-
1i), ha gia arruolato la banca d’investimenti
Jeffries per gestire la possibile operazio-
ne di vendita, i cui termini non sarebbero
ancora stati delineati. (riproduzione riser-
vata) Ludovica Tofanelli

pe inadeguate a spingere, nel 1937, Vitale Bramani a inventare

il design Carrarmato, alla base del pitt famoso fondo per calzatu-
re da montagna in gomma vulcanizzata, e a fondare Vibram, ricavando
il marchio dalle sue iniziali. Oggi I’azienda di Albizzate (Varese) & una
piccola multinazionale da oltre 170 milioni di euro di ricavi, con 700
dipendenti e sedi in Cina, Usa, Giappone e Brasile, che dalla suola si ¢
spinta fino al prodotto finito. In attesa del programma per le celebrazioni
dell’anniversario, Vibram spinge 1’acceleratore sul progetto retail che,
in aggiunta ai monomarca di Milano e Boston, nell’ultimo anno ha vi-
sto gli opening dello store concept Academy ad Atene, Londra e Parigi.
«Abbiamo altre due aperture in programma per il 2017», ha spiegato
a MFF Davide Canciani, group marketing director, «una delle qua-
li a Vienna entro il primo semestre». All’interno delle sue Academy,
Vibram espone il progetto Sole factor lanciato a Expo 2015 e basato
sulla personalizzazione delle scarpe gia ai piedi dei clienti finali con I’ap-
plicazione effettuata in loco di una suola dalle alte prestazioni, offrendo
diverse possibilita di combinazione tra mescola e colore. Nello store
trovano spazio anche i corner di FiveFingers (le ormai celebri scarpe
a cinque dita), le suole avvolgenti Furoshiki di ispirazione giappone-
se e infine la linea di accessori in gomma per animali Vibram pet toys.
L’altra formula retail & rappresentata dai negozi Diamond, anch’essi
ispirati all’idea del Sole factor ma avviati in collaborazione con calzo-
lai indipendenti. «Ne abbiamo tre in Italia e due in Grecia, a brevissimo
apriremo il primo in Svizzera e due in Gran Bretagna. Per il 2017 ne so-
no previsti altri otto in Europa», ha poi svelato Canciani. Nel frattempo
I’azienda punta sulle novita di prodotto, a partire dalla suola Arctic grip
presentata all’ultima edizione di Lineapelle per incrementare la tenuta
sulle superfici di ghiaccio bagnato, e prepara un piano di investimen-
ti mirati a proteggere il know-how negli stabilimenti italiani ed esteri.
(riproduzione riservata) Andrea Guolo (Bologna)
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Finanza

Camicissimavara
un bond da 8 milioni

Anthilia e Finint investments sgr hanno sottoscritto I'emissione
obbligazionaria in due tranche, da 3 e 5 milioni di euro, a supporto
degli investimenti previsti dalla capogruppo Fenicia per il piano
marchio di camiceria. Ludovica Tofanelli

industriale al 2020 del

amicissima porta avanti
il suo piano di sviluppo
con due minibond per
un totale di 8 milioni di
euro. Il marchio, che punta a chiu-
dere il 2016 con un giro d’affari di
49 milioni di euro, ha annunciato
il prestito obbligazionario, emes-
so dalla sua controllante Fenicia
spa e sottoscritto da Anthilia e da
Finint investments sgr. Obiettivo
dell’operazione ¢ I’accelerazione
degli investimenti previsti per il

piano industriale del brand nel pe-
riodo dal 2016 al 2020. Un nuovo
tassello, quindi, nel progetto di cre-
scita studiato dal Camicissima, che
ha iniziato il suo percorso verso la
quotazione in Borsa con I’ammis-
sione alla piattaforma Elite e che
punta entro il 2020 a raggiungere
i 100 milioni di euro fatturato (ve-
dere MFF del 9 novembre 2016).
L’emissione obbligazionaria, as-
sistita dalla Linea di credito di
firma per il sostegno delle pic-

cole e medie imprese InnovFin
Sme guarantee facility con il
supporto finanziario dell’Unione
europea ai sensi del programma
Horizon 2020 financial instru-
ments, ¢ stata strutturata in due
tranche, entrambe con scadenza
fissata a dicembre 2022. La pri-
ma da 5 milioni & stata sottoscritta
da Finint con rendimento da 5,8%,
mentre I’altra da 3 milioni riguarda
Anthilia con rendimento a 5,5%.
(riproduzione riservata)

Overview

Il tessile italiano scommette
su formazione e innovazione

E quanto emerge dal programma di Alessandra Guffanti,
a capo dei giovani imprenditori di Smi, alla luce di un 2016
che chiudera in chiaroscuro per il comparto. elisa Marenzi

fronte di uno scenario chiaroscurale, il set-

tore tessile-moda si prepara ad accogliere

nuove sfide, a partire dalle fondamenta.

questo quanto emerge da un’inter-

vista programmatica rilasciata da Alessandra
Guffanti, presidente del Gruppo giovani di Smi-
Sistema moda Italia e vicepresidente del Gruppo
giovani di Assolombarda con delega all’interna-
zionalizzazione. In particolare, I’imprenditrice ha
sottolineato la necessita di dare vita a un numero
maggiore di scuole professionali a supporto del-
le imprese del Made in Italy del tessile che stanno
riportando le produzioni in Italia, di realizzare piti
investimenti per far si che esista un tessuto 4.0
italiano e di fare in modo che le imprese siano

sempre pill internazionalizzate. Questo, appun-
to, per supportare un comparto che, secondo dati
Smi, ha vissuto un 2016 altalenante. Dopo un pri-
mo trimestre archiviato con una crescita del 2,2%
rispetto allo stesso periodo dello scorso anno, il
secondo trimestre ha registrato infatti un calo del
2%. Andamento confermato nel terzo quarter, con
un’ulteriore flessione del 2,4%. Dati che non per-
mettono di rimanere con le mani in mano. Tanto
piu alla luce della vertenza relativa al rinnovo del
contratto nazionale di lavoro del settore tessile ab-
bigliamento moda (vedere box qui sotto), scaduto
il 31 marzo 2016 e le cui trattative si stanno pro-
lungando ben piu di quanto previsto inizialmente.
(riproduzione riservata)

Per il rinnovo del contratto nazionale é attesa una
grande manifestazione a Firenze durante Pitti uomo

Il rinnovo del contratto del settore tessile-abbigliamento continua a tenere con il fiato so-

speso. Dopo le agitazioni del 18 e del 21 dicembre scorso, il prossimo 13 gennaio, a Firenze,
in occasione di Pitti immagine uomo, i 420 mila addetti del tessile-abbigliamento scende-

ranno in piazza per protestare contro il mancato rinnovo del contratto 2016-2019, scaduto il
31 marzo 2016. Accanto a loro, molto probabilmente, gli 80 mila lavoratori nel calzaturiero,
sempre che I'incontro in programma tre giorni prima non appiani, almeno in questo settore,
le divergenze emerse fino a ora. (riproduzione riservata)

News

di Roberta Maddalena e Valentina Nuzzi

Zanotti, via alla
capsule di Malik

B Ciuseppe Zanotti de-
sign ha battezzato ieri
la capsule collection
maschile nata dal-
la collaborazione con
Zayn Malik, 23enne
cantante britannico
ed ex membro degli
One direction (nel-
la foto). La linea si
compone di quattro
modelli dall'attitudine
street e sara in vendita a partire da
questo mese presso store selezio-
nati. Giuseppe Zanotti non € nuovo a
collaborazioni di questo tipo; lo scor-
s0 anno il marchio del gruppo Vicini,
che si appresta ad archiviare I'anno
fiscale con ricavi per 170 milioni di
euro (+8%), aveva lanciato una linea
di sandali con Jennifer Lopez.

Schiaparelli sara
maison couture

L'haute couture pa-
rigina si prepara ad
accodliere due nuove
maison. La Fédération §
frangaise de la coutu-
re ha infatti attribuito
I'appellativo di hau-
te couture ai marchi
Elsa Schiaparelli (nella
foto un look) e Julien
Foumié. Alla prossima
edizione delle sfilate,
in agenda dal 22 al 26
gennaio, faranno il loro ingresso nel
calendario anche Antonio Grimaldi,
che lo scorso autunno ¢ stato elet-
to guest member con Galia Lahav,
Georges Hobeika, Huyn Mi Nielsen,
Maison Rabih Kayrouz e Xuan (vede-
re MFF del 25 novembre 2016).

I
Bogle lancia una
label maschile

Nathan Bogle, ex Rag & Bone, ha
lanciato un nuovo brand dedicato
al'uomo, battezzato Double eleven.
Il co-founder del marchio Usa Rag
& Bone, label che ha creato con
Marcus Wainwright e da cui si e al-
lontanato nove anni fa, ha fondato
nel 2012 il marchio di menswear
Jardine ricoprendo il ruolo di designer
fino ad agosto dello scorso anno.
QOggi la nuova avventura, scandita
da jeans slim realizzati con tessuti di
recupero rifiniti a Los Angeles.

L’e-tailer Revolve
apre al beauty

Revolve ha presentato per la prima
volta una sezione dedicata al mondo
beauty. Dopo I'apertura di 11 marchi
in-house e I'inaugurazione di revolve
kids, I'e-taller con sede a Los Angeles
ha accolto nella sua vetrina online 45
brand appartenenti al mondo del ma-
keup e del body care tra cui Oribe,
Stila e Aesop, e gli emergenti Ouali,
lia, Kjaer Weis, Kosas, e Sachajuan.
Anche se i progetti futuri dell'e-com-
merce restano top secret, Michael
Mente, co-founder e co-chief execu-
tive officer di Revolve, ha fatto sapere
che la compagnia avrebbe supera-
to, nel 2015, il tetto dei 400 milioni
di dollari di ricavi (circa 385 milioni di
euro al cambio di ier).

Adidas mette
il turbo nel 2017

II2017 inizia con grandi progetti per
Adidas. Il marchio di sportswear ha
infatti rinnovato il sodalizio con Raf
Simons per realizzare un NUOVO Mo-
dello della collezione Ozweego 2. Nel
frattempo il brand, che per la sua la-
bel Originals ha presentato una nuova
collezione battezzata Xbyo, ha lancia-
to per il segmento football una linea
di scarpe con un video che vede
protagonista il centrocampista Paul
Pogba. Si tratta della Red limit collec-
tion, che introduce per la prima volta
nel football la tecnologia boost.

I
L’Hermitage
celebra Fortuny

L'arte di Mariano Fortuny vola in
Russia. «Mariano Fortuny. The
magician of Venice», in mostra
al'Hermitage di San Pietroburgo fi-
no al 12 marzo, raccoglie oltre 200
opere dell'eclettico artista, stilista e
designer spagnolo. |'esposizione &
il risultato di un progetto congiunto
tra 'Hermitage e la Fondazione mu-
sei civici di Venezia.

Scalpers debutta
nello sportswear

Scalpers ha presentato la sua prima
collezione di sportswear. La linea,
che ha visto la collaborazione del-
lo sportivo Josef Ajram ed ¢ stata
battezzata Adrenaline, comprende,
tra gli altri, capi realizzati con tessuti
waterproof e materiali traspiranti. (ri-
produzione riservata)
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annuo annuo lordo annuo lordo annuo lordo
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197 Eurofima 4% 21 074a 18986 005 4547 105 Apple 0,52885% 20 100,007 052 0,100 | 22,39 USD Pertamina (Pers 645% 44 0591s 101,75 632 13427
384 European Inves 0,125% 25 0091a 98849 026 8357 TASSO FISSO 1,06 Asian Develo 0,95706% 18 o oaat 100021 093 0,158 | 13,39 USD Pertamina (Perse 4,3%23 0514s 99875 431 5698
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0,03 European Inves 2,625% 18 213a 103844 -057 1,189 |094 Canada1,125% 18 0328s 99848 123 1217 |- BankNedGemee1375% 17 ~ 0378s 100,088 124 0233 |.  USD PerusahaanPen 4,55% 26 1201s 1007 444 7671
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553 Kiw0,375% 30 0265a 94877 077 13145 133 International F 1,75% 18 0583s 100612 136 1668 |1,32 Ontario,Prov1,06711% 17 0124t 100185 0,85 0,144 [723 USD Vib Bank 6,875% 18 06495 10545 288 1374
014 Kiw 0,625% 18 0564a 101,401 -062 1,122 |281 lsraelState Of 4% 22 0225 107 260 5075 [330 Panama Republic 52% 20 2282s 10735 265 0073 |-  USD VtbBank6875% 18 06495 10545 288 1374
395 Kiw0,625% 25 06132 103646 0,16 7935|463 IsraelState Of 4,5% 43 1950s 1019 435 15647 069 gos;:[h:::laopfe? gﬁ?ﬁ o 0MSTt 10002 032 0058|.  USD WesemDighal 105%2¢ 27135 Mg6 718 5390
003 Kfw 0,875% 17 0197a 101,195 -0,63 0789 101 Kiw0875% 17 02895 99824 111 0681 [194 Sw y % . ; 35 0, TASSO VARIABILE
035 Kfw0,875% 18 0464a 102214 -060 1489 1,12 Kiw0875% 17 0044s 99675 120 0962 120 SwedishExpo126178%17 0196t 100253 095 0f05| L CESY T O o5 073 oot
142 Kfw 1,125% 20 1103a 104936 048 3013|121 Kiw1%18 0061s 99546 130 1,451 | 115 Swedish Expor09865% 17 0151t 10009 087 0108 R a7 oot  same  3ms ool

Kiw 1.25% 1 2672 104971 1 2791|100 Ktw 1% 18 0444s 99685 127 1073 |-  TorontoDomi142178%18 0288t 100304 121 0058 |- alypso Capital 2,88% 17 0,696 t ) 88 0,

090 25% 19 0267a 104971 051 2791 |1, 2 ! 27 1, T o

2 Kiw1% 18 03255 99324 139 1688|216 Toronto Domi1,44094% 19 0240t 100206 135 0,094 | 6,36 EUR DryMix Soluti 3948%21 0219t 100,375 385 0,199
058 Kiw 1,875% 19 1,500a 105, 055 2188 ; ; 39 1 >
S Kiw2,25% 17 Opda 102114 -067 0728 Kfw 1% 19 0475s 98416 162 2529 - UsBankNa(Ci2125%19 0401s 100256 201 0321|2954 USD Ep Petroecua6,62706% 19 0202t 101,54 605 0222
- Kiw2625%19 1014a 108282 050 2,582 131 Kiw1125% 18 0466s 99593 136 1507 | 188 WesipacBank 125544% 18 0,139t 100,101 1.8 0,150 | 1344 EUR Financiere Qui4,439%19 0999t 202 843 0039
163 Kiw3,375% 21 3281a 115406 040 3813 Kifw 1,25% 19 0326s 98681 172 2733 - .. EUR GualaClosures475% 21 0660t 103,35 3,98 0,118
0,77 Luxembourg 3,375% 20 21472 112842 040 3,243 Kfw 1,5% 19 0621s 100,008 148 2,087 SPECULATIVE GRADE 28,35 EUR Hema Bondco 15,25% 19 0,292t 9101 958 0218
3,03 Microsoft Corp 2,125% 21 159a 109768 0,13 4,802 [ 1,16 Kiw 1,5% 20 0,308s 499 1,95 3,265 42,19 USD Petrobras Gl 3,73656% 20 0,187t 985 424 0,208
092 NedWaterschap3875%20  34dda 113148 031 2967 Kiw 15% 21 00755 97189 215 4378 TASSO FISSO 32,12 USD Petrobras Globa 3,02% 19 0680t 9805 401 0037

Nordic Investm 0,125% 24 0072a 100,005 012 7509 |19 Kfw1,625% 19 0632a 99731 170 2604 |-  USD Argentina,Repu 6,875% 21 13755 107 503 3825|474 EUR Picard Groupe4,25% 19 0756t 101,01 383 0,083

237 Nordic Investm 0,375% 22 0ia 10243 005 STa Kiw 1,625% 21 0492s 97937 212 4112 USD Argentina,Repu 6,875% 21 1,375 106879 506 3,824 6,89 USD Russia45% 22 11505 10449 353 0245
1,51 World Bank 0,125% 20 0025a 101589 -028 3854 114 Kfw1,875% 20 0010s 99802 192 3,4 |2023 USD ArgeninaRepub875%24 13615 1205 533 5768 |- EUR Snai6%21 0967t 103615 516 0,097
5,78 World Bank 0,5% 30 0332 9618 077 13017 087 Kiw2ioz2 0500s 97908 237 5511 1302 USD ArgentinaRepubl 25% 38 0,014s 624 545 15657 |634 EUR WindAcquisii4125%20 0928t 10195 352 0035

Il vostro salva-patrimoni

COVER STORY

L’ARTE ITALIANA E
ANCORA UN AFFARE?

Nel 2016 il mercato ha tirato il fiato e il top lot & stato un Monet.

Ad arretrare sono stati i maestri italiani

Ma alcuni, a questi

prezzi, sono un ’opportunita per il nuovo anno

¢k Patrimoni




Posteitaliane BancoPosta

IL RISPARMIO POSTALE

ORDINARI - Serie “TF120A160218” emessa dal 18/02/2016

I tassi nominali annui lordi vengono calcolati su base bimestrale in regime di capitalizzazione semplice e su base annuale in regime i capitalizzazione composta fino al 20° anno, data di scadenza massima del buono. Gliinteressi cosi determinati sono corrisposti al momento del rimborso del Buono assieme al capitale sottoscritto. Non
s0n0 corrisposti interessi per i Buoni rimborsati prima che siano trascorsi dodici mesi dalla sottoscrizione.

Periodo di possesso Tasso nominale annuo lordo Rendimento effettivo annuo lordo alla fine di ciascun periodo di Periodo di possesso | Tasso nominale annuo lordo Rendimento effettivo annuo lordo alla fine di ciascun periodo di possesso
Nel 1° anno 001% 001% Nel 12° anno 040% 0,19%
Nel 2° anno 001% 001% Nel 13° anno 040% 0.20%
Nel 3° anno 001% 001% Nel 14° anno 040% 022%
Nel 4° anno 0,15% 0,04% Nel 157 anno 040% 023%
Nel 5° anno 015% 007% Nel 16° anno 0,60% 025%
Nel 6° anno 0,15% 0,08% Nel 17° anno 0,60% 027%
Nel 7* anno 0.15% 009% Nel 18° anno 0,60% 0.29%
Nell'° anno 030% 0.12%
Nel 16° anno 0,60% 031%
3 Nel 9° anno 030% 0.14%
E
o
Nel 10° anno 030% 0.15%
=
= Nel 20° anno 0,60% 0.32%
E Nell'11° anno 0,30% 017%
>
2
™
=
o
>
a

DEDICATI Al MINORI (da zero a 16 anni e 6 mesi) - Serie “TF118A160218” emessa dal 18/02/2016

Durata Rendimento effettivo annuo lordo Durata Rendimento effettivo annuo lordo Durata Rendimento effettivo annuo lordo
1anno e 6 mesi 025% 7 anni 027% 13 anni 0,40%
2anni 025% 8anni 0.29% 14 anni 042%
3anni 0,25% 9 anni 031% 15 anni 0,44%
4anni 025% 10 anni 033% 16 anni 0,46%
5anni 025% 11 anni 0,35% 17 anni 0,48%
6anni 025% 12 anni 0,38% 18 anni 0,50%

La durata del buono & variabile e dipende dall'eta del minore al momento della sottoscrizione. Alla scadenza del buono, che coincide con il giomo del 18° compleanno dell'intestatario, il buono rimborsa un ammontare pari al valore nominale investito moltiplicato per un coefficiente di rivalutazione determinato in funzione del numero di anni
dell jore eta. Il rimb e I del Giudice Tutelare. Non ispost interessi per i Buoni rimborsati prima che siano i i I'buoni fruttiferi postali o i 3 dinatura fiscale.
) Periodo compreso tra la data di sottoscrizione e la data di compimento del 18° anno di eta del minore.

| Buoni fruttiferi postali sono esenti da commissioni e spese, fatti salvi gli oneri di natura fiscale.

NOMINATIVI ORDINARI NOMINATIVI ORDINARI “SMART" AL PORTATORE GIUDIZIARI DEDICATI Al MINORI
So (in vigore dal 18/02/16) (in vigore dal 18/02/16) (in vigore dal 13/12/14) (in vigore dal 01/01/16) (in vigore dal 01/01/16)
=4 ‘Tasso nominale annuo lordo
= -
==
E = § 001% 0,001% 001% 001% 001%
822

1 librettidi risparmio postale sono esenti da spese e commissioni di apertura, estinzione e di gestione, fatt salvi gli oneri di natura fiscale.

Per maggiori informazioni consultare i Fogli Informativi disponibill presso tutti gli Uffici Postali e sul sit internet www.poste.it, www.risparmiopostale.it e www.cdp.it

Obbligazioni collocate in esclusiva da Poste Italiane

Denominazione Prodotto Emittente | Codice ISIN %L:I‘l’%zo'?r'('f ! P di indicizzazi Di inazione Prodotto Emittente | Codice ISIN '%‘:ﬁ‘%%eIScadenza Parametro di indicizzazione
gﬁ:;mggeﬁs pz&FIoor 22;3;@ 70004723893 |101,05 21/07/2017 | Tasso Euribor a 6 mesi con Cap8&Floor »Tgs;;lﬁsto Cap&Floor BancoPosta Banca IMI 1T0004906308 |103,8 31/05/2019 | Tasso Euribor a 6 mesi con Cap&Floor
Eﬁnsfomg?eﬁs'é&m WS T0004739576 |96.497 | - |29/09/2017 | Tasso Euribor a 6 mesi con Cap8Floor | |raesorisso Sprnt BancoPosta~ [Banca M~ |T0004936545 (10699 | |30/0812019 |np.
xgcsogr\:SItSaTgeggi&Floor MPS 1T0004761356 | 96,752 27/10/2017 | Tasso Euribor a 6 mesi con Cap&Floor .Taszsr?eﬁzsso Sprint BancoPosta Banca IMI 170004957020 | 109,81 31102019 |np.

StepByStep BancoPosta a 6 anni |MPS 1T0004771710 98,24 30/11/2017 |n.p.

TassoFisso Sprint BancoPosta

Banca IMI 1T0005000218 | 103,35 30/04/2020 |n.p.
- Serie 3

Tasso Fisso BancoPosta 6,10% Unicredit 1T0004787476 (106,49 16/03/2018 [n.p.

°

TassoFisso OneStep BancoPosta | Unicredit 170005022055 | 103,19 31/07/2020 [n.p.

Tasso Fisso BancoPosta 5,00% Unicredit 170004808421 |106,24 21/05/2018 [n.p.

-

TassoFisso OneStep BancoPosta  |Banca IMI 1T0005038630 |102,8 22/09/2021 | n.p.

Tasso Fisso BancoPosta 5,65% Unicredit 170004825029 108,09 24/08/2018 |n.p.

k=]

(1) Pre: iferito all asta di apertura 7 ulteriori specifiche * prezzo tel quel




26 MF

FONDI ITALIANI

Mercoledi 4 Gennaio 2017

Indici dei fondi

Dividendi

nota:uli valoridisporibil

Indici Fideuram Valore Variazioni % Indici Fideuram Valore Variazioni % Indici Fideuram Valore Variazioni % Fondo Cedola_Data | Fondo Cedola_Data
quota gprec 020117 m _3m  6m _fom quota gprec 020117 Tm 3m  6m_f2m Quota_gprec 020117 im_3m _ 6m 12m  BGC Gedola Piu09/2020 00169 05/12/16 | UBI Pramerica Multiass talia  0,1740 21/10/16

Indice Gen. Fideuram 11,01 -91,4 -91,4 -91,3-913 -912-913 | Az. settoriali 12026 09 - 36 69 1,0 43 | Obpaesiemergenti 32441 00 00 16 25 07 85 :ggg:;:’::::gg?:s ggg: g;'mg FFZ:Z‘::':::L"::I"::“SDIS 222233 :;;mg
Azionari 13054 03 03 45 75 122 33 | Bianciati 4671 02 02 28 22 44 23| oy aitre specializzaz. 161,76 01 01 09 02 1,1 29  BCCCedolaPiu'Set2019 00636 05/12116 | Fonditalia CreditAbsolute S 00300 17/10/16
Az. ltalia 12785 13 13 122 151 175 -6,6 | Bilanciati 12222 03 03 28 23 46 20 | gy e 158,37 01 L 17 02 10 15 BCG GadolaAlivaSet2013 0,128 05/12/16 | Fondtalla Euro Corp BAS Dis 0,0300 1771018
Az area euro 12335 09 09 88 81 140 05 | Bilobbligazionari 18733 01 01 27 20 41 25 Gestiele CedolaFissallA 00875 01/12/16 | Fodialia Fexibl Strategy D 00300 17/10/16
" § 7 o o Ob. flessibili 13494 01 01 1,1 07 16 17 Gestielle Cedola Fissa Il B 0,0875 01/12/16 | Fonditalia Global Bond S Dis  0,0300 17/10/16

Az.Europa 14119 03 55 52 94 -16 | Obbligazionari 15738 01 01 12 03 08 22 Liuidita’ 12033 00 00 00 01 -03 .05 AlleanzaObbligazionario 0,0600 23/11/16 | Fonditalia EuroBondLTermS  0,0400 17/10/16
Az America 17095 1,0 - 22 102 127 9.8 | Ob.euogov.breveterm. 14065 -00 - 03 -02 -01 03 oeRE R R e UniCredit Evol Reddito BDISE 0,060 27/10/16 | Fonditalia Flexible Bond S Dis 0,040 17/10/16
Az, Pacifico 15979 00 00 04 33 109 55 | Ob.curogov.miterm. 171,59 00 00 09 20 -5 16 |Laudia'areacuro 13041 00 - 00 02 -03 -05  UniCreditEvol Reddito A DisE 0,0610 271016 | Fondiala GlobalincomeS  0,0400 17/1016
ob vaade 14299 00 00 10 410 08 38 | Fondiflessibii 1694 00 - 19 16 35 0g  AmundOizz209CedeDiv2 01500 2510/t | Fondialia Core Bond S 0,0500 171016

Az.paesiemergenti 27290 02 02 10 21 95106 euro corp.inv. grade g g 010 -0 08 3 Mediolanum Fless Strateg L~ 0,0260 24/10/16 | Fonditalia Diversified Real As ~ 0,0500 17/10/16
Az. internazionali 14692 02 02 33 90 141 96 | Ob.intenazionaligov. 16042 -04 - 08 -1,0 -18 47 | BF.General 92266 01 01 20 17 34 27  MedolanumFlessObbGlobL ~0,0750 24/10/16 | Fonditalia Global ConvertS  0,0500 1710116

CATEGORIE (A01) Az. Energie e materie prime, (A02) Az Industria, (A03) Az Beni di consumo, (A04) Az. Salute,
(ADS) Az Finanza, (A0G) Az Irformatica, (A0Y) Az Ser Tlecomunicazione, (AGB) Az Ser. pubbica i, (A09)

(AZP) Adionari Paese,

(BIL
Ui o Vale, (L02) Lt area Eu, (LOY) . Liihaaea Dol (001) Obbl. Euro governativi

(BIO) Bianciati O

Aza\msellnn talia,

,(002) Obb

(004) Obbl. Euro High Yield, (005) Obbl.

i, (LOY) Fdi

Yield, (009) Obb.Internaz. governativi, (010) Obbl. Internaz. Corp. invest grade, (O11) Obbl. internaz. High Yield,
(012) Obb. Flessbii, (oaa) Obblig. misti, (ONY) Obbi}g area Yen, (OPE) Obbig. Paesi emergenti, (0SS) Obblig,
F dilouici

Yen,

. (ARP) (ART) i, (ASS)A Usd governativib, (006) Obbi.Usd govemanvlmlll (007) Obb. Usd corporale invest gr, (008) Obbl. Usd High Tarita Fondi €500+ Iva per riga. Per informazion: te, 02 58219518
.
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ieri 12m 36m ieri 12m 36m ieri 12m 36m ieri 12m 36m ieri  12m 36m ieri 12m 36m
0 Redd 4955 00 14 -| 0SS AmundObbligBTermineD 4968 01 -14 - | ARE Eurizon Az PMI Europa 12682 08 34 128 SFL PortO7R017 5995 03 00 82| SFL Eurzon Obietivo Rend 04 32
o242 e 00 c|on A I O Cedoa 6060 00 14 48| A o 2580 07 103 624 | SFL Euteon QAN Covert 1017 3720 03 03 5| Sev Eutzon rf Flss Diesa SRl
ur 01 01 34 - i Q005 ot Ceadla 6207 00 14 41 urizon Az Tecno Avanz 684 0, Y urizon 729 03 02 6|
FOF Ao sy 0 Focdio MUMGILVR 5700 01 55  -| 0SS Amindi Obbliga. BreveTor 5 . A joni 26994 01100 337 | SEL Eurizon G AT Opport 12208 564 03 00 110 | S conon brot ess Eauilbrio o5
SR Apitecse, ) Red 3297 01 - | SEL Amundi Obitt Cresoa 202 D\s 4503 02 - - Q08 Euraon B lominobolao EUR 5463 - 99 27| SFL Eurzon GAQppor22018 8468 03 04 80| SFL Eurzon o Assoto2y 't 01 28
R “p‘M“"‘S"“'egV‘ W03 5051 bt 355 00 | A e s en 01 - |8 EonconBiEma oS OFE 05 D4 03| SHE Eirson QA Clesptle  3Ad8 00 0 44 |SFL Assoluto 3 1 03 35
5 ¥ X - \mundi Obiett Risparmio is S urizon Bil Euro Multi X 2 04 15 0 -0 $
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[NGAMSA. " Natixis International Funds (Lux) | [NGAMSIA. " Natixis International Funds (Lux) | [H20AM  Fondi Francesi
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Hars Aot Gt Eqty Furd (ACC) BR 0T 2 20 18 E _ Natixi
iXi: i i ixis AM Fun
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. o Nats Gobal Energing Bos (ACC) USD 220t 3472 12971
s Sayes US, ore s Bond A () D 19OIOtS %75 102 10228 Looris Saesigh e Furd (A S w2 - 1o
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Loomis Sy US: Cor Pis Bond Furd Hedged (1) BR - S Wiroa Globl Sustanale Equiy (ACC) EUR- 30122016 LULER Valta Valori tel - [INNCEASSERENIN
55 Mareged Fures Fnd Hedged (C) W - E Miroa Europe Real Ette Securtus Fund W - E E E -
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VUOLE ANDARE OLTRE IL TRADIZIONALE
PORTAFOGLIO BILANCIATO

QUAL E' QUINDI L' ALTERNATIVA?

Il nostro approccio Durable Portfolio Construction®.

Una filosofia di investimento che, anche grazie all’utilizzo di strategie alternative nel portafoglio, pud contribuire
ad aumentare la diversificazione, ridurre correlazioni e volatilita, e aggiungere nuove fonti di rendimento.

LOOMIS SAYLES STRATEGIC ALPHA BOND FUND
SEEYOND MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH FUND
H20 ALLEGRO

Per saperne di piu: ngam.natixis.it

La Durable Portfolio Construction® non garantisce un rendimento, né protegge da eventuali perdite

Il capitale dell'investitore sara esposto a rist be essere inferiore a quanto investito. Gli investitori sono chiamati a prendere conoscenza
dei a ti agli investimenti prima di in e. Pe jetta sip | fe ento al Pro npleto.

Natixis Global Asset M
Succursale Italiana, Via L

e distribuzione a livello mondiale, Asset Ma

compresi i gestori ind

Documento promozionale non contrattuale.

LOOMIS SAYLES STRATEGIC ALPHA BOND FUND & un comparto di Natixis Internat Funds (Lux) I, SICAV di diritto lussemburghese autorizzato dalla CSSF, gestito da Loomis
(IARD No. 105377). SEEYOND MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH FUND & un comparto di Natixis AM Funds, SICAV di diritto lussemburghese autorizzato dalla CSSF, g
con n. GP 90-009. H20 ALLEGRO & un fondo di diritto francese autorizzato dalla AMF, gestito da H20 Asset Management LLP, societa di gestione con sede a Londra, autoriz
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JPMorgan Funds

Valori del 02/01/2017

JPM Afica Eq A[Per]) (acc}USD
JPM Afica Eq A[Per]) (acc) EUR

JPM Afica Eq D{Per) (acc-EUR
JPMAfica Eq D{Per) (acchUSD

JPM Afica Eq T(Pe) (acc)-EUR
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JPM America Eq A (ds{-USD

JPM America Eq A (acc)-EUR (Hogd)
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FONDI OBBLIGAZIONARI
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FONDI AZIONARI SPECIALIZZATI
JPM Gib Financials A (acc)-USD
JPM Gib Financials D (acc)-USD
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BLACKROCK

Nome Classe  Valuta NAV Data Nome Classe  Valuta NAV Data Nome Classe Valuta NAV Data Nome Classe  Valuta NAV Data
BLACKROCK GLOBAL FUI BGF Fixed Income Global Opp E2 USD 12,79 03/01/2017 BGF Japan Small & MidCap Opportunities E2 USD 4858 29/12/2016 BGF World Financials E2 EUR 19,46 03/01/2017
BGF Asa Pacifc Equiy Income 0 HR 1448 03012017 BGF Fixed Income Global Opp E2 EUR 1232 03/01/2017 BGF Latin America C2 EUR 42,92 03/01/2017 BGF World Financials E2 USD 20,20 03/01/2017
BGF AsiaPacificEquity Income ESGHedged EUR 906 03/01/2017 BGF Fixed Income Global Opp E2Hedged EUR 940 03/01/2017 BGF Latin America 02 USD 4456 03/01/2017 BGF World Gold C2Hedged EUR 4,19 03/01/2017
BGF Asian Dragon Fund ) ER 2525 03/01/2017 BGF Figxible Multi-Asset 02 EUR 1235 03/01/2017 BGF Latin America E2 EUR 50,60 03/01/2017 BGF World Gold E2 EUR 449 03/01/2017
BGF Asian Dragon Fund B ER 2992 03/01/2017 BGF Flexible Multi-Asset E2 EUR 1292 03/01/2017 BGF Latin America E2 USD 5253 03/01/2017 BGF World Gold 2 EUR 2214 30/04/2014
BGF Asian Dragon Fund 1) USD 3106 03012017 BGF Flexible Multi-Asset C2Hedged USD 27,04 03/01/2017 BGF Natural Resources Growth & Income: E2 EUR 7,57 03/01/2017 BGF World Gold 02 USD 2298 03/01/2017
BGF Asian Growth Leaders Fund 2 HR 1836 03/01/2017 BGF Figxible Multi-Asset E2Hedged USD 3090 (03/01/2017 BGF Natural Resources Growth &Income  ESGHedged EUR 6,29 03/01/2017 BGF World Gold B EUR 2528 03/01/2017
BGF Asian Tiger Bond Fund V) USD 3086 03012017 BGF Global Allocation 02 EUR 3881 03/01/2017 BGF New Energy c2 ER 6,10 03/01/2017 BGF World Gold [#] USD 2625 03/01/2017
86F AsanTige Bond Furd © ER 3418 oyoyy  BoF GobalAlocaton €2 USD 4029 03001/2017  BGF New Energy €2 USD 633 30042014 BGFWorld Healthscience 2 ER 259 0301217
86F AdanTige Bond Fund B U 3do 03oyz17  BGF GobalAlocaton B2 ER 4533 03012017  BGFNew Energy B ER 68 03012017  BGFWorld Healthscience CQUSD 269 03012017
B6F Asn TierBond EMeded ER 1088 030120t BGFGobalAlocaion B2 USD 4711 O3001/2017  BGF New Energy B2 USD 708 03012017 BaFWorld Healthscience B R 2897 0042014
BGF China Fund @ U 1350 ooty BGFGlobalAlocation Cobedged EUR 2727 03012017 BGF North American Equity ncome B2 ER 1909 030U2017  BoFworld Healthsience B USD 3008 0301217
B6F hina (Eur Hedged) © ER 1331 030ij0r7  BOFGiobal Alocation E2fedged EUR 3320 03/01/2017  BGF North American Equity ncome BGER 173 300207 ggryoidining CoHedged ER 250 03012017
BGF Contnental Ewopean Flexle und €2 EUR 1832 03ioyz0i7  BGF Gobal Corporte Bond LR B Norh Amercan Eqity heome Extedged  EUR 1473 O30U2017 gGe ori Mining Exbedged ER 268 03012017
BGF Contnenta Ewopean FlesbleFund ~~ E2 EUR 191 030tj2017 B Global Corpora Bond E2 i LNl BGFPacic Euty (2 ER 1902 30042014 gryori Mining @ ER 2416 03012017
BGF Emerging Euope Fund 2 ER 7854 oyovzor7  BOFGibal Dynamic Euiy I BGF Pas iy B ER 205 080V gy Miing 2 USD 2508 03012017
BGF Emerging Europe Fund B ER 9020 03/01/2017 BGF Global Dynamic Equity E2 EUR 1571 03/01/2017 BGF Pacific Equity E2 USD 29,86 30/04/2014 BGF Worid Mining B ER 2756 3004/2014
867 Emerging Markes Bond Fund ©  USD 1463 030yzo17  BOFClobal Dynamic Equiy €2 USD 1505 03/01/2017 BGF RenminbiBond B BR800V peewiiiinng B U 2861 03011
BGF Emerging Markets Bond Fund B ER 1550 03/01/2017 BGF Global Dynamic Equity E2 USD 16,31 03/01/2017 BGF Renminbi Bond E2Hedged  EUR BGF World Technology © ER 1595 03012017
B6F Emerging Markes Bond Fund B USD 1609 03012017 BGFGiobal Dynamic Equiy CoHedged EUR 1505 03/01/2017  BGF United Kingdom G2 G TS0 OOV g tndogyFnd B BR 1741 s30T
BGF Emerging Markets Bond EoMedged EUR 1081 03012017 BOF Clobal Dynamic Equiy E2Hedged EUR 1571 03001/2017  BGF United Kingdom 2 ER 10090 YO0 g ttion Fnd B U 180 w0l
BGF Emerging Markets Bond Ehedged EUR 1006 03012017  BOF ClobalEnhanced Equiy Yied €2 USD 1043 0300/2017 BGF United Kingdom R @ S OO e e i ity 2
BGF Emerging Markets Corporate Bond B EUR 1392 03/01/2017  BGF Global Enhanced Equity Yield E2 EUR 10,63 03/01/2017  BGFUS BasicValue C2Hedged EUR 2370 03/01/2017 BGF Global Long-Horizon Equity E2 Hedged
BGF Emerging Markets Coporate Bond.~ E2Hedged  USD. 1057 03/01/2017 BB Global Enhanced Equity Yied E2Hedged EUR 753 0301/2017  BGFUSBasicValue E2Hedged EUR 4896 030012017
BGF Emerging Markets Coporate Bond.~ ESHedged  EUR 95 03012017 B Global Enhanced Equity ied EsHedged EUR 906 0301/2017  BGFUSBasicValue 2 USD 6189 03012017  BGFSirategc Giobal Bond Fund 7]
BGF Emerging MarketsEquiy hcome.~~ E2Hedged  EUR 10,66 03/01/2017  BGF Global Eqity ncome B2 ER 1380 03012017  BGFUSBasicValue B2 BR 7276 030U2017 G Stategic Gobal Bond Fund E2bedged  EUR
BGF Emerging Markets Equity Income E5GHedged EUR 892 03/01/2017 BGF Global Equity Income E5G USD 11,86 03/01/2017 BGF US Basic Value E2 USD 7553 03/01/2017 BLACKROCK STRATEGIC FUNDS
BGF Global Equity Income ESGHedged EUR 10,60 03/01/2017 BGF US Dollar Core Bond E2 USD 2856 03/01/2017
BGF Emergng Harkels @ ER 22 07 9 . B AmericasDversfld Equiy AbsoleRetumE2 Hedged EUR 9812 0310172017
BGF Global Government Bond E2 EUR 2560 03/01/2017 BGF US Dollar High Yield Bond E2 EUR 27,07 03/01/2017
BGF Emerging Markets 2 USD 2088 03/01/2017 g BSF Asa Pacifc Absolute Return Fund B EUR
BGF Global Government Bond C2Hedged EUR 2048 03/01/2017 BGF US Dollar High Yield Bond E2 USD 28,10 03/01/2017
BEF Emerging Narkets g R 28 o g ’ B5F Dynamic Diverfed Growth B ER 10707 02012017
BGF Global Government Bond E2Hedged EUR 2353 03/01/2017 BGF US Dollar Reserve c2 USD 150,43 03/01/2017
BEF Emergng Natkcts 2 ) B8 B BSF Emerging MarketsAbsolteRetun E2Hedged  EUR 997 030112017
BGF Global High Yield Bond E2 USD 2080 03/01/2017 BGF US Dollar Reserve E2 USD 145,39 03/01/2017
BGFEmg ks Lol CurencyBord € HR 19k o7 BSF Emerging Markets Alocaton Fund B USD 10046 0301/2017
BGF Emg MKis Local C: Bond B EUR 2047 03/01/2017 BGF Global High Yield Bond E2 ER 20,04 03/01/2017 BGF US Dollar Reserve E2Hedged USD 18224 03/01/2017
IO MsLaca urency Bon BSF Energing MarketslocalinFund. E2Hedged  EUR 9468 030112017
BGF Emg MKts Local Currency Bond E2Hedged EUR 7,43 03/01/2017 BGF Global High Yield Bond C2Hedged EUR 13,03 03/01/2017 BGF US Dollar Short Duration Bond E2 EUR 11,88 03/01/2017
BSF Emerging Markets Equity Strategies E2 EUR 119,46 03/01/2017
BGF Emg Mkts Local Currency Bond EHedged EUR 755 03/01/2017 BGF Global High Yield Bond E2Hedged EUR 14,57 03/01/2017 BGF US Dollar Short Duration Bond E2 USD 12,02 03/01/2017
BSF Emerging Markets Flexi Dynamic Bond ~ E2 USD 11261 03/01/2017
BGF Euro Bond Fund 02 ER 2252 03/01/2017 BGF Global High Yield Bond E5Hedged EUR 10,82 03/01/2017 BGF US Flexible Equity C2Hedged EUR 1509 03/01/2017
BSF Emerging Markets Flexi Dynamic Bond E2Hedged  USD 111,72 03/01/2017
BGF Euro Bond Fund [7) EUR 2594 03/01/2017 BGF Global Inflation Linked Bond E2Hedged EUR 13,07 03/01/2017 BGF US Flexible Equity E2Hedged EUR 17,27 (03/01/2017
BSF European Absolute Retum E2 EUR 120,71 03/01/2017
BGF Euro Bond Fund B EUR 2420 03/01/2017 BGF Global Multi-Asset Income: E2 EUR 1381 03/01/2017 BGF US Flexible Equity 2 EUR 2222 03/01/2017
BSF European Diversified Equity Absolute Retun E2 EUR 114,40 03/01/2017
BGF Euro Corporate Bond Fund 2 EUR 1366 03/01/2017 BGF Global Mulfi-Asset Income: E2Hedged EUR 10,03 03/01/2017 BGF US Flexible Equity C2 USD 23,07 03/01/2017
BlackRock European Select Strategies E2 EUR 101,29 03/01/2017
BGF Euro Corporate Bond Fund ] EUR 1511 30/04/2014 BGF Global Mutti-Asset Income: E9Hedged EUR 969 03/01/2017 BGF US Flexible Equity E2 EUR 24,96 03/01/2017
BlackRock European Select Strategies E5 EUR 101,12 03/01/2017
BGF Euro Corporate Bond 5 EUR 1395 03/01/2017 BGF Global Mutti-Asset Income: E5GHedged EUR 9,00 03/01/2017 BGF US Flexible Equity E2 USD 2591 03/01/2017
» BSF Fixed Income Strategies. E2 EUR 11581 03/01/2017
BGF Euro Reserve 2 EUR 70,48 03/01/2017 BGF Global Opportunities C2 USD 3453 30/04/2014 BGF US Government Mortgage E2 EUR 1661 03/01/2017
» BSF Global Absolute Return Bond Fund E2 EUR 101,63 03/01/2017
BGF Euro Reserve B2 EUR 70,72 03/01/2017 BGF Global Opportunities E2 EUR 37,94 30/04/2014 BGF US Government Mortgage E2 USD 17,24 03/01/2017
B BSF Global Event Driven Fund E2 ER 11212 30/12/2016
BGF Euro Short Duration Bond Fund 02 EUR 1275 03/01/2017 BGF Global Opportunities E2 USD 3939 03/01/2017 BGF US Growth 02 USD 12,16 03/01/2017
BSF Global Event Driven Fund E2Hedged EUR 101,61 30/12/2016
BGF Euro Short Duration Bond Fund E2 EUR 14,68 03/01/2017 BGF Global SmallCap 02 EUR 68,99 03/01/2017 BGF US Growth E2 ER 1336 03/01/2017
BSF Global Long/Short Equity Fund E2Hedged EUR 9370 03/01/2017
BGF Euro-Markets €2 EUR 21,47 30/04/2014 BGF Global SmallCap 02 USD 71,62 03/01/2017 BGF US Growth E2 USD 1387 03/01/2017
BSF Impact World Equity Fund E2 EUR 117,85 03/01/2017
BGF Euro-Markets E2 EUR 2451 03/01/2017 BGF Global SmallCap E2 EUR 79,65 03/01/2017 BGF US Small & MidCap Opportunities c2 USD 157,13 03/01/2017

BSF Multi-Manager Alternative Strategies Fund  E2 EUR 106,54 03/01/2017

BGF European Equity Income E2 EUR 17,28 03/01/2017 BGF Global SmallCap E2 USD 8269 03/01/2017 BGF US Small & MidCap Opportunities E2 EUR 17317 03/01/2017

B6F Euopean Equiy come BG ER 1343 030017 BFhda 2 ER 2350 0OVAOI7  BGFUSSmall&MidCap Opporuies 2w e oo MMaragerAtemalve St Fnde2 Hedged EUR 10085 GSI01/2017
B6F Euopean Focus @ ER 1093 Wi BGFhda 2 USD 24410 OBDVEDI7  BGFVordAgiculure @ oy AR = [ G (A
BGF European Fous B ER 2150 03012017  BGFida B ER 2599 0012017  BGFWord Agrculure R R me oo D SveANanae A B D EhEy
BGF European @  ER 878 030U2017  BGFida B USD 2698 ONOTROTT  BGF Vo Bond B ER G0 oy D ema Euopean Euty S L G Gl
B6F Eropean B ER 9853 030U BGFJapan FledbleEquy @ ER 927 29122016 BGFWordBond B U e ooy Do oemaioGobal Eyfund B

BGF European High Yied Bond Fund B2 ER 103 03012017  BGF Japan Flexible Equiy 2 USD 970 2922016  BGFWord Energy Cotedged ER 597 ooamors O yvematoGlobal Eqiyfund ) e i Gy
BGF European High Yed Bond Fund B ER 993 03OV2017 G Japan lxibl Eqiy B ER 1017 29122016 B6FWoldEnergy Exbedged ER 53 03012017
B6F European Specil Stuetions 2 ER 3106 03012017 BGFJapan FledbleEquty B Y 121200 29122016 BGFWord Energy @2 ER 1504 o30u207  BlKDiversfedStiatSelectFundEAce  Agency  EUR 1003 30122016
BGF European Special Situations E2 EUR 3446 03/01/2017 BGF Japan Flexible Equity E2 USD 1064 29/12/2016 BGF World Energy c2 USD 1562 03/01/2017 BlackRock Euro Cash Fund Class E Acc Core ER 9,94 30/12/2016
BGF European Value C2 EUR 50,32 03/01/2017 BGF Japan Flexible Equity E2Hedged EUR 7,85 29/12/2016 BGF World Energy E2 EUR 16,93 03/01/2017 BLK Fixed Income Selection Fund E Acc Core EUR

B6F European Ve £ USD 6143 ONOVOTT  BGFJapanSmall&MidCapOpporunies G2 JPY 495500 29/122016  BGFWord Energy B USD 1758 30042014 BLK GobalEquity Slect Fund EAco G ER 1059 30122016
BGF Fixed Income Global Opp C2 USD 11,92 03/01/2017 BGF Japan Small & MidCap Opportunities E2 EUR 4646 29/12/2016 BGF World Financials C2 EUR 17,39 03/01/2017 BLK Multi Asset Balance Select Fd E Acc Core EUR 10,7 29/12/2016
B6F Fixed Income Gobel Opp 2 ER 1148 030V2077  BGFJapan Small&NidGepOpporunies  E2 UV 567000 29722016 BGFWordFnancidls © USD 1805 O30V BLKMulfiAsetOonSeectFundEAcc  Coe  ER 1043 30122016
La lista ufficiale delle valorizzazioni giornaliere e dei ti di i per BlackRock Global Funds e BlackRock Strategic Funds é disponibile al seguente indirizzo internet: www.blackrock.com/it.

www.blackrock.com aly@blackro Tel. +39 02 915 97 1
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Valori al 30/12/2016 Classe D
BG SICAV
BG SICAV Amundi Absolute Forex 10265
BG SICAV Amundi Global Income Bd Ex 10270
BG SICAV Blackrock Global Opp Bd Ex 100,19
BG SICAV Columbia Threadneedle GI Eq Long Short 8310
BG SICAV Controlfida Global Macro 9827
BG SICAV Controlfida Low Vol Europ Eq Ex 98,15
BG SICAV Eurizon Mult Asset Opt Div Approach 95,97
BG SICAV Euro Debt Ex 10751
BG SICAV Euro Income Bd Ex 100,02
BG SICAV European Equities Ex 99,86
BG SICAV Flexible Global Eq Ex 10211
BG SICAV Vontbel Global Active Bond 11556
BG SICAV Generali Invest Europ Eq Recovery Fd Ex 11260
BG SICAV Global Supernatural 10292
BG SICAV HSBC Euro Credit Opp Ex
BG SICAV Invesco Financial Credit Bd Ex
BG SICAV JP Morgan Capial Structure Opp
BG SICAV MS Glob Real Est and Infra Eq Ex 12959
BG SICAV Pitet Japanese Eq Ex 12494
BG SICAV Schroder Conv Bd Opp Ex 10353
BG SICAV Schroder High Dividens Europe Ex 10441
BG SICAV Small Mid Cap Euro Eq Ex 10330
BG SICAV Tenax Giobal Fin Eq Long Short Ex 872
BG SICAV UBS Dynamic Credit High Yield Ex %24
BG SICAV UBS Global Income Alpha Ex 8749
BG SICAV US Equities Ex 144,17
BG SICAV Vontobel New Frontier Debt Ex mi
BG SICAV Vontobel Pure Strategy 9163
Valori al 02/01/2017
BG Selection SICAV Prezzo in Euro
BG Selection SICAV - Aberdeen Emerg Mits Bd and Cur Opp D 1187
BG Selection SICAV - Aberdeen Latin America Eq D 10526
BG Selection SICAV - Africa&Middle East Equities D 10026
BG Selection SICAV - Anima Club D 108,16
BG Selection SICAV - Anima taly Equities D 66,66
BG Selection SICAV -ARCD 11,70
BG Selection SICAV -ARC 10D 12188
BG Selection SICAV - Blackrock Glob Muli Asset Fund D 1195
BG Selection SICAV - Columbia Threadneedie - GI Eq Alpha Fd 10627
BG Selection SICAV - DNCA Navigator 10780
BG Selecton SICAV - Eastern Europe Equites D 9759
BG Selection SICAV - Eurizon Concerto D 106,10
BG Selection SICAV - Frankin Templeton Multi Alpha Fd D 112583
BG Selection SICAV - GAM Flexible Strategy 10896
BG Selection SICAV - Generali Inv Europe - Div Sol 105,88
BG Selection SICAV - Global Risk Managed D 11631
BG Selection SICAV - Global Dynamic D 126,74
BG Selection SICAV - Greater China Equities 12901
BG Selection SICAV - HSBC Emerging Market Solution D 105,67
BG Selecton SICAY - Invesco Asia Giobal Opportuntes D 2018
BG Selecton SICAV - Invesco Europe Equies D 12082
BG Selection SICAV - Kairos Blend D 106,65
BG Selection SICAV - Kairos Real retum 9550
BG Selection SICAV - India & South East Asia Equities 133,00
BG Selection SICAV - JPM Best Ideas D 108,90
BG Selection SICAV - JPM Global Multiasset Inc Fd 10126
BG Selection SICAV - Liquidity D 106,88
BG Selection SICAV - Morgan Stanley Active Allocation D 11567
B y D 15365
BG Selection SICAV - Next 11 Equities D 8584
AV - Oc O D o7
BG Selection SICAV - Pictet Dynamic ADV D 10920
BG Selection SICAV - Pictet World Opportunities D 13948
BG Selection SICAV - PIMCO - Smart Inv Flex Allocation
BG Selecton SICAV - Schroder Muli Asset D 10377
86 Selecon SICAY - Smaller Companies D 31
BG Selection SICAV - T-Cube D 121,07
BG Selection SICAV - UBS Top Emerg Mkis D 10550
BG Selection SICAV - Vontobel Global Eiite D 14284

02/01/2017

Valori al
Convictions Premium A
Convictions Premium USD usp
www.convictions-am.com 4415 05

Eur  1612,05

% COMGEST
Valori al 30/12/2016
Comgest Growth Asia Pac ex Japan USD
EUR
Comgest Growth Europe EUR

Comgest Growth GEM Prom.Comp. EUR
www.comgest.com

1787
29,38
2043
14,42

Comgest Growth Emerging Mkts

C REDIT S UISSE Valorindata 301122016 A\ berdEEI |
F
ABERDEEN GLOBAL SERVICES S.A.
www.aberdeen-asset.it
Tel: 00 352 46 40 10 820
CSINVESTMENT FUND 1 5L ey Mere o nes e Bond o B mw B ER BN Fax: 00 352 245 029 056
05l B U gt CSUErenlateCop estakbdind BN OF 1020 0S(Lo)SnalandMidCapEuopeEitnd 8 HR BN
1L Aot Ret BonFond B ER (26 ColluEemy Nl Cop nes GadeBondFod BER sl Y Valori al 30/12/2016
WO Bl d2s1 A e sy urd [T
Sl R ] Mo - unesEqityFnd BB e Aberdeen Global
(51L1x).Comertile et GradeBondFund 8 (0 (Sl 42281 M_ER  sE U B U a7
051Li6 BRI y 2081 B U wx B ERuR AG Asia Pac Eqty A2 usD 6345
S FS) /L) o Mty BndFund 2000, B @R B0 ogINVESTMENTFUND12
B OF CSINVESTMENT FUNDS 4 R 8 ER 4 AG Asian Loc Ccy ShrDurBdA2  USD 6,34
L) 05 L) FundSelcion Belaced ELR 8 R (051L) PortoioFnd Baanced GHF B (K
/L) GotalnteonLedBondFund M ER e ) by |§ AG Asian Prop Shr A2 usb 16,20
) edBondFund B W B USD [ YEUR 8 ER 1718 §
/L) GotaleonLedBondFund B ER 5{Lo| ek GER PR T AG Asian Smll Co A2 usD 3776
051L1) Gl VaueBondFund AW R B O [0 ihusD 8 US) %
o St eELR W ] B e AG Australasian Eqty A2 AD e
/L) Ve BondFnd MER M8 [5G [T Sl AUS) B :
/Lo e BordFnd B USD  E SlugGhighonefundUs) M ER ) R A ER AG Chin Eqty A2 usp 2186
05 Ve BondFnd B0 6 s W Sl R FECET)
OlojoViebodid 8 R 10 )G HmeRnils) W A oF s AG East Euro Eq S2 EUR 100,18
CSINVESTMENT FUNDS2 05(u6 B oF s A B oF i
Sy C W o Bl T T AG Emg Mkts Loc Cur Bd A2 EUR 871
W o 12 CS()GEn dBeisE ABUS) B W s 4US) B uw AG Emg Vit Eqty A2 UsD 5863
8 U0 %6 GG BACHF B O AR 8% ¥ '
B F %@ (Slun BHER B ER /L PortoioFndRettoELR B HRu AG Em Mark Infr Egly Fd A2 EUR 718
B R 5409 0ol ouitkknaletel F) CSINVESTMENTFUND 13 '
JeRenFiod BOHR 9% 0l loitkenieten B OoF B T T AG Emg Mkts Smil Co A2 usd 16,00
JeRenfiod B OF %% 05l louitAknatiebe B ER " — 0w s
el B UD 0% CSiLun i 8 U [ MR % AG Euro Eqty Dividend A2 EUR 196,72
A ER  MH  CSluluk y B ER aeondFnd B me
8 EHR 16?? 08 (L) Mt y 8 U L B OF 103 AG European Eqty A2 EUR 46,76
B CF  ME il Evnceied otnelSDRnd B M50 — WOER 1B
B ER 1w B OER 0 5y AseloCurmoBogion T AG Indian Eqty A2 USD 120,40
0S(wiG B s B0 8H )
; ‘: Wj: B O ‘Z“E B USD 22 L hiLoca CrencyBondnd WO AG Japanese Eqty A2 JPY 455,31
Blus M ERWE s B ER 9 g5 sl ey ndFnd W R
& e A ‘?7 /L) Prina Wt Sy T R AR AG Japanese Smll Co S2 JPY 15019733
; ‘W e R “;7 B U0 000 g BoadERBodund 3R
(Lo B OF 1% o) Regpterid B U0 188 g bilmndad LW AG Latam S2 USD 304286
05 Enerig el LCEqutyFod B W8 M0 B st P
o = ) ?
05 Enerig e LCEqutyFod BHRBD WG FT. AG North American Eqty A2 usD 24,19
05 LCEdtFund Bl e T
5 ERRTRT ) ol USDFund FT)
L (5(Lu)SystematcBetumFu USD B O @4 AG Resp World Eqty A2 usb 10,23
i B s B ER
&L W OF - CSINVESTMENTFUNDS5 8 (L) Gobal Resporsibl Equiy Fund B ER AG Russian S2 EUR 948
I FET— By 3R ’
ER 1L Moy Mt Fnd HF 8o
(S(lu)6 AW e (o orey
ES:\W B WBF < T AG Select Glb Cred Bd Fd A2 usD 12,43
i . (05{Lu} APl CEguyFnd 8 U (051 StstaabeBordund 8 fR
5l Sty ord B WD WA e anbi it s ET) T AG Select Em Mark Bd Fd A2 UsD 4142
/(L) Seuty oty B0 68 o T
i =] P
05(Lx) . ety EitFond BER 10 TR 05 Tt oty Furd EUR B OF AG Select Eur HY Bd Fd A2 EUR 21,88
(5(L) ok Smal &M Cap LG gty Furd B W ud o ) ) B U0
0l “‘ B OF 106 oy Gmareny o CSINVESTMENT FUND 14 AG Techno Eqty Fd A2 usp 462
0l 3 B OF  1ou 0iE R A ER
Bl e CHF 8 OF 1008 G USAICEayfud fR 5{Lx) CoporteSnrtDuion ELRBondFond 5 ER AG WId Res Eqty Fd S2 EUR 10,65
D:ﬂ . u 5 8 B ?W_!’ﬂ apEnMsEgFd s (03 L) orpoat Shor uration CHF BandFund A O
5{L| el ard i Cap At Long Srotond § ER 150 ] (5{Lu) CorporteSnor Duratin CHFBondFund 5o AG World Eqty A2 usb 16,57
0 L Sl B 0F e R LW
Lo}l WoW ok ] i Dt Fund ERS AG UK Eqty A2 GBP 2277
/L) USAICEityFnd B A sl ER PR
CSINVESTMENT FUNDS3 CSINVESTMENT FUND 11 5 L) figh Vg USDBegond” W ER AG Emg Mkis Co Bd A2 usb 12,86
sl BondFund Al BOER 20 Sl WalontnedCheBondFung A oF
(L) Emering et o BondFund B mp s B ER 1Y OS(waionLiiedCHFBondFurd 3o AG Europ Eq (Ex Uk) Fd A2 EUR 12,20
BondFurg B0 ) B0F 4w A oF
L BodFnd B ER mn (Sl BUD 4 (L 5 OF Sel High Yield Bd D1 GBP 1,09
Sl Glo Invst Gr Cre Bd A2 GBP 221
I valori si riferiscono alla chiusura del mercato di riferimento.
La data di eseguito & quindi quella del giorno lavorativo successivo, tranne per i comparti giapponesi dove le due date coincidono.
La presente icazi ha carattere ( Aberdeen Global Il
nel sito web www.credit- com, fonte ufficiale, & disponibile il valore di tutte le classi commercializzate in Italia.
AG Il - Asian Bd Fd A1 UsD 111,56
CREDIT SUISSE (ITALY) S.PA. AG Il - AUD Bd A1 AUD 127378
www.cred AG Il - CAD Bd A1 CAD 135345
AG Il - Glbal Gov Bd Fd D1 * EUR 1,09
| v AG Il - USD Bd At USD  1338,09
obris
ETHENEA | |new miienniom QEONE | |erewonesn  an o
J SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE INYESTHEMTE
miarmaging the Ethna Fundy AG Il - Europ Conv Bd Fd A2 EUR 1757
www.ethenea.com tel 00352-276921-10 Valori al 30/12/2016
e — www.newmillenniumsicav.com
enmumsTeav.co Financial Credit | EUR 142,18 AG I - Euro Corp Bd A ER 120
Ethna-AKTIV A EUR 124,09 Valori al 02/01/2017 Financial Credit R EUR 126,78 o . S
Financial Credit RD EUR 106,32 AG Il - Multi Ass Asia Pac A2 USD 169,16
Ethna-AKTIV RA EUR 100,20 w g
Classe A" ClaseT” |2 Fnancial Equity B EUR 108,57
Ethna-AKTIV RT EUR 113,26 N.M. Euro Bonds Short Term EUR 13939 14280 |3 Financial Equity B GBP 101,16 AG Il - Short Term EUR Bd A1 EUR 51,01
NM. Euro Equities EUR 5248 5589 Financial Income | EUR 125,61
Ethna-AKTIV T EUR 128,74 i i AG Il -USD Shrt Term Bd FdA1  USD 103,30
NM.Gobal Equies EURHedged ~ EUR 7738 8236 Financial Income R EUR 12056 '
Ethna-DEFENSIV A EUR 13645
NM.Infafon LinkedBdEupe ~~ EUR 10769 111,37
Ethna-DEFENSIVT EUR 158,26 NM Augustum Corporate Bd ER 20163 2155
Ethna-DYNAMISCH A EUR 75,93 NMAwgustun HghQualtyBd  EUR 14767 182.ft -
Ethna-DYNAMISCH T EUR 7748 NM.Augustum Extia High Qualty Bd EUR 10762 Valori al 02/01/2017
. '™ e EUR 199 14760 Abst Ret Macro | EUR 12952
Abst Ret Macro R EUR 12557
NM.Large Europe Corporate EUR 1950 14483 LongStartEquy | HR 10850 s
N el Divesfied Bond BR 074 18 Alessia Sicay Abs Ret PlusRCapEUR  EUR 106,34 I O r! C e p
. NM.MarketTiming ER 10584 10926
Parcadia Asset Management S.A.
BNP Paribas Ggroup NM.VolAcive ER o7 wm IPConcept (Luxembourg) S.A.
Valori al 28/11/2014 Valori al 30/12/2016 Valori al 03/01/2017
Cosmos Growth Fund _ EUR 5,40 Classe A ClaseT Q u a I"I t um Silk-African BdFd | USD 81,10
NM.Total Retu Fesble ER 1233 p
life Stadtle 18 Silk-African Bd FAR  USD 83,08
L1-9490 Vaduz
Liechtenstein ilk-Afri i
Distributore [ pale: www.quantum. i Silk-African Li Fd AR EUR 95,31
g ' ) )
Baumann 3E Pariners BANCA FINNAT EURAMERICA Valori al 17/02/2011 Silk-African Li Fd | EUR 11675
Valori al 25/05/2012
e con o8 Te. 06 69933475 Linea HORUS EUR 7422 Sik-Afican LIFAR ~ EUR 112,72
b: fit it
Global Dynamic B EUR 32,41 WWW. ! " N N
Global Responsible Future B EUR 76,69 Linea ISIDE EUR 8218 Silk-African Li Fd R usb 6349
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Valori in euro al 02/01/2017

Pioneer Funds CLE CLF Cl.1 Cl EHed. CI.FHed. CL.H CL HHed
Euro Short-Term 6,295 5964 S o - 1095800 S
Euro Liquidity 5079 - - - - - -
U.S. Dollar Short-Term 6,365 6,032 o o - 1616030 S
Euro Corporate Short Term 6,003 5735 S = - 1187970 f
Euro Bond 10236 9394 0 o - 1602050 S
Euro Cash Plus 65,356 - - 0 - 1196390 -
Euro Corporate Bond 9,636 5,863 - - - 1552,800 -
Euro Credit Recovery 2012 4,955 4927 - - - - -
Euro Corporate Trend Bond 6,388 6,066 - - - - i
QObbligazionario Euro 09/2014 5,168 - - - - - i
Obbligazionario Euro 10/2014 5218 S B = S e F?
Obbligazionario Euro 11/2014 5,269 - - - - - i
QObbligazionario Euro 12/2014 5234 - - - - - -
Euro Strategic Bond 10,705 9,021 - - - 1845540 -
Euro High Yield 10741 9576 B o - 2083160 i
Euro Aggregate Bond 7872 7598 - - - 1605020 -
U.S. Dollar Aggregate Bond 8338 8,048 S o - 2214110 S
U.S. Credit Recovery 2014 - - - 5134 5119 - -
U.S. High Yield 12,639 11440 o 7979 - 2475780 1730610
Strategic Income 1,479 10,311 - 9,465 9,465  2274,050 i
Emerging Markets Bond 17,064 14,956 0 12,408 - 1537860 157,860
Emerging Markets Bond Local Currencies 6,784 6,497 - - - - -
Global High Yield 1274 9757 o o - 2100510 1443480
Global Aggregate Bond 8,338 8,048 - - - 1605,020 -
Global Balanced 9481 7,165 o & & N T
ltalian Equity 6,910 6115 o S - 718770 S
Core European Equity 10,323 9038 11930 - - 1481130 -
Euroland Equity 7406 6415 o o - 1420620 S
Top European Players 8,448 7214 - - - 1351350 -
European Research 6,175 5397 6,990 - - 1268920 -
Russian Equity 5363 5133 - - - - -
Emerging Europe and Mediterranean Equity 18,199 15,267 - - - 906,250 -
European Equity Value 71M 10632 - - - 1519790 -
European Potential 7367 6,764 S S - 1575150 .
U.S. Research 9,605 8443 10,890 6513 - 2057490 1719370
U.S. Research Value 12,380 13529 o o - 15023 S
U.S. Fundamental Growth 15,942 15,942 o 149,951 - 34026 o
U.S. Pioneer Fund 8,704 7,687 - 6,009 - 2097690 1535390
U.S. Mid Cap Value 12,783 11295 o o - 255 S
North American Basic Value 8838 8131 o 6238 - 2070600 i
Real Asset Target Income 4,305 4207 - - - 1137820 -
Latin American Equity 3789 3,581 S o - 883360 S
Indian Equity 7912 7423 S = - 1653100 F?
Japanese Equity 3,065 2709 3510 o - 1290930 S
Asia (Ex Japan) Equity 8,579 7,565 S = - 1119370 f
China Equity 12,521 10975 0 o - 1446680 S
Emerging Markets Equity 7,861 6,756 - - - 788,660 -
Global Ecology 6,445 5974 o o - 1373020 S
Global Select 6,951 6,448 o o - 1490880 S
Global Diversified Equity 5316 5157 - - - 107,130 i
Absolute Return Multi Strategy Growth 6,638 - - - - 1458,180 -
Absolute Return Bond 4,936 S = S - 1038450 ¥
Absolute Return Multi Strategy 6,146 - - - 1326830 -
Absolute Return Currencies 5,701 5415 - - - 1227510 -
Absolute Return European Equity 106,284 - - 03,418 - - -
Absolute Return Asian Equity 5721 - - - - -
Commodity Alpha 3149 2947 B 2522 - 668840 S
Pioneer SF
Euro Curve 1-3year 5,960 5,750 S S - 1208180 S
Euro Curve 3-5year 6,766 6,515 - - - 1410400 -
Euro Curve 7-10year 5316 5414 o o - 1693670 S
Euro Curve 10+year 8,839 8310 B = - 1954810 -
Global Curve 1-3year 5741 5598 o o - 189,110 S
Global Curve 7-10year 7,196 7182 - - - 1648410 -
EUR Commodities 2,306 2142 B o - 40 S
European Equity Market Plus - - - - - 2085740 -
Optimiser - - - - - 1652,340 -
Tactical Allocation Fund 6,026 S = o S 62,770 T
U.S. Equity Market Plus - - - - - 2535210 -
Pioneer Fund Solutions 3
Pioneer Fund Solutions - Conservative 8436 7525 - - - - : '1
Pioneer Fund Solutions - Balanced 7,250 6499 - 0 - & =
Pioneer Fund Solutions - Diversified Growth ~ 4,057 4,057 = = S S &

ROBeCO

Robeco Group

Weena 850 - 3014 DA Rotterdam - The Netherlands

Tel: +31 10 224 1224

Oty vt o Copien. gt

[

At Bs Sesien [
Robeco N.V.- Rotterdam Cat.A Global Consumer Trends Eq. EUR 156,14
Robeco N.V. Trading' al 02/01/2017 3460 (Global Growth Trends Eg, EUR 13369
* Nav &l 2501.2007 Euro 20,79 Global Growth Trends Eq. EUR . 135,81
Naval 29/12/2016
New Wrid Financials EUR 5646
Robeco Lux -0- Rente Cat.DH Cat.IH
Property Eq EUR 15636 16277
Robeco Lux -0- Rente 14104 16253
RobecoSAM Sust Europ Eq EUR 4967
Cat. IEH
Robeco QI GTAA Plus 14268 150,38
Robeco Lux -0- Rente 125,80
Cat.DH Cat.H
Robeco Capital Growth Funds Sicav ~ Cat.D  Cat.| Cat.F
Actve Quant EmMks Eq 7% 15665 BP US Premium Equities EUR 20119 221,39
Asia-ac. Eq EUR g Euro Credit Bonds 13978 14875
BP US Large Cap Eq EUR M Euro Gov Bonds 15793 166,38
BP US Large Cap Eq USD - 21185 European Hgh Yd Bonds 20452 21874
BP US Premium Equities USD 22768 High Yield Bonds 13855 211,54
Chinese Eq EUR 7581 Inv Grd Corp Bd 143,89 15399
Emerg. Markets Eq EUR 16300 20472 Robeco Interest Plus Funds Sicav ~ Cat.D  Cat.l
Emerg. Stars Eq EUR 194,34 Flexo-Rente EUR 10725 11332

T.RowePrice

lo

o

Russell
Investments

Asian Ex-Japan Equity A USD usb 11,34
Asian Ex-Japan Equity | USD usb 1733
Asian Ex-Japan Equity S USD UsD 16,39
Asian Ex-Japan Equity Sd USD UsD 2720
Emerging Local Markets Bond | USD usb 11,76
Euro Corporate Bond A EUR EUR 1548
Euro Corporate Bond | EUR EUR 19,53
Euro Corporate Bond Sd EUR EUR 11,95
Euro Corporate Bond Z EUR EUR 2232
European Equity A EUR EUR 1223
European Equity | EUR EUR 1351
European Ex-UK Equity | EUR EUR 1386
European Struct. Research Eq.| EUR EUR 19,47
Global Aggregate Bond A USD UsD 16,41
Global Aggregate Bond | USD USD 1479
Global Aggregate Bond S USD usD 11,17
Global Aggregate Bond Z USD UsD 2393
Global Emerging Markets Bond A USD UsD 18,86
Global Emerging Markets Bond | USD Usb 2267
Global Emerging Markets Bond Sd USD usb 1491
Global Emerging Markets Eq.A USD UsD 2257
Global Emerging Markets Eq. | USD USD 2878
Global Emerging Markets Eq. | id USD usb 11,38
Global Emerging Markets Eq. JD USD usD 714
Global Emerging Markets Eq. Z USD UsD 4473
Global Equity A USD. USD 29,99
Global Equity | USD usD 1713
Global Equity J USD usb 764
Global Equity Sd USD usD 18,07
Global Fixed Income Abs Ret | USD usbD 10,28
Global High Yield Bond A USD usD 2728
Global High Yield Bond AD USD usb 12,29
Global High Yield Bond AH EUR EUR 22,68
Global High Yield Bond AH NOK NOK 212,07
Global High Yield Bond | USD usD 29,23
Global High Yield Bond JD USD usb 9,80
Global High Yield Bond Sd USD usb 1379
Global High Yield Bond Z USD usD 3370
Global Large Cap Equity A USD usD 2813
Global Large Cap Equity | USD. USD 30,37
Global Large Cap Equity | GBP GBP 2882
Global Natural Resources Eq. A USD usb 780
Global Natural Resources Eq. | USD usD 12,04
Global Natural Resources Eq. Sd USD usD 21,66
Global Real Est. Secur. Equity A USD usD 2314
Global Real Est. Secur. Equity | USD USD 24,96
Japanese Equity A EUR EUR 10,86
Japanese Equity | EUR EUR 1256
Latin American Equity A USD usb 9,95
Latin American Equity | USD usb 6,96
Middle East & Africa Equity A USD usD 732
Middle East & Africa Equity | USD UsD 10,50
U.S. Aggregate Bond JD USD UsD 1074
U.S. Blue Chip Equity A USD UsD 3307
U.S. Blue Chip Equity J USD usb 2342
U.S. Large Cap Core Equity A USD USD 2566
U.S. Large Cap Core Equity | USD usD 1710
U.S. Large Cap Growth Equity A USD UsD 2705
U.S. Large Cap Growth Equity | USD UsD 3219
U.S. Large Cap Growth Equity J USD USD 2368
U.S. Large Cap Value Equity A USD UsD 2854
U.S. Large Cap Value Equity | USD USD 26,16
U.S. Large Cap Value Equity J USD usb 1841
U.S. Large Cap Value Equity Sd USD USD 1569
U.S. Smaller Company Equity A USD USD 3657
U.S. Smaller Company Equity | USD UsSD 49,47
4 )
WIENER s$4
STADTISCHE
VIENNA INSURANCE GROUP ‘;
'WIENER STADTISCHE ALLGEMEINE VERSICHERUNG AG. T
Direzione per ['ltalia
Via C. Colombo,112 - 00147 Roma
Tel. 06.5107011 - Fax 06 51070129
FONDI ASSICURATIVI UNIT-LINKED
Data Quot.
ClMaster Fondstraditionell
(c0d.80107) 29/12/2016 13,17
ClMaster Fonds dynamisch
(cod.80108) 29/12/2016 11,93
ClIMaster Fonds progressiv
(c0d.80109) 2911212016 10,09
WSTVESPAtraditionell T
(AT0000647599) 03/01/2017 156,34
WSTVESPAdynamischT
(AT0000639364) 03/01/2017 152,22
WSTVESPAprogressivT
(AT0000647573) 03/01/2017 182,07
TerrAssisi RentenAMI P(a)
(cod.DE0OOAONGJVS) 3011212016 96,84

www.wieneritalia.com

Multi-Style Multi Manager Funds PLC RUSSELL USEQUITYC c ER 816
FONDO Valori al 30/12/2016 CLASSE VALUTA NAV | TSRS 220} Ao em
EUROPEAN SHALLCAP FUND CLASS B B ER g | RUSSHLUSSVALLGAPEQC C o ER ®®
EROONEAGRESSVEEQDCLBNSTELR Bt ER 16897 | AUSSELLUSSUALLCAPEQF FooOER 288
GLRELESWESECFOOLBROIUDUSD  BRUp  USD 15135 | AUSSELLUSSMALLCAPEQL LWt
Russell Investment Company PLC RUSSELL US SWALL CAP EQ SOV SOVEREGN ~ USD 185
a9 CLASSE VALUTA NAV J I IETe iy ) AW up
UNCONSTRANED BOND FUND CLASS I USD 101385 | AUSSELLWORLDEQUTY B 8 U M
UNCONSTRANEDBONDFUNDCLASSEHBACC  EHB ER  OTOSS | AUSSELLWORLDEQUTY IEHT BT BRI
UCONSTANEDBONDFUNDCLASSEH  EHU ER S0 | AUSSELLWORLDEQUTYIEHY U R e
RUSSELLASKPACFICEX APAA A LUl Russell Investment Company Il PLC
RUSSELLASIAPACFC EXAPAN F IR Y/ | FONDO CLASSE VALUTA NAV
AUSSELL ASAPACFICEXAPAN U U ER 5 | sl aveRouKkTDE 5 BR w0
FUSSELLCONTELREOA Ao BR AT s aveRsuaTDEBY UoER
FUSSELLCONTEUREQF F BR8] usorl aRpEDNGE 8 BR 55
FUSSELLEVERG TS EQA Ao W S e aRpENCE FoORRfssel
FUSSELLEVERGNKTSEQS B W B gl Bso0gsms 8 ER 20
FUSSELLEVERGNKTSEQC O BRI | s aRopeens 8 ER W%
FUSSELEVERGISEQY U BR R e euoreEF FooOER
AUSSELL EVROLQUDBRakp SR ERON | vause s @ m
AUSSELL GLOBALBONDA A w0
AUSSELLUSQUANTE EIT™ '}
AUSSELL GLOBALBONDB 5w aw
RUSSELLUSQUANTC ¢ ER B
AUSSELL GLOBALBONDC c o ER O wa
AUSSELLWORLDEQUTYB 5w ar
AUSSELL GLOBALBONDEHA BA ER B0
AUSSELL WORLD EQUTY EHT BT ER 1607
AUSSELL GLOBALBONDEHB H8 ER 16
AUSSELLWORLDEQUITYN N s
AUSSELL GLOBALBONDEHBlnc BB ER 0I5
Russell Investment Company Ill PLC
e
AUSSELL GLOBALBONDEH Ulne Bl BR %5 | e AT (T
AUSSELL GLOBAL CREDITEHC. e ER N9
STERUNGLQUDTY FDB B @ wWe
RUSSELLGLOBAL CREDITEH e Bk ER 5
Russell Investment Company IV PLC
AUSSELL GLOBAL CREDTU U ER e
FONDO CLASSE VALUTA NAV
AUSSELLGLOBAL CREDTU e Uk EBR 1081
RUSSELL ALPHAUH B ER78
AUSSELLGLOBAL HGHVELDFNDCLISS ARGl UpARallp. IR 125701
'OpenWorld
AUSSELLGLOBAL HGHVELDFNDCLASS BRoll pBRokp.  ELR 12208
FONDO CLASSE VALUTA NAV
AUSSELLGLOBALHGHYEDFNDCLASSB Bl ELR 8483
ELROCREDITE B ER e
ASSELGOBLHGHYEDFADCLISSY. U BR 1%
ELROCREDTBING 8 ER %
AUSSELLGLOBLHGHYELDFADCLASS Ue Uke ER B892
ELROCREDITC ¢ ER R
RUSSELL APAN ECUTY FLAD CLASS AAce AP s
HDVDENDEQUTY B 8 R R
RUSSELL APAN ECUITY FUND CLASSF Ace. Fom g |4 um B
RUSELUPNEUTVFODOUSSS  SOFEIN Bt | OO VPEDEQUIYG ¢ B e
AUSSELL MACONSSTRATDI I BR e | COBLISTONAL koo e
AUSSELL A GRI STRATELROIA A ER g | COBLLTEDNRAE B U e
AUSSELLIHAGRNSTRATEROIB 8 mR 1 | COLISEONRAC ¢ BRmWA
RUSSELL A GR STRATEUROIU U BR i | CLOBLUSEONRAI rw 2ee
AUSSELL STERLING BOND | @ | PUSELMUTSTATATUOTSR 8 ER TNE
AUSSELL STERLIGEONDP I b e s | PUSHLMITSRAATUTSR c ER @n
AUSSELL UKEQUTYA A P ospr | PUSSELMUTISTRTATUCTSRD D ER B
RUSSELL USBONDA A U g | USCREDTE 8 W w
RUSSELL USBONDB B U0 Yl | Multi-Style Mul lanager Funds PLC
AUSSELLUSEOND. PR T | FONPO SEASSERVALUTARNAY
AUSSELLUSEOIDU U U 126630 | EUROPEANSIALCAPB B ER B
AUSSELLUSEQUTYA AU 2 | EUROZONEAGGBELR 8 Rty
AUSSELLUSEQUTYB B U 169 | GRLREALESTSECE BRp U  15BE
Contattaci rad ’ ’
Russell Investments rEd ’ V4
Via Brera, 4 V] /7 s
20121 Milano Y ’
/ V4
T: +39 02 85864001 /7 ’
E: rus-italia@russell.com : ’ /’
www.russell.com/it ’ ’ /
v’ Vi
o/ L




32 MF Sicav DI DiriTTO ESTERO Mercoledi 4 Gennaio 2017

Brown Brother Harriman ( )
Luxembourg SCA. i
2.8 Avenue Charles de Gaulle ; B N P PA R I BAS I{AIR&S ISr;E:Lnatnonal
L-1653 Luxembourg
i ok 155 arnezzs N Tel. 800 00 99 44 Valorial  Euro
¥
Bay ) 3 S S
BlueB=, - INVESTMENT PARTNER Ksush P w0
it .| wwwuebayinvest com KIS ANERICAD 3012206208100
- KIS AVERICAP USD 30/12/2016__308,000
Valorial 301202016 KISAWERICAP a0T22006__ 21690
BlueBay Em Mkt Bd B (acc) EUR 18430 Valori al 02/01/2017 Parvest Equity Europe Small CAP EUR 189,53 KIS AMERICA X 30112/2016 218,000
BlueBay Em Mk! Bd B (acc) UsD 31321 KISBONDD 30122016 124560
BlueBay Em Mkt Bd DR (dist) GBP 8825 ) ) KISBOND P USD 30122016 179,830
BlueBay Em Mkt Bd | (acc) UsD 15893 PARVEST Parvest Equity India usb 109,55 KISBONDP 3012206 130,850
BlueBay Em Mki Bd | (acc) EUR 17546 KISBONDY 1911212016 101,260
BlueBay Em Mkt Bd | Perf (acc) EUR 16976 Parvest Equity Indonesi UsD 19086 KISBONDY USD 3@/"?/20‘6 102,750
BlueBay Em Mkt Bd R (acc) EUR 168,88 Parvest Bond Absolute Return V350 EUR 106,98 arvest £quity Inaonesia X KIS BOND PLUS D 02/01/2017 133,750
BleBay Em ki B R (acc) D 1850 KISBOND PLUS P Q20207 139,090 :
BlueBay Em Mki Corp Bd R (acc) usD 18133 KIS BOND PLUS P USD 0200172017 -
. I =
BlueBay Em Mkt Corp Bd B (acc) ER 16097 Parvest Bond Euro EUR 201,51 Parvest Equity Japan JPY 4639,00 KISBOND PLUS P DIST 02001/2017
BlueBay Em Mkt Corp Bd | (acc) EUR 16758 i:z zgxg Etﬁ: ; — gﬁ;g:’;g:;
BlueBay Em Mkt Corp Bd | Perf(acc) ER 18630 ] KISBONDPLUSDDIST 0201007 97560
BlueBay Em Mkt Corp Bd B (acc) usD 17328 Parvest Bond Euro Corporate EUR 183,49 Parvest Equity Japan Small CAP JPY 9471,00 KISBOND PLUSY 02001/2017
BlueBay Em Mk Corp Bd R (acc) SEK 164744 ] " KIS KIS EMERGING MERYETSIUSD 301122016 162450
BlueBey En Mt o Bd R Dis (0 s s Parvest Bond Euro Government EUR 395,82 Parvest Equity Nordic Small CAP EUR 316,87 KIS EMERGING NARKETS P aw’wzrzme ¥
BlueBay Em Mkt Corp Bd | (acc) UsD 17038 ﬁ': E::g;‘g "2"";?‘“7
BlueBay Em Mkt Corp Bd | (acc) GBP 16748 P, . ! A 1212016
i arvest Equity Turke EUR 171,70
BlueBay Em Mkt Corp Bd | Div (dis) ER 912 Parvest Bond Euro High Yield EUR 192,93 quity Y KIS EUROPA X 02012017
BlueBay Em Mkt Corp Bd DR (dis) GBP 12255 i:i Euﬁgff;m 5 z“’m;
BlueBay Em Mkt Corp Bd D (dis) GBP 11424 Parvest Equity USA Growth usD 61,17
BleBay £ Loo Ot B o) R 1m0 Parvest Bond Euro Short Term EUR 123,96 quity KIS GLOBAL BOND P 0122076
BlueBay Em Mkt Loc Cur B (acc) usD 13991 E:: ﬁﬁ:\;awn PUSD fgﬁgﬁ:g
BlueBay Em Mkt Loc Curr D (dis) GBP 5325 P, " Parvest Equity USA Mid CAP USD 226,95 —_—
rvest Bond World Emergin D 410,1 quity i
By Em M Loo Cur | (aco) Wh arvest Bond World Emerging us 0,18 KI: TTALIAP 0200172017
BlueBay Em Mkt Loc Curr | Per acc) ER 12946 i:s g:t::: mlgg:;
BleBay Em Wikt Loc Curr | (ace) U 1972 Parvest Conv Bond Europe EUR 160,38 Parvest Equity USA Small CAP usb 204,13 RS TATAYDST T
BlueBay Em Mkt Loc Curr | Pef (acc) usD 140 T S
BlueBay Em M Loc Curt R (acc) S 87000 = KEVPJ ZM z/amé
BlueBay Em Mkt Loc Curr R (acc) EUR 11643 Parvest Conv Bond Europe Small Cap EUR 162,99  Parvest Equity World Consumer Durables EUR 163,38 P A TR
BlueBay Em Mkt Loc Curr R (acc) UsD 1745 e o
BlueBay Em Mkt Loc Curr R Div (dis) UD 6048 BT e
BlueBay Em Mkt Loc Curr DR (dis) GBP 5549 Parvest Convertible Bond World RH EUR 153,18 Parvest Equity World Energy EUR 646,30 RSKEYD T
BlueBay Em Mkt Sel B (ace) usD 11602 VDTS e
BlueBay Em Mk Sel B (acc) ER 13128 ) . BE e
BlueBay Em Mkt Sel Bd B (acc) USD 15098 Parvest Diversified Dynamic EUR 236,18  Parvest Equity World Low Volatility EUR 445,15 TSy e
BlueBay Em Mk Sel 80 D (ds) GBP 6410 KIS MULTI STRATEGY UCTSD___ 2911222016
BlueBay Em Mt Sel B | et (acc) ER 14020 ) )
BleBay Em Mkt Sel B | Per aco) U 54t Parvest Equity Australia AUD 868,25  Parvest Equity World Telecom EUR 708,30 NOVUTISTRATECYLOTSPUSD_Sonoe
y (acc) KIS MULTI STRATEGY UCITS P 30122016
BlueBay Em Mkt Sel Bd R (acc) ER 10342 S PEGASUSF e
BlueBay Em Mkt Sel Bd R (acc) ER 13532 ) , G S PEGASSY DT
BlueBay Em Mkt Sel B R aco) S 100763 Parvest Equity Best Selection Euro EUR 475,62  Parvest Global Evironnement EUR 178,11 B
Bumig ity ER e T T T
B‘USB”‘ ng" V‘e\d B4 B{acc) R B0 Parvest Equity Best Selection Europe EUR 201,15  Parvest Real Estate Securities Europe EUR 260,85 KISPEGASUSY 80122016 99310
ueBay High Yield Ba B (aco S0 KIS PEGASUS P USD 30122006 __ 106,420
BlueBay High Yield Bd B (acc) GBP 16135 S I BT
BlueBay High Yield Bd R acc) SEK 1660036 Parvest Equity Brazil usb 61,27  Parvest Sustainable Bond Euro Corporate EUR 146,33 KIS REAL RETURN P 020012017
BlueBay High Yield Bd B (acc) UsD 1845 S FEALRETURNX TS
BlueBay High Yield Bd R Div (is) USD 10246 TERELFETU] T
BlueBay High Yield Bd R Div (dis) ER 14092 ) i L : o i | . o TEROLRETURNY o
BlueBay High Yield Ba DR (di) GBP 10931 La lista ufficiale delle valorizzazioni giornaliere di tutti i comparti, categorie e classi di azioni commercializzati RS FEALFETURND DS o
BlueBay High Yied 84D (ds) aEP 11508 in Italia & disponibile al seguente indirizzo internet: www.bnpparibas-ip.it K ISORGIVENTO P 02207
BlueBay High Yield Bd | (acc) ER 20076 XS FISORGIVENTO X TR
BlueBay High Yield Ba I Perf (acc) ER 140 XS FISORGIVENTO D T
BlueBay High Yield Bd | Pef (acc) UsD 21385 KSTARGET ITALY ALPFAS TN
BlueBey High Yield B (acc) usD 15204 F KSWORIDP EFS Y
BlueBay High Yield B Div (ds) ER o2 KSWORLDX EF S
BlueBay High Yield Bd R (acc) usD 2817 KSWORLDY W0 B0
BlueBay High Yield Bd R (acc) NOK  1895,77 \_ ~)
BlueBay High Yield Corp Bd D (dis) GBP 103,19 CARMIGNAC 11
BlueBay Invest Grade Bd B (ace) GBP 15880 JJ'\L [ 5 et M anacemen I
BlueBay Invest Grade Bd | Perf (acc) UsD 16436 - & ,g
BlueBay Invest Grade Bd | (acc) GBP 16744 Carmignac Gestion, 65 Bd Grande-Duchesse Chariotie Valori
", alori al 29/12/2016
BlueBay Invest Grade Bd | (acc) UsD 16371 L1331, Lurembourg
:uszay :WES: gvage :: gjmt 5852 1?3: g: Pictet-Abs! ftn Fix Inc-HR EUR EUR 1002600 Pictet-Greater China-R EUR EUR 3472400
lueBay Invest Grade B B (acc - ) )
BlueBay Invest Grade B B Per (acc) EUR 17831 Denominazione Data creazione  Valorial Pictet-Agriculture-R EUR EUR 1759500 Pictet-Greater China-R USD USD  366,1700
BlueBey Invest Grade B B (acc) USD 16258 oalot/2017 Pictet-Asian Eq ExJpn-R USD USD 1725400 Pictet-Health-HR EUR EUR 1544200
BlueBay Invest Grade Bd B Perf (acc) USD 17864 Carmignac Investissement AEURAc ~ 26/01/89 1152910 Picet-Asan Eq ExJpn HR EUR EUR 1266400 PictetHealthR USD USD 201.5600
BlueBay Invest Grade Bd DR (dis) GeP 13010 Carmignac Ivestissement AEURYdis 16109712 134,290
BlueBay Invest Grade B | Dv (dis) ER 12250 Pictet-Asn Lol Cey Dbt-R EUR EUR 1283800 PictetIndian Equities-R USD USD 390,400
BlueBay Invest Grade B R Di (dis) ER 121,10 Carmignac Investissement EEURAcc  01/07/06 169,540 Pictet-Asn Lol Gy Dbt-R USD USD 1353800  Pictet-Japanese EqSekHREUR  EUR 830500 ] “)‘\\J b
BueBay Invest Grade Bd | Div (di) WD 12200 Carmignac Grande Europe AEURAce  01/07/99 180,320 Pictet-Biotech-HR EUR EUR 3776200 Pictet-Japanese Eq Sel-R JPY JPY 12713,5000 [ A
BlueBay Invest Grade B D (dis) 6B 12683 ! - e ke
BlueBay Invest Grade Bal| Per (acc) ER 16817 Carmignao Grande Europe AEURYds 200712 126,130 Pictet-Biotech-R USD USD 5173500 Pictet-Japan IndexR JPY JPY 15511,6200
BieBay Invest Grado Bd | acc) EUR 16798 Carmignao Grande Europe E EURAcc 0110507 101120 Pictet-CHF Bonds-R CHF 4681500 Pictot-Japanese Opp-R-EUR EUR 69,7300 Via Broletto, 46, 20121 Milano,
BlueBay Invest Grade Bd R (acc) EUR 17047 Carmignac EurEntrepr A EUR Acc 00103 302940 ) ) +39 02 72206644 ’
BlueBay Inest rece B ac) el Pictet-Clean Energy-R EUR EUR 659300 Pictet-Japanese Opp-R-JPY JPY  8589,4000
BlueBay Inves! Grade Bd R (acc) NOK  1536,17 Carmignac Emergents A EUR Acc 0302097 800.240 Pictet-Clean Energy-R USD USD 695400  PictetLATAM LcCy Db-REUR  EUR  106,9500 SICAY DNCA Invest ClA OB
BlueBay Invest Grade Bd R Div (dis) usD 1119 Carmignac Emergents A EUR Ydis 190612 112940 Pictot-Digital-R EUR EUR 211400  PictobLATAMLcCoyDOLRUSD  USD 1120000
BlueBay Invest Grade Li D (dis) GBP 10471 Carmignac Emergents E EUR Acc W 119340 o ! i DNCA-archer mid-cap EurA EUR 115,20
BlueBey InvestGrece L ace) HR 11842 g o ; Pictet-Digital-R USD USD 2227000 Pictet-Multi Asset Global Opp-R-EUR EUR 1148500 U
BlueBay Invest Grade Li | Pef (acc) EUR 12486 Carmignac Emerg. DiscovAEURAco  14/12007 1207500 Pictet-Em Lcl Cey Dbt-R EUR EUR 1375600 Pictet-Pac ExJpn IdxR USD USD 3389900 P :
BleBay Invest Grade Li R (2cc) D 11574 Carmignac Emerg. PatimAEURAcc  31/03/11 - 112,350 Pictet-Em Lol Coy Dbt-R USD USD 1442800 Pictet-Premium Brands-R EUR EUR 1144800 DNCA-archer mic-cap Eurl  EUR 115,82
BlueBay Invest Grade Li B (acc) EUR 12264 i .
BlueBay Inves! Grace L (20 St 11724 Carmignac Emerg. Patrim A EUR Ydis 2000712 93,140 Pictet-Emerging Europe-R EUR EUR 2932100 Pictet-Robotics-R EUR EUR 1065700 (OAS DNCA Convertibles EUR 160,46 159,21
BlueBay Invest Grade LiR (acc) ER 11253 Carmignac Emerg Patrim E EURAcc  31/03/11 108,080 Pictet-Emerging Markets-R EUR EUR 4184100 Pictet-Russian Equities-R EUR EUR 574800 OFLDNCAEWBdOpp ~ EUR 13942 13290
:ﬁz:z :x:t g::gf t: ‘ Ezzz; g:[; m ‘g Carmignac Euro-Patiimoine A EUR Ydis 16106112 104,620 Pictet-Emerging Markets-HR EUR ~ EUR 2908900 Pictet-Russian Equities-R USD USD 60,6200 FLE DNCA Eurose EUR 15337 15155
BlucBay Invest Grade Li DR (ds) o %% Carmignac Commodites AEUR Acc 1000303 292,710 Pictet-Emerging Markets IndexR USD USD 2129900 Pictet-Security-R EUR EUR  162,6700 FLE DNCA Evolutf ER 15320 14790
BlueBay Invest Grade Li R (dis) EUR 88,99 Carmignac Commodities E EUR Acc 301211 86,720 Pictet-Emerging Markets-R USD USD  441,2200 Pictet-Security-R USD USD  171,5800 AN DNCA Gl Lead R 1655 120
Carmignac Patrimoine A EUR Aco 07/11/89 649,780 Pictet-Eu Equities Sel-R EUR 5525600 Pictet-Short Term Money Mkt CHF R CHF  121,2575
ASE DNCA Infra Life EUR 18105 12549
Carmignac Patrimoine A EUR Ydis 1906112 112,640 Pictet-EUR Bonds-R EUR 5216000 Pictet-Short Term Money Mkt JPY R JPY 10048,7400
AAS DNCA Miura EUR 12478 12338
Carmignac Patrimoine E EUR Ace 01/07/06 162,490 Pictet-EUR Corporate Bonds-R EUR  186,7400 Pictet-Short Term Money Mkt R EUR 1327718
= 5 GG ELIFE Carmignac Euro-Patiimoine AEURAcc ~ 01/01/03 312010 Pictet-EUR Government Bonds-R ~ EUR 1555100 Pictet-Short Term Money Mkt USD R USD 130,068 AIT DNCA SthEur. Opport.  EUR 2
\aloral 02205 Carmignac Profil RyGac100AEURAce  01/01/02 201,400 Pictel-EUR High Yield-R EUR 2231800 Pictet-Small Cap Europe-R EUR EUR 9473700 AEUDNCAValueEwope  EUR 183,15 17813
alori al
me Valuta Nav Ask WBV Carmignac Profil R{GacS0AEURAcc  01/01/02 180,100 Pictet-EUR Short Mid-Term Bonds-R  EUR  131,0800 Pictet-Sovereign Short-T. Money Mkt EUR 00,4973 CLl  CLAD
stneotd Carmignac Profi Ry@ac75AEURAcc  14/06/99 219,050 Pictet-Euroland Index-R EUR EUR 1337700 Pictet-Sovereign Short-T. Money Mkt USD  102,0514
Europremium Call On Max EUR 1109,80 1119,80 (0AS DNCA Convertibles EUR 169,44
Flex. Sunrise Protection EUR 10800 109,00 Carmignac Global Bond A EUR Acc 1412007 1400,790 Pictet-Europe Index-R EUR EUR  164,8600 Pictet-Timber-HR EUR EUR 93,7900
Flex. Sun. Potection Dol.Prem.  EUR 100,16 101,16 ) OFLDNCAEwBdOpp ~ EUR 15073
Fosbury Autocallable EUR 20000 200,00 Carmignac Global Bond A EUR Ydis 200712 105,120 Pictet-European Sust Eq-R EUR EUR 2213100 Pictet-Timber-R EUR EUR  130,6400
Fosoury Autocalable 2 EUR 20000 20000 )
Fosouy Coupmne Aocalible  EUR 15000 150,00 Carmignac Securite A EUR Acc 26/01/89 1750200 Pictet-Global Bonds-R EUR EUR 1603800 Pictet-Timber-R USD USD 1377900 FLE DNGA Eurose EUR 16514
Optimiz Best Start PI EUR 11034 111,34 "
os‘l,"“‘;i Boat SartPI2 EUR 10747 10847 Carmignac Securite A EUR Ydis 190612 102080 Pictet-Global Em Coy-R EUR EUR 874400  PictetUS Eq Sel-HR EUR EUR 1250800 FLE DNCA Evoluti EUR 16296 1264
e b g, En s fose 120 Carmignac Court Terme AEURAce~~ 26/01/89 3758970 Pictet-Global Em Ccy-R USD USD 923100 Pictet-US Eq Se-R USD USD  172,8800 AINDNCA Gbl Lead EUR 17581
Fnoenix Euop ndces B Pt 0939? Carmignac Capital Plus A EUR Acc 141207 1156290 Pictet-Global Emerging DebtHR EUR EUR 2462300  Pictet-USA Index-R USD USD 190,360 ASE DNCA Infra Life EUR 14418
Fima lasso2 T Carmignac Capital Plus A EUR Ydis 16/11/13 1010390 Pictet-Global Emerging DebtRUSD  USD 3326100 Pictet-USD Government Bonds-R ~ USD  586,8100 AAS DNCA Mivra EUR 13094
Prima Classe 4 EUR 10000 10000 Y . g - y
ima Classe 4 ER 10000 10ce Ao ondi presentans dels quote f dstoations Pictet-Glo Megatrend SkREUR ~ EUR 1863300 Pictet-USD Short Mid-Term Bonds-R  USD 12,1800 ATONGASHEW. Opport EUR 9041
Sun. Protection Emrg Dis Bonus  EUR 10727 108,27 elo delle quote denominate in altre valute. Pictet-Glo Megatrend Sel-R USD USD  196,5300 Pictet-Water-R EUR EUR 2457800
“Worst Basket Icolato setti Lelenco completo & disponibile sul sito www.carmignac.it AEUDNCAValue Euope ~ EUR 17470
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Le quote sottoesposte si riferiscono ai prezzi di chiusura

lanum

BreCmssi oD
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(mediclanym

EL T

(mediolanym

del giorno lavorativo precedente quello indicato MBB Gb High Yield cop L B 498 4918 upon Sel SHA 10333 10294
CHALLENGE FUNDS - CLASSI MEDIOLANUM VBB Eq PoverCoupon Call L e | 5 osiss | ame | o
Velorin euro del 30122016 MBB Eq Poner Coupon CollLBH 507 5082
CH North American Equiy-Med L 91% | oars 188 US Colector ok | 2t MB Firancidl b St LA 507 | 508
CH Nort American Equiy - Med Laop oo | oss BB Europeen Col S cop 18251 | 121 VB Financia Inc St LB e | 4m
(CH European Equity - Med. L 5397 539 MBB Paic Coll S 0% | 100 S 06 | torme
CH European Equiy Med Lcop | 75 VBB Gl High Yied cop S B ues | wss
CH 8644 8617 MBB Gib High Yield cop S A 9429 9410 VB3 S84 SE
CH B 6,526 6,505 'MBB Eq Power Coupon Cal 1733 11,752 PORTFOLIO FUNDS - CLASSI MEDIOLANUM
CH ntematonl Eqity- Med Laop I MBS Eq Pove Coupon Call SBH g5 | amn " ) y o
CH nemationalIncome - Med LA S04 | 5709 B BadkFock GbL 6 | 7 SO 0
CH InematonalIncome - Med L8 5520 5524 BB Badkfock 6o Laop 592 ) POActie 100Fund SA ner L 1o
CH liaan Equiy -Med L a6 | 4t 83 BckRock G W | s PO Acve 80 Fund S nr | tom
CH Spein Equity - Med L 5788 | 5910 VB Backfock 6o S oop naw0 | et PO Adive 0Fnd S 28 | s
Ot Gernany Equty - Med L §28 1 6% MBB WSizrley GbL 8246 | 8257 PO Active 10 Fund SA o7 | 1071
CH Pactc Equity-Med L ogst | 6017 VBB VSiznkey Gb L cop 695 | 695
CH Pagiic Equiy - Med L aop 6511 6563 VBB MStarey Gb S BT | 59 PO Aggressi Fnd $A 12301 | 1245
CH Emerg. Markets - Equity Med. L 8,000 7880 MBB MStanley Gib S cop 13338 13339 PO Aggressive Fund SH-A 10739 10782
CH Energy Equiy - Med L g5 | 7495 VBB JPhlogen G L | 7% 20 Aggesie s Furd A e
CH Cycical Equiy - ed L s | oen VBB JPMorgen G Lcop 600 | 60%
CH Counter ycical Equiy - Med L 5308 5316 MBB JPHorgan Gb S e | 146 | PO Aggressie Plus Fund SA 10 1062
CH Financial Eqiy Med L 3% | agm VBB n7 | nm PO Dynaric Fund $A 1% | i
Ch Technalogy Eqiy-Ned. L s | 3o VBB Premium Coupon Col.L 67 | 65 PODynaic Fnd A s | nom
Ch Liquty Ero-Medl L 67| s VBB Preium Coupon Col L oop 6207 | 61% o oA wor | ne
CH Ligty US Dol - Ved.L st | s0m VBB Pemium Coupon Col LB 52| 5210 - -
CH Flexie - Med L-A 4585 4579 MBB Premium Coupon Col. L B Hg 5002 4994 PO Balanced Fund SHA 11281 11,250
CH Eurolncome -ed L-A | e VBB Premium Coupon Co. § P R PO Noderte Fnd S war | e
B vty gy | a|  [iseammmars v o | [ om_| oo
Interational Bond - Med. L - A Cop 1 1 Yemium Coupon Col y ]
CH Intemational Bond - Med.L - B Cop 6526 6505 MBB Premium Coupon Col. S B Hdg 988 9871 PO Liguiiy Fund S-A 11,081 11,083
CH Euro Bond - Med. L -A 10212 10,180 MBB DWS MegaTrend Sel L 6290 6296 PO Liuidty Fund SH-A' 1,238 11,240
CH Euro Bond- e L-B o5 | 63 VBB DWS MegaTrend Sel L oop s | 56
CH Intemational Income - Med. L - A Cop 8,700 6,697 MBB DWS MegaTrend Sel S 12248 12,260
CH nfemational Income - ed.L.-B Cop so | sew VBB DVS MegaTrd Se S cop T0ges | 1081
CH nfenaional Equiy - ed L 837 | a6 VBB Fankin Templton EM Sel s | 559
CH Flexble-Med S-A 8o | 870 VBB Fanin Tempton EM Sel S e | toser
CH North American Eqiy Med. § 8% | 11999 MBB Pimco Infaton Strategy Sel LA 5204 5282 #
CH North American Equity - Med S cop 19465 19586 MBB Pimco Infaion Srategy Sel LB 4505 4495 Tel. +353 1642 8696
CH Euopeen EquiyMed S o | 9% VBB Pinco lfaon Salegy Sel SA 0380 | 1035 valorial 312201 - F
European Equity Fund EUR 157,88
‘CH European Equity Med S cop 14685 | 14660 MBB Pimco Infaon Stiategy Sel SB 8916 88% Global Bond Fund EUR 12625
CH ltalian Equity - Med § 7598 7665 MBB Coupon Strategy Collection LA 6,861 6877 :Drg:‘e;: ﬁ:“;"f;"“ Gov. Bd Fd :3§ ; :) 3:5
CH Spain Equiy -Med S e | hed BB Coupan Sty Colecton LA Cop 596 | 598
CH Germany Equity - Med S 11,821 11,798 MBB Coupon Strategy Collection LB 543 5448
Ch Pacic Equty-ed. o | s VBB Coupan Sty Colecton LB Cop a3 | amm
CH Paciic Equtyed S o | s VBB Coupon Sy Colection SA e
CH Emer Marels - Equy e, S 2 | s VBB Coupon Staeg Colecton 54 Cop new | e
CH Energy Equiy -Med S 100 | 1490 MBB Coupon Stategy Colection SB 10628 | 10652
CH Cyclcal Equiy -Med S B9 | 1685 MBB Coupon Stategy Collection SB Cop 9246 9049 h
CH CourterCycical Equiy - Med S 10909 | 1097 MBB New Opporturies Colecton LA 646 | 612 Union
CH IntemationalIncome - Med A n27 | 1120 MBB New Opportunites Colecton LA Cop 5491 5491 , nvestment
CH International Income - Med $-B 10876 10,884 MBB New Opportunities Colection SA 12,053 12,065 www.union-investment.com/it
CHIntemations Bord-Med SA 0% | VB New Opporturies Colecion SA Cop 0 | 1075
CH nematonal Bord Med 8 28 | 20 VBB Coneritle Siaegy Colecion LA 5913 | 5o Valorial 02/01/2017
CH International Equity- Med S cop 16,491 16,563 MBB Convertible Stategy Collection LA Hdg 5469 5462
CH Fancial Equy-Ved.§ e | m VB Conerile Saegy Colecion LB e Uni21 Century-net 29,300
ChTechndogy Euly-Med.S 0 | BB Convertble Siategy Colection LA Hdg 513 | st
O Lqudy Evo-Ned.S s | st VB Converie Stategy Colecion SA N | s UniAsiaPacific A 113,090
CH Liquty US Dol - Ved.S 05 | 1000 VB Conerite Saegy ColecionSAHlg | 10808 | 10733
CHEwo hncome -Med 8 A 2o | e VBB Converite Stategy Colecion S8 s | 1o UniDividend A 53,500
HEu oome - Med S8 o | o VBB Conerite Saegy Colecion SBHdg | 10267_| 10258
CHntemational Income - Meg.§ A Cop 1% | e MBB Invesco Bal sk Coupon Sel LA S| ST UniEM FarEast A 1577520
CH nematoalInooe-ed S B Cop ogu | om9 MBS invescn Bal ik Coupon S LB S0 | S0
CH Euro Bond - Med.S- A 786 | 1778 MB3 f0%84 | 1097 UniEM Global A 77250
CHEuwo Bond.-Med.S-B s | o LS 10072 | 10064
CHIntemational Bond - ed. A Cop gt | gy MBB G A 562 | 566 UniEM EasternEurope A 1915,660
CHInterational Bond - Med. S - B Cop 2% | 1197 MBBC: nis | 11096
CH itemational Equty - Med S 10686 | 10749 MBS ifrstuctre Opp Coll LA 5972 | 5984 UniEuroAspirant C 46,190
CH Solty Retum - Med.§-A 13y | 11380 MB8 Infasiucture Opp Coll LA Hdg 5561 5566
CH Soly Retu -Ved. 5B ot | om0 MBS infasiucure Opp Col LB SE06 | 868 UniEuroRenta Corporates C 43,150
rm— - BB ifesictue Opp Col LBHAg so | 5o
BEST BRANDS - CLASS| MEDIOLANUM MBS infasicur Opp Col SA N | 17 UniEuroRenta Emerging Mkts A~ 49,760
[prem— P VB Infastrcture Opp Col SA Hg g | 1091
BB US Colecton . 617 | 618 MBS ifrstuctre Opp Coll S8 MO%6 | 11080 UniEuroSTOXX 50 C 26,010
V65 e Ol L w2 | o VBB fesiuciure Opp CollSB Hig 020 | 10288
BB PaciicCol L 68| 6805 BB Socialy Respons Col LA 49% 1 4% UniFavourite Bonds A 25,620
[Ter—— v VBB Socialy Respons Col LA Hig i3 | amr
VBB Gb Tech CollL e | ers MBS Socialy Fespons CollSA 9% | 98 UniFavorite: Equity 123,320
BB Gl Tech CollLaop 8523 853 MBB Socially Respons Coll SA Hdg 9,559 9,567
B EuroFed inome LA 500 | 6000 MBB Equibium LA L UniGarantTop: Europa IV 124,400
VBB Euo Foed Income LB a0 | 40 MEB Equibrm LA H ST Y
BB Gb High Yield LA a4 | 12450 MBB Equibrium LB A7 AT UniGlobal 195,020
BB Gb High Yield LB 5889 589 MBS Equltrm LB Hdg 4589 4585
BB Dynaic Col L 602 | 6987 MBB Equibiam A g | spt UniKapital 111,150
o o | o VBB Equibriom A Hlg 0% | oms
BB Eq Pover Coupon Cal L 2051 o MER Equibrium 58 %2 959 UniMid&SmallCaps: Europe A 46,340
MBB Eq Power Coupon Coll LB 5488 5503 MES — 5308 ?‘294
BB US Colecion' S 9580 9652 MBB European Coupon Strategy Collection LA 5,185 5,177 UniReserve: Euro C 127'320
B8 Expeen 1S e | o VB Copon Sy Cosatonts_| 1 s
TySeR—rs w0 | o VBB European Colection A | 5228 | 5218 UniReserve: USD A 989,710
VBB European Colection 8 | 5171|5161
W E Vs Col 3 R VBB European ColecionSA_| 10346 | 103 Uni ;
BB G Tech Coll S 805 8087 : : niNorthAmerica 245,840
MBB Europe ollection SB 1024 10,208
MBB Gbb Tech Coll S cop 13,185 13,197 . Sty Colecion SHA | 10438 04 3 )
MBB Euro Fxed Income S A 1570 | 11569 —— . - UniSector Climate Change A 32,130
VB European Coupon Sty Colecton SHB | 10311 | 10291
B8 Euro Foed income § B ofes | omes v P s .
VBB GbHeh Yed SA o | B : A UniValueFund Global C 56,940
MBB Gb High Yield S B 9268 9272 :::: : o ““E;[lai :ﬁ :x UniValueFund E A 52450
MBB Dynaric Col S 1975 | 12000 Pre—s po—rs 5:544 5:562 nivaluerund Europe 3
MBB Dynamic Coll S cop 13,185 13,197 VEBUS G Jecion LA s 27
MEB Eq Poer Coupon Col§ 1090 | f0st VBBUSC Jecion LB s | 5% Solo per investitori istituzionali
BB Eq Pover Coupon Col S 07 | 007 pr—s pp— vz | s
MBS Golerbmn L o e VEBUS G Jecen S5 o | _riom UniAsiaPacific | 129,300
VB European CollLcop e P, p— s | om0
MBS Paciic Col L oop %1 | 1o VBB USC Jecion SHB 035 | 103 UniFavorite: Equity | 131,590
BB Gl Hih Ve cop LA st | 76t pv— oy s | oo
egenda proveti A= ad accumuazione;B= a ditiouzone VBB Medolanum Fil Asian Coupon 56l LB sau | 53w UniGlobal | 214,510
@wdm]unum HEB Medolrum Feldsen Copin SE LKA 581 = Per informazioni circa i distributori dei fondi
Y Bk Faeian, st MBB Mediolanum Fid Asian Coupon Sel LHB 5101 5082 di Union Investment in Italia si prega di consultare
MBB Mediolanum Fid Asian Coupon Sel SA| 10,802 10,773 la lista dei distributori disponibile sul sito
wwwbancamediolanum.it BB Mediokanum Fid Asan Coupon SelSB. 1085 | 10616 S UIon N SStne At COmit

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUND PLC
Valori al #T##V#DQ

Valufa Nav
Neuberger Berman AM Fund Global Disciplined Growth | (Acc) usD -
Neuberger Berman AM Fund Opportunistic Fund A (Acc) EUR 8,74
Neuberger Berman AM Fund Opportunistic Fund A (Acc) usD 10,99
Neuberger Berman AM Fund Opportunistic Fund B (Acc) EUR 8,52
Neuberger Berman AM Fund Opportunistic Fund B (acc) usD 9,00
Neuberger Berman AM Fund Opportunistic Fund | (Acc) EUR 10,25
Neuberger Berman AM Fund Opportunistic Fund | (Acc) usD 11,18
Neuberger Berman AM Fund Opportunistic Fund | (Dist) GBP 10,23
Neuberger Berman AM Fund Opportunistic Fund | (Dist) usD 10,58
Neuberger Berman AM Fund Straus USD Institutional R usD 9,26
Neuberger Berman AM Fund Straus USD Adviser R usb 9,07
Neuberger Berman AM Fund Straus USD Investor R usD 7,65
Neuberger Berman AM Fund US High Yield Bond A (Acc) EUR 19,29
Neuberger Berman AM Fund US High Yield Bond | (Acc) usD 21,85
Neuberger Berman AM Fund US High Yield Bond | (Dist) GBP 10,70
Neuberger Berman AM Fund US Large Cap Growth Fd A (Acc) EUR 16,51
Neuberger Berman AM Fund US Large Cap Growth Fd A (Acc) usD 17,96
Neuberger Berman AM Fund US Large Cap Growth Fd B (Acc) EUR 9,60
Neuberger Berman AM Fund US Large Cap Growth Fd B (Acc) usD 10,34
Neuberger Berman AM Fund US Large Cap Growth Fd | (Acc) usD 19,27
Neuberger Berman AM Fund US Large Cap Growth Fd | (Dist) GBP 17,52
Neuberger Berman AM Fund US Large Cap Growth Fd | (Dist) usbD 17,73
Neuberger Berman AM Fund US Real Estate A (Acc) EUR 724
Neuberger Berman AM Fund US Real Estate A (Acc) usD 1714
Neuberger Berman AM Fund US Real Estate B (Acc) EUR 6,61
Neuberger Berman AM Fund US Real Estate B (Acc) usD 7,86
Neuberger Berman AM Fund US Real Estate | (Acc) EUR 15,31
Neuberger Berman AM Fund US Real Estate | (Acc) usD 18,50
Neuberger Berman AM Fund US Real Estate | (Dist) GBP 12,08
Neuberger Berman AM Fund US Real Estate | (Dist) usD 8,90
Neuberger Berman AM Fund US Small Cap Growth Fd A (Acc) EUR 11,83
Neuberger Berman AM Fund US Small Cap Growth Fd A (Acc) usD 12,42
Neuberger Berman AM Fund US Small Cap Growth Fd B (Acc) EUR 9,77
Neuberger Berman AM Fund US Small Cap Growth Fd B (Acc) usD 9,92
Neuberger Berman AM Fund US Small Cap Growth Fd | (Acc) EUR 12,27
Neuberger Berman AM Fund US Small Cap Growth Fd | (Acc) usbD 13,07
Neuberger Berman AM Fund US Small Cap Growth Fd | (Dist) GBP 11,62
Neuberger Berman AM Fund US Small Cap Growth Fd | (Dist) usD 11,61

WWW.NB.COM
= callandermanagers y .
et et Aquila Capital
+352 26 92 70 34 62
i Managed on the Alceda UCITS Platform
Valori al 29/12/2016 Valore  Codice ISIN Alceda Fund Management S.A.
Callander Fund-Asset C1 67870 LUOO12008875 www.alceda.lu
Callander Fund-Asset C2 503,332 LUO0167130078 Valori al 30/12/2016
Callander Fund-US Core Stock Holds C1 95,73 LUOIT154016
Callander Fund-US Core Stock Holds C2 79,40 LUD167130581
Callander Fund-Japan New Growth C1  12413,00  LUODG7747421 AC - Risk Parity 7 Fund EUR A EUR 109,77
Callander Fund-Japan New Growth G2~ 84,39 LUO92479029
Callander Fund-China Universe C1 189,20  LU0192479375 AG - Risk Pamy 7Fund GBP A GBP 111,98
Callander Fund-China Universe C2 158,34  LU0192479615
Callander Fund-Central Europe C1 54,85 LU0073519844 AG - Risk Parity 7 Fund USD A UsD 110,67
Gl Rno s o Cap &2 480 Loffiaattyy | | AC- Misk Pary 12Fund EURA — BUR 12729
Callander Fund- Global Security G1 98,15 LU0298334862 AC - Risk Parity 12 Fund GBP A GBP 96,06
Callander Fund- Global Security C2 9089 [U0298335679
Callander Fund South Eastern Europe C1 0,00 LU0373272714 AC - Risk Parity 12 Fund USD A usD 136,70
GESTIELLE INVESTMENT SICAV

Boulevard Royal L-2249 Luxembourg Codice VAT

LU 21896121

indirizzo web: www.bancopopolare.lu

Valori al 02/01/2017

GIS Bond Euro | EUR
GIS Bond Euro R EUR
GIS Cedola Europlus R EUR
GIS Cedola Plus R EUR
GIS Cedola Sicura EUR
GIS Cedola Sicura Il EUR

GIS Value Equity Europe | EUR
GIS Value Equity Europe R EUR

161,6690
148,1810
5,3390
5,2230
5,0790
5,2960
137,4960
122,2170

[Popso(Suisse)
Investment Fund Sicav
Valori al02/01/2017

EUR

Asian Equity 10,675
Euro Bond EUR 236,986
European Equity EUR 129,376
Flex EUR 10,709
Global Balanced EUR 15,229

Global Convertible Bond (EUR) EUR 14,925
Global Corporate Bond EUR 11,783

Short Maturity Euro Bond EUR 12,156
Swiss Equity CHF 175,738
Swiss Franc Bond CHF 181,444
Total Return Bond (EUR) EUR 10,495
US Dollar Bond usp 227,924
USA Equity USD 257,648

Distribuito da Banca Popolare di Sondrio



34 MF Sicav DI DiritTTO ESTERO Mercoledi 4 Gennaio 2017

B R C LAYS p BPVN Strategic Investment Fund
i t [ Valori al 03/01/2017
Valori al 03/01/2014 e et @
Valori al 30/12/2016 vis EUR 11,91
Celsius Funds plc .
F&C Portfolios Fund
Barclays Real Retur USD Fund K USD 8541
Barclays Real Return USD Fund U UsD 89,64 F&C BMO Resp Glb Emerg Mkis Eq AEUR 1850 "
GEMS Fund F EUR 103 F&C Emerg. Mkts Bd A Dis usD 14,82 S ICay g
Sector Rotation Fund B EUR 7620 F&CEmerg.Mkis BdCHdgdis ~ EUR 11298 B “’ B A N C A AI_ET TI
. Prodotto Divisa Classe Valorizzazione al NAV N e L e "~
Celsius Global Funds SICAV plc F&C Emerg. Mkts Bd | Hdg dis EUR 9,76 CELECG FANDT PO ARD
GAR Long Short Fund D EUR 11757 F&C Europ. HiYi Bd A dis EUR 12,39 BPER International SICAV Equity Europe Opportunity EUR P 30/12/2016 111,05
BPER International SICAV Equity North America usb P 30/12/2016 104,11 Valore al:  12/05/2016
CAR Long Short Fund G EUR 9685 F&C Gbl Conv. Bd A Hdg dis EUR 1771 ! quity !
i I
ICI Fund (EUR) A EUR 99,00 FaC Gbl Conv. 84 1 el dis . 1763 BPER International SICAV Euro Equities Small Cap P EUR P 30/12/2016 305,91 Dow dones EURO STOXK Select Diidend® 30 ndex 176824
ICI Fund (EUR) B EUR 8498 BPER International SICAV Global Bond EUR P 30/12/2016 181,86
F&C Glb Smaller Cap Eq.A EUR 16,84 . )
Target Alpha Program 4 Fund G EUR 101,36 BPER International SICAV Emerging Mkts Multi Asset Div.~ USD  P-dist 30/12/2016 217,81 Sede operativa Via Roncaglia, 12 - 20146 Milano
F&C Glb Small Eq.A D 13,64 !
Celsius Investment Funds SICAV 40 Glo Smalle Gap £ v 26 BPER International SICAV Global Gonvertile Bond EUR P 30122016 18083
Barclays Capital ComBATS Fund B EUR 8550 F&C Glb Smaller Cap Eq.| aBp 721 BPER International SICAV Short Term EUR Corporates ~~ EUR P 30/12/2016 9710
Barclays Pure Beta Commodity Fund B EUR 8582 F&C Glb Smaller Cap Eq.| usb 14,04 BPER International SICAV Multi Asset Dividend EUR P-dist 30/12/2016 93,50
The World Markets Umbrella Fund plc
Barclays Pure Beta Commodity Fund F EUR 6213 F&C Responsible GI. Eq. A dis EUR 16,42 BPER International SICAV Currency Diversifier EUR P 30M12/2016 9784 clo ME"DI“I:E“I’!‘: ré\:l:v:tmﬁli{:il'l‘n;n Limited
Barclays World Tactal Opporunity Fund B EUR -~ 95,48 F&C Responsiole Gl. Eq. | dis ELR 1755 BPER International SICAV Open Selection Defence EUR P 301222016 98,61 Harcourt Street - Dublin 2 - Ireland ;::’53‘ “8 ;"33
i www.fandc.com - Enquiries: +44 207 011 5111 ' !
Barclays Worl Tactical Opportunity Fund P EUR - 8862 Dealing: + 352 47 40 66 427 - E-mail: mail@fande.com BPER International SICAV Open Selection Income EUR P 30122016 9789 ‘The Emerging World Fund / Retail B~ 30/12/2016 58,73
Barclays CORALS (USD) Index Fund A EUR 083 BPER International SICAV Open Selection Growth EUR P  30/12/2016 96,97
Barclays CORALS (USD) Index Fund B EUR 086
Celsius Funds Il plc BPER INTERNATIONAL SICAV
Sede Legale: 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo
Barclays Captal RADAR Fund A EUR 5628 Registro di commercio: Lussemburgo B 61.517 FON D O SPECU LATIVO
Barclays Capital RADAR Fund B EUR 9726
—
Barclays Capital RADAR Fund E EUR 13685 Valori al 20/12/2016 1 _www.bperit
Barclays Capital RADAR Fund F EUR 139,16 Ignis Absolute Return Bd Fd A EUR 1,09 I< Q I R S EaGrtRners
Barclays European Real Retur Fund B EUR 989,77 E
Valori al €
HE P LE R Kairos Mult-Strategy A 311012016 917183,247
Goldman Sachs International “ UNIQA Financial Opportuniies A VITIS Kairos Mull Strategy B 31102016 590657742
Valori al 29/12/2016 X
Valori al 030172017 Data di riferimento prezzi 7-01-2008 SALZBURG  Valorial 02012017 VITiSigma 80 ELR topop | [ et Steteqy | oU0ROTS G620
AlpenBank Equity Strategy EUR 9247 MUMCHEN 12893 ViTiSigma 50 EUR 110,94 Kairos Mult-Strategy P 31/10/2016__ 553608,505
ZerikateChamps EUR 90,44 M.A.P. Index 08.02.2010 100 Forvs VITiSigma 70 EUR 10,73
[ J
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Euro al 30/12/2016

Aberdeen Global Asia Pacific Equity Fund 12 Euro Hedged
Aberdeen Global Latin America Equity Fund A2 Euro Hedged
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50

Allianz Europe Equity Growth

Allianz Flexible Bond Strategy

Amundi Amundi Rendement Plus

Amundi ETF - Floating Rate Euro Corporate 1-3 UCITS ETF

Amundi ETF - MSCI World Low Carbon UCITS ETF
Amundi Funds Absolute Volatility Euro Equities Fund MEC
Amundi Funds Bond Global Emerging Corporate

Amundi Funds Cash Euro

Amundi Funds Convertible Europe

Amundi Funds Global Aggregate

Amundi Funds Global Aggregate Fund IE

Amundi Funds Global Macro Bonds and Currencies
Amundi Funds Patrimoine

Amundi International Sicav

Axa US Short Duration High Yield

Axa World Funds - Global Optimal Income - |

‘Axa World Funds Eurocredit Short Duration

Axa World Funds Framlington Europe Real Estate Securities
Axa World Funds Framlington Global Convertibles - A
Axa World Funds Framlington Italy

Axa World Funds Global Strategic Bonds

Bantleon Opportunities L

Bantleon Opportunities S

BlackRock Global Funds Continental European Flexible Fund
BlackRock Global Funds European Equity Income fund
BlackRock Global Funds World Healthscience Fund

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund T Euro Hedged
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund | AHG

BNY Mellon Global Funds PLC Global Equity Higher Income Fund
BNY Mellon Global Funds PLC Global Real Return

BSF American Diversified Equity Absolute Return D2
BSF European Select Strategies

Candriam Bond Credit Opportunities

Candriam Bonds Emerging Market

Candriam Bonds Euro High Yield

Candriam Equities L Biotechnology

Candriam Equities L Sustainable World

Candriam Index Arbitrage FCI

Candriam Money Market Euro

Capital Group European Growth and Income Fund
Capital Group Global Absolute Income Grower

Capital International Emerging Markets Total Opportunities
Carmignac Commodities

CGS FMS Gilobal Evolution Frontier Markets

Comgest Growth PLC - Europe

Credit Suisse Liquid Alternative Beta

Credit Suisse Lux USA Value Equity Fund

Credit Suisse Multi-Advisor Equity Alpha

db xtrackers Il - Australian Dollar Cash UCITS ETF

db xtrackers Il - Canadian Dollar Cash UCITS ETF - 1C
db xtrackers Il - Sterling Cash UCITS ETF - 1D

DNCA Invest - Miuri

Dorval Convinctions - I

Dws Alpha Renten Global

Dws Concept Kaldemorgen

Dws Global Agribusiness

Dws Invest German Equities

Dws Top Dividend

Edmond de Rothschild Europe Synergy

Ethna Funds - AKTIVE - T

Ethna-Dynamisch - T

Fidelity Active Strategy Emerging Markets Fund A

Fidelity Active Strategy Europe Fund Y

Fidelity Funds America Fund Y

Fidelity Funds Asian Special Situations Fund

Fidelity Funds China Consumer Fund Y

Fidelity Funds Emerging Europe Middle East and Africa Fund
Fidelity Funds Euro Corporate

Fidelity Funds Euro Short Term Bond

Fidelity Funds Fidelity Patrimoine Fund

Fidelity Funds Flexible Bond Fund Y

Fidelity Funds Germany

Fidelity Funds Global Financial Services Fund

Fidelity Funds Global Industrials Fund

Fidelity Funds Global Inflation Linked

Fidelity Funds Global Multi Asset Tactical Defensive Fund
Fidelity Funds Global Telecommunications Fund

Fidelity Funds Italy Fund Y

Financiere de 'Echiquier Arty

Financiere de I'Echiquier Major

Financiere de I'Echiquier Patrimoine

Franklin Templeton Inv. Funds Asian Growth

Franklin Templeton Inv. Funds Franklin Alternative Strategies Fund
Franklin Templeton Inv. Funds Franklin India Fund

Franklin Templeton Inv. Funds Franklin Strategic Income Fund - | H1
Franklin Templeton Inv. Funds Frontier Markets

Franklin Templeton Inv. Funds Global Strategies |

Franklin Templeton Inv. Funds Global Total Return

Franklin Templeton Inv. Funds Global Total Return |
Franklin Templeton Inv. Funds Natural Resources

Franklin Templeton Inv. Funds Templeton Global Bond
Franklin Templeton Inv. Funds Templeton Global Bond Fund - |
Franklin Templeton Inv. Funds U.S. Opportunities Fund
GAM Star Lux - Absolute Return Us Equity

GAM Star Lux - European Momentum

GAM Star PLC - Credit Opportunities Fund

Goldman Sachs - Europe Equity Partners Portfolio
Goldman Sachs - Global CORE Equity Portfolio

GS Global Multi-Manager Alternatives Portfolio
Henderson Gartmore Fund - United Kingdom Absolute Return
Henderson Global Property Equity

Henderson Horizon Euro Corporate Bond

Henderson Horizon Global Technology Fund

Henderson Horizon Pan European Alpha funds

Amundi ETF - Global Equity Multi Smart Allocation Scientific Beta UCITS ETF

9,930
6315
1123,660
2566,790
1087410
99,950
101,490
245,210
245,210
127420
1091,920
101,590
125,160
122,450
1416,830
103,390
103,170
165,500
166,490
131,300
135,860
217270
114,960
87620
118,840
175,120
147410
21,990
18,270
32,990
1,168

181,830
23,200
30,580
13,220

Henderson Pan European Equity

Hsbc Global Investment Bric Equity

Ignis Global Funds Absolute Return Gov. Bond Fund | E.H.
ING (L) - Invest First Class Multi Asset - |

Inris - R CFM Diversified Fund

Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund

Invesco Euro Corporate

Invesco European Bond Fund

Invesco Funds Asia Consumer Demand Fund

Invesco Funds Balanced Risk Allocation

Invesco Funds Global Structured Equity Fund

Invesco Funds Invesco Asia Balanced Fund

Invesco Global Leisure Fund

Invesco Global Targeted Returns

Invesco Global Total Return

Invesco Pan European High Income

Invesco Pan European Structured Equity

Invesco UK Equity Fund

Investec Global Strategy Fund - Franchise - |

Investec Global Strategy Fund - Multi Asset Income - |
Investec Global Strategy Fund Limited European Equity Fund
Investec Global Strategy Fund Ltd Emerging Markets Equity Fund
iShares ETF Barclays ltaly Treasury Bond

iShares Msci Emerging Latin America

iShares Msci Emerging Markets

iShares MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF
iShares MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF

iShares MSCI Europe Size Factor UCITS ETF

iShares MSCI Europe Value Factor UCITS ETF

iShares MSCI Japan UCITS ETF

iShares MSCI World Momentum Factor UCITS ETF

iShares MSCI World Quality Factor UCITS ETF

iShares MSCI World Size Factor UCITS ETF

iShares MSCI World Value Factor UCITS ETF

Janus Capital Funds PLC Janus Balanced Fund |

Janus Capital Funds PLC Janus Flexible Income Fund |
Janus Capital Funds PLC Unconstrained Bond Fund
JPMorgan Funds - Europe Technology Fund

JPMorgan Funds - Global Corporate Bond

JPMorgan Funds - Global Focus

JPMorgan Funds - Global Macro Opportunities - C
JPMorgan Funds - Global Strategic Bond

JPMorgan Funds - HighBridge Us Steep

JPMorgan Funds - US Aggregate Bond Fund - C

JPMorgan Investment Funds Europe Strategic Dividend Fund
Julius Baer Multibond Credit Opportunities Fund - B

Julius Baer Multibond Local Emerging Bond Fund - B

Julius Baer Multicooperation - Multi Asset Strategic Allocation Fund
Julius Baer Multistock Luxury Brands Fund Eur C

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Absolute Return
Legg Mason Global Funds Royce Us Small Cap Equity
Legg Mason Western Asset Emerging Markets Bond

Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund
LFP - LFP Allocation

LFP Multistrategy Obligataire - |

Lombard Odier Funds Convertible Bond Fund IA

Lombard Odier Funds Emerging Market Risk Parity Fund 1A
Lombard Odier Funds Europe High Conviction

Lombard Odier Funds Global BBB-BB Fundamental Fund IA
Lombard Odier Funds Golden Age

Lombard Odier Funds World Gold Expertise USD

Lyxor ETF Euro Cash

Lyxor ETF Euromts Macro Weighted AAA Gov 1-3

Lyxor ETF Msci All Country World

Lyxor ETF Mits Btp 1-3y ltaly Gov Bond

Lyxor ETF New Energy

Lyxor UCITS ETF Barclays Floating Rate Euro 0-7Y - C
Lyxor UCITS ETF FTSE ltalia Mid Cap - D

M&G Dynamic Allocation

M&G Global Basic

M&G Global Dividend

M&G Global Macro Bond

M&G Investment Funds 1 - Japan Fund

M&G Investment Funds 1 - North American Value Fund
M&G Investment Funds 14 - Income Allocation Fund

M&G Investment Funds 14 - M&G Prudent Allocation Fund
M&G Investment Funds 7 - Global Floating Rate High Yield Fund
M&G Optimal Income

Mandarine Funds - Mandarine Unique Small & Mid Caps Europe
MFS Meridian Funds - Global Concentrated Fund

MFS Meridian Funds - Global Equity Fund

MFS Meridian Funds - Prudential Wealth - 1AE

Morgan Stanley Global Balanced Risk Control

Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands - ZH

29,690
11,651

6329,210
99,570
13,280
18,057

16,650

15,830
23,440
10,110
201,900
94,770
22,460
144,910
85,380
115,540
81,060
141,600
170,410
184,440
5,648
233,430
125,590
109,910
120,170
260,650
110,630
1563,520
191,560
8,556
18,393
12,482
12,725
14,409
11,134
106,418
103,510
211,900
109,990
18,605
100,490
103,000
16,325
34,063
25514
11,205
18,828
22,017
12,546
10,407
10,650

20,483
12265,670

58,680

Morgan Stanley Investment Funds - Global Infrastructure (Euro - Hedged) -ZH 43,140

Morgan Stanley Us Advantage

Muzinich - Global Tactical Credit

Muzinich Short Duration High Yield Fund A Euro Hedged
Muzinich Transatlantic Yield Fund A Euro Hedged

Natixis - Loomis Sayles Multisector Income Fund

Natixis - Seeyond Multi Asset Conservative Growth
Neuberger Berman China Equity Fund |

Neuberger Berman High Yield Bond Fund |

Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt
Neuberger Berman Short Duration High Yield Bond Fund |
Neuberger Berman US Long Short Equity Fund

NN (L) - Global Bond Opportunities

NN (L) - Investments Emerging Market Debt Hard Currency - IHC
NN (L) - Us Credit - IH

Nordea 1 SICAV Emerging Stars Equity Fund

Nordea 1 SICAV European Covered Bond Fund

Nordea 1 SICAV European Cross Credit Fund

Nordea 1 SICAV Stable Equity Long Short

Nordea 1 SICAV Stable Return Fund BI

Nordea 1 SICAV US Corporate Bond Fund HBI

Nordea 1 SICAV US Total Return Bond Fund

Parvest Bond World Emerging Local IHEC

Parvest Equity Best Selection Euro IC

Parvest Equity Russia

71,080
107460
121,300
297350
16,260
11098,500
17340

128,510
113,120
17540
10,170
83,990
97780
540,950
140,060

Parvest Equity Turkey

Parvest Equity World Utilities

Petercam B - Agrivalue - F

Petercam B - Petercam Equities World Sustainable
Petercam L - Bonds EUR High Yield Short Term
Petercam L - Bonds Universalis

Petercam L Fund - Petercam L Patrimonial

Pictet Clean Energy

Pictet Digital Communication

Pictet Emerging Local Currency

Pictet Euro Short Mid Term Bond

Pictet Euro Short Term High Yield

Pictet Global Megatrend Selection

Pictet Multi Asset Global Opportunities |

Pictet Security

Pictet Timber

Pimco Commodities Plus Strategy

Pimco Diversified Income

Pimco Emerging Local Currency

Pimco Emerging Markets Currency

Pimco Global Investment Grade Credit

Pimco Global Real Return

Pimco High Yield

Pimco Total Return

Pimco Unconstrained Bond

Raiffeisen DachFonds

Raifleisen Europa High Yield

Raiffeisen Global Allocation Strategies Plus

Raiffeisen Obbligazionario Euro

Rothschild - R Alizes - C

Rothschild - R Club - C

Rothschild - R Valor - C

Russel Global Bond

Russel World Equity

Schroder GAIA Sirios US Equity

Schroder Int. Sel. Fund - QEP Global Absolute Euro - Hedged
Schroder Int. Sel. Fund Asian Equity Yield C

Schroder Int. Sel. Fund Euro Bond C

Schroder Int. Sel. Fund Euro Gov. Bond C

Schroder Int. Sel. Fund Euro Special Situation C
Schroder Int. Sel. Fund European Equity Absolute Return
Schroder Int. Sel. Fund European Opportunities

Schroder Int. Sel. Fund Glob. Conv. Bond E.H. C
Schroder Int. Sel. Fund Global Energy C

Schroder Int. Sel. Fund Global Multi-Asset Allocation - C Euro Hedged
Schroder Int. Sel. Fund Japanese Equity - C Euro Hedged
Schroder Int. Sel. Fund Qep Global Quality C

Source Consumer Discretionary S&P US Select Sector UCITS ETF
Source Consumer Staples S&P US Select Sector UCITS ETF
Source Materials S&P US Select Sector UCITS ETF

Standard Life Inv. Global SICAV - Global Absolute Return Strategies Fund - D

State Street Global Advisors - Global Managed Volatility Equity Fund - 1

State Street Global Advisors SICAV - State Street Flexible Asset Allocation Plus 9,720

T Rowe - European High Yield Bond Fund
T Rowe - Global Unconstrained Bond Fund - IH

T Rowe - US Large Cap Equity Fund - IHGEU

Theam Quant - Equity Guru Long Short - |

Threadneede Inv. Funds ICVC - American Smaller Companies Fund
Threadneedie Inv. Funds ICVC American INA

Threadneede Inv. Funds ICVC Pan Euro Smaller Comp. INA
Threadneede Inv. Funds ICVC Pan European INA

Threadneede Inv. Funds ICVC UK Absolute Alpha

Threadneedle Lux - Global Asset Allocation

Threadneedle Lux - Global Smaller Companies

Threadneedle Specialist Investment Funds ICVC - China Opportunities Fund

UBAM - 10-40 Convertible Opportunities
UBAM - EM Investment Grade Corporate Bond

UBAM - Emerging High Yield Short Duration Corporate Bond USD
UBAM - Europe Equity

Ubs Lux Bond Fund Euro High Yield EUR Q

Ubs Lux Emerging Economies Global Short Term
Vontobel Fund Emerging Market Debt - HI

Vontobel Fund Emerging Markets Equity

Vontobel Fund EUR Corporate Bond Mid Yield

Vontobel Fund European Equity - |

Vontobel Fund Global Aggregate - IA

Vontobel Fund Global Value Equity

Euroal

‘Amundi Funds Absolute Volatility Arbitrage

‘Amundi Funds Absolute Volatility Euro Equities

Amundi Funds Equity Global Luxury and Lifestyle
Amundi Funds Equity US Relative Value

‘Amundi Funds Money Market Euro

Amundi International Sicav

Axa World Funds Force 3

‘Axa World Funds Force 5

‘Axa World Funds Force 8

‘Axa World Funds Framlington Optimal Income

Fidelity Funds American Diversified Fund

Fidelity Funds Euro Balanced Fund

Fidelity Funds Euro Short Term Bond Fund

Fidelity Funds Fidelity Targeté 2015 Euro Fund

Fidelity Funds Global Opportunities Fund

Fidelity Funds Greater China Fund

Fidelity Funds ltaly Fund

Fidelity Funds South East Asia Fund

Franklin Templeton Inv. Funds Franklin Mutual Beacon
Franklin Templeton Inv. Funds Franklin Mutual European
Franklin Templeton Inv. Funds Franklin Mutual Global Disc.
Franklin Templeton Inv. Funds Franklin U.S. Opportunities
Franklin Templeton Inv. Funds Asian Bond

Franklin Templeton Inv. Funds Asian Growth

Franklin Templeton Inv. Funds Bric Fund

Franklin Templeton Inv. Funds Emerging Markets

Franklin Templeton Inv. Funds Euro High Yield

Franklin Templeton Inv. Funds European Total Return
Franklin Templeton Inv. Funds Global Bond

Franklin Templeton Inv. Funds Global Bond H1

Franklin Templeton Inv. Funds Global Equity Income
Franklin Templeton Inv. Funds Global Total Return

GLG Investments PLC European Equity

GLG Investments PLC Global Convertible UCITS

GLG Investments PLC Global Equity

Henderson Horizon Fund Pan European Equity
Henderson Horizon Fund Pan European Property Equities
Henderson Horizon Fund Pan European Smaller Companies
Morgan Stanley Inv. Funds Asian Prop.

Morgan Stanley Inv. Funds Emerg.Eur.Middle East & Africa Eq.
Morgan Stanley Inv. Funds Euro Corp. Bond

Morgan Stanley Inv. Funds US Adv.

167,750
182,340
149,370
168,920
138,100
162,020
121,220
76,330
182,620
155,790
137340
124,860
214,400
120,010
189,910
148,080
7310
15,790
12,100
13,090
18,180
18,700
26,730
21,210
12,330
194,810
279,030
147920
166,180
132,090
151,120
1947710
1164,000
137650
123,080
104,997
135,832
22,245
12,551
171,556
103,356
114,777
140,211
18,517
122,658
105,290
191,888
246,370
332,160
245,210
12,556
13,036

17480
10510
10,220
108,560
3457
3,286
2,509
1,968
1,494
22,490
31,180
3,242
96,450
101,180
111,580
428,210
174,810
80,410
110,770
109,620
156,850
148,920
107810
137,150
28/12/2016
113,530
132,460
186,310
160,470
100,870
154,670
55,310
67020
71,870
180,200
21,110
15,220
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BPMVITA S.p.A.
Societa per Azioni
Sede sociale: Via del Lauro 1

BPMVITA 20121 Milano

fer Te ci siamo 1oj

LINEA DI INVESTIMENTO VALORIZZAZIONE AL LINEA DI INVESTIMENTO

28/12/2016 21/12/2016

Mmarrv

Financial Vita Azionario 6,790 6,800 BPMVITA dinamico multimanager 4,690 4,690
Financial Vita Bilanciato 7,960 7970 BPMVITA Multiasset 5,200 5,210
Financial Vita Obbligazionario 8,540 8,540 BPMVITA Obbligazionario flessibile 4,940 4,930
Financial Riserva Euro 7,080 7,070 BPMVITA Multimanager 2015 5,030 5,030
Financial Global Bond 7,600 7,600 BPMVITA Multimanager 2016 5,110 5,100
Financial Prudente 6,770 6,770 BPMVITA Low Volatility 2023 5,020 5,010
Financial Equilibrato 6,500 6,500 BPMVITA low volatility 2023/2 5,000 -
Financial Audace 5,820 5,830 =
Fnancial Geographic Areas 5,660 5,680 Pq mefro d misurazione z
Financial Industral Sector 5,810 5,830 f
BPIMAZ 89 7249 7249 VALORIZZAZIONE AL 1
BPM AZ 50 7,490 7,490 LINEA DI INVESTIMENTO 2
BPM AZ 30 7,480 7,480 01/12/2016
BPM AZ Flex 5,800 5,810 BipiemmeVita Protezione 5,320
Equity 95 5,420 5,430 bpmvita protezione 2 5,150
Equity 40 6,150 6,150 bpmvita protezione 3 5,080
BipiemmeVita Prudente 5,480 5,480 BPMVITA protezione 4 5,080
bpmvita dinamico 80 5,620 5,620 BPMVITA protezione 5 5,000
- " o ” GRUPPO EPMVITA
BipiemmeVita Equilibrato 5,790 5,780 " rer S
BipiemmeVita Mod. Aggressivo 6,060 6,060 Gestione Separata
BipiemmeVita Aggressivo 6,480 6,480 BPM Consolida
bpmvita orizzonte 19 5,630 5,620
BPMVITA Prosp. Crescita 5,160 5,190 DI DEL CAPITALE 7,06
I www.bpmvita.it 1
—_— ]
( - \ sl & Enchmge Flece
i D |_ D Mu T UA Old Mutual Wealth Italy S.p.A. . 1FE 0 Cubha 1
T o ol Via Fatebenefratelli, 3 - 20121 Milano p— P
e wEALIR e Voo Quotazione in Euro dei fondi assicurativi
800-1274i (valorizzazione settimanale)
POLIZZE UNIT-LINKED Nome Fondo w2016
VALORIZZAZIONE AL 301212016 Ideal Wise Protection 914504
Fonpo Quota Fonoo Quota
Inora Cash 186,138
AXAMULTIMANAGER PROGRESSIVE 14,805 RETE MODERATO 7768
AXAMULTIMANAGER PROGRESSIVE (A) 12,406
2 .
DYNAMIC EVOLUTION 15,808 SOLUZ. AGGRESSIVA 9,394 5 Inora Certis Money 205,301
DYNAMIC EVOLUTION (A) 12,407 SOLUZ. AGGRESSIVA (B) 7653 |=
Inora Diamante Plus 669.863
FLoBiE oLTON ) now | SowZHODERA
GLOBAL MACRO EQUITY 15,021 SOLUZ. MODERATA (B) 753 Inora Diamante Il 650,814
gtgsﬁt \’\,A;i%?pi%w @ :iz;g SOLUZ. MOLTO AGGRESSIVA 9817
§ Inora Diamante Scud 89.910
GOLDSHOT 115,58 SOLUZ. MOLTO PRUDENTE 6,766 o Diamanie Seudo
INVEST CONSERVATIVO 6,397
INVEST DINAMICO ggos | OLUZ PRUDENTE 8267 Tnora Money 1 205,301
INVEST EQUILIBRATO 709 SOLUZ. PRUDENTE (B) 6,754
Inora Money 2 182,434
miz; ngfggﬁmlco ;;Z: SOLUZIONE MARKET TIMING 746 :
MULTIPERFORMANGE EQUILIBRATO 10,388 SOLUZIONE MARKET TIMING (A) 6,353 Tnora Optimiz Best Start I 207,744
ES_EIEF; :’;)Ergmcs EQUILIBRATO (4 ‘g;;; TREND SELECTION 0-30 5913
g Inora Optimiz Best Start I11 203,875
RETE EQUILIBRATO 8,674 TREND SELECTION 20-60 617
30112/2016
VALORIZZAZIONE AL Inora Optimiz Best Start Phoenix 104,191
Fonpo Quota Fonbo Quota
OPPORTUNITA DYNAMIC 8,220 BERICO GESTIONE UNIT DINAMICA 8,776 Inora Optimiz Phoenix 100,000
OPPORTUNITA DYNAMIC (A) 6,964 BERICO GESTIONE UNIT DINAMICA (A) 7405
. OPPORTUNITA BALANCED 7770 | BERICO GESTIONE UNIT MISTA 9,250 Inora Optimiz PI 99540
OPPORTUNITA BALANCED () 6,541 BERICO GESTIONE UNIT MISTA (A) 7791
OPPORTUNITA CONSERVATIVE 7540
i i OPPORTUNITA CONSERVATIVE (4 Jyt BERICO GESTIONE UNIT PRUDENTE 8,638 nora Opiimiz Recovery 456,003
= OPPORTUNITA FLEXIBLE a6 BERICO GESTIONE UNIT PRUDENTE (A) 7270
e ¥
. - OPPORTUNITA FLEXIBLE (A) 12,404 VoLs 9,906 Inora Optimiz Switcher 93,550
OBBL. ITALIA VEGA soos | VOL10 8752
OBBL. ITALIA VEGA (A) 7857 | VOL15 9.217 Inora Optimiz Switcher 11 93,550
OBBL. ITALIA VEGA (B) 8,382 VOL 20 SECTOR 9422
BERICO GESTIONE UNIT AGGRESSIVA 9,047 VOL 20 GEO 11,29 Inora Optimiz Target 8% I 205,016
BERICO GESTIONE UNIT AGGRESSIVA (A) 7645 MONETARIO 9,896
www.oldmutual Ith.it Inora Optimiz Target PI 101,833
Inora Optimiz Target Recov 455,542
- - Rappresentanza Generale per ['ltalia: mora Optimiz Target Recovery >
Z via Scarsellini 14, 20161 Milano (MI)
= x Quotazione dei fondi assicurativi ULN Money 185.671
£ 4fC (variazione seftimanale) SOCIETE GENERALE GROUP
. o Servizio Clienti: numero verde 800 11 30 85 -
I [ fricairel] I()}T(l.lr /“1\‘_\': THIFLCE Lt E-mail: arealife.servizioclienti @areamail.it
DENOMINAZIONE DATA DENOMINAZIONE DATA EURO
rea Life Muli Hedge 75 03/11/2009 Area Life Brick & Share 201102016 6,560 Valore € del
rea Life Multi Hedge 90 03/11/2009 Area Life Brick & Share PIP 291212016 9790 Nome fondo
rea Life European Def. 2811212016 Area Life Total Return 28/06/2010 10,000 2001212016 2611212016
| vea Life Dynamic 2871212016 Area Life Total Return I 06/09/2010 10.000 ZLAP Crescita 10,182 10,238
rea Life Trend 2001 2971212016 o
. e i Trens 20010 1032011 vea Life Global 120 28032013 12,050
IN EDICOLA a Sol1 ,OO vea Life Balance 2001 29/1212016 Area Life 120 Plus 20/1212012 12,060 ZLAP Equilibrio 1,177 11,202
rea Life Balance 2001-PIP 26/11/2009 Area Life Global 100 26/09/2011 10,040
. F ZLAP Prudenza 7642 7659
” rea Life Value 2001 291212016 Area Life Saving Unit 30/08/2013 12,060 g g
3 € un magazine vea Lfe Vluo Z00LIP s AreaLife Saving Units Note 3011212016 10,800 ZLAP Protezione 9,898 9,836
o Area Life Prestige 25/04/2012 99,800 g g
a('lf‘? H T T ——r a—— Y ) 12012/2011 108,410
rea Life World Bond 2071212016 Area Life Global Prestige 28/09/2012 12,510 DALS Wi R p b
.15 ’ . rea Life Best World 29122016 Area Life Global Prestige 2 31/12/2012 11.830 EU1 LS AL -y MBI W0 el
R 55 blonamenti.com vea Life Bes World- PIP 2971212016 Area Life Global Value 20/07/2013 11,600 Ted AT | - Faz N2 4510
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INTESA SNNPAOLO _
1 viTA mosaico
Quotazione Attuale Precedente

28/12/2016 21/12/2016

Fidelity America Fund usD 9,899 9,922
Fidelity American Growth Fund usD 40,190 40,350
Fidelity European Growth Fund EUR 14,520 14,480
Fidelity World Fund EUR 20,830 20,750
In_Glb Equity Income Fund CI A USD usD 59,700 59,860
JP Morgan Europe High Yield Bond EUR 2,769 2,765
JPMorgan Pacific Equity usb 76,140 76,150
Morgan Stanley Europe Equity Alpha EUR 42,430 42,420
BGF Global Opportunities usD 42,920 43,040
BGF Euro Short Duration Bond EUR 15,940 15,930
SISF Emerging Markets usb 11,748 11,750
SISF European Large Cap EUR 238,582 237,488
SISF Pacific Equity usbD 13,440 13,494
WestLB Euro Corporate Bd EUR 17,760 17,720

www.intesasanpaolovita.it

Societa del Gruppo Intesa Sanpaolo

CLERI

SO 320 inDex Linkcep |
GRLFPD ANF PATHRAS 1
Vg i i UL il
UNIT LINKED Fondi Assicurativi Data Valore Cl. Rating
E UniDifesa Inflazione -10/2017* 02/01/17 9969 - -
Valore in data_28/1212016 s UniDifesa nflazione I10/2017* 02001117 9969 - -
Capital Unit 5y EUR 10,257 Uribifesa Inflazione 1-10/2017* 02/01/17 9969 - -
Capital Unit 8y EUR 9,408 * L'impresa si assume integralmente il rischio di controparte
Capital Unit 10y EUR 8,002 w
Valorpiu EUR 115,563
ValorPlus EUR 115,644
Valore in data 02/01/2017
Capital Unit 30 EUR 14434
Capital Unit 60 EUR 13,324
Capital Unit 90 EUR 11,419
Best Euro Brands EUR 100457
Duo Best Euro Sel EUR 95,059 - —
Easy Life One EUR 107073 f 1
Easy Life Two EUR 106,550 CARDIF LUX VIE
Euro Export USA EUR 89,372
PS VaR4 EUR 99,969 Valore in data
PSVaR8 EUR 91,892 13/07/2016
FundSelection EUR 99,206 FFL Optimiz Best Start Fund EUR 11055
KSvaR4 EUR 99847 FFLOptimiz Best Start Fund2 ~ EUR 107,62
KS vaR8 EUR 100,000 FFL Optimiz Best Start Evoluton ~ EUR 108,41
FrL Surs rccon Enoony EUR 10754
FFL Optimiz Best Start Evo 8%~ EUR 102,23
FFL Optimized Lookback Recovery EUR 499,20
FFL Capped Bonus Plus EUR 90,60
FFL EuroStox«0 Butterfy EUR 1040,19
FFL Certius 6% Coupon EUR  FFL
Certius 6% Coupon CHIUSURA
Basked Indice AUD AUD 1095.40
FFL Timing Switch System EUR 10767
Active Bond Fund Euro (S) EUR 1510.12
Active Equity Fund Euro (S) EUR 111466
m - - Parlfe Prudence EUR 1287.90
Wiy —— . —
il

Raddoppiail tuo
rendimento.

(Fasy dlilort

Assimoco

Assicurazioni MOvimento Cooperativo. VL@

ASSIMOCO VITA S.p.A.
Compagnia di Assicurazione sulla Vita
Via Cassanese 224
Centro direzionale Milano Oltre
Palazzo Giotto — 20090 Segrate (MI)

UNIT LINKED
DATA VALORE
INE

Euroquota Aggressiva  29/12/2016 5,868
Euroquota Equilibrata 29122016 6,391
Euroquota Prudente 29122016 6,592
Fondo Dinamico 02/01/2017 6,860
Fondo Equilibrato 02/01/2017 5,182
Fondo Prudente 02/01/2017 5,043
Raiffplanet Equilibrata ~ 02/01/2017 7,308
Raiffplanet Prudente 02/01/2017 6,956
FONDO PENSIONE APERTO
F.P.A. Il Melograno

DATA  VALORE
IN€

AL J

(mediolanum

FONDI ASSICURATIVI UNIT LINKED
02/01/2017_| 30/12/2016
MV Euroequity OpportUrita” 6667 6668
MV Euroequity Sviuppo* 7275 7275
MV Euroedquity Protezione* 7215 725
MV Eurobond OpportUnia’* 7967 7960
WV Eurobond Suiluppo® 72% 7298
MV Eurobond Breve Termine 6951 6953
WV Azionario Itraprendenza 4848 4849
MV Azionario Dinamismo 5344 5344
MV Azionaio Protezione 6311 6312
WV Azionario Fedelta ** 2973 2973
MV Obbiigazionario Crescta 7716 719
1V Obbiigazionario Moderazione 7108 7109
1V Obbiigazionario Liuidita" 6803 6805
1V Opportunity 5751 5752
MV Country 5495 5495
WV Sector 5479 5479
WV Dynamic 6109 6109
MV Balanced 6466 6,466
WV Moderate 6254 6255
WV Prudent 6286 6288
WV Azionario Intraprendenza Bis 5908 5909
WV Azionario Dinamismo Bis 6081 6082
1V Obb Evoluzione Bis 5560 5560
1V Obb Crescita Bis 6057 6059
! Bis 5880 5883
1V Obb Breve Termine Bis 5608 5610
1V Obbiigazionario Stabia'Bis 5477 5477
WV Opportunity Bis 6232 6232
MV Country Bis 6426 6427
MV Sector Bis 6844 6844
WV Dynarmic Bis 6619 6619
MV Belanced Bis 6475 6475
MV Moderate Bis 6206 6297
WV Prudent Bis 5537 5538

* Prezz0 di venita: | corispondente prezzo i aoguisto & maggjore del 2%
** La quolazione & a cadenza mensie
Distribuito da:
BANCA MEDIOLANUM S.p.A.
Numero Verde 800-107.107
www.bancamediolanum.it

INDICI
& BASKET

Multi - Asset CMIG Multi-Assets Global EUR 3,115
Azionario CMIG UK index Tracking GBP 11,477
Azionario CMIG US index Tracking usb 10,770
Azionario CMIG Euro Index Tracking EUR 5,940
Azionario CMIG UK Equity GBP 9,976
Azionario CMIG Pacific Basin Enhanced Equity usD 11,621
Azionario CMIG US Enhanced Equity usp 10,161
Azionario CMIG Japan Enhanced Equity JPY 869,939
Azionario CMIG Continental European Equity EUR 9,983
Azionario CMIG European Enhanced Equity EUR 7,824
Obbligazionario CMIG Euro Bond EUR 7,595
Obbligazionario CMIG US Bond usp 6,813
Monetario CMIG US Currency Reserve usb 5,494
Monetario CMIG Euro Currency Reserve EUR 5,671
Bilanciato CMIG Euro Cautious Managed EUR 6,892
Bilanciato CMIG Euro Balanced Managed EUR 8,337
Bilanciato CMIG Euro Adventurous Managed EUR 8,652
Garantito CMIG Guaranteed Access 80% EUR 5,919
Garantito CMIG Guaranteed Access 80% Prezzo Garantito  EUR 4,043
Garantito CMIG GA70% Flexible EUR 4,911
Garantito CMIG GA70% Flexible Prezzo Garantito EUR 4,043
Garantito CMIG GA80% Flexible EUR 4,585
Garantito CMIG GA80% Flexible Prezzo Garantito EUR 4,377
Garantito CMIG GA90% Flexible EUR 4,680
Garantito CMIG GA90% Flexible Prezzo Garantito EUR 4,672
Azionario Clerical Med. Cont. Euro Equ. EUR EUR 3,284
Azionario Clerical Med. EURO Index Tr EUR EUR 1,338
Azionario Clerical Med. Japan Equ. JPY JPY 58,767
Azionario Clerical Med. Japan Indx JPY JPY 77,523
Azionario Clerical Med. Pacific Basin Equ. USD usb 0,961
Azionario Clerical Med. UK Equity GBP GBP 1,309
Azionario Clerical Med. UK Index Tr GBP GBP 2,140
Azionario Clerical Med. US Index Tr USD usD 3,980
Azionario Clerical Med. US. Equ USD usb 2,823
Azionario Clerical Med.UK Global Equity GBP 1,322
Obbligazionario Clerical Med. Euro Bond EUR EUR 1,807
Obbligazionario Clerical Med. UK Bond GBP GBP 1,552
Obbligazi i Clerical Med. US Bond USD usD 1,788
Obbligazionario Clerical Med.UK Global Bond GBP 1,258
Monetario Clerical Med. EUR Currency R EUR 2,509
Monetario Clerical Med. GBP Currency R GBP 0,992
Monetario Clerical Med. USD Currency R usD 1,171
Bilanciato Clerical Med.UK Global Mixed GBP 1,341
Garantito Clerical Med.DM Guaranteed 1 & 2(EUR) EUR 0,862
Garantito Clerical Med.EUR Guaranteed 2000 EUR 2,602
Garantito Clerical Med.EUR Guaranteed 2001 EUR 2,362
Garantito Clerical Med.EUR Guaranteed 2004 EUR 2,643
Garantito Clerical Med.EUR Guaranteed 2004.3 EUR 2,498
Garantito Clerical Med.EUR Guaranteed 3 EUR 2,410
Garantito Clerical Med.EUR Guaranteed 4 EUR 2411
Garantito Clerical Med.EUR Guaranteed 4.02 EUR 2,358
Garantito Clerical Med.GBP Guaranteed 1 & 2 GBP 0,977
Garantito Clerical Med.GBP Guaranteed 2001 GBP 2,558
Garantito Clerical Med.GBP Guaranteed 3 GBP 2,603
Garantito Clerical Med.GBP Guaranteed 4 GBP 2,599
Garantito Clerical Med.GBP Guaranteed 4.02 GBP 2,546
Garantito Clerical Med.USD Guaranteed 1 & 2 usD 1,341
Garantito Clerical Med.USD Guaranteed 2001 usp 2,493
Garantito Clerical Med.USD Guaranteed 3 usb 2,534
Garantito Clerical Med.USD Guaranteed 4 usD 2,534
Garantito Clerical Med.USD Guaranteed 4.02 UuspD 2,482
Azionario UBS European Opportunity EUR 682,249
Azionario UBS Global Equity EUR 753,049
Obbligazionario UBS Bond EUR 753,049
Convertibili UBS Convert Global EUR 682,249
e del grapeea Lids Mg Db -
NOVARA VITA VITA

& e

Y Il

T

k HOVARA

Quotazioni in euro

Quotazioni in euro
Attuale Precedente

Atiuale Precedente

Novara Vita GLOBAL UNIT BNP ANDANTE
Novara Vita GLOBAL UNIT BNP BRIOSO
Novara Vita GLOBAL UNIT BNP ALLEGRO
Novara Vita GLOBAL UNIT BNP VIVACE

0200172017 261122016

3012/2016  23112/2016

5,980 5970 Novara vita BPN UNIT OVERLAND (S) 7790 7780
730 7310 Novara vita BPN UNIT FUTURA (9) 5880 5910
6600 6660 Novara vita BPN UNITTECHNOLOGY (§) 3450 3460
6610 6700 Novara Vita GAR UNITBPN POSEIDON 10,760 10760

BANCA IMI

Largo Mattioli 3 - 20121 Milano

Livello ufficiale al 02/01/2017 del:
Credit Default Swap (CDS)*
Reference Entity CDSa1anno CDS a2 anni

EDF 233 416
Engie 16,9 238
Reference Entity CDS a 1anno

Enel 228

Eni 248

“fonte Markit

Banca del Gruppo Intesa Sanpaolo
www.bancaimi.com

CB\

INDICI DI RIVALUTAZIONE ALFIERE

Alfiere Prudente 2/1
Alfiere Prudente 1.5
Alfiere Prudente 1.0

INDICI DI RIVALUTAZIONE CBA APPRODO

CBA Approdo 1.5
CBA Approdo 0.5

INDICI DI RIVALUTAZIONE CBA ACCUMULO

CBA Accumulo 0

FONDI ASSICURATIVI UNIT LINKED

Torre Comparto Ponderato
Torre Comparto Dinamico
CBA Orizonte 30 ()

CBA Orizzonte 60 ()
Aggressivo

Prudente

~

Via Vittor Pisani 13
20124 Milano
Tel.02/676120

LOMBARD
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Nome Fondo Valuta 2500312015
LIA Euro Unit Linked Equity Unita' A EUR 663
LIA Euro Unit Linked Bond Unita'A UR 546
LIA Euro Pension Plan Equity Unita A EUR 181
31/12/2016 11073 > LIA Euro Pension Plan Bond Unita'. EUR 149
g LIA ULN Pension Plan Equiy Unita' B EUR 822
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28/12/2016 12,1880 VITA € PREVIDENZA AREZZO
28/12/2016  9,2620
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FONDI PENSIONE

Valore al Importo |

@ Il risultato della gestione dei fondi pensione deve essere
valutato in un orizzonte temporale di suffciente ampiezza.
Sulla nota informativa i CBA PREVIDENZA, presente sul
sito di CBA Vita S.p.A., sono riportat  dati storici di rendi-

mento e volatiita conseguit

necessariamente rappresentativi di quell che sara possibie

Linea Dinamica 2171212016 11,194
Linea Equilibrata 21122016 12,178
Linea Garantita 21/1212016 12,548
Linea Prudente 21/1212016 13,116
. . \ quire nel futuro

it

www.cbavita.com

Linea TFR Ordinario
Linea TFR Classe A

| istati passat non sono Linea Investimento Ordin

Linea Equilbrio Ordinario
Linea Equilbrio Classe A

ario

Linea Investimento Classe A

30/11/2016 10,34
30/11/2016 10,89
30112016 1023
30/41/2016 10,80

30/11/2016 928
301112016 9,94

INTESA [ ] SNNPAOLO

Chiusura
S&P ASX 200 12/05/2016  5359,30
IBOXX € WORLD 5-7Y  11/05/2016 236,67
ECB EONIA CAP 7DAY 11/05/2016 140,85
S&P CNX NIFTY 12/05/2016  7900,40




