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Citazione:

Originalmente inviato da russiabond

Su quello pllOi contarci....vedo comunque che scrivi sulle perpetue dal settembre
2010 ....prima eri assente ....almeno come scrittura ....forse leggevi...ma forse non ti ¢
passato per la testa che qui dentro c'¢ gente che ¢ investita .."PESANTE" ....dovresti prima
di fare una sparata del genere quanto meno ....verificare ...cosi facendo causi PANICO ....e
questo non mi sembra corretto

amorgos34 . .
05-11-2010 Comunque chiudo qui.
22:03
Ok su tutto, perd , in pill riprese, questo , nonostante gli avvertimenti, in passato, del Negus
3134/31331 | Neghesti (e di qualcun altro )¢ sembrato essere "il forum dell'euforia”.
Non mi riferisco alla notizia riportata oggi, ma ad un certo mainstream.
Vista la moltitudine di nuovi ingressi vorrei ricordare che a prescindere da B3 stiamo
parlando di titoli assai rischiosi.
Entrare adesso deve essere ben meditato.
Citazione:
Originalmente inviato da amorgos34
Ok su tutto, pero , in pil riprese, questo , nonostante gli avvertimenti, in passato, del
Negus Neghesti (e di qualcun altro )¢ sembrato essere "il forum dell'euforia”.
Non mi riferisco alla notizia riportata oggi, ma ad un certo mainstream.
sorba Vista la moltitudine di nuovi ingressi vorrei ricordare che a prescindere da B3 stiamo
arlando di titoli assai rischiosi.
05-11-2010 | P
22:29 .
Entrare adesso deve essere ben meditato.
3134/31332
Ma no dai. Non direi 3d dell'euforia, piuttosto della consapevolezza. Per me cmq siamo
quasi arrivati al "tana libera tutti", cio¢ che chi resta a bordo lo fa per le cedole. Grandi kgain
non ne vedo piu, salvo salita dei tassi e quindi dei corsi dei floater. Anche il gruppetto delle
50k 2017 ha ormai rendimenti quasi normali (a giugno si compravano a 60).
In questo momento seguo molto poco le P: sono davvero diventato un cassettista.
amorgos34 | Citazione:
gg_i 1-2010 Originalmente inviato da Zorba
40 Ma no dai. Non direi 3d dell'euforia, piuttosto della consapevolezza. Per me cmq siamo
quasi arrivati al "tana libera tutti", cio¢ che chi resta a bordo lo fa per le cedole. Grandi
3134/31333

kgain non ne vedo pil, salvo salita dei tassi e quindi dei corsi dei floater. Anche il
gruppetto delle 50k 2017 ha ormai rendimenti quasi normali (a giugno si compravano a
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60).

In questo momento seguo molto poco le P: sono davvero diventato un cassettista.

Ok, concordi quindi nel dire che entrare adesso, specialmente per i nuovi arrivati, significa
entrare consapevoli che probabilmente lo strappo in alto & gia stato fatto ?

Ciao.

no-perpetual-no-party

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba

Ma no dai. Non direi 3d dell'euforia, piuttosto della consapevolezza. Per me
cmgq siamo quasi arrivati al "tana libera tutti", cioe che chi resta a bordo lo fa
per le cedole. Grandi kgain non ne vedo piu, salvo salita dei tassi e quindi dei
corsi dei floater. Anche il gruppetto delle 50k 2017 ha ormai rendimenti quasi
normali (a giugno si compravano a 60).

In questo momento seguo molto poco le P: sono davvero diventato un
cassettista.

questa del cassettista 'ho gia sentita..

05-11-2010
22:49 cmq sono d'accordo con voi, ora c'¢ poco margine... e penso anche sugli irs cmgq,
perche ho sentito previsioni di rialzo tassi solo a gennaio 2012, e un po ci credo..
3134/31334 sul tasso fisso di ottima, buona, media, discreta, mediocre qualita ¢ salito tutto...
¢ rimasta indietro la sufficiente, la traballante, la ciofeca e l'inguardabile..
se fosse il primo investimento in P preferirei guadagnare di meno (ma cmq
bene) e andare sulla qualita...
....meglio pagare carissima la qualita, che pagare cara la mediocrita...
(copyright npnp - all rights reserved)
fabrifede Citazione:
05-11-2010 Originalmente inviato da Vet
23:01
AZ7.... BOS....... MI MOLLI BACA.....proprio sul rettilineo finale.......: s ad
3134/31335

Un consiglio e anche una regola per chi ha deciso di liquidare......... MAI DI VENERDi
POMERIGGIO......... POI magari lunedi....crolla tutto.....pero le regole bisogna suguirle....

Mi trovi pienamente d'accordo con te
Oggi pome ero li li per telefonare iw...chiamo oppure no...
no al massimo lunedi ¢ peggio perd mai di venerdi....magari il weekend porta consiglio
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la mia opinione non ¢ per te Bos....tu hai fatto un ottimo gain....¢ per quelli che presi dal
panico vogliono vendere e basta

onik
05-11-2010
23:23 riassunto della settimana (44=fine della salita/inizio ritracciamento?)
3134/31336
anche secondo me orami bisogna ragionare solo in prospettiva cedolare
i guadagni in conto capitale credo possanon essere solo risicatissimi o addirittuare vedere un
leggero arretramento delle quotazioni
samantaao | rimangono solo 2 possibilita allettanti:
05-11-2010 | -beccare un'emissione sotto la pari e alla cui call il mercato non crede... e invece arriva una
23:30 bella call o tender offer (a mio avviso si cerca la botta di kiulo, come su baca, anche se io ce
I'ho perche non me ne frega niente che la callino)
3134/31337 | -emissioni legate all'irs e fra qualche mese l'irs parte... ma personalmente non ci credo (anche
qui ne ho diverse perche ¢ la componente variabile del portafoglio con rendimenti vicini alle
TF
IMHO
Citazione:
zorba Originalmente inviato da amorgos34
05-11-2010 Ok, concordi quindi nel dire che entrare adesso, specialmente per i nuovi arrivati, significa
23:50 entrare consapevoli che probabilmente lo strappo in alto ¢ gia stato fatto ?
3134/31338 | Ciao.
Certamente. Sempre a 100 le callano...
discepolo I giochi di windows: "Il prato fiorito delle perpetual.
06-11-2010
00:18 Io credo che sia giusto porsi sempre la seguente domanda:
3134/31339 | - Metteresti dei soldi in un titolo di cui:

- non conosci la scadenza,

- non sai se ti paghera le cedole,

- se l'emittente va male potresti vederlo precipitare anche dell'80-90% in pochissimo tempo,
- sulla carta rende bene, ma poi, in genere, le cose cambiano, perche dopo qualche anno il
tasso viene rivisto e tu non hai possibilita di prevedere le varie indicizzazioni,

- hai detto "e vabbe lo rivendo!": non ¢ detto che tu riesca a trovare una contropartita
disposta ad acquistartelo, poiche¢ non ¢ quotato su un mercato ufficiale, ma solo over the
counter, quindi sarai sempre in balia del "market maker",

- la tassazione non ¢ chiara come verra applicata quando ti pagano le cedole, alcuni
applicano il 12,50% altri il 27%,

- la tanto auspicata "call" inoltre, rappresenta per tali titoli un freno al rialzo abbondante
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sopra i 100 di quotazione. Infatti non ricordo di aver visto perpetual che quotino 140-150,
mentre obbligazioni senior si.

- in breve, ti stai avventurando in un "prato fiorito", tieni pero presente che:

- solo un 20% di fiori sono pericolosi, e di questi, alcuni esplodono distruggendoti, altri
invece esplodono senza farti del male;

- dell'altro 80% puoi stare tranquillo,

considera pero che c'€ un tizio che potrebbe fare esplodere tutti i fiori contemporaneamente
se preso dal panico (ma a quel punto ¢ bene che tu sia gia in viaggio verso un luogo sperduto
con la tua famiglia).

(Domande che ogni piccolo investitore dovrebbe porsi di fronte allo specchio guardandosi
negli occhi)

E questo credo che sia lo scenario peggiore che non vedremo mai.

Esiste anche un punto che gioca a favore dell'investimento in perpetual:

- il fascino del rendimento.

E poi esiste gia un titolo atipico tassato al 27%, il convertendo Bpm, che, se non erro, a
scadenza riconosce invece del rimborso capitale un tot di azioni.

Di qui a pensare che si potranno introdurre regole che cambieranno tutte le carte in tavola
dall'oggi al domani, non ci credo.

Credo invece che, come abbiamo gia visto, se un emittente finisce in seria difficolta, la
probabilita di non dormire di notte sia molto elevata.

A questo punto, che mi rimborsino il 5% del nominale oppure mi diano un pacco di azioni
svalutate del 95% non credo faccia una gran differenza, senza considerare le possibili cause
a cui andrebbe incontro un emittente o un collocatore, considerato che non credo
assolutamente che le "perpetual” siano detenute in toto dal "parco buoi", anzi, forse &
esattamente il contrario.

Questo per ribadire una volta di pit I'approccio piu che cauto che credo vada rivolto verso
questo strumento, che resta comunque affascinante per complessita delle regole presenti e
future e anche per la redditivita.

avvocatissimo
06-11-2010
01:29

3134/31340

Io concordo con quanto detto sopra.... ci vuole sempre raziocinio negl investimenti e
cercare di essere prudenti.

Ma teniamo conto anche che Basilea 3 ha cambiato e non poco la prospettiva futura..... le
vecchie perpetuals, piltl favorevoli per i bondholders, sono destinati a sparire..... al
massimo nel 2023, se tutto sara approvato a meta mese, e quindi i prezzi si allineeranno
col tempo verso il 100, salvo casi di distressed.....

Le banche hanno tutte dei post call penalizzanti e non si potranno permettere di
finanziarsi con debito di tipo 'senior’ al prezzo di debito subordinato......

Quindi, mettendo in conto possibli storni e riprese, ma tutti moderati, credo che il trend
sia in lento rialzo.....

I tassi fissi € vero che han guadagnato molto..... ma cmq una intesa a 103 rende sempre un
7% netto......

se poi si comperano banche sconosciute di chissa quale pasese si deve sapere che non si
investe in perpetue ma si fa distressed... ovvero non si punta alle cedole.... ma alla
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ristrutturazione del gruppo emittente il titolo (e a leva rispetto ad una obbligazione senior)

avvocatissimo

06-11-2010

01:33 Certo che poi io non ho il palatir di Zorba.... altrimenti sarei gia multimilionario

3135/31341

Citazione:
Originalmente inviato da amorgos34

ferdo Ok, concordi quindi nel dire che entrare adesso, specialmente per i nuovi arrivati, significa
. . . NN o

06-11-2010 entrare consapevoli che probabilmente lo strappo in alto ¢ gia stato fatto ?

02:11 Ciao.

3135/31342 | penso che pero post Basilea il rischio oggi sia inferiore ad un anno o sei mesi fa, ed anche la

possibilita di forti oscillazioni come quelle a cui si € assistito negli ultimi mesi mi pare
essere esiguo
... magari lunedi crolla il mondo

Citazione:

Originalmente inviato da russiabond
Ciao Mellis ....se metti la funzione ricerca ...tempo fa & stato discusso molto sopra questo
titolo....quindi quasi tutte le info le hai gia.

mellis
Buona Fortuna
06-11-2010
02:29
@1343 Grazie mille! Ho ritrovato i commenti a cui ti riferivi; effettivamente fanno riflettere.....tra
I'altro oggi ho chiamato la mia banca per chiedere qualche info in pit sul titolo ma mi hanno
detto che essendo stato emesso da meno di un anno puo essere venduto solo ad investitori
qualificati......pensate che non ci sia modo di acquistare questi titoli da privato prima di un
anno? .....io non ho insistito in quanto per ora sto valutando ma davvero si deve aspettare per
forza? Grazie ancora a tutti i contributori
Citazione:
Originalmente inviato da mellis
Grazie mille! Ho ritrovato i commenti a cui ti riferivi; effettivamente fanno riflettere.....tra
metriko I'altro oggi ho chiamato la mia banca per chiedere qualche info in pil sul titolo ma mi
06-11-2010 hanno detto che essendo stato emesso da meno di un anno pud essere venduto solo ad
02:53 investitori qualificati......pensate che non ci sia modo di acquistare questi titoli da privato
’ prima di un anno? .....io non ho insistito in quanto per ora sto valutando ma davvero si
P deve aspettare per forza? Grazie ancora a tutti i contributori
3135/31344 petare p

con iw bank

basta che firmi un autocertificazione che ti mandano, dove dici di avere le caratteristiche
richieste ti fanno comprare tutto cio che vuoi anche entro 1'anno di emissione
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wartburg 12

Citazione:

Originalmente inviato da mellis

Grazie mille! Ho ritrovato 1 commenti a cui ti riferivi; effettivamente fanno
riflettere.....tra 1'altro oggi ho chiamato la mia banca per chiedere qualche info in piu sul
titolo ma mi hanno detto che essendo stato emesso da meno di un anno puo essere
venduto solo ad investitori qualificati......pensate che non ci sia modo di acquistare

questi titoli da privato prima di un anno? .....io non ho insistito in quanto per ora sto
valutando ma davvero si deve aspettare per forza? Grazie ancora a tutti i contributori

O6jl 1-2010 Ciao, in realta non & cosi, ci sono molti modi (ogni banca sembra applicare il suo ... ) per
10:15 poter comprare le nuove emissioni :
3135/31345 1) non ti permette di farlo e basta ..
2) solo le emissioni con tagli da 50k ...
3) qualsiasi
4) ecc. ecc
ne avevamo parlato tempo fa qui :
come comprare bond entro 1 anno dall'emissione
zorba
06-11-2010
10:35 Ripropongo un noto grafico....
3135/31346

Citazione:

no-perpetual-no-party Originalmente inviato da Zorba

06-11-2010 Ripropongo un noto grafico....
11:21 beh...se si considera che la maggioranza dei titoli quotava 100 all'inizio del
grafico...
3135/31347
ora siamo tra la "trappola per polli" e il "ora chiudono le gabbie"..
Citazione:
Originalmente inviato da Zorba
vet Ripropongo un noto grafico....
06-11-2010
11:49
3135/31348
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ari Citazione:
(1)?- ; 11 -2010 Originalmente inviato da Zorba
’ Ripropongo un noto grafico....

3135/31349 Complimenti grafico divertentissimo e reale

Citazione:

. Originalmente inviato da Zorba

mais78 . .
06-11-2010 In questo momento seguo molto poco le P: sono davvero diventato un cassettista.
12:30 Idem, finalmente e' arrivato questo momento..., quando c'era da spremerle le abbiamo

spremute, ora siamo in un mercato da "poltrona", si sta fermi a guardare, inutile arricchire
3135/31350 | MM e banche...

Escludendo il chip di NIBC saranno due mesi che non faccio un eseguito

Citazione:
fabrifede Originalmente inviato da ferdo
06-11-2010 ... magari lunedi crolla il mondo
15:01
3136/31351 speriamo di no....voglio liquidare lodi 512 e comprare MAIS 174
per migliorare la qualita del ptf.

rottweiler Citazione:
06._1 1-2010 Originalmente inviato da yquem
15:35 il comitato di basilea ha proposto di inserire una clausola nei contratti che regolano gli
3136/31352 strumenti finanzairi eleggibili nel tier 1 non core e nel tier 2 che ne permetta la

cancellazione al verificarsi di trigger event determinati dalle autorita competenti , per fare
fronte alle perdite subite dalla banca in caso di crisi.

2 trigger events retroattivi :

* porre in essere iniezione di fondi pubblici
*imporre la cancellazione di t1 e t2 x evitare fallimento

gli investitori potranno essere successivamente compensati con azioni ordinarie (..)se la
banca possiede requisiti

brrrrrrrrrrrrrrrrrr
Citazione:

Originalmente inviato da Zorba
Ah... ho capito da dove nasce I'equivoco. Basilea propone che tutti i tierl e 2 (vecchi e
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nuovi) devono presentare quelle caratteristiche per qualificarsi come tali. La proposta di
Basilea ¢ retroattiva nel senso che non fa salvi i vecchi tier 1. L'ABI aveva sempre chiesto
un grand fathering dei vecchi T1 di 30 anni.

Il retroattivo non deve essere inteso nel senso che tutti i vecchi T1 saranno modificati, ma
semplicemente che non saranno piu considerati come tali.

NB: a scanso di equivoci, ricordo che Basilea III ha previsto un grand fathering fino al
2023

Citazione:

Originalmente inviato da negusneg
In effetti nel documento postato da Zorba, al § 2 pag. 7, si legge:

The Basel Committee appears to be proposing the adoption of a
legislative (statutory) approach to impose the write-off/conversion
clause, with a retroactive effect to the existing stock of non-core Tier
1 and Tier financial instruments.

This approach, if confirmed, would be against the fundamental legal
principles as it would lead to the unwarranted constriction of the
investors rights.

A solution that would respect investors rights is represented by the
addition of the clause proposed by BCBS only for new-issuance
contracts.

In this context, the proposal must entry into force gradually, in order
to avoid weakening the capacity of the banking industry to sustain
the real economy to overcome the crisis.

Questo corrisponde quasi alla lettera col documento postato da yquem, che dunque va
ringraziato perche ha postato del materiale nuovo su cui vale comunque la pena di
riflettere.

E' ovvio che le potenziali conseguenze riguardano principalmente le banche che hanno
ricevuto, o sono in procinto di ricevere, aiuti statali che ne garantiscano la sopravvivenza.

Quel che mi lascia piu perplesso, pero, ¢ la frase contenuta nel documento in italiano
postato da yquem: Il Comitato di Basilea sembra proporre un'applicazione retroattiva
della proposta allo stock di titoli Tier 1 non-core e nel Tier 2 in circolazione.

Da dove I'ABI ricavi questa impressione non mi ¢ chiaro, non ricordo di aver letto nessuna
proposta che andasse in questo senso.

Ad ogni modo ¢ una ragione in piu per stare alla larga dalle situazioni distressed, come
abbiamo ricordato piu volte non ci sono precedenti significativi a cui fare riferimento e
quindi non ¢ escludibile a priori che le regole vengano cambiate a gioco ancora in corso (e
non sarebbe neanche la prima volta, ormai).

Ho fatto una piccola ricerca a proposito della questione sollevata da YQUEM e ne ho tratto
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le seguenti conclusioni:

1)YQUEM ha ragione: | ipotesi di retroattivita alla quale fa riferimento ABI tratta della
possibilita che la retroattivita possa, in qualche modo, essere introdotte per gli ibridi gia
emessi

2)il documento ABI & una risposta ai quesiti posti dal documento BCBS di agosto. Pertanto
la questione della eventuale retroattivita (=applicazione delle norme di loss absorption agli
ibridi) dovrebbe essere enunciata in quest ultimo documento, emesso nell agosto 2010

3)la lettura di questo documento, tuttavia, evidenzia nulla viene detto di esplicito sulla
questione. Si dovrebbe dunque dedurre che ABI risponde non gia ad una specifica proposta,
bensi ad un ipotesi che ABI pensa di aver intravisto nel testo BCBS dell agosto 2010. A
sostegno di questa ipotesi ci sono, a mio avviso, i seguenti elementi:

a)quasi nessun altro interlocutore europeo di BCBS si sofferma, come ABI, su questo punto
b)Sandler O Neill+ Partners, una societa di investment banking che ha studiato la questione,
afferma nel proprio commenti al documento BCBS: It is not clear whetether the Committee
intends for this proposal to be applied retroactively to oustanding non-common capital
instruments, assuming such was possible . E continua spiegando che se mai questa fosse

1 intenzione, essa avrebbe conseguenze nefaste sugli strumenti finanziari. Inoltre, EBF
(European Bank Federation) afferma esplicitamente, in risposta al quesito di BCBS: Our
understanding is that the proposed measure will not have a retroactive impact and, therefore,
only apply to future issuances of non-common Tier I and Tier II instruments.

4)come gia evidenziato da altri, pensare di inserire nuove norme di loss absorption nei
prospetti di ibridi esistenti appare francamente come una follia: non credo sia necessario
essere degli specialisti di diritto per capire che sarebbe un impresa impossibile (ostacoli nel
prospetto esistente, differenze da paese a paese, demotivazione degli investitori, etc.). Il fatto
che in passato e in situazioni di emergenza il legislatore abbia esercitato delle forzature (ma
anche questa affermazione andrebbe esaminata, senza indossare i panni di parte, di chi si
sente truffato ) non deve indurci a pensare che potremmo essere esposti a qualsiasi abuso!
La ragionevole conclusione ¢ che il problema della retroattivita, se mai ¢ stata presa in
considerazione da BCBS, non ha nessuna probabilita di essere inserita nella nuova
regolamentazione.

A margine di questo discorso, puo valere la pena di aggiungere che uno dei punti discussi nel
documento di agosto del BCBS riguarda le modalita di applicazione della loss absorption.
Come avevo gia indicato in un precedente post, riprendendo un opinione di UBS, le risposte
inviate al BCBS sembrano indicare come pil probabile il meccanismo della conversione in
common capital piuttosto che uno write-off del titolo.

russiabond
06-11-2010
16:10

3136/31353

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler

Ho fatto una piccola ricerca a proposito della questione sollevata da YQUEM e ne ho
tratto le seguenti conclusioni:

1)YQUEM ha ragione: | ipotesi di retroattivita alla quale fa riferimento ABI tratta della
possibilita che la retroattivita possa, in qualche modo, essere introdotte per gli ibridi gia
emessi

2)il documento ABI ¢ una risposta ai quesiti posti dal documento BCBS di agosto.
Pertanto la questione della eventuale retroattivita (=applicazione delle norme di loss
absorption agli ibridi) dovrebbe essere enunciata in quest ultimo documento, emesso
nell agosto 2010

3)la lettura di questo documento, tuttavia, evidenzia nulla viene detto di esplicito sulla
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questione. Si dovrebbe dunque dedurre che ABI risponde non gia ad una specifica
proposta, bensi ad un ipotesi che ABI pensa di aver intravisto nel testo BCBS

dell agosto 2010. A sostegno di questa ipotesi ci sono, a mio avviso, i seguenti elementi:
a)quasi nessun altro interlocutore europeo di BCBS si sofferma, come ABI, su questo
punto

b)Sandler O Neill+ Partners, una societa di investment banking che ha studiato la
questione, afferma nel proprio commenti al documento BCBS: It is not clear whetether
the Committee intends for this proposal to be applied retroactively to oustanding
non-common capital instruments, assuming such was possible . E continua spiegando che
se mai questa fosse | intenzione, essa avrebbe conseguenze nefaste sugli strumenti
finanziari. Inoltre, EBF (European Bank Federation) afferma esplicitamente, in risposta al
quesito di BCBS: Our understanding is that the proposed measure will not have a
retroactive impact and, therefore, only apply to future issuances of non-common Tier I and
Tier II instruments.

4)come gia evidenziato da altri, pensare di inserire nuove norme di loss absorption nei
prospetti di ibridi esistenti appare francamente come una follia: non credo sia necessario
essere degli specialisti di diritto per capire che sarebbe un impresa impossibile (ostacoli
nel prospetto esistente, differenze da paese a paese, demotivazione degli investitori, etc.).
Il fatto che in passato e in situazioni di emergenza il legislatore abbia esercitato delle
forzature (ma anche questa affermazione andrebbe esaminata, senza indossare i panni di
parte, di chi si sente truffato ) non deve indurci a pensare che potremmo essere esposti a
qualsiasi abuso!

La ragionevole conclusione & che il problema della retroattivita, se mai é stata presa
in considerazione da BCBS, non ha nessuna probabilita di essere inserita nella nuova

regolamentazione.

A margine di questo discorso, puo valere la pena di aggiungere che uno dei punti discussi
nel documento di agosto del BCBS riguarda le modalita di applicazione della loss
absorption. Come avevo gia indicato in un precedente post, riprendendo un opinione di
UBS, le risposte inviate al BCBS sembrano indicare come piu probabile il meccanismo
della conversione in common capital piuttosto che uno write-off del titolo.

Che dirti...
meglio scriverti ...preciso e informato ....come sempre

Grazie.
coche @Rottweiler
06-11-2010 | Ho fatto una piccola ricerca a proposito della questione sollevata da YQUEM e ne ho tratto
16:10 le seguenti conclusioni:

1)YQUEM ha ragione: | ipotesi di retroattivita alla quale fa riferimento ABI tratta della
3136/31354 | possibilita che la retroattivita possa, in qualche modo, essere introdotte per gli ibridi gia
emessi

2)il documento ABI ¢ una risposta ai quesiti posti dal documento BCBS di agosto. Pertanto
la questione della eventuale retroattivita (=applicazione delle norme di loss absorption agli
ibridi) dovrebbe essere enunciata in quest ultimo documento, emesso nell agosto 2010
3)la lettura di questo documento, tuttavia, evidenzia nulla viene detto di esplicito sulla
questione. Si dovrebbe dunque dedurre che ABI risponde non gia ad una specifica proposta,
bensi ad un ipotesi che ABI pensa di aver intravisto nel testo BCBS dell agosto 2010. A
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sostegno di questa ipotesi ci sono, a mio avviso, i seguenti elementi:

a)quasi nessun altro interlocutore europeo di BCBS si sofferma, come ABI, su questo punto
b)Sandler O Neill+ Partners, una societa di investment banking che ha studiato la questione,
afferma nel proprio commenti al documento BCBS: It is not clear whetether the Committee
intends for this proposal to be applied retroactively to oustanding non-common capital
instruments, assuming such was possible . E continua spiegando che se mai questa fosse

1 intenzione, essa avrebbe conseguenze nefaste sugli strumenti finanziari. Inoltre, EBF
(European Bank Federation) afferma esplicitamente, in risposta al quesito di BCBS: Our
understanding is that the proposed measure will not have a retroactive impact and, therefore,
only apply to future issuances of non-common Tier I and Tier II instruments.

4)come gia evidenziato da altri, pensare di inserire nuove norme di loss absorption nei
prospetti di ibridi esistenti appare francamente come una follia: non credo sia necessario
essere degli specialisti di diritto per capire che sarebbe un impresa impossibile (ostacoli nel
prospetto esistente, differenze da paese a paese, demotivazione degli investitori, etc.). Il fatto
che in passato e in situazioni di emergenza il legislatore abbia esercitato delle forzature (ma
anche questa affermazione andrebbe esaminata, senza indossare i panni di parte, di chi si
sente truffato ) non deve indurci a pensare che potremmo essere esposti a qualsiasi abuso!
La ragionevole conclusione ¢ che il problema della retroattivita, se mai ¢ stata presa in
considerazione da BCBS, non ha nessuna probabilita di essere inserita nella nuova
regolamentazione.

A margine di questo discorso, puo valere la pena di aggiungere che uno dei punti discussi nel
documento di agosto del BCBS riguarda le modalita di applicazione della loss absorption.
Come avevo gia indicato in un precedente post, riprendendo un opinione di UBS, le risposte
inviate al BCBS sembrano indicare come pil probabile il meccanismo della conversione in
common capital piuttosto che uno write-off del titolo.

Bella e interessante riesamina che auspico

bosmeld
06-11-2010
16:27

3136/31355

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler

Ho fatto una piccola ricerca a proposito della questione sollevata da YQUEM e ne ho
tratto le seguenti conclusioni:

1)YQUEM ha ragione: | ipotesi di retroattivita alla quale fa riferimento ABI tratta della
possibilita che la retroattivita possa, in qualche modo, essere introdotte per gli ibridi gia
emessi

2)il documento ABI ¢ una risposta ai quesiti posti dal documento BCBS di agosto.
Pertanto la questione della eventuale retroattivita (=applicazione delle norme di loss
absorption agli ibridi) dovrebbe essere enunciata in quest ultimo documento, emesso
nell agosto 2010

3)la lettura di questo documento, tuttavia, evidenzia nulla viene detto di esplicito sulla
questione. Si dovrebbe dunque dedurre che ABI risponde non gia ad una specifica
proposta, bensi ad un ipotesi che ABI pensa di aver intravisto nel testo BCBS

dell agosto 2010. A sostegno di questa ipotesi ci sono, a mio avviso, i seguenti elementi:
a)quasi nessun altro interlocutore europeo di BCBS si sofferma, come ABI, su questo
punto

b)Sandler O Neill+ Partners, una societa di investment banking che ha studiato la
questione, afferma nel proprio commenti al documento BCBS: It is not clear whetether
the Committee intends for this proposal to be applied retroactively to oustanding
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non-common capital instruments, assuming such was possible . E continua spiegando che
se mai questa fosse 1 intenzione, essa avrebbe conseguenze nefaste sugli strumenti
finanziari. Inoltre, EBF (European Bank Federation) afferma esplicitamente, in risposta al
quesito di BCBS: Our understanding is that the proposed measure will not have a
retroactive impact and, therefore, only apply to future issuances of non-common Tier I and
Tier II instruments.

4)come gia evidenziato da altri, pensare di inserire nuove norme di loss absorption nei
prospetti di ibridi esistenti appare francamente come una follia: non credo sia necessario
essere degli specialisti di diritto per capire che sarebbe un impresa impossibile (ostacoli
nel prospetto esistente, differenze da paese a paese, demotivazione degli investitori, etc.).
Il fatto che in passato e in situazioni di emergenza il legislatore abbia esercitato delle
forzature (ma anche questa affermazione andrebbe esaminata, senza indossare i panni di
parte, di chi si sente truffato ) non deve indurci a pensare che potremmo essere esposti a
qualsiasi abuso!

La ragionevole conclusione ¢ che il problema della retroattivita, se mai ¢ stata presa in
considerazione da BCBS, non ha nessuna probabilita di essere inserita nella nuova
regolamentazione.

A margine di questo discorso, puo valere la pena di aggiungere che uno dei punti discussi
nel documento di agosto del BCBS riguarda le modalita di applicazione della loss
absorption. Come avevo gia indicato in un precedente post, riprendendo un opinione di
UBS, le risposte inviate al BCBS sembrano indicare come piu probabile il meccanismo
della conversione in common capital piuttosto che uno write-off del titolo.

Thanks
discipline
06-11-2010
16:37 mi unisco ai ringraziamenti a rottweiler
3136/31356
ricciod3 Citazione:
06-11-2010 Originalmente inviato da Wallygo
16:59 Meno male che ci sei tu Zorba a rassicurarci ... yquem ! mi stava cominciando a venire il
mal di testa!
3136/31357 meno male che c'e' Zorba
solenoide Citazione:
06._1 1-2010 Originalmente inviato da Rottweiler
17:06 4)come gia evidenziato da altri, pensare di inserire nuove norme di loss absorption nei
3136/31358 prospetti di ibridi esistenti appare francamente come una follia: non credo sia necessario

essere degli specialisti di diritto per capire che sarebbe un impresa impossibile (ostacoli
nel prospetto esistente, differenze da paese a paese, demotivazione degli investitori, etc.).
Il fatto che in passato e in situazioni di emergenza il legislatore abbia esercitato delle
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forzature (ma anche questa affermazione andrebbe esaminata, senza indossare i panni di
parte, di chi si sente truffato ) non deve indurci a pensare che potremmo essere esposti a
qualsiasi abuso!

La ragionevole conclusione ¢ che il problema della retroattivita, se mai ¢ stata presa in
considerazione da BCBS, non ha nessuna probabilita di essere inserita nella nuova
regolamentazione.

Ciao Rott,

ieri ho messo in agitazione la banca con cui opero inviando il documento postato da
YQUEM .

Nel pomeriggio dopo consultazioni varie mi hanno risposto che anche loro ritengono
impossibile 1'introduzione di clausole retroattive.

Speriamo che I'uscita di ABI sia soltanto una forma di pressione preventiva sul BCBS.

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler

negusneg (-..) 2)il documento ABI ¢ una risposta ai quesiti posti dal documento BCBS di agosto.
06-11-2010 Pertanto la questione della eventuale retroattivita (=applicazione delle norme di loss
18:43 absorption agli ibridi) dovrebbe essere enunciata in quest ultimo documento, emesso
nell agosto 2010
3136/31359 3)la lettura di questo documento, tuttavia, evidenzia nulla viene detto di esplicito sulla
questione.
Grazie mille allora ricordavo bene...
negusneg
06-11-2010
18:53 Unicredit: secondo Bofa il 2010 sara un anno critico sul mercato domestico
3136/31360 | Unicredit: confermato il rating buy

05 novembre 2010 ore 17:11

Secondo gli analsiti di Bofa-Merrill Lynch, Unicredit dovrebbe chiudere il 2010 con pesanti
problemi sul mercato domestico. Nello specifico la banca di Piazza Cordusio dovrebbe
perdere sul mercato italiano oltre 1 mld di euro nell’anno corrente. Si tratterebbe, secondo gli
esperti, dell’unico caso fra le banche italiane. Come é tipico delle societa di rating a una
notizia negativa corrisponde subito una speranza positiva (o viceversa). Cosi per quanto
riguarda Unicredit, Bofa-Merrill Lynch é convinta che nel 2011 il mercato italiano tornera a
essere positivo.

Tra i motivi alla base della pessima performance della “divisione Italia” di Unicredit ci
sarebbe il piit alto costo del credito per banca rispetto agli altri Paesi. Alla luce di questo
giudizio in cui convivono un presente negativo con un futuro piit roseo, Bofa ha confermato il
rating buy, tagliando invece il target price da 2,8 a 2,5 euro. L’analisi di Bofa-Merrill Lynch
sembrerebbe confermare le parole dell’a.d. del Gruppo Unicredit Federico Ghizzoni,che nei
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giorni scorsi aveva sottolineato come gli utili provengano sopratutto dalle attivita all’estero,
mentre in Italia “va cosi cosi”.

Zavorrati come sono dalla ex Capitalia, se continua cosi va a finire che Bank Austria diventa il
gioiello di famiglia

grazie ragazzi, siete fantastici
venerdi perd mi sono cacato un po' sotto lo confesso
non sapevo se vendere o sperare in un ritracciamento per entrare con parte della liquidita

in ogni caso questo ci deve fare riflettere su quanto ancora siamo a nervi scoperti dopo LB, ¢

samantaao . e et .. . .. .
06-11-2010 | COMme Se avessimo perso I'invincibilita... penso quindi che sia meraviglioso poter essere qui,
19:06 dove si cerca di evitare 1'emotivita facendo uso di competenza, raziocinio ed ammirevole
’ disponibilia
3137/31361 .
grazie davvero
ps ed anche questo episodio ci rammenta quanto sia importante la solidita dell'emittente su
questi strumenti (grazie negus)... x chi ha problemi di sonno occhio ai facili guadagni, con
queste quotazione ormai non regalano nulla
Citazione:
Originalmente inviato da Mais78
Idem, finalmente e' arrivato questo momento..., quando c'era da spremerle le abbiamo
maxinblack | spremute, ora siamo in un mercato da "poltrona”, si sta fermi a guardare, inutile arricchire
06-11-2010 MM e banche...
20:05
Escludendo il chip di NIBC saranno due mesi che non faccio un eseguito
3137/31362 D'accordissimo salvo liquidare qualche ciofeca che ha corso troppo Negus cel' ha detto fin
dall'inizio.
Del resto negli ultimi tempi questo 3d era diventato quasi un "lavoro"
Sui 3d tedeschi c'e' paura di un effetto domino della soluzione irlandese sulle landesbank
tedesche
maxinblack | Nel dubbio lunedi liquido finche sono in gain
06-11-2010
20:33 Apo
Furstenberg
3137/31363 | Main Capital
HSH
Resparc
mellis Citazione:
38?;;-2010 Originalmente inviato da wartburg_12
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Ciao, in realta non ¢ cosi, ci sono molti modi (ogni banca sembra applicare il suo ... ) per
3137/31364 poter comprare le nuove emissioni :

1) non ti permette di farlo e basta ..

2) solo le emissioni con tagli da 50k ...

3) qualsiasi

4) ecc. ecc

ne avevamo parlato tempo fa qui :

come comprare bond entro 1 anno dall'emissione

Grazie mille ragazzi, questo forum grazie al vostro contributo ¢ davvero utile.....

riccio43
06-11-2010
21:15 sembrera' strano ma quasi quasi mi ricompro la Lodi
3137/31365
bosmeld Citazione:
06._1 1-2010 Originalmente inviato da riccio43
21:31 sembrera' strano ma quasi quasi mi ricompro la Lodi
3137/31366

non mi sembra un idea fantastica. ormai c'¢ poco da rosicchiare.

la calma ¢ la virth dei forti. quando si hanno liquidi, e non ispira nulla di particolare

semplicemente bisogna aspettare.

I'altro giorno ho sentito una storiella su un gestore di un fondo che fa commoditis. che &

esplicativa.

2007 CLIENTE Che stai combinando???
2007 GESTORE niente di speciale, siamo molto liqudi.
2007 CLIENTE ma non avete qualche idea di trading?

2007 GESTORE niente in particolare, facciamo qualche trading intradey ogin tanto.
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2008 CLIENTE Che stai combinando?
2008 Gestore Proprio niente, siamo fermi
2008 CLIENTE nessuna idea????

2008 GESTORE niente all'orizzonte.

2009 CLIENTE CHe state combinando?
2009 GESTORE Abbiamo fatto oltre +100%. come abbiamo visto delle possibilita siamo
entrati con forza

2010 CLIENTE CHe state combinando?
2010 Gestore Abbiamo fatto oltre +30% siamo pieni di idee

sta storiella ce la dovremo ricordare tutti quando rivedremo unicredit a 5 e le perpetuals
callate a 100.

prima o poi risuccedera. e allora quando qualcuno ci dira: come investi? noi risponderemo,
investo in bibite fresche sorseggiate sulla riva del mare in attesa della prossima crisi

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
la calma ¢ la virt dei forti. quando si hanno liquidi, e non ispira nulla di particolare
semplicemente bisogna aspettare.

discipline

06-11-2010 , . . . . . R

9:53 I'altro giorno ho sentito una storiella su un gestore di un fondo che fa commoditis. che &

’ esplicativa.

3137/31367 | ciao bos, buona questa il problema ¢ I'avidita, la quale ti fa vedere il capitale fermo come un
peccato ed una perdita. e facendo passare in secondo piano che in determinati momenti
critici, la liquidita al sicuro, rinunciando ad una remunerazione non adeguata ai rischi, & in
un certo senso il pit elementare dei guadagni, inteso come mancata perdita di valore del
proprio capitale. buona serata

zorba Citazione:

gg‘;i'zmo Originalmente inviato da bosmeld

: non mi sembra un idea fantastica. ormai c'¢ poco da rosicchiare.

3137/31368

la calma ¢ la virth dei forti. quando si hanno liquidi, e non ispira nulla di particolare
semplicemente bisogna aspettare.
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I'altro giorno ho sentito una storiella su un gestore di un fondo che fa commoditis. che &
esplicativa.

2007 CLIENTE Che stai combinando???

2007 GESTORE niente di speciale, siamo molto liqudi.

2007 CLIENTE ma non avete qualche idea di trading?

2007 GESTORE niente in particolare, facciamo qualche trading intradey ogin tanto.

2008 CLIENTE Che stai combinando?
2008 Gestore Proprio niente, siamo fermi
2008 CLIENTE nessuna idea????

2008 GESTORE niente all'orizzonte.

2009 CLIENTE CHe state combinando?
2009 GESTORE Abbiamo fatto oltre +100%. come abbiamo visto delle possibilita siamo
entrati con forza

2010 CLIENTE CHe state combinando?
2010 Gestore Abbiamo fatto oltre +30% siamo pieni di idee

sta storiella ce la dovremo ricordare tutti quando rivedremo unicredit a 5 e le perpetuals
callate a 100.

prima o poi risuccedera. e allora quando qualcuno ci dira: come investi? noi risponderemo,
investo in bibite fresche sorseggiate sulla riva del mare in attesa della prossima crisi

E' cosi
zorba Citazione:
06j1 1-2010 Originalmente inviato da maxinblack
23:26 Sui 3d tedeschi c'e’ paura di un effetto domino della soluzione irlandese sulle landesbank
tedesche
3137/31369

Nel dubbio lunedi liquido finche sono in gain

Apo
Furstenberg
Main Capital
HSH
Resparc
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I nostri amici tedeschi erano troppo ciofeche attracted. Su Anglo Irish erano tutti molto
convinti. Io giro alla larga dalle ciofeche tedesche, che poi quotano 50-60, mica 12-13 come

I'anno scorso...

Citazione:

Originalmente inviato da discipline
ciao bos, buona questa il problema ¢ l'avidita, la quale ti fa vedere il capitale fermo come

topgunl976 | un peccato ed una perdita. e facendo passare in secondo piano che in determinati momenti
07-11-2010 critici, la liquidita al sicuro, rinunciando ad una remunerazione non adeguata ai rischi, ¢ in
00:54 un certo senso il piu elementare dei guadagni, inteso come mancata perdita di valore del
proprio capitale. buona serata
313731370 | 1 [ anno scorso ho messo da parte bei soldini,e non continuo a rischiare su roba pericolosa
ad oggi investo solo su emittenti top,tipo Rabobank Gdf Mutuel BNp,cedole sul 4% ma
perlomeno dormo sonni tranquilli.
Mi aspetto brutte nuove e mi metto al riparo..
Citazione:
Originalmente inviato da discipline
ciao bos, buona questa il problema ¢ l'avidita, la quale ti fa vedere il capitale fermo come
maxinblack | un peccato ed una perdita. e facendo passare in secondo piano che in determinati momenti
07-11-2010 critici, la liquidita al sicuro, rinunciando ad una remunerazione non adeguata ai rischi, & in
01:23 un certo senso il pill elementare dei guadagni, inteso come mancata perdita di valore del
proprio capitale. buona serata
3138/31371 Quest e' un ottima osservazione l'ossessione di dovere essere per forza investiti puo' essere
nefasta, uno dovrebbe per principio destinare parte del patrimonio a strumenti liquidi tipo
CCT o conti deposito' sia per eventuali ingressi in situazioni vantaggiose, sia come dici te
mancata perdita di valore del proprio capitale
vet Citazione:
07-11-2010 Originalmente inviato da Rottweiler
09:47 Ho fatto una piccola ricerca a proposito della questione sollevata da YQUEM e ne ho
tratto le seguenti conclusioni:
3138/31372

1)YQUEM ha ragione: | ipotesi di retroattivita alla quale fa riferimento ABI tratta della
possibilita che la retroattivita possa, in qualche modo, essere introdotte per gli ibridi gia
emessi

2)il documento ABI ¢ una risposta ai quesiti posti dal documento BCBS di agosto.
Pertanto la questione della eventuale retroattivita (=applicazione delle norme di loss
absorption agli ibridi) dovrebbe essere enunciata in quest ultimo documento, emesso
nell agosto 2010

3)la lettura di questo documento, tuttavia, evidenzia nulla viene detto di esplicito sulla
questione. Si dovrebbe dunque dedurre che ABI risponde non gia ad una specifica
proposta, bensi ad un ipotesi che ABI pensa di aver intravisto nel testo BCBS

dell agosto 2010. A sostegno di questa ipotesi ci sono, a mio avviso, i seguenti elementi:
a)quasi nessun altro interlocutore europeo di BCBS si sofferma, come ABI, su questo
punto

b)Sandler O Neill+ Partners, una societa di investment banking che ha studiato la
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questione, afferma nel proprio commenti al documento BCBS: It is not clear whetether
the Committee intends for this proposal to be applied retroactively to oustanding
non-common capital instruments, assuming such was possible . E continua spiegando che
se mai questa fosse | intenzione, essa avrebbe conseguenze nefaste sugli strumenti
finanziari. Inoltre, EBF (European Bank Federation) afferma esplicitamente, in risposta al
quesito di BCBS: Our understanding is that the proposed measure will not have a
retroactive impact and, therefore, only apply to future issuances of non-common Tier I and
Tier II instruments.

4)come gia evidenziato da altri, pensare di inserire nuove norme di loss absorption nei
prospetti di ibridi esistenti appare francamente come una follia: non credo sia necessario
essere degli specialisti di diritto per capire che sarebbe un impresa impossibile (ostacoli
nel prospetto esistente, differenze da paese a paese, demotivazione degli investitori, etc.).
Il fatto che in passato e in situazioni di emergenza il legislatore abbia esercitato delle
forzature (ma anche questa affermazione andrebbe esaminata, senza indossare i panni di
parte, di chi si sente truffato ) non deve indurci a pensare che potremmo essere esposti a
qualsiasi abuso!

La ragionevole conclusione ¢ che il problema della retroattivita, se mai ¢ stata presa in
considerazione da BCBS, non ha nessuna probabilita di essere inserita nella nuova
regolamentazione.

A margine di questo discorso, puo valere la pena di aggiungere che uno dei punti discussi
nel documento di agosto del BCBS riguarda le modalita di applicazione della loss
absorption. Come avevo gia indicato in un precedente post, riprendendo un opinione di
UBS, le risposte inviate al BCBS sembrano indicare come piu probabile il meccanismo
della conversione in common capital piuttosto che uno write-off del titolo.

Davvero ..... Complimenti per la tua professionalita , capacita e attenzione messa a
disposizione della collettivita .....assai rara ahime nei ns giorni

no-perpetual-no-party | Domandone del weekend

07-11-2010
11:34

3138/31373

Citazione:

Originalmente inviato da serendipity

cnp assurances announces the successful completion of a subordinated debt
issue and publishes the prospectus approved by the autorité des marchés
financiers. paris, 10 september 2010 cnp assurances placed ’ 750
millions worth of subordinated notes due september 14, 2040 with an
initial early redemption option at par on september 14, 2020.

the issue was placed on the institutional market and was twice
oversubscribed.

the notes will pay interest at a fixed rate of 6% representing an initial
spread of 347,2 basis points. From 2020, they will pay interest at a
variable rate with a 100-basis point step-up.

the settlement date is scheduled for september 14, 2010.
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the notes have been rated a by standard & poor s using the
methodology applicable to subordinated debt.

the issue has been structured so that the notes are eligible for inclusion
in solvency capital under insurance regulations and standard & poor s
rating rules, within the respective limits. They also comply with the
latest guidance concerning solvency ii tier 2 capital.

the purpose of the issue is to support the development of cnp
assurances s business. The issue s success is further confirmation of
french and international investors interest in the group and their
confidence in its financial strength.

copies of the prospectus approved by the autorités des marchés
financiers (amf) under visa no. 10-314 can be obtained free of charge
from cnp assurances, 4 place raoul dautry, 75716 paris cedex 15,
france. It can also be downloaded from the company s website

www.cnp.fr and the amf website www.amf-france.org.

nuovo bond di 750 mln a settembre...
potrebbe servire per richiamare i due che sono in scadenza, uno a fine dicembre
(non callato nel 2009) e quello con call naturale a marzo 2011?

CNP Assurances 250 EUR FR0010093328 A+/A1 OAT 10a + 0,10%, max 9%
Trim. 1.000 21/06/2004 perpetual 21/12/2009 invariata Francia assicurazioni Si
CNP Assurances 225 EUR FR0010167247 A+/A1 6,5000% Ann. 1.000
11/03/2005 perpetual 11/03/2011 dal 2009 3% + 22% IRS 10a Francia
assicurazioni No

Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK
ed un bel CCT 17296 ?

. cct

mrpink Citazione:

07._1 1-2010 Originalmente inviato da Topgun1976

11:43 Io Piuttosto che comprare un Senior Oggi,lascio i Soldi sul Cc,compro solo su scarichi e
rivendo in giornata

3138/31374
ed un bel CCT 17296 ?
..oggi pitt che mai CCT euribor 15 e 17 ci fai anche un minimo di trading !!!! da 100 a 100.5,
scusate se & poco...

mrpink nuovo bond di 750 mln a settembre...

07-11-2010 | potrebbe servire per richiamare i due che sono in scadenza, uno a fine dicembre (non callato

11:45 nel 2009) e quello con call naturale a marzo 20117
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3138/31375 | CNP Assurances 250 EUR FR0010093328 A+/A1 OAT 10a + 0,10%, max 9% Trim. 1.000
21/06/2004 perpetual 21/12/2009 invariata Francia assicurazioni Si
CNP Assurances 225 EUR FR0010167247 A+/A1 6,5000% Ann. 1.000 11/03/2005
perpetual 11/03/2011 dal 2009 3% + 22% IRS 10a Francia assicurazioni No[/QUOTE]
be leggendo questo, ancora meglio del CCt....

mais78 Citazione:

07j1 1-2010 Originalmente inviato da Rottweiler

13:47 Ho fatto una piccola ricerca a proposito della questione sollevata da YQUEM e ne ho

tratto le seguenti conclusioni:
3138/31376

1)YQUEM ha ragione: | ipotesi di retroattivita alla quale fa riferimento ABI tratta della
possibilita che la retroattivita possa, in qualche modo, essere introdotte per gli ibridi gia
emessi

2)il documento ABI ¢ una risposta ai quesiti posti dal documento BCBS di agosto.
Pertanto la questione della eventuale retroattivita (=applicazione delle norme di loss
absorption agli ibridi) dovrebbe essere enunciata in quest ultimo documento, emesso
nell agosto 2010

3)la lettura di questo documento, tuttavia, evidenzia nulla viene detto di esplicito sulla
questione. Si dovrebbe dunque dedurre che ABI risponde non gia ad una specifica
proposta, bensi ad un ipotesi che ABI pensa di aver intravisto nel testo BCBS

dell agosto 2010. A sostegno di questa ipotesi ci sono, a mio avviso, i seguenti elementi:
a)quasi nessun altro interlocutore europeo di BCBS si sofferma, come ABI, su questo
punto

b)Sandler O Neill+ Partners, una societa di investment banking che ha studiato la
questione, afferma nel proprio commenti al documento BCBS: It is not clear whetether
the Committee intends for this proposal to be applied retroactively to oustanding
non-common capital instruments, assuming such was possible . E continua spiegando che
se mai questa fosse | intenzione, essa avrebbe conseguenze nefaste sugli strumenti
finanziari. Inoltre, EBF (European Bank Federation) afferma esplicitamente, in risposta al
quesito di BCBS: Our understanding is that the proposed measure will not have a
retroactive impact and, therefore, only apply to future issuances of non-common Tier I and
Tier II instruments.

4)come gia evidenziato da altri, pensare di inserire nuove norme di loss absorption nei
prospetti di ibridi esistenti appare francamente come una follia: non credo sia necessario
essere degli specialisti di diritto per capire che sarebbe un impresa impossibile (ostacoli
nel prospetto esistente, differenze da paese a paese, demotivazione degli investitori, etc.).
Il fatto che in passato e in situazioni di emergenza il legislatore abbia esercitato delle
forzature (ma anche questa affermazione andrebbe esaminata, senza indossare i panni di
parte, di chi si sente truffato ) non deve indurci a pensare che potremmo essere esposti a
qualsiasi abuso!

La ragionevole conclusione ¢ che il problema della retroattivita, se mai ¢ stata presa in
considerazione da BCBS, non ha nessuna probabilita di essere inserita nella nuova
regolamentazione.

A margine di questo discorso, puo0 valere la pena di aggiungere che uno dei punti discussi
nel documento di agosto del BCBS riguarda le modalita di applicazione della loss
absorption. Come avevo gia indicato in un precedente post, riprendendo un opinione di
UBS, le risposte inviate al BCBS sembrano indicare come piu probabile il meccanismo
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della conversione in common capital piuttosto che uno write-off del titolo.

Secondo me la questione e' semplice: l'applicazione retroattiva delle nuove caratetristiche ai
vecchi Tier 1 avrebbe reso il grandfathering superfluo, ma siccome Basilea ha scelto questa
strada....delle due l'una

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976

Io L'anno scorso ho messo da parte bei soldini,e non continuo a rischiare su roba
pericolosa ad oggi investo solo su emittenti top,tipo Rabobank Gdf Mutuel BNp,cedole
sul 4% ma perlomeno dormo sonni tranquilli.

wartburg_12 | Mi aspetto brutte nuove e mi metto al riparo..

07-11-2010

15:50
Oh cacchio Top !

3138/31377
Houston, c'¢ un problema ?
Io da qualche settimana mi accontento di cosa ho comprato (grazie anche a tutto quello che
leggo qui) e sono ritornato alla mia versione di cassettaro totale ... ¢ mo6 me devo
preoccupa ???

pier_pat Citazione:

O7jl 1-2010 Originalmente inviato da Rottweiler

16:27 Ho fatto una piccola ricerca a proposito della questione sollevata da YQUEM e ne ho

tratto le seguenti conclusioni:
3138/31378

1)YQUEM ha ragione: | ipotesi di retroattivita alla quale fa riferimento ABI tratta della
possibilita che la retroattivita possa, in qualche modo, essere introdotte per gli ibridi gia
emessi

2)il documento ABI & una risposta ai quesiti posti dal documento BCBS di agosto.
Pertanto la questione della eventuale retroattivita (=applicazione delle norme di loss
absorption agli ibridi) dovrebbe essere enunciata in quest ultimo documento, emesso
nell agosto 2010

3)la lettura di questo documento, tuttavia, evidenzia nulla viene detto di esplicito sulla
questione. Si dovrebbe dunque dedurre che ABI risponde non gia ad una specifica
proposta, bensi ad un ipotesi che ABI pensa di aver intravisto nel testo BCBS

dell agosto 2010. A sostegno di questa ipotesi ci sono, a mio avviso, i seguenti elementi:
a)quasi nessun altro interlocutore europeo di BCBS si sofferma, come ABI, su questo
punto

b)Sandler O Neill+ Partners, una societa di investment banking che ha studiato la
questione, afferma nel proprio commenti al documento BCBS: It is not clear whetether
the Committee intends for this proposal to be applied retroactively to oustanding
non-common capital instruments, assuming such was possible . E continua spiegando che
se mai questa fosse | intenzione, essa avrebbe conseguenze nefaste sugli strumenti
finanziari. Inoltre, EBF (European Bank Federation) afferma esplicitamente, in risposta al
quesito di BCBS: Our understanding is that the proposed measure will not have a
retroactive impact and, therefore, only apply to future issuances of non-common Tier I and
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Tier II instruments.
4)come gia evidenziato da altri, pensare di inserire nuove norme di loss absorption nei

prospetti di ibridi esistenti appare francamente come una follia: non credo sia necessario
essere degli specialisti di diritto per capire che sarebbe un impresa impossibile (ostacoli
nel prospetto esistente, differenze da paese a paese, demotivazione degli investitori, etc.).

Il fatto che in passato e in situazioni di emergenza il legislatore abbia esercitato delle

forzature (ma anche questa affermazione andrebbe esaminata, senza indossare i panni di
parte, di chi si sente truffato ) non deve indurci a pensare che potremmo essere esposti a

qualsiasi abuso!

La ragionevole conclusione ¢ che il problema della retroattivita, se mai ¢ stata presa in
considerazione da BCBS, non ha nessuna probabilita di essere inserita nella nuova
regolamentazione.

A margine di questo discorso, puo valere la pena di aggiungere che uno dei punti discussi

nel documento di agosto del BCBS riguarda le modalita di applicazione della loss

absorption. Come avevo gia indicato in un precedente post, riprendendo un opinione di

UBS, le risposte inviate al BCBS sembrano indicare come piu probabile il meccanismo
della conversione in common capital piuttosto che uno write-off del titolo.

Grazie per l'analisi puntuale e acuta, come sempre; le perpetuals si confermano uno

strumento complesso e dunque da affrontare ben informati: il forum ¢ insostituibile per tutte

le informazioni, discussioni, punti di vista e analisi che ci mette a disposizione!
Quindi grazie a tutti, sempre, e a Yquem, Negus, Zorba, Amorgos e tutti quelli che nella
fattispecie hanno animato questa diattriba.

Citazione:

Originalmente inviato da wartburg_12

topgun1976 . |
07-11-2010 Oh cacchio Top !
19:38 Houston, c'¢ un problema ?
3138/31379 Io da qualche settimana mi accontento di cosa ho comprato (grazie anche a tutto quello
che leggo qui) e sono ritornato alla mia versione di cassettaro totale ... € mo me devo
preoccupa ?7?
¢ un po di tempo che ho questa idea,per ora cmq tutto va liscio..per me va bene cmq
ferdo Citazione:
07-11-2010 Originalmente inviato da Topgun1976
19:46 N N . < N
¢ un po di tempo che ho questa idea,per ora cmq tutto va liscio..per me va bene cmq
3138/31380 la Bol ce 1'hai ancora o I'hai venduta?
zorba State aid: Commission extends investigation into WestLB's bad bank and restructuring
07-11-2010
21:15
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The European Commission has extended its ongoing state aid investigation into
Westdeutsche Landesbank (WestLB) after reaching the conclusion that the bank has received
an estimated 3.4 billion more in state subsidies than was initially foreseen in the process of
transferring its portfolio of impaired assets to a bad bank. Before the Commission can
approve the aid, which comes on top of the support received by the bank since the start of
the financial crisis, further restructuring measures to address the distortions of competition,
or alternatively, its gradual reimbursement, should be considered. In the meantime the
Commission continues to doubt the viability of the bank.

Our estimate is that WestLB has received a further ’3.4 billion in the process of transferring
its toxic and other impaired assets to the bad bank, bringing the total amount in this regard to
’6.95 billion. At this stage either the German government notifies further restructuring
measures to compensate for the additional distortion of competition or the aid should be
progressively clawed back. Therefore, our assessment of the viability of the bank depends on
the way these options will be considered by the German authorities." said Commission Vice
President in charge of competition policy Joaquin Almunia.

WestLB operates largely as central bank and provider of services for the saving banks of
North Rhine-Westphalia (NRW), Germany's biggest regional bank network. It also has
commercial and investment banking operations. The bank has received significant State
support through repeated risk shields after its big structured securities portfolio resulted in
heavy losses.

In May 2009 the Commission approved the subsidies granted that far on the condition of a
restructuring of the bank involving the refocusing of its activities on core, less risky
activities and the sale of a majority stake of the bank. This was to ensure the bank shares the
burden of its restructuring and to address the distortions of competition (see IP/09/741).
Subsequently, and as part of the restructuring plan, Germany set up a bad bank, the Erste
Abwicklungsanstalt (EAA), to which WestLB hived off a portfolio of toxic and non-strategic
assets representing approximately 30% of the bank's total assets with a view of their
progressive liquidation. As the bad bank was expected to make losses, it received ’3 billion
in capital from State agency SoFFin.).

This aid was not foreseen in the original restructuring plan but as Germany argued financial
stability grounds, the operation was granted temporary approval only. This is because the
Commission had doubts whether the asset relief measures complied with the Impaired Asset
Communication (IAC) (see IP/09/322). The Commission also doubted the bank's viability
and, in view of the additional aid, whether it was bearing an adequate share of the rescue
burden and addressing the additional distortions of competition. A new investigation was,
therefore, opened under Article 108(2) of the Treaty on the Functioning of the European
Union (TFEU) (see IP/09/1996 of 22 December 2009).

Today's decision establishes that the bank's toxic and non-strategic assets have been
transferred well above their real long-term economic value (REV), an advantage that is
estimated at a total of *6.95 billion. This valuation was finalised in September this year with
the help of external experts, as foreseen in the Impaired Asset Communication.

Of this, ’3.267 billion represents equity for which SoFFin is supposed to be remunerated.
Another 268 million is a transferred embedded liability that is unlikely to materialise. It
leaves a total of ’3.414 billion in further State support for which WestLB is not providing
any remuneration, which further distorts competition and leaves too large a burden on the
shoulders of the taxpayer.

In principle this is not allowed. Therefore, at this stage, the Commission believes the
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additional aid is not in line with the Impaired Asset Communication unless it is accompanied
by further restructuring measures or the corresponding amount is ultimately recovered from
WestLB. Hence the extension of the probe opened in December.

The Commission's doubts about the viability of the bank have also increased. The bank's
adjusted profit and loss projections, shows that the business model still relies on
comparatively volatile and risky activities which does not provide the room for manoeuvre
necessary for such unstable business. Moreover, Commission at this stage also misses
sufficient measures for an adequate burden sharing and to address the increased distortions
of competition.

The non-confidential version of the decision will be made available under the case number
C40/2009 in the State Aid Register on the DG Competition website once any confidentiality
issues have been resolved. New publications of State aid decisions on the internet and in the
Official Journal are listed in the State Aid Weekly e-News.

EUROPA - Press Releases - State aid: Commission extends investigation into WestL.B's bad
bank and restructuring

no-perpetual-no-party

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party
Domandone del weekend

nuovo bond di 750 mln a settembre...
potrebbe servire per richiamare i due che sono in scadenza, uno a fine
dicembre (non callato nel 2009) e quello con call naturale a marzo 2011?

07-11-2010
21:39 CNP Assurances 250 EUR FR0010093328 A+/A1 OAT 10a + 0,10%, max
3139/31382 9%. Trlm.. I.QOQ 21/06/2004 perpetual 21/12/2009 invariata Francia
assicurazioni Si
CNP Assurances 225 EUR FR0010167247 A+/A1 6,5000% Ann. 1.000
11/03/2005 perpetual 11/03/2011 dal 2009 3% + 22% IRS 10a Francia
assicurazioni No
quindi nessuno crede che il nuovo bond serva al richiamo dei due in essere?
bia06
07-11-2010
21:48 Ciao, su CNPdirei proprio di no.
3139/31383

no-perpetual-no-party

07-11-2010
21:56

3139/31384

Citazione:

Originalmente inviato da bia06
Ciao, su CNPdirei proprio di no.

ciao bia! grz
avevo provato a mettere in relazione i due eventi per capire se ci fossero
possibilita... ma come mai sei cosi sicuro del no?
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topgun1976
07-11-2010
22:06

3139/31385

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo
la Bol ce 1'hai ancora o I'hai venduta?

¢ l'unico asset pericoloso che ho la tengo

solenoide
07-11-2010
22:07

3139/31386

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party

ciao bia! grz

avevo provato a mettere in relazione i due eventi per capire se ci fossero possibilita... ma
come mai sei cosi sicuro del no?

ciao npnp,
mai dire mai pero' anch'io credo che tra i due eventi non ci sia correlazione.

CNP dice :

the purpose of the issue is to support the development of cnp assurances s
business. The issue s success is further confirmation of french and international
investors interest in the group and their confidence in its financial strength.

in primavera Axa nell'emettere il nuovo subordinato puntualizzava :

AXA announced today its intention to issue a 30 year-maturity subordinated debt
instrument

(B30NC10) in anticipation of the refinancing of outstanding subordinated debt
instruments that

it currently intends to call in the next twelve months. This transaction is part of
AXA s ongoing

policy of active management of its financial structure.

idem Groupama che nel prospetto del subordinato emesso nel 2009 specificava :

The net proceeds of the issue of the Notes are estimated to be approximately
'748,875,000 and will be used to

strengthen the Issuer's balance sheet with hybrid capital and increase its financial
flexibility. The Issuer also intends

to use all or part of the proceeds of the Notes to early redeem the two series
of subordinated notes due 2029 issued

by the Issuer in July 1999 (ISIN: FR0000495665 and FR0000495657) on their
next interest payment date falling

on 22 January 2010 (the Call Date), subject to obtaining the approval of the
Autorité de Contréle des Assurances

et des Mutuelles which is expected to be forthcoming shortly before the Call Date.

avvocatissimo
07-11-2010
22:59

Il titolo del post pud sembrare un 0ssimoro..... se messo in correlazione con le
obbligazioni perpepetue..... che per natura sono un asset rischioso...

noto che da tempo i big stanno facendo poche operazioni e pare un po a molti che la
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3139/31387 situazione sia troppo buona perché¢ non possa accadere nulla.....

cosa ne pensate???

la domanda che mi faccio da un po di tempo,e credo che anche altri si stiano ponendo & se
sia meglio 'rinunciare' a possibili grandi gain su titoli di seconda fascia (per es. BAKA o
GROUPAMA) piuttoto che puntare su titoli pil sicuri che garantiscono rendimenti pili
modesti (sul 6%-7%, es G.E. CNP, GENRALI, ALLEANZ, INTESA ) ma piu sicuri e
magari garantiti ancora per diversi anni.....

no-perpetual-no-party
07-11-2010
23:03

3139/31388

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide
ciao npnp,
mai dire mai pero' anch'io credo che tra i due eventi non ci sia correlazione.

CNP dice :

the purpose of the issue is to support the development of cnp
assurances s business. The issue s success is further confirmation
of french and international investors interest in the group and their
confidence in its financial strength.

in primavera Axa nell'emettere il nuovo subordinato puntualizzava :

AXA announced today its intention to issue a 30 year-maturity
subordinated debt instrument

(BONC10) in anticipation of the refinancing of outstanding
subordinated debt instruments that

it currently intends to call in the next twelve months. This
transaction is part of AXA s ongoing

policy of active management of its financial structure.

idem Groupama che nel prospetto del subordinato emesso nel 2009
specificava :

The net proceeds of the issue of the Notes are estimated to be
approximately '748,875,000 and will be used to

strengthen the Issuer's balance sheet with hybrid capital and increase
its financial flexibility. The Issuer also intends

to use all or part of the proceeds of the Notes to early redeem the
two series of subordinated notes due 2029 issued

by the Issuer in July 1999 (ISIN: FR0000495665 and
FR0000495657) on their next interest payment date falling

on 22 January 2010 (the Call Date), subject to obtaining the approval
of the Autorité de Contr6le des Assurances

et des Mutuelles which is expected to be forthcoming shortly before the
Call Date.

ok grz per i contributi! pensavo che, visto 'emittente di qualita, ci fossero delle
speranze.. invece nada.... baca salvaci tu!
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Citazione:

Originalmente inviato da maxinblack

Sui 3d tedeschi c'e' paura di un effetto domino della soluzione irlandese sulle landesbank
tedesche

Nel dubbio lunedi liquido finche sono in gain

metriko Apo
08-11-2010 Furstenberg
01:20 Main Capital
HSH
3139/31389 | Resparc
Ma x anche io ho fustemberg
ma se non erro non aveva preso aiuti dallo stato, perche' la liquidi per un possibile calo o per
un reale rischio ?
grazie,Dario.
maxinblack | Citazione:
08.‘1 1-2010 Originalmente inviato da Metriko
02:18 Ma x anche io ho fustemberg
3139/31390

ma se non erro non aveva preso aiuti dallo stato, perche' la liquidi per un possibile calo o
per un reale rischio ?

grazie,Dario.

Furstenberg e Main Capital Helaba non hanno preso aiuti dallo stato e sono relativamente
sicure, il fatto €' che le partecipazioni delle banche tedesche sembrano molto incrociate se
WestLB fa un tonfo non credo che anche quelle sane non ne risentano.

Queste 2 sono le uniche che terrei.Hanno sempre pagato anche in periodi piu'bui, magari la
quotazione soffre, io le ho tutte a prezzi bassissimi e in basse quantita'quindi potrei anche
tenerle ma il rospo WestLB finche non lo risolvono e c'e' incertezza influira' negativamente
su tutto il comparto.

Le altre HSH e resparc hanno preso aiuti, BayerLLB pure, IKB ho ancora la L'T2, se per
questo pure anche COBA ma e' un colosso ma HT1 u UT2 sono in calo.

C'e' grande incertezza su West LB non si sa che futuro avra' e cosa si inventeranno per
metterci una pezza.

Conseguenza tutto il comparto ibride tedesche ne risente, che fare? uscire se sei in gain e
rientrare dopo a prezzi piu' bassi? cosa molto probabile, ma mi sono stancato di stressarmi e

devo ridurre il numero totale di emissioni.

Inoltre non vorrei che partorissero qualcosa in stile irlandese, comunque per quello che vale
la mia opinione mi terrei Main Capital e Fustenberg, pero' preparati a vederle calare, se non
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te ne frega della quotazione e della volatilita' me le terrei.

Oppure fai un po' di trading e' proprio in queste occasioni di volatilita' che si puo' fare

qualche soldino pero guardati questi grafi da Giovedi comunicazione fallimento fusione con

BayernLB.....azz

ferdo Commerzbank ha chiuso il terzo trimestre 2010 con un utile netto di 113 milioni di euro. Un
08-11-2010 | . . . . ce .o
09:27 risultato che ha mancato le stime degli analisti che si aspettavano 148,4 milioni di euro.
3140/31391 Ora bisognerebbe riprendere in mano i conti per vedere se ce la fanno a servire i p.
prezzi sella
ikb 219 84 88
eureko 714 90 91
bes 68 71
riccio43 erste 152 73 75
08-11-2010 mais 174 74 77
11:06 isp 663 103 303 70
bp 558 104 104 75
3140/31392 kbc 747 100 5 101 5
group 414 83 84 5
sns 155 80 81
oevag 643 58 61
oevag 288 36 40 38 50
bosmeld By Jann Bettinga
08-11-2010 Nov. 8 (Bloomberg) -- Commerzbank AG, Germany s second-
11:11 biggest lender, reported a third-quarter profit that missed
analysts estimates as earnings at the retail bank fell.
3140/31393 Net income of 113 million euros ($158 million) compared

with a loss of 1.06 billion euros in the year-earlier period,
the Frankfurt-based company said in a statement today. That
missed the 148.4 million-euro average projection of 12 analysts
surveyed by Bloomberg.
Commerzbank, which bought unprofitable competitor Dresdner
Bank last year to expand its private-client business, is
struggling to boost earnings at the unit. Third-quarter
operating profit at the private bank dropped 40 percent from a
year earlier amid a weak securities business, it said.
I would have expected Commerzbank to benefit more from
the economic recovery, said Konrad Becker, an analyst at Merck
Finck & Co. in Munich who recommends selling Commerzbank stock.
The retail bank performed badly.
Commerzbank fell 0.7 percent to 6.58 euros as of 9:16 a.m.
in Frankfurt trading. The shares have still risen 12 percent
this year, valuing the company at about 7.8 billion euros.
The lender said today that it expects to post net income of
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at least 1 billion euros in 2010 under international financial
reporting standards, following a loss of about 4.5 billion euros
last year.

Bad-loan provisions fell to 621 million euros in the third
quarter from 1.05 billion euros a year earlier, Commerzbank
said. That was better than the 669 million-euro average analyst
estimate in a Bloomberg survey. Provisions for 2010 will
probably total less than 2.7 billion euros, the lender said.

With a Tailwind

In the coming year, loan loss provisions and costs should
decline further, Chief Financial Officer Eric Strutz said in
the statement. We are sailing into the next year with a
tailwind and assume that the operating profit for 2011 will be
higher than that seen in 2010. He didn t provide figures.
Societe Generale SA , France s second-largest bank, said
last week that its third-quarter profit more than doubled after
setting aside less money for bad loans. Frankfurt-based Deutsche
Bank AG, Germany s biggest lender, last month reported third-
quarter results that beat estimates after the investment banking
unit posted higher profit.
Commerzbank was forced to tap Germany for 18.2 billion
euros of aid during the global financial crisis. That included a
capital injection of 16.4 billion euros by the country s Soffin
bank-rescue fund, known as the silent participation. Commerzbank
didn t pay interest on the government capital for 2009 because
it posted a loss last year.

Eurohypo Unit

Commerzbank has to sell its Eurohypo property finance

division by the end of 2014 to meet European Union requirements
for approving the state aid. The lender said today that it will
book an impairment related to Eurohypo s value under German
accounting rules, while this will not be the case under IFRS.

The bank previously said that it depends on the full-year result
under German accounting standards for whether or not it may
start paying interest on state aid for 2010.

Commerzbank s Tier 1 capital ratio, a measure of financial

strength, was 11.2 percent at the end of September, compared

with 10.8 percent at the end of June, the lender said today. The
so-called core Tier 1 ratio was 9.9 percent.

The Basel Committee on Banking Supervision , which

represents central banks and regulators in 27 nations and sets

capital standards for lenders, announced new rules in September
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that aim to head off another global banking crisis. The
measures, known as Basel III, more than double capital
requirements, while giving banks several years to comply.
Commerzbank will compensate for the impact of Basel 111
by cutting assets in non-core bank areas, Strutz said today.

per quanto riguarda i prezzi, tutti pid o meno stabili rispetto a venerdi pomeriggio.

banche irlandesi, e landsbank tedesche come abbiamo visto hanno preso una bella botta
venerdi ma ora sembra si stanno stabilizzando.

bosmeld
08-11-2010 oo L
11:13 ¢gli altri non sembrano averne risentito.
3140/31394 vedo ancora un po di pressione, su gli 1t2 di Hsh.
p.s gid mi manca il mio amore baca
metriko Citazione:
08.‘1 1-2010 Originalmente inviato da maxinblack
11:16 Furstenberg e Main Capital Helaba non hanno preso aiuti dallo stato e sono relativamente
3140/31395 sicure, il fatto e' che le partecipazioni delle banche tedesche sembrano molto incrociate se

WestLB fa un tonfo non credo che anche quelle sane non ne risentano.

Queste 2 sono le uniche che terrei.Hanno sempre pagato anche in periodi piu'bui, magari
la quotazione soffre, io le ho tutte a prezzi bassissimi e in basse quantita'quindi potrei
anche tenerle ma il rospo WestLB finche non lo risolvono e c'e' incertezza influira'
negativamente su tutto il comparto.

Le altre HSH e resparc hanno preso aiuti, BayerLLB pure, IKB ho ancora la LT2, se per
questo pure anche COBA ma e' un colosso ma HT'1 u UT2 sono in calo.

C'e' grande incertezza su West LB non si sa che futuro avra' e cosa si inventeranno per
metterci una pezza.

Conseguenza tutto il comparto ibride tedesche ne risente, che fare? uscire se sei in gain e
rientrare dopo a prezzi piu' bassi? cosa molto probabile, ma mi sono stancato di stressarmi
e devo ridurre il numero totale di emissioni.

Inoltre non vorrei che partorissero qualcosa in stile irlandese, comunque per quello che
vale la mia opinione mi terrei Main Capital e Fustenberg, pero' preparati a vederle calare,
se non te ne frega della quotazione e della volatilita' me le terrei.

Oppure fai un po' di trading e' proprio in queste occasioni di volatilita' che si puo' fare
qualche soldino pero guardati questi grafi da Giovedi comunicazione fallimento fusione
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con BayernLB.....azz

Vorrei ternerla

ho quella in dollari presa a 95 , ma daltronde era per cassetto,

la situazione non ¢ felice tra il dollaro che ¢ sui 1,3950 stamattina ela flessione del perpetual
da95,5a93,8 ...

pero' per ora mi sa che tengo.

Max grazie come sempre per la tua puntualita’ ,Dario.

bosmeld
08-11-2010 isp XS0371711663 102,5 denaro 102,75 lettera
11:37
questa isp se torna intorno ai 100 me la pappo.
3140/31396
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
isp XS0371711663 102,5 denaro 102,75 lettera
zetaS9
08-11-2010 questa isp se torna intorno ai 100 me la pappo.
12:01 Ciao Bos , un saluto a tutti
3140/31397 la 663 ne ho un lotto che mantengo a discapito delle quotazioni , vorrei entrare sulla 506 ,
se vedi anche la quotazione della ISP XS0456541506 e della SNS XS0468954523 le puoi
postare , Grazie
bosmeld Citazione:
08._1 1-2010 Originalmente inviato da zeta59
12:06 Ciao Bos , un saluto a tutti
3140/31398

la 663 ne ho un lotto che mantengo a discapito delle quotazioni , vorrei entrare sulla 506,

se vedi anche la quotazione della ISP XS0456541506 e della SNS XS0468954523 le puoi
postare , Grazie

XS0456541506 104,5 denaro 104,75 lettera questa pure andasse a 100 la prenderei

XS0468954523 104,5 denaro 105 lettera

mi sono iniziato a scocciare, a stare sempre a 1000 sul mercato, se tornano i rendimenti, di
un po di tempo fa, intorno al 7,5% 8% netto.
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mi compro un po di lotti misti, intesa, unicess, ecc.... € me ne vado al mare.
lo dico sempre ma non lo faccio mai...

anche perché purtroppo sono squattrinato, devo fare un altro pid 100% per arrivare al mio
obiettivo.

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
XS0456541506 104,5 denaro 104,75 lettera questa pure andasse a 100 la prenderei

XS0468954523 104,5 denaro 105 lettera

mi sono iniziato a scocciare, a stare sempre a 1000 sul mercato, se tornano i rendimenti, di

un po di tempo fa, intorno al 7,5% 8% netto.

mi compro un po di lotti misti, intesa, unicess, ecc.... € me ne vado al mare.

zetaS9

08-11-2010 lo dico sempre ma non lo faccio mai...

12:29

3140/31399 | anche perché purtroppo sono squattrinato, devo fare un altro pit 100% per arrivare al mio
obiettivo.
Grazie per i prezzi , sui rendimenti la penso come te, anche se la mia operativita ¢
decisamente inferiore alla vostra, stare tutto il giorno a cercare quotazioni e notizie per
aumentare il profit&loss ed evitare di rimanere incastrati ¢ stressante.
Al momento sono con un 5,99% netto ma devo ancora togliere un paio di ciofeghine dal pft e
rimpiazzarle con qualcosa di meglio.
Intesa 663 c'¢ la ho a pmc 101,45 e la tengo , come mantengo Lottomatica 663, sulla ISP 506
ho tentennato e perso il treno a 101 , sulla SNS sono esposto con 2 lotti uno sulla 523 e uno
sulla LT2 6,25% , 1'emittente non mi dispiace ma non so sino a che punto sia solida, e
pertanto vorrei alleggerire uno dei 2 , cosa ne pensi ?

andre_sant

08-11-2010 qualcuno sa a quanto stanno le due banco popolare 373 e 290 2017 ?

12:33 grazie mille

ciao

3140/31400

bosmeld Citazione:

(1)2_31 51 -2010 Originalmente inviato da Andre_Sant
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qualcuno sa a quanto stanno le due banco popolare 373 e 290 2017 ?
grazie mille
ciao

popolare 373 84 denaro 84,625 lettera

popolare 290 83 denaro 83,75 lettera

la mia dexia, piano piano sta scendendo mannaggia a me che ho tergiversato.

frankiemachine
08-11-2010
12:36

3141/31402

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43
prezzi sella

ikb 219 84 88

eureko 714 90 91

bes 68 71

erste 15273 75

mais 174 74 77

isp 663 103 303 70

bp 558 104 104 75
kbc 747 100 5 101 5
group 414 83 84 5

sns 155 80 81

oevag 643 58 61
oevag 288 36 40 38 50

peeeeeero........ ha perso 4 punti in una settimana o sbaglio??

pier_pat
08-11-2010
12:40

3141/31403

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43
prezzi sella

ikb 219 84 88

eureko 714 90 91

bes 68 71

erste 152 73 75

mais 174 74 77

isp 663 103 303 70

bp 558 104 104 75
kbc 747 100 5 101 5
group 414 83 84 5

sns 155 80 81

oevag 643 58 61
oevag 288 36 40 38 50
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grazie per le quotazioni, puntuali come sempre
ci riprovo: qualcuno ha le quotazioni di questa FR0O010128835 ?

bosmeld XS0307741917 dpb 83,75 denaro 84,75 lettera (finalmente quotazioni pid umane, questa
08-11-2010 | costava proprio troppo)
12:41
3141/31404 | Mutuel FR0010128835 62,150 denaro 64,150 lettera
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
pier_pat XS0307741917 dpb 83,75 denaro 84,75 lettera (finalmente quotazioni pit umane, questa
08-11-2010 costava proprio troppo)
12:49
3141/31405 | Mutuel FR0010128835 62,150 denaro 64,150 lettera
Grazie Bos
rottweiler Citazione:
Ogjl 1-2010 Originalmente inviato da avvocatissimo
12:57 11 titolo del post pud sembrare un ossimoro..... se messo in correlazione con le obbligazioni
perpepetue..... che per natura sono un asset rischioso...
3141/31406

noto che da tempo i big stanno facendo poche operazioni e pare un po a molti che la
situazione sia troppo buona perche non possa accadere nulla.....

la domanda che mi faccio da un po di tempo,e credo che anche altri si stiano ponendo ¢ se
sia meglio 'rinunciare' a possibili grandi gain su titoli di seconda fascia (per es. BAKA o
GROUPAMA) piuttoto che puntare su titoli piu sicuri che garantiscono rendimenti pil
modesti (sul 6%-7%, es G.E. CNP, GENRALI, ALLEANZ, INTESA ) ma piu sicuri e
magari garantiti ancora per diversi anni.....

cosa ne pensate???

11 quesito che poni appartiene ad una tipologia che raccoglie (relativamente) poche reazioni
sul nostro forum: quella di cercare di prevedere il generale andamento del mercato e poi
decidere cosa fare sulle perpetue. Credo siamo molto piu bravi a studiare i titoli, a
raccogliere notizie di dettaglio, a individuare quotazioni anomale sulle quali entrare per
prendere profitto (tutte cose di straordinario valore) piuttosto che ragionare sui possibili
sviluppi del mercato in generale.

Capisco che questo ultimo tipo di ragionamento/previsione sia tra i pit difficili, con il rischio
ulteriore che ci si possa abbandonare a slanci del tutto personali (modello Bar Sport) che
imperversano su molti altri forum ( "penso che..", "sento che.." etc.). Non ¢ questo che
auspico. Invece potrebbe servire, ad esempio, riportare le opinioni qualificate che abbiamo
occasione di raccogliere (articoli, raccomandazioni di banche, notizie raccolte nell'ambiente
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bancario, etc.) sugli sviluppi a breve del mercato finanziario.

Ne verrebbe fuori un quadro certamente non omogeneo (e in molti casi contraddittorio), ma,
a mio avviso, non inutile per orientarci su come il mercato evolvera.

Faccio un esempio.

Al momento attuale mi sembra che alcune tra le incertezze maggiori siano le seguenti:

*il QE2 della Fed sara in grado di spingere ulteriormente al rialzo anche in Europa le
quotazioni di equity, HY, perpetuals, etc.?

*1e preoccupazioni sui debiti sovrani europei (in primo luogo irlandese) spostera la liquidita
dall'Europa ad altre aree?

*quale sara il bilancio tra le due forze contrastanti elencate ai due punti precedenti?

*come si muovera il rapporto Eur/Usd in rapporto a quanto sopra?

*quando si pensa che potra verificarsi il primo aumento dei tassi da parte di Fed e di BCE?
*etc., etc.

Ripeto: questo esercizio non porterebbe ad avere certezze, ma a raccogliere un pilt ampio
quadro generale. Sarebbe poi compito di ognuno scegliere la strada piu adatta alle proprie
esigenze per investire 0 meno in questa o quella perpetua: propensione al rischio,
disponibilita finanziarie, fiducia in una fonte autorevole piuttosto che un altra faranno la
differenza.

Se decidessimo di dedicare, magari solo nei momenti di maggiore incertezza, piu energie a
questo approccio, io ci starei. Dovrebbe pero essere uno sforzo condiviso o servirebbe a ben

poco.

Opinioni?

cat-xl vedo ancora un po di pressione, su gli It2 di Hsh.
08-11-2010
12:57 Infatti sulle tedesche vorrei porre alla vostra attenzione le HSH DEOOOHSH2H15 che e' un
LT?2 ed e' stata letteralmente massacrato (molto di piu dei Tier 1 che tra le altre cose non
3141/31407 | pagano cedole) la scorsa settimana quando quotava intorno a 77.
mrpink
(1)2._3_2010 ba.ca w70 60.5 - 61.5
’ ba.cak8 61.25 - 61.5
3141/31408
Citazione:
Originalmente inviato da Cat XL
topgunl1976 | vedo ancora un po di pressione, su gli 1t2 di Hsh.
08-11-2010
13:26 Infatti sulle tedesche vorrei porre alla vostra attenzione le HSH DEOOOHSH2H15 che e'
un LT2 ed e' stata letteralmente massacrato (molto di piu dei Tier 1 che tra le altre cose
3141/31409 non pagano cedole) la scorsa settimana quando quotava intorno a 77.

Ci saranno dei perche un titolo cede cosi tanto,non vorrei che sulle Landesbank non ci
abbiano raccontato tutto
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zorba Le 2 BaCa 61-61,5
08-11-2010 Boi 482 55-60
14:38 Boi 295 40-41
3141/31410 Sono sempre fermo.
wallygo
08-11-2010 | vendute meta Ikb 219 a 86 (prezzo medio di carico a 81)
14:47
comprate altre BPLODI 512 a 95.75 ...¢ alto lo so! ma a me piace ancora tanto sto titolo...
3142/31411

no-perpetual-no-party

08-11-2010 ...settimana di trimestrali questa..
15:07 se non ricordo male, domani SNS (olanda, nun me tradi....) e Banco Popolare
verso fine settimana... (Saviotti-Nik, nun me tradi....)
3142/31412
bosmeld
08-11-2010 FR0010093328 65,5 denaro 66,5 lettera
15:13
la mummia come sempre € in letargo
3142/31413
Citazione:
Originalmente inviato da Cat XL
angy2008 vedo ancora un po di pressione, su gli It2 di Hsh.
08-11-2010
15:21 Infatti sulle tedesche vorrei porre alla vostra attenzione le HSH DEOOOHSH2H15 che e' un
LT2 ed e' stata letteralmente massacrato (molto di piu dei Tier 1 che tra le altre cose non
3142/31414 | pagano cedole) la scorsa settimana quando quotava intorno a 77.
forse ci sono notizie che non paghera la cedola neanche su LT2?
cosa dicono sui forum tedeschi ( x chi li capisce) ?
Citazione:
cat-x1 Originalmente inviato da angy2008
08-11-2010 forse ci sono notizie che non paghera la cedola neanche su LT2?
15:50 Non puo' altrimenti la banca sarebbe sarebbe in default. Voglio vedere cosa fa nei prossimi
giorni. Ha uno step- up basso ma se si considera che tratta a 65 lo YTM (2017: questa non e'
314231415 | perpetua) non e male. E' callable a Febbraio 2012 ma ovviamente non ci sono i
presupposti in questo momento...
mrpink Segnalo un articolo su MF del 6/11/2010 sulle P assicurative legate all'evoluzione di solvency I, dove
08-11-2010 | hon ci sono gli isin, in particolare il titolo La Mondiale BBB call 15/11/2016 cedola 5,11% prezzo 72.08
16:00 after call eur 3m + 231 bp rendimento a scadenza 11,86%
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3142/31416
russiabond
08-11-2010 Se d'interesse segnalo questo articolo collegato alle Banche Tedesche
16:04
Almunia fa sul serio: ammonisce la Germania
3142/31417
Citazione:
Originalmente inviato da no perpetual no party
...settimana di trimestrali questa..
se non ricordo male, domani SNS (olanda, nun me tradi....) e Banco Popolare verso fine
zeta59 settimana... (Saviotti-Nik, nun me tradi....)
08-11-2010 . . . . . Do
16:13 Non dirlo a me , sto incrociando le dita delle mani e dei piedi
314231418 | Cltazione:
Originalmente inviato da Wallygo
comprate altre BPLODI 512 a 95.75 ...¢ alto lo so! ma a me piace ancora tanto sto titolo...
Piace anche a me , stavo meditando di rientrare , mi lascia perplesso la vicenda B.P. con
questo aumento di capitale un poco contrastato.
bosmeld Banco popolare Lodi, giudizio di Bosmeld SELL
08-11-2010
16:17 ma mi spiegate che lo prendete a fare???
3142/31419 a questo punto come diceva mais meglio INTESA
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
zeta59 Banco popolare Lodi, giudizio di Bosmeld SELL
08-11-2010
16:22 ma mi spiegate che lo prendete a fare???
3142/31420 a questo punto come diceva mais meglio INTESA
In effetti ISP rende di pit sia la 663 sia la 506,
per me ¢ un periodo di idee poche e ben confuse
ricciod3 Citazione:
08-11-2010 Originalmente inviato da frankiemachine
16:34 peeeeeero........ ha perso 4 punti in una settimana o sbaglio??
non ti sbagli io ne ho un po' ma non mi preoccupo tasso fisso scadenza corta pendimento a
3143/31421

scadenza buono che vuoi di piu' se scende incremento

38



http://www.professionefinanza.com/Articoli/ViewArticolo.php?idArticolo=2462&idcategoria=52
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3142.html#post1868767
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3142.html#post1868723
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3142.html#post1868993
http://www.investireoggi.it/forum/obbligazioni-bond-e-titoli-di-stato/37331-tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-post1868475.html#post1868475

Investire oggi - perpetue_tmp

discipline

08-11-2010

16:35 le boi 482 in caduta libera, denaro tra 40 e 50 su ariva...

3143/31422

calizola2005 scusate devo aver perso qualcosa sulla banca di irlanda xs0125611482, cosa ¢ esattamente

08_51_201 0 uscito? da 78 della scorsa settimana siamo scesi sotto i 60, considerando che in pancia ha

16:39 una cedola e mezza ¢ come se quotasse 45/46? come mai? cosa mi sono perso oltre le solite
’ notizie sull'lrlanda? forse son io che non ho capito cosa ¢ stato detto

3143/31423 La mia banca dice anche che I'anno scorso quando non ha pagato ha detto che il

provvedimento sarebbe stato solo per un anno e quindi dovrebbe pagare.

pier_pat Citazione:

02?}&'2010 Originalmente inviato da Rottweiler

16: Il quesito che poni appartiene ad una tipologia che raccoglie (relativamente) poche

3143731424 reazioni sul nostro forum: quella di cercare di prevedere il generale andamento del

mercato e poi decidere cosa fare sulle perpetue. Credo siamo molto pill bravi a studiare i
titoli, a raccogliere notizie di dettaglio, a individuare quotazioni anomale sulle quali
entrare per prendere profitto (tutte cose di straordinario valore) piuttosto che ragionare sui
possibili sviluppi del mercato in generale.

Capisco che questo ultimo tipo di ragionamento/previsione sia tra i piu difficili, con il
rischio ulteriore che ci si possa abbandonare a slanci del tutto personali (modello Bar
Sport) che imperversano su molti altri forum ( "penso che..", "sento che.." etc.). Non ¢
questo che auspico. Invece potrebbe servire, ad esempio, riportare le opinioni qualificate
che abbiamo occasione di raccogliere (articoli, raccomandazioni di banche, notizie
raccolte nell'ambiente bancario, etc.) sugli sviluppi a breve del mercato finanziario.

Ne verrebbe fuori un quadro certamente non omogeneo (e in molti casi contraddittorio),
ma, a mio avviso, non inutile per orientarci su come il mercato evolvera.

Faccio un esempio.

Al momento attuale mi sembra che alcune tra le incertezze maggiori siano le seguenti:

*il QE2 della Fed sara in grado di spingere ulteriormente al rialzo anche in Europa le
quotazioni di equity, HY, perpetuals, etc.?

*]e preoccupazioni sui debiti sovrani europei (in primo luogo irlandese) spostera la
liquidita dall'Europa ad altre aree?

*quale sara il bilancio tra le due forze contrastanti elencate ai due punti precedenti?
*come si muovera il rapporto Eur/Usd in rapporto a quanto sopra?

*quando si pensa che potra verificarsi il primo aumento dei tassi da parte di Fed e di BCE?
*etc., etc.

Ripeto: questo esercizio non porterebbe ad avere certezze, ma a raccogliere un pili ampio
quadro generale. Sarebbe poi compito di ognuno scegliere la strada piu adatta alle proprie
esigenze per investire 0 meno in questa o quella perpetua: propensione al rischio,
disponibilita finanziarie, fiducia in una fonte autorevole piuttosto che un altra faranno la
differenza.

Se decidessimo di dedicare, magari solo nei momenti di maggiore incertezza, piu energie a
questo approccio, io ci starei. Dovrebbe pero essere uno sforzo condiviso o servirebbe a
ben poco.
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Opinioni?
Sono I'ultima ruota del carro, ma credo che la proposta di Rott sia giusta e in linea con lo
spirito originario della discussione, diciamo le prime 100 pagine, a partire dal vademecum

del Negus: informazioni, materiali, rapporti, e discussione. Poi ognuno decide di testa sua,
fatto salvo che si pud sempre chiedere un confronto sulle scelte operative.

Si potrebbe pensare ad una nuova discussione, sul modello di quella utilissima dei prospetti
aperta da Top: una nuova discussione in cui postare il materiale informativo e analitico che
raccogliamo nelle nostre ricerche, provando a derivarne le conseguenze per il mercato in
generale e soparttutto per perpetuals e subordinate. O qualcosa del genere...

riccio43
08-11-2010
16:51

3143/31425

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler

Il quesito che poni appartiene ad una tipologia che raccoglie (relativamente) poche
reazioni sul nostro forum: quella di cercare di prevedere il generale andamento del
mercato e poi decidere cosa fare sulle perpetue. Credo siamo molto piu bravi a studiare i
titoli, a raccogliere notizie di dettaglio, a individuare quotazioni anomale sulle quali
entrare per prendere profitto (tutte cose di straordinario valore) piuttosto che ragionare sui
possibili sviluppi del mercato in generale.

Capisco che questo ultimo tipo di ragionamento/previsione sia tra i piu difficili, con il
rischio ulteriore che ci si possa abbandonare a slanci del tutto personali (modello Bar
Sport) che imperversano su molti altri forum ( "penso che..", "sento che.." etc.). Non &
questo che auspico. Invece potrebbe servire, ad esempio, riportare le opinioni qualificate
che abbiamo occasione di raccogliere (articoli, raccomandazioni di banche, notizie
raccolte nell'ambiente bancario, etc.) sugli sviluppi a breve del mercato finanziario.

Ne verrebbe fuori un quadro certamente non omogeneo (e in molti casi contraddittorio),
ma, a mio avviso, non inutile per orientarci su come il mercato evolvera.

Faccio un esempio.

Al momento attuale mi sembra che alcune tra le incertezze maggiori siano le seguenti:

*il QE2 della Fed sara in grado di spingere ulteriormente al rialzo anche in Europa le
quotazioni di equity, HY, perpetuals, etc.?

*le preoccupazioni sui debiti sovrani europei (in primo luogo irlandese) spostera la
liquidita dall'Europa ad altre aree?

*quale sara il bilancio tra le due forze contrastanti elencate ai due punti precedenti?
*come si muovera il rapporto Eur/Usd in rapporto a quanto sopra?

*quando si pensa che potra verificarsi il primo aumento dei tassi da parte di Fed e di BCE?
*etc., etc.

Ripeto: questo esercizio non porterebbe ad avere certezze, ma a raccogliere un pitt ampio
quadro generale. Sarebbe poi compito di ognuno scegliere la strada piu adatta alle proprie
esigenze per investire o meno in questa o quella perpetua: propensione al rischio,
disponibilita finanziarie, fiducia in una fonte autorevole piuttosto che un altra faranno la
differenza.

Se decidessimo di dedicare, magari solo nei momenti di maggiore incertezza, piu energie a
questo approccio, io ci starei. Dovrebbe pero essere uno sforzo condiviso o servirebbe a
ben poco.
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Opinioni?

Assolutamente da condividere Rot e per primo mi impegno a postare di piu'

su 1 temi segnalati.

Ma fammi dire una cosa ad Avvocatissimo solo per riassumere perche' poi e' giusto che
ognuno guarda le sue cose.

Qui abbiamo la tesi MAIS : non vendo nulla e non faccio arricchire le banche.

La tesi TOPGUN vendo tutto eccetto la B d'Italia e sto a vedere.

Vanno bene tutte e due specie quella di Top che con la liquitita' fa trading.

A me che interessa la rendita mi sto orientando su quanto detto da Avv.

un buon titolo che ti fa dormire rendera' il 5 5.50% se si prende un fisso con una call 2013
2014 e un post accettabile anche il problema rialzo dei tassi e' abbastanza risolto.scusate se
I'ho fatta lunga ma ho riepologato a me stesso idee che mi frullano da qualche giorno perche'
non ¢' facile mollare Bawag e simili

Ragazzi, finalmente iw mi ha richiamato, ero in attesa dalle 10.30

Comunque, veniamo al sodo, mi hanno detto che hanno problemi a fare degli eseguiti su

fabrifede diversi titoli, per fortuna non quelli su cui dovevo operare.
08-11-2010 | Vendute lodi a 95 tondi (bid 94,95 ask 95,875) pmc 85,6
17:08 Comprate Axa 174 a 75,5 (bid 75 ask 75,5)
Comprate Aegon 416 a 68 (bid 67 ask 68)
3143/31426 | Poi ho chiesto Bes 7854 (bid 67 ask 69) in discesa e non mi sono fidato.
Da quello che mi hanno detto i mm non sono tanto operativi. Chissa
yquem Citazione:
08-11-2010 Originalmente inviato da Topgun1976
17:17 Ci saranno dei perche un titolo cede cosi tanto,non vorrei che sulle Landesbank non ci
abbiano raccontato tutto
3143/31427 voci di arresto del ceo...
Citazione:
(t)(;[_)lg;l_nztz? Originalmente inviato da discipline
17:23 le boi 482 in caduta libera, denaro tra 40 e 50 su ariva...
Ovviamente l'innalzarsi degli spread ai massimi storici sui titoli governativi ireland si
3143/31428 | riperquote su tutte le banche Irlandesi,se dovesse andare sulla lettera sui 35-40 entro
pesantino stavolta
topgun1976 | Citazione:
Ogjl 1-2010 Originalmente inviato da riccio43
17:27 Assolutamente da condividere Rot e per primo mi impegno a postare di piu'
su i temi segnalati.
3143/31429

Ma fammi dire una cosa ad Avvocatissimo solo per riassumere perche' poi e' giusto che
ognuno guarda le sue cose.
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Qui abbiamo la tesi MAIS : non vendo nulla e non faccio arricchire le banche.

La tesi TOPGUN vendo tutto eccetto la B d'Ttalia e sto a vedere.

Vanno bene tutte e due specie quella di Top che con la liquitita' fa trading.

A me che interessa la rendita mi sto orientando su quanto detto da Avv.

un buon titolo che ti fa dormire rendera’ il 5 5.50% se si prende un fisso con una call 2013
2014 e un post accettabile anche il problema rialzo dei tassi e' abbastanza risolto.scusate
se I'ho fatta lunga ma ho riepologato a me stesso idee che mi frullano da qualche giorno
perche' non e' facile mollare Bawag e simili

Meta liquidita 1'ho impiegata prendendo titoli di Emittenti Di altissima Qualita(Senio
Sub),prendendo cmgq rateo ,I'Altra la tengo e trado giornalmente in attesa di occasioni che si
stanno presentando.

Una cosa :Non aspettate 1'ultimo momento a vendere perche come si vede quando scendono
le p prendono I'ascensore

operazioni:
Venduta rzb 040 a 58
bosmeld
08-11-2010 Venduta hsh a 41,5
17:28
3143/31430 . .
STRONG HOLD (MANTENERE) SU LE FRANCESI IN GENERALLE, in particolare
Mutuel, Natixis
e in austria OEVAG
Citazione:
topgun1976 | Originalmente inviato da yquem
08-11-2010 voci di arresto del ceo...
17:29 Che le Landes fossero fumose si ipotizzava,ma secondo me ci sono ancori mooolti scheletri
negli armadi.
3144/31431 Molto simili le Banche Portoghesi...Fuori Bello ma dentro?Occhio perche dopo I'Irlanda
tocca al Portogallo che per me ¢ ancora + debole della Grecia e con Cds in netto Aumento
topgun1976 | Citazione:
08._1 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
17:30 operazioni:
3144/31432
Venduta rzb 040 a 58
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Venduta hsh a 41,5

STRONG HOLD (MANTENERE) SU LE FRANCESI IN GENERALE, in
particolare Mutuel, Natixis

Bos stai Smobilitando?La Cnp ¢ un Masso

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976
Bos stai Smobilitando?La Cnp ¢ un Masso

per me tutte le francesi faranno molto bene.

da oggi parlo Francese

bosmeld
08-11-2010
17:31 Bounjour
3144/31433
p-s preso un cippino di Grecia. non compro pid nulla sulla grecia a meno che i prezzi non
scendano di altri 20 punti.
se no mantengo, e quando risaliranno gliele do in testa.
Bisogna porsi REGOLE FERREE SU STRUMENTI RISCHIOSI.
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
Banco popolare Lodi, giudizio di Bosmeld SELL
ma mi spiegate che lo prendete a fare???
wallygo a questo punto come diceva mais meglio INTESA
08-11-2010 . .
17:33 sapevo che avrei ricevuto critiche ma :
3144/31434 in caso di call = acq. 296 = 6,14 % CY + 0.92% annuo YTC = 7.06% quasi netto

per intesa 506 = a 104.5 in acq. = 7.01 % CY - 0.48% (perdita annualizzata con ip. call a 100 nel
2019) = 6.53% quasi netto

Alla fine la BPLODI rende di +
graditi commenti.....
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Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
per me tutte le francesi faranno molto bene.

da oggi parlo Francese

topgun1976 | Bounjour
08-11-2010
17:34
3144/31435
p.s preso un cippino di Grecia. non compro pid nulla sulla grecia a meno che i prezzi non
scendano di altri 20 punti.
se no mantengo, e quando risaliranno gliele do in testa.
Bisogna porsi REGOLE FERREE SU STRUMENTI RISCHIOSI.
Pure io Mutuel Cnp Gdf e Rabobank...(Non ¢ Francese ma ¢ AAA)
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
per me tutte le francesi faranno molto bene.
da oggi parlo Francese
Bounjour
topgun1976
08-11-2010
17:36
3144/31436 o . . . . . .
p.s preso un cippino di Grecia. non compro pit nulla sulla grecia a meno che i prezzi non
scendano di altri 20 punti.
se no mantengo, e quando risaliranno gliele do in testa.
Bisogna porsi REGOLE FERREE SU STRUMENTI RISCHIOSI.
La Grecia ha Passato il Test POlitico con il Pasok di Papandreu uscito bene,ad oggi sembra
messa meglio,ora nell'occhio del ciclone ce 1'Irlanda e landesbank
topgun1976 | Citazione:
Ogjl 1-2010 Originalmente inviato da caligola2005
17:38 scusate devo aver perso qualcosa sulla banca di irlanda xs0125611482, cosa ¢ esattamente
3144731437 uscito? da 78 della scorsa settimana siamo scesi sotto i 60, considerando che in pancia ha

una cedola e mezza ¢ come se quotasse 45/46?7 come mai? cosa mi sono perso oltre le
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solite notizie sull'lrlanda? forse son io che non ho capito cosa ¢ stato detto
La mia banca dice anche che 1'anno scorso quando non ha pagato ha detto che il
provvedimento sarebbe stato solo per un anno e quindi dovrebbe pagare.

Puo benissimo anche non pagare,anzi con questa situazione non paghera di certo

Su BBg adesso in lettera a 102. Mi & stato detto (non verificato da me ) che ¢ stata comprata

amorgos34 | 20 minuti fa a 101.80.(non dico ancora beato chi se la cucca, pero...)
08-11-2010
17:40
3144/31438
Citazione:
Originalmente inviato da caligola2005
scusate devo aver perso qualcosa sulla banca di irlanda xs0125611482, cosa ¢ esattamente
uscito? da 78 della scorsa settimana siamo scesi sotto i 60, considerando che in pancia ha
una cedola e mezza ¢ come se quotasse 45/46?7 come mai? cosa mi sono perso oltre le
zorba solite notizie sull'Irlanda? forse son io che non ho capito cosa ¢ stato detto
08-11-2010 La mia banca dice anche che I'anno scorso quando non ha pagato ha detto che il
17:52 provvedimento sarebbe stato solo per un anno e quindi dovrebbe pagare.
1447314 Per me il dollaro ha finito la salita. Quando l'altra volta la Fed aveva annunciato il primo
3144/31439 riacquisto di TBond, hanno lasciato andare la Grecia. Adesso Bernake annuncia il QE e torna
nel mirino I'Irlanda. Tutti vogliono svalutare, mica solo gli USA.
Per me salta Geithner a breve e poi Bernake (se fallisce il maldestro QE).
Situazione davvero complicata a livello macro. Impossibile fare previsioni.
russiabond
08-11-2010
18:04 Anche la OEVAG sulle montagne russe ....BOS 1'Hai vista ....& quella biondina seduta davanti
3144/31440
topgun1976 | Citazione:
(I)STI 1-2010 Originalmente inviato da Zorba
8:09 Per me il dollaro ha finito la salita. Quando I'altra volta la Fed aveva annunciato il primo
3145/31441 riacquisto di TBond, hanno lasciato andare la Grecia. Adesso Bernake annuncia il QE e

torna nel mirino I'Irlanda. Tutti vogliono svalutare, mica solo gli USA.
Per me salta Geithner a breve e poi Bernake (se fallisce il maldestro QE).

Situazione davvero complicata a livello macro. Impossibile fare previsioni.
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X me non salta nessuno dei due,ma condivido che la storia Irlandese serve a far scendere

1'Euro

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976

Che le Landes fossero fumose si ipotizzava,ma secondo me ci sono ancori mooolti
scheletri negli armadi.

Molto simili le Banche Portoghesi...Fuori Bello ma dentro?Occhio perche dopo
I'Irlanda tocca al Portogallo che per me ¢ ancora + debole della Grecia e con Cds in
netto Aumento

Speriamo di no Top, o almeno al prossimo giro, in mezzo un po' di salita, cosi vendo BES
che ho preso ieri a 70 e oggi sta a 69... e non dirmi Te l'avevo detto...

pier_pat
08-11-2010 | . . . .
¢ un cip, ma sempre di soldi trattasi...
18:10
3145731442 | Cltazione:
Originalmente inviato da fabrifede
Poi ho chiesto Bes 7854 (bid 67 ask 69) in discesa € non mi sono fidato.
... hai fatto bene, mannaggia a me
...comunque, il CY e il rendimento alla call rimangono buoni, quindi per ora non mi
scompongo troppo e cerco di rimanere calmo... sono pur sempre ancora liquido al 50%...
bosmeld Vi spiego un pochino la motivazione per cui le landsbank tedesche, e tutti i titoli tedeschi
08-11-2010 [ stanno scendendo.
18:11
anoi era svuggita una notizia molto importante, che non € svuggita peré hai mm che hanno
3145/31443 | abbassato i prezzi.

in germania stanno facendo una legge in ambito bancario.

riassumendo in 2 righe.

nel caso in cui una banca sia in GRAVISSIME DIFFICOLTA, non si fara pit come in
passato. cid 1 soldi pubblici salveranno tutto. ma anche gli obbligazionisti pagheranno una
fetta. si fa riferimento in particolare alle LT2 che in caso di gravi problemi, potrebbero
subire delle perdite.

alla luce di questo quindi ci potrebbero essere dei tagli di Rating in particolare sulle Lt2 e
questo ¢ il motivo scaturente della discesa a mio avvisto.

purtroppo ce ne siamo accorti un po tardi.
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mi rammarica il fatto che nessuno sul forum, sia riuscito a trovare queste info.

non ci dobbiamo cullare sugli allori.

ringrazio in particolare maxolone che mi ha dato lo spunto.

qui potete trovare materiale al riguardo.
RZB.AT - Restructuring:
molto interessante il report di Bnp

cib.bnpparibas.com/file?q=MS&i=090128b3800f4298 &download

il discorso vale solo per le banche tedesche. peraltro le possibilita che questa legge che
peraltro non é stata ancora approvata in toto venga in qualche modo usate sono
remotissime, ma si mettono al sicuro in caso ci fosse un altra grossa crisi.

per me cmgq l'impostazione delle p. di fondo rimane cmq molto positiva.

ORA TUTTI SOTTO A STUDIARE CON RIFLESSIONI E SPUNTI

topgun1976
08-11-2010
18:16

3145/31444

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
Vi spiego un pochino la motivazione per cui le landsbank tedesche, e tutti i titoli tedeschi
stanno scendendo.

a noi era svuggita una notizia molto importante, che non ¢ svuggita per6 hai mm che
hanno abbassato i prezzi.

in germania stanno facendo una legge in ambito bancario.

riassumendo in 2 righe.

nel caso in cui una banca sia in GRAVISSIME DIFFICOLTA, non si fard pit come in
passato. cid i soldi pubblici salveranno tutto. ma anche gli obbligazionisti pagheranno una
fetta. si fa riferimento in particolare alle LT2 che in caso di gravi problemi, potrebbero
subire delle perdite.
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alla luce di questo quindi ci potrebbero essere dei tagli di Rating in particolare sulle Lt2 e
questo ¢ il motivo scaturente della discesa a mio avvisto.

purtroppo ce ne siamo accorti un po tardi.
mi rammarica il fatto che nessuno sul forum, sia riuscito a trovare queste info.

non ci dobbiamo cullare sugli allori.

ringrazio in particolare maxolone che mi ha dato lo spunto.

qui potete trovare materiale al riguardo.

RZB.AT - Restructuring:

molto interessante il report di Bnp
cib.bnpparibas.com/file?q=MS&i=090128b3800f4298 &download

ne ho anche uno di Unicredit, ma non ve lo posso mettere, quello di bnp era pubblico lo
ho trovato in rete.

il discorso vale solo per le banche tedesche. peraltro le possibilita che questa legge
che peraltro non € stata ancora approvata venga in qualche modo usate sono
remotissime, ma si mettono al sicuro in caso ci fosse un altra grossa crisi.

per me cmgq l'impostazione delle p. di fondo rimane cmq molto positiva.

Be se Pagano le Lt2 Le Ut2 e le P pagheranno in modo ancor + vistoso

bosmeld
08-11-2010
18:18

3145/31445

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976
Be se Pagano le Lt2 Le Ut2 e le P pagheranno in modo ancor + vistoso

su questo non sono daccordissimo, visto che molte p. tedesche hanno gié loss absorbtion
quindi in realtd per loro cambia poco.

€ ovvio perd6 che se un 12 sta a 60, una p non puo stare a 50.

cmq devo FARE UN GROSSO RIMPROVERO A TUTTI, ME COMPRESO, QUI
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BISOGNA STARE SEMPRE CON GLI OCCHI APERTI

yquem
08-11-2010
18:19

3145/31446

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld

Vi spiego un pochino la motivazione per cui le landsbank tedesche, e tutti i titoli tedeschi
stanno scendendo.

a noi era svuggita una notizia molto importante, che non € svuggita peré hai mm che
hanno abbassato i1 prezzi.

in germania stanno facendo una legge in ambito bancario.

riassumendo in 2 righe.

nel caso in cui una banca sia in GRAVISSIME DIFFICOLTA, non si fard pit come in
passato. cid i soldi pubblici salveranno tutto. ma anche gli obbligazionisti pagheranno una
fetta. si fa riferimento in particolare alle LT2 che in caso di gravi problemi, potrebbero

subire delle perdite.

alla luce di questo quindi ci potrebbero essere dei tagli di Rating in particolare sulle Lt2 e
questo € il motivo scaturente della discesa a mio avvisto.

purtroppo ce ne siamo accorti un po tardi.
mi rammarica il fatto che nessuno sul forum, sia riuscito a trovare queste info.

non ci dobbiamo cullare sugli allori.

ringrazio in particolare maxolone che mi ha dato lo spunto.

qui potete trovare materiale al riguardo.

RZB.AT - Restructuring:

molto interessante il report di Bnp

cib.bnpparibas.com/file?q=MS &i=090128b3800f4298 &download

il discorso vale solo per le banche tedesche. peraltro le possibilita che questa legge che
peraltro non € stata ancora approvata in toto venga in qualche modo usate sono
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remotissime, ma si mettono al sicuro in caso ci fosse un altra grossa crisi.

per me cmgq l'impostazione delle p. di fondo rimane cmq molto positiva.

ORA TUTTI SOTTO A STUDIARE CON RIFLESSIONI E SPUNTI

esatto , i0 avevo trovato questa

http://www.ilsole24ore.com/art/finan... 7uuid=A YmHaxgC

in particolare

L'ultima dichiarazione ¢ del ministro dell'economia tedesco Rainer Bruederle: «I possessori
di titoli di stato devono farsi carico dei costi di una futura crisi». Parole che si allineano a
quelle di Angela Merkel («anche il settore privato faccia la sua parte») e del presidente della
Bundesbank Axel Weber («i possessori di titoli di Stato devono essere la soluzione e non il
problema»). La posizione di Berlino ¢ chiara: se sovesse esserci un nuovo caso Grecia il
costo del salvataggio non deve ricadere solo sugli stati ma anche sugli investitori privati che
posseggono i bond (cioe soprattutto le banche). Lo spauracchio, se dovesse ripetersi un caso
Grecia, ¢ quello della ristrutturazione del debito. Fumo negli occhi per le banche che in

questi mesi hanno fatto incetta di titoli dei paesi a rischio. "

ma avendo in mano il doc ABi questa mi sembrava acqua fresca

zorba Citazione:
(1)2_5 3_2010 Originalmente inviato da russiabond

’ Anche la OEVAG sulle montagne russe ....BOS 1'Hai vista ....¢ quella biondina seduta davanti
3145/31447 Quella in prima fila ¢ 'R di Ovag, ma quella in terza fila & 'R di DB
bia06 Vendute le ciofeche in gain, mantengo Intesa506 disinteressandomi del fatto che a 105/106 e
08-11-2010 | sarebbe in gain (rende bene, robusta da cassetto, questo mi basta).
18:21

Citazione:

3145/31448

Originalmente inviato da avvocatissimo
Il titolo del post pud sembrare un 0ssimoro..... se messo in correlazione con le obbligazioni
perpepetue..... che per natura sono un asset rischioso...

noto che da tempo i big stanno facendo poche operazioni e pare un po a molti che la
situazione sia troppo buona perche non possa accadere nulla.....

la domanda che mi faccio da un po di tempo,e credo che anche altri si stiano ponendo & se
sia meglio 'rinunciare' a possibili grandi gain su titoli di seconda fascia (per es. BAKA o
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GROUPAMA) piuttoto che puntare su titoli pil sicuri che garantiscono rendimenti pit
modesti (sul 6%-7%, es G.E. CNP, GENRALI, ALLEANZ, INTESA ) ma piu sicuri e
magari garantiti ancora per diversi anni.....

cosa ne pensate???

Citazione:
bosmeld Originalmente inviato da russiabond
08-11-2010 Anche la OEVAG sulle montagne russe ....BOS 1'Hai vista ... quella biondina seduta davanti
18:24
3145/31449 bhe, se é quella biondina, mi tocca incrementare oevag, sia mai che a natale mi danno un
premio
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
su questo non sono daccordissimo, visto che molte p. tedesche hanno gid loss absorbtion
quindi in realtd per loro cambia poco.
topgunl976 | ¢ ovvio per6 che se un It2 sta a 60, una p non pué stare a 50.
08-11-2010
18:25
3145/31450 cmq devo FARE UN GROSSO RIMPROVERO A TUTTI, ME COMPRESO, QUI
BISOGNA STARE SEMPRE CON GLI OCCHI APERTI
Bos la Scala di Subordinazione parla Chiaro,ovviamente ¢ da contratto quelle con loss
Abs,mentre per le altre ci deve essere il rischio D x forzare la Mano.
Cmq non Seguo Lt2 Distressed,l'unica Malmessa che seguo é Boi
topgun1976 Citazione:
08-11-2010 Originalmente inviato da bosmeld
18:25 bhe, se é quella biondina, mi tocca incrementare oevag, sia mai che a natale mi danno un
premio
3146/31451 Pure Oevag non ¢ che se la Passi Bene...
Citazione:
ferdo Originalmente inviato da Topgun1976
08-11-2010 . - . . . . C . .
18:26 Ovviamente I'innalzarsi degli spread ai massimi storici sui titoli governativi ireland si
’ riperquote su tutte le banche Irlandesi,se dovesse andare sulla lettera sui 35-40 entro
3146/31452 pesantino stavolta

e ti fideresti dopo il pacchetto della LT2 di Anglo Irish?!
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Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976
Bos la Scala di Subordinazione parla Chiaro,ovviamente & da contratto quelle con loss
Abs,mentre per le altre ci deve essere il rischio D x forzare la Mano.

Cmgq non Seguo Lt2 Distressed,l'unica Malmessa che seguo é Boi

se ti leggi il report, ache loro dicono che le perpeutals dovrebbero soffrire meno, visto che
gid quotano a alto sconto, discorso diverso per le LT2.

per loro cambia tutto, ecco spiegato il motivo per cui le 1t2 sono le pid bastonate.

bosmeld
08-11-2010
18:26 Citazione:
Originalmente inviato da Topgun1976
3146/31453 Pure Oevag non ¢ che se la Passi Bene...
ho fatto una battuta, se guardi la foto di russiabond, mi capisci
di Oevag ne ho tante, cmq alla fine ho deciso di mantenerla
prezzo € basso e poi é asustriaca.
GLI AUSTRIACI ALLA LUCE DI TUTTO, MI PIACCIONO MOLTO PIU DEI
TEDESCHI
Citazione:
topgun1976 | Originalmente inviato da ferdo
08-11-2010 e ti fideresti dopo il pacchetto della L'T2 di Anglo Irish?!
18:28 Su quei prezzi il rischio vale la Candela,Non credo al D dell'Irlanda e Boi ¢ la Migliore
Banca Irlandese
3146/31454
Cmg Stiamo a Vedere
topgun1976 Citazione:
Ogjl 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
18:30 se ti leggi il report, ache loro dicono che le perpeutals dovrebbero soffrire meno,
visto che gid quotano a alto sconto, discorso diverso per le LT2.
3146/31455

per loro cambia tutto, ecco spiegato il motivo per cui le 1t2 sono le pid bastonate.
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ho fatto una battuta, se guardi la foto di russiabond, mi capisci

di Oevag ne ho tante, cmq alla fine ho deciso di mantenerla

Ovviamente se quotavano a prezzi da fantascienza adesso le hanno riportate sulla
terra.

Cmgq di Distressed ne so Poco,non ¢ il mio Genere

Uno Bravo sui Distressed ¢ il Coniglio di Playboy

zorba
08-11-2010
18:36

3146/31456

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld

Vi spiego un pochino la motivazione per cui le landsbank tedesche, e tutti i titoli tedeschi
stanno scendendo.

a noi era svuggita una notizia molto importante, che non € svuggita peré hai mm che
hanno abbassato i prezzi.

in germania stanno facendo una legge in ambito bancario.

riassumendo in 2 righe.

nel caso in cui una banca sia in GRAVISSIME DIFFICOLTA, non si fara piti come in
passato. ci6 i soldi pubblici salveranno tutto. ma anche gli obbligazionisti pagheranno una
fetta. si fa riferimento in particolare alle LT2 che in caso di gravi problemi, potrebbero

subire delle perdite.

alla luce di questo quindi ci potrebbero essere dei tagli di Rating in particolare sulle Lt2 e
questo € il motivo scaturente della discesa a mio avvisto.

purtroppo ce ne siamo accorti un po tardi.
mi rammarica il fatto che nessuno sul forum, sia riuscito a trovare queste info.

non ci dobbiamo cullare sugli allori.

ringrazio in particolare maxolone che mi ha dato lo spunto.

qui potete trovare materiale al riguardo.

RZB.AT - Restructuring:

molto interessante il report di Bnp
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cib.bnpparibas.com/file?q=MS&i=090128b3800f4298 &download

il discorso vale solo per le banche tedesche. peraltro le possibilita che questa legge che
peraltro non € stata ancora approvata in toto venga in qualche modo usate sono
remotissime, ma si mettono al sicuro in caso ci fosse un altra grossa crisi.

per me cmgq l'impostazione delle p. di fondo rimane cmq molto positiva.

ORA TUTTI SOTTO A STUDIARE CON RIFLESSIONI E SPUNTI

Grazie mille Bos per 'aggiornamento. Devo pero dire che i distressed e HY 1i avevo
abbandonati da qualche mese... non mi viene nemmeno voglia di rientrarci adesso.

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba
Per me il dollaro ha finito la salita. Quando I'altra volta la Fed aveva annunciato il primo

ferdo riacquisto di TBond, hanno lasciato andare la Grecia. Adesso Bernake annuncia il QE e
08-11-2010 torna nel mirino I'Irlanda. Tutti vogliono svalutare, mica solo gli USA.
18:36

Per me salta Geithner a breve e poi Bernake (se fallisce il maldestro QE).
3146/31457

Situazione davvero complicata a livello macro. Impossibile fare previsioni.

Anche secondo me
Qui al QE si ¢ risposto con nuova tensione sui periferici
ferdo Citazione:
08-11-2010 Originalmente inviato da Zorba
18:42 Quella in prima fila & 'R di Ovag, ma quella in terza fila & 'R di DB
perdonami ma che gusti hai?!

3146/31458 quella in prima fila ¢ la pitt "bona"
ferdo Citazione:
08-11-2010 Originalmente inviato da bosmeld
18:45 bhe, se é quella biondina, mi tocca incrementare oevag, sia mai che a natale mi danno un

premio
3146/31459 le oevag tengono o sono scese un po'?!
zorba Citazione:
08-11-2010
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18:46 Originalmente inviato da ferdo
3146/314 perdonami ma che gusti hai?!
3146/31460 quella in prima fila ¢ la pitt "bona"
veramente pigliavo per i fondelli DB

bia06 Quello che per esempio manca sono le sintesi che Negus periodicamente dava sul dove
08-11-2010 [ siamo, prospettive ecc..
18:51

lo, come ti accennavo nel tuo ultimo stimolo qualche giorno fa, di pancia direi:
3147/31461 | con sintomi sempre piu vivi di (lenta e leggera quanto volete, certo) inflazione (non parlo

della ns Italietta, guardiamo pero i rialzi tassi via via pit numerosi, dall'AUS all'India ecc.) le
azioni sopraperformeranno i bond;

quest'ultimo (spero) QEasing terra basso il dollaro sino a fine Q2 2011, poi pero la velocita
di entrata nel 2012 (voglio dire PIL USA Q3 e Q4 2011) dovrebbero generare I'effetto
opposto.

Range fino a giugno con baricentro 1,4, poi pero vedrei piu 1,3 vs €.

Spero di aver (umilmente, per carita) risposto.

Anche io attendo fiducioso ulteriori spunti sul tema.

Ciao

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler

Il quesito che poni appartiene ad una tipologia che raccoglie (relativamente) poche
reazioni sul nostro forum: quella di cercare di prevedere il generale andamento del
mercato e poi decidere cosa fare sulle perpetue. Credo siamo molto piu bravi a studiare i
titoli, a raccogliere notizie di dettaglio, a individuare quotazioni anomale sulle quali
entrare per prendere profitto (tutte cose di straordinario valore) piuttosto che ragionare sui
possibili sviluppi del mercato in generale.

Capisco che questo ultimo tipo di ragionamento/previsione sia tra i piu difficili, con il
rischio ulteriore che ci si possa abbandonare a slanci del tutto personali (modello Bar
Sport) che imperversano su molti altri forum ( "penso che..", "sento che.." etc.). Non &
questo che auspico. Invece potrebbe servire, ad esempio, riportare le opinioni qualificate
che abbiamo occasione di raccogliere (articoli, raccomandazioni di banche, notizie
raccolte nell'ambiente bancario, etc.) sugli sviluppi a breve del mercato finanziario.

Ne verrebbe fuori un quadro certamente non omogeneo (e in molti casi contraddittorio),
ma, a mio avviso, non inutile per orientarci su come il mercato evolvera.

Faccio un esempio.

Al momento attuale mi sembra che alcune tra le incertezze maggiori siano le seguenti:
*il QE2 della Fed sara in grado di spingere ulteriormente al rialzo anche in Europa le
quotazioni di equity, HY, perpetuals, etc.?

*le preoccupazioni sui debiti sovrani europei (in primo luogo irlandese) spostera la
liquidita dall'Europa ad altre aree?

*quale sara il bilancio tra le due forze contrastanti elencate ai due punti precedenti?
*come si muovera il rapporto Eur/Usd in rapporto a quanto sopra?

*quando si pensa che potra verificarsi il primo aumento dei tassi da parte di Fed e di BCE?
*etc., etc.

Ripeto: questo esercizio non porterebbe ad avere certezze, ma a raccogliere un pitt ampio
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quadro generale. Sarebbe poi compito di ognuno scegliere la strada piu adatta alle proprie
esigenze per investire 0 meno in questa o quella perpetua: propensione al rischio,
disponibilita finanziarie, fiducia in una fonte autorevole piuttosto che un altra faranno la
differenza.

Se decidessimo di dedicare, magari solo nei momenti di maggiore incertezza, piu energie a
questo approccio, io ci starei. Dovrebbe pero essere uno sforzo condiviso o servirebbe a

ben poco.

Opinioni?

sono (ancora) pieni di cacca, non ¢ un caso che neanche il 2019 come grandfathering stava

bia06 bene ad Angela Merkel....
08-11-2010
18:54 Citazione:
3147/31462 Originalmente inviato da Topgun1976
Ci saranno dei perche un titolo cede cosi tanto,non vorrei che sulle Landesbank non ci
abbiano raccontato tutto
Citazione:
Originalmente inviato da Wallygo
sapevo che avrei ricevuto critiche ma :
ricciod3 in caso di call =acq. a 96 = 6,14 % CY + 0.92% annuo YTC = 7.06% quasi netto
08-11-2010
18:57 per intesa 506 = a 104.5 in acq. = 7.01 % CY - 0.48% (perdita annualizzata con ip. call a 100
nel 2019) = 6.53% quasi netto
3147/31463
Alla fine la BPLODI rende di +
graditi commenti.....
non ho fatto i tuoi conti pero' a pelle comprare sopra la pari non mi piace.in proposito c'e'
una cosa che non so le banche possono rimborsare anticipatamente le P?
ferdo Citazione:
08.'1 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
18:58 operazioni:
3147/31464
Venduta rzb 040 a 58

Venduta hsh a 41,5
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STRONG HOLD (MANTENERE) SU LE FRANCESI IN GENERALLE, in
particolare Mutuel, Natixis

e in austria OEVAG

scusa ma se scende la RZB040 pure la Oevag la segue imho;
cmq vendute pure io le RZB040;
le RZB025 non c'erano MM (al primo tentativo ho avuto rejected)

bosmeld
08-11-2010
18:59

3147/31465

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld

Vi spiego un pochino la motivazione per cui le landsbank tedesche, e tutti i titoli tedeschi
stanno scendendo.

a noi era svuggita una notizia molto importante, che non € svuggita peré hai mm che
hanno abbassato i prezzi.

in germania stanno facendo una legge in ambito bancario.

riassumendo in 2 righe.

nel caso in cui una banca sia in GRAVISSIME DIFFICOLTA, non si fara piti come in
passato. ci6 i soldi pubblici salveranno tutto. ma anche gli obbligazionisti pagheranno una
fetta. si fa riferimento in particolare alle LT2 che in caso di gravi problemi, potrebbero

subire delle perdite.

alla luce di questo quindi ci potrebbero essere dei tagli di Rating in particolare sulle Lt2 e
questo € il motivo scaturente della discesa a mio avvisto.

purtroppo ce ne siamo accorti un po tardi.
mi rammarica il fatto che nessuno sul forum, sia riuscito a trovare queste info.

non ci dobbiamo cullare sugli allori.

ringrazio in particolare maxolone che mi ha dato lo spunto.

qui potete trovare materiale al riguardo.
RZB.AT - Restructuring:
molto interessante il report di Bnp

cib.bnpparibas.com/file?q=MS &i=090128b3800f4298 &download
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il discorso vale solo per le banche tedesche. peraltro le possibilita che questa legge che
peraltro non ¢ stata ancora approvata in toto venga in qualche modo usate sono
remotissime, ma si mettono al sicuro in caso ci fosse un altra grossa crisi.

per me cmgq l'impostazione delle p. di fondo rimane cmq molto positiva.

ORA TUTTI SOTTO A STUDIARE CON RIFLESSIONI E SPUNTI

dimenticavo una cosa in portante, questa legge sembra valere anche per il DEBITO
SENIOR, ma su questo ci sono diverse interpretazioni.

LEGGETE, e ditemi i vostri pareri, riflessioni, abbiamo tutta la serata.

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo

scusa ma se scende la RZB040 pure la Oevag la segue imho;

cmq vendute pure io le RZB040;

le RZB025 non c'erano MM (al primo tentativo ho avuto rejected)

bosmeld
08-11-2010 vendute a 587
19:03
cmq amici, per me il sentiment, tolta la geramnia, e i periferici rimane positivo.
3147/31466
peraltro qui, sono tutti molto bullish Rzb e erste, in particolare le emissioni tasso fisso.
io ho venduto per avere un po di liquidita da poter usare.
ferdo Citazione:
OSTI 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
19:07 vendute a 58?
3147/31467

cmq amici, per me il sentiment, tolta la geramnia, e i periferici rimane positivo.
peraltro qui, sono tutti molto bullish Rzb e erste, in particolare le emissioni tasso fisso.

10 ho venduto per avere un po di liquidita da poter usare.
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58 idem

veramente a me che non ho BBG e guardo Onvista, quindi non so quanto sia vero, sembrano
cedere un po' i tassi fissi, e tenere le IRS ...

tu che impressione hai?

in effetti sono le tedesche a cedere di piu

rottweiler

08-11-2010 L . .

1926 Su Euronext le perp sono, con poche eccezioni, in leggero calo, con le floaters a guidare il

’ gruppo in termini di perdita percentuale.

3147/31468

mais78 Citazione:

08-11-2010 Originalmente inviato da ferdo

19:32 le oevag tengono o sono scese un po'?!

47314 IRS scesa di 3 punti (quindi un 10%).
3147/31469 La cosa strana ¢' WLB, la 6% quota piu' della 8%...1a $ ha perso oltre 10 punti
Citazione:

bosmeld Originalmente inviato da Mais78

08-11-2010 IRS scesa di 3 punti (quindi un 10%).

19:33 La cosa strana ' WLB, la 6% quota piu' della 8%...1a $ ha perso oltre 10 punti

a quanto pare ho fatto male a mantenere
3147/31470
qulla differenza di prezzo la notavo anche io su westlb.
Citazione:
. Originalmente inviato da bosmeld

mais78 nto pare ho fatto male a mantener

08-11-2010 a quanto pare ho fatto male a mantenere

19:39 . . .

qulla differenza di prezzo la notavo anche io su westlb.

3148/31471 | Io avevo venduto le euro e tenuto le $. Cmq tengo ancora, sono ancora in leggero gain. Le
scommessine bisogna giocarle fino alla fine, ho un chippino, come le oevag IRS, a 34 sono
in pari e tengo.

mais78

08-11-2010

19:40 Alla fine a parte le ciofeche non capisco il calo di Intesa, tutto il resto €' piu' 0 meno stabile.

3148/31472

bosmeld Citazione:

(l)gjii_zmo Originalmente inviato da Mais78
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3148/31473 To avevo venduto le euro e tenuto le $. Cmq tengo ancora, sono ancora in leggero gain. Le
scommessine bisogna giocarle fino alla fine, ho un chippino, come le oevag IRS, a 34
sono in pari e tengo.

westlb sono free, avevo le euro, e le ho vendute venerdi mattina a 48
sono invece carico di oevag, mi ispira oevag per6 forse avrei potuto allegerire un po. cmq
anche io a 34 sono in prezzo.

zorba Citazione:

08-11-2010 Originalmente inviato da Mais78

19:45 Alla fine a parte le ciofeche non capisco il calo di Intesa, tutto il resto €' piu' 0 meno
stabile.

3148/31474 All'ora di pranzo mi avevano dato stabili Baca, Credit Mutuel e F. van Lansh

Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
westlb sono free, avevo le euro, e le ho vendute venerdi mattina a 48
sono invece carico di oevag, mi ispira oevag peré forse avrei potuto allegerire un po. cmq anche
10 a 34 sono in prezzo.
Senti questo film ....prossimamente su questi schermi...

russiabond

08-11-2010 | 11-12 Novembre 2010: firmano le regole di Basel 3 e chiudono la partita ;

19:52

3148/31475 | 16 Dicembre 2010 : Riunione alla Ovag

1 aumento di capitale da 300 milioni di eurozzi ...come ? te lo spiego al punto nr. 2

2 I francesi delle Banche Popolari BPCE si pappano tutta VBI e pagano un po meno di
quanto richiesto solo 1 miliardo di euri ma....ma entrano nell'azionario di Ovag con la parte
dell 'aumento di capitale ...a questo punto non resta che ....

3 Restituzione del miliardo al governo Austriaco ...e Perpetue a 58-60 come le RZB....

Ti piace ? ...Devi solo attendere

bosmeld Citazione:

08-11-2010 Originalmente inviato da russiabond

19:53

3148/31476

Senti questo film ....prossimamente su questi schermi...
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11-12 Novembre 2010: firmano le regole di Basel 3 e chiudono la partita ;

16 Dicembre 2010 : Riunione alla Ovag ...

1 aumento di capitale da 300 milioni di eurozzi ...come ? te lo spiego al punto nr. 2

2 I francesi delle Banche Popolari si pappano tutta VBI e pagano un po meno di quanto
richiesto solo 1 miliardo di euri ma....ma entrano nell'azionario di Ovag con la parte dell
'‘aumento di capitale ...a questo pinto non resta che ....

3 Restituzione del miliardo al governo Austriaco ...e Perpetue a 58-60 come le RZB....

Ti piace ? ...Devi solo attendere
1 Banco Popolare

so tutto di oevag, mi sono messo in filo diretto con I'Ir. come sai sono molto gentili.
non ho postato nulla, perché sono le stesse cose che hanno detto a te

ecco il motivo per cui ho mantenuto tutto quanto. speriamo in bene

la cosa importante € se riescono a fare questo adc a dicembre, sarebbe una fantastica prova di

forza.
bia06
08-11-2010 Grazie
19:54
[QUOTE=MRPINK;1868941]Segnalo un articolo su MF
3148/31477
russiabond | Citazione:
08j1 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
19:57 so tutto di oevag, mi sono messo in filo diretto con I'Ir. come sai sono molto gentili.
non ho postato nulla, perché sono le stesse cose che hanno detto a te
3148/31478

ecco il motivo per cui ho mantenuto tutto quanto. speriamo in bene

la cosa importante € se riescono a fare questo adc a dicembre, sarebbe una fantastica prova

di forza.
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Caxxo... credevo avessero un occhio di riguardo solo per me ...con il mio straordinario e
inimitabile inglese googlato...

...vedrai che qui ci tiriamo fuori ....MOLTO di pit che BACA...aspetto il 16 Dicembre....e
sono "come al solito" fiducioso ....molto fiducioso ...

Ci vuole ben altro di uno 0,48 per farmi passare dagli ex furbetti del quartierino a
Sant'Intesa......

Citazione:
. Originalmente inviato da Wallygo
bia06 sapevo che avrei ricevuto critiche ma :
08-11-2010
20:03 in caso di call = acq. a 96 = 6,14 % CY + 0.92% annuo YTC = 7.06% quasi netto
3148/31479 per intesa 506 = a 104.5 in acq. = 7.01 % CY - 0.48% (perdita annualizzata con ip. call a 100
nel 2019) = 6.53% quasi netto
Alla fine la BPLODI rende di +
graditi commenti.....
vet
08-11-2010 | Se qualcuno crede ancora nell'Irlanda e le sue banche...da un report :
20:08 " La commissione Europea ha autorizzato misure per 286 miliardi di Euro pari al 170% del
PIL dell'lrlanda equivalenti a_60.000,00 euro per IRLANDESE
3148/31480
caligola2005 | Originalmente inviato da caligola2005 24
08-11-2010 scusate devo aver perso qualcosa sulla banca di irlanda xs0125611482, cosa é esattamente
20:09 uscito? da 78 della scorsa settimana siamo scesi sotto i 60, considerando che in pancia ha
una cedola e mezza é come se quotasse 45/46? come mai? cosa mi sono perso oltre le solite
3149/31481 notizie sull'lrlanda? forse son io che non ho capito cosa é stato detto

La mia banca dice anche che l'anno scorso quando non ha pagato ha detto che il
provvedimento sarebbe stato solo per un anno e quindi dovrebbe pagare.

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba

Per me il dollaro ha finito la salita. Quando I'altra volta la Fed aveva annunciato il primo
riacquisto di TBond, hanno lasciato andare la Grecia. Adesso Bernake annuncia il QE e
torna nel mirino 1'Irlanda. Tutti vogliono svalutare, mica solo gli USA.

Per me salta Geithner a breve e poi Bernake (se fallisce il maldestro QE).

Situazione davvero complicata a livello macro. Impossibile fare previsioni.
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Pud esssere ma questo da solo non puo giustificare una discesa di questo tipo: considerando
che pud non pagare, ma ¢ cumulativa, ai prezzi di oggi quota piu bassa di quelle che non
danno cedola e non sono cumulative,mi sembra troppo per legarla alle speculazioni sul
dollaro o all'aumento degli spread sui tbond, ci sara dell'altro, o ¢ una occasione di
acquisto?

bosmeld
08-11-2010
21:07

3149/31482

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo

58 idem

veramente a me che non ho BBG e guardo Onvista, quindi non so quanto sia vero,
sembrano cedere un po' i tassi fissi, e tenere le IRS ...

tu che impressione hai?

in effetti sono le tedesche a cedere di piu

riassunto di quello che vedo.

ancora picchiate le tedesche in generale e in particolare le landsbank, tengono bene le irs,
leggerissimi ribassi per le tasso fisso.

no-perpetual-no-party

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
riassunto di quello che vedo.

ancora picchiate le tedesche in generale e in particolare le landsbank, tengono
bene le irs, leggerissimi ribassi per le tasso fisso.

la mia impressione ¢ che sia un ribasso specifico su temi specifici...

08-11-2010 ovvio che qualche effetto trascinamento ci possa essere penso ai periferici
21:52 bancaja e bes, ovag, forse alpha (ma anche no, il governo ha incassato la
fiducia..), qualche ciofeca in genere..(dico questo NON avendo visto i prezzi..)
3149/31483 ma sono storie singole, € come quando i mercati azionari in generale fanno +
0,50 e che ne so i farmaceutici fanno -4 perche c'¢ un profit warning su una delle
big pharma...
poi mi sbaglio, ma non vedo granche...
non incrementerei sui ribassi delle landsbank, se proprio dovessi incrementare
sceglierei boi, piu solida come banca... se invece scendessero di piu per questi
motivi specifici, piuttosto incremento di sicuro Bes e Alpha, poi Ovag....
zetaS59 Citazione:
08-11-2010 Originalmente inviato da no perpetual no party
22:45 la mia impressione ¢ che sia un ribasso specifico su temi specifici...
ovvio che qualche effetto trascinamento ci possa essere penso ai periferici bancaja e bes,
3149/31484

ovag, forse alpha (ma anche no, il governo ha incassato la fiducia..), qualche ciofeca in
genere..(dico questo NON avendo visto i prezzi..)
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ma sono storie singole, ¢ come quando i mercati azionari in generale fanno + 0,50 e che ne
so i farmaceutici fanno -4 perche c'¢ un profit warning su una delle big pharma...

poi mi sbaglio, ma non vedo granche...

non incrementerei sui ribassi delle landsbank, se proprio dovessi incrementare sceglierei
boi, piu solida come banca... se invece scendessero di piu per questi motivi specifici,
piuttosto incremento di sicuro Bes e Alpha, poi Ovag....

Quello che ho notato soprattutto dalla settimana scorsa ¢ che c'€ un ritracciamento sul
bancario in generale comprese le nostre P che sono in maggior parte emesse da banche , di
quelle che ho ed avevo non bancarie Lottomatica e Groupama stanno mantenendo , mentre
altri titoli non Perpetual ma considerati HY o comunque LT2 sempre non bancari stanno
salendo, probabilmente vengono premiate quelle aziende che hanno ripreso a macinare utili
anche se minimi , mentre si guarda con diffidenza e si teme per la salute delle banche, questa
¢ l'opinione che mi son fatto.

Accetto volentieri critiche e contraddizioni.

no-perpetual-no-party

08-11-2010 BOI XS0213178295
23:01
3149/31485 perche la XS0125611482 cum si ¢ schiantata.. e invece questa no, quasi ferma?
Citazione:
Originalmente inviato da caligola2005
Puod esssere ma questo da solo non puo giustificare una discesa di questo tipo:
considerando che puo non pagare, ma ¢ cumulativa, ai prezzi di oggi quota pit bassa di
quelle che non danno cedola e non sono cumulative,mi sembra troppo per legarla alle
zorba speculazioni sul dollaro o all'aumento degli spread sui tbond, ci sara dell'altro, o & una
08-11-2010 occasione di acquisto?
23:04 Il problema ¢ che se la crisi irlandese dovesse acutizzarsi o trascinarsi come hanno fatto con
la Grecia, vorrebbe dire maggiori sofferenze e BOI rischierebbe di saltare o cmq essere
3149/31486 | nazionalizzata. L'economia irlandese ¢ appesa a un filo: non ¢ come l'italia, dove ci sono i
nonni e genitori che hanno risparmiato per una vita. In Irlanda sono tutti a debito.
L'azione BOI sembra essere sull'ottovolante....
Cmgq ragazzi, non voglio seminare panico. Occhio sono a non esagerare con le posizioni a
rischio. Credo/temo che siamo al momento del dunque. Anglo Irish I'ha gia dimostrato...
topgun1976 | Citazione:
08._1 1-2010 Originalmente inviato da Zorba
23:10 Il problema ¢ che se la crisi irlandese dovesse acutizzarsi o trascinarsi come hanno fatto
3149731487 con la Grecia, vorrebbe dire maggiori sofferenze e BOI rischierebbe di saltare o cmq

essere nazionalizzata. L'economia irlandese ¢ appesa a un filo: non ¢ come l'italia, dove ci
sono i nonni e genitori che hanno risparmiato per una vita. In Irlanda sono tutti a debito.
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L'azione BOI sembra essere sull'ottovolante....

Cmgq ragazzi, non voglio seminare panico. Occhio sono a non esagerare con le posizioni a
rischio. Credo/temo che siamo al momento del dunque. Anglo Irish I'ha gia dimostrato...

Prima di Boi ce Aib che rischia la Nazionalizzazione

Boi ha fatto un Adc glc mese fa di soldi solo Privati,certo se poi salta I'Irlanda salta tutto.Ma
non credo ci sono i fondi della Ue

Cmgq sulla 482 ho pronto le munizioni non esistono queste quotazioni,a meno che domani
I'Irlanda dichiari Default

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976
Prima di Boi ceé Aib che rischia la Nazionalizzazione

Boi ha fatto un Adc glc mese fa di soldi solo Privati,certo se poi salta I'Irlanda salta
tutto.Ma non credo ci sono i fondi della Ue

Cmg sulla 482 ho pronto le munizioni non esistono queste quotazioni,a meno che domani
I'Irlanda dichiari Default

sull'irlanda dopo Anglo irish, non mi sento tranquillo, tutto questo avvitamente per me c'é
stato anche a causa di quello che hanno fatto su anglo irish,

bosmeld

08-11-2010 | praticamente si sono dati la zappa sui piedi...

23:19

3149/31488 | il titolo Boi perpetuals, é dovuto scendere per foza
boi ha un 1t2 con cedola 10% che paga, che si compra a 74 XS0487711573 prima di questa
crisi era a 110...
era scontato che il perpetuals sarebbe sceso.
stesso discorso valido anche per Hsh, con i It2 a 60 e spicci, le perpetuals dovevano calare
per forza.

topgun1976 | Citazione:

OSTI 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld

23:22 sull'irlanda dopo Anglo irish, non mi sento tranquillo, tutto questo avvitamente per me c'é

stato anche a causa di quello che hanno fatto su anglo irish,
3149/31489

praticamente si sono dati la zappa sui piedi...
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il titolo Boi perpetuals, é dovuto scendere per foza

boi ha un 1t2 con cedola 10% che paga, che si compra a 74 XS0487711573 prima di
questa crisi era a 110...

era scontato che il perpetuals sarebbe sceso.

stesso discorso valido anche per Hsh, con i It2 a 60 e spicci, le perpetuals dovevano calare
per forza.

Da considerare che quotava 95 Spaventoso..Secondo me non si pud paragonare Boi a
Anglo..cmq glc soldino lo Metto,mi sembrano quotazioni esagerate...l'azione dopotutto ha
perso il 4% non il 40%

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976
Prima di Boi ceé Aib che rischia la Nazionalizzazione

zorba
08-11-2010 . < . .. . .
2395 Boi ha fatto un Adc glc mese fa di soldi solo Privati,certo se poi salta I'Irlanda salta
’ tutto.Ma non credo ci sono i fondi della Ue
Cmg sulla 482 ho pronto le munizioni non esistono queste quotazioni,a meno che domani
3149/31490 . .
1'Irlanda dichiari Default
AIB ¢ gia di fatto nazionalizzata. Non la considero nemmeno pil. Li si entra a proprio
rischio.
bosmeld Citazione:
OSTI 1-2010 Originalmente inviato da Topgun1976
23:27 Da considerare che quotava 95 Spaventoso..Secondo me non si pud paragonare Boi a
3150/31491 Anglo..cmq glc soldino lo Metto,mi sembrano quotazioni esagerate...I'azione dopotutto ha

perso il 4% non il 40%
Citazione:

Originalmente inviato da Zorba
AIB ¢ gia di fatto nazionalizzata. Non la considero nemmeno pil. Li si entra a proprio
rischio.

i perpetuals di allied irish hanno preso sonore SBERLE.

la 1t2 cedola 12,5% in euro XS0435953186 si compra a 60, a inizio ottobre 2010 era arrivata
anche a 110 .......
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ci sono stati cali violenti, dopo anglo irish e co....

dopo la sberla presa su anglo irish, sono free da qualsiasi irlandese...

sbagliare € umano, perseverare € diabolico.

potrebbero essere occasioni, ma bisogna mettersi lo scafandro per maneggiare questi titoli...

Citazione:
zorba Originalmente inviato da Topgun1976
08-11-2010 . N .
Da considerare che quotava 95 Spaventoso..Secondo me non si pud paragonare Boi a
23:28 : . . L
Anglo..cmq glc soldino lo Metto,mi sembrano quotazioni esagerate...I'azione dopotutto ha
3150/31492 | Perse il 4% non il 40%
L'azione a maggio era 9, adesso ¢ a 2,5...
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
per semplice CONOSCENZA, mi sono messo a monitorare le lower tier2 di bank of
ireland e allied irish.
eccole qui:
boi XS0487711573 cedola 10% scadenza 2020 denaro 96 lettera 98
bosmeld
08-11-2010 Dy
23:32 allied irish XS0435953186 cedola 12,5% scadenza 2019 denaro 86,5 lettera 87
3150/31493

il messaggio che ho quotato risale al 27/10

oggi i prezzi sono un po diversi

boi XS0487711573 cedola 10% lettera 74

allied irish XS0435953186 lettera 60,75

non dico altro, sull'irlanda....
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Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
il messaggio che ho quotato risale al 27/10

oggi i prezzi sono un po diversi

zorba boi XS0487711573 cedola 10% lettera 74

08-11-2010

23:42 allied irish XS0435953186 lettera 60,75

3150/31494

non dico altro, sull'irlanda....

L'irlanda & un film gia visto con la grecia. L'avevamo anche scritto piu volte. Magari sara piu
corto, magari il finale migliore. Bisogna per0 evitare di entrare troppo presto.
Ricordo una cosa: le P avevano retto bene la crisi della grecia ed i timori sull'euro. Erano
tracollatate a giugno sui timori della tenuta del sistema bancario. Per quel che ci riguarda,
non guarderei troppo all'lrlanda, ma al news flow sul sistema bancario. Altrimenti rischiamo
di guardare il dito e non la luna...

bosmeld di interessante, ci potrebbero essere gli Lt2 di hsh, nonostante la legge in fase di

08-11-2010 | approvazione, questi prezzi mi sembrano interessanti. anche se non sono ancora entrato.

23:45

3150/31495 | peraltro sembra che hsh stia migliorando molto.

fabrifede Citazione:

08j1 1-2010 Originalmente inviato da fabrifede

23:45 Ragazzi, finalmente iw mi ha richiamato, ero in attesa dalle 10.30

3150/31496

Comunque, veniamo al sodo, mi hanno detto che hanno problemi a fare degli eseguiti su
diversi titoli, per fortuna non quelli su cui dovevo operare.

Vendute lodi a 95 tondi (bid 94,95 ask 95,875) pmc 85,6

Comprate Axa 174 a 75,5 (bid 75 ask 75,5)

Comprate Aegon 416 a 68 (bid 67 ask 68)

Poi ho chiesto Bes 7854 (bid 67 ask 69) in discesa e non mi sono fidato.

Da quello che mi hanno detto i mm non sono tanto operativi. Chissa

Ragazzi, ho un problema che sollevo:

risulta dal mio conto iw che i 3 ordini effettuati oggi sono stati ineseguiti quando invece per
telefono era tutto ok?

Cosa potrebbe essere successo???
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Non vedo nessun movimento sul saldo???

Citazione:

Originalmente inviato da fabrifede

Ragazzi, ho un problema che sollevo:

bosmeld risulta dal mio conto iw che i 3 ordini effettuati oggi sono stati ineseguiti quando invece
08-11-2010 per telefono era tutto ok?
23:48 Cosa potrebbe essere successo???
Non vedo nessun movimento sul saldo???
3150/31497 stai tranquillo, se € per il saldo, te lo aggiornano domani, vai su iw bank, vedi i tuo ordini, se
vedi scritto ACS € tutto OK.
anche le operazioni che ho fatto io non sono ancora state contabilizzate.
alle volte succede
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
stai tranquillo, se € per il saldo, te lo aggiornano domani, vai su iw bank, vedi i tuo ordini,
fabrifede se vedi scritto ACS ¢€ tutto OK.
08-11-2010
23:51
anche le operazioni che ho fatto io non sono ancora state contabilizzate.
3150/31498 alle volte succede
Infatti ce scritto ACS per0 sono filtrati per ineseguiti.
La cosa strana € che un ordine risulta inserito alle 19.06, cio¢ a mercato chiuso.
Quindi dormo sereno?
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
i perpetuals di allied irish hanno preso sonore SBERLE.
la It2 cedola 12,5% in euro XS0435953186 si compra a 60, a inizio ottobre 2010 era
. . arrivata anche a 110 .......
diritto
32?51;_2010 ci sono stati cali violenti, dopo anglo irish e co....
’ dopo la sberla presa su anglo irish, sono free da qualsiasi irlandese...
3150/31499

sbagliare € umano, perseverare € diabolico.

potrebbero essere occasioni, ma bisogna mettersi lo scafandro per maneggiare questi
titoli...

Non ti si riconosce pitt! Cambio di identita!

69



http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3150.html#post1869999
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3150.html#post1870005
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3150.html#post1869975

Investire oggi - perpetue_tmp

Citazione:
Originalmente inviato da fabrifede
bosmeld s . . . . .\
Infatti ce scritto ACS per0 sono filtrati per ineseguiti.
08-11-2010 N L Lo L .
La cosa strana ¢ che un ordine risulta inserito alle 19.06, cio¢ a mercato chiuso.
23:53 o
Quindi dormo sereno?
3150/31500
dormi tra due guanciali, tu leggi sopra ineseguito, ma non € corretto, non hai ancora filtrato,
se clicchi su filtra, vedrai che questi ordini che hai fatto non li vedi pid.
Citazione:
. Originalmente inviato da bosmeld
fabrifede . L . . . ( .
dormi tra due guanciali, tu leggi sopra ineseguito, ma non é corretto, non hai ancora
08-11-2010 . Lo . . RO . L
7357 filtrato, se clicchi su filtra, vedrai che questi ordini che hai fatto non li vedi pid.
3151/31501 | hai ragione ma fino a 5 minuti fa cliccando su refresh rimanevano nella pagina degli
ineseguiti.
ora se li voglio vedere li devo filtrare per attivi
Citazione:
Originalmente inviato da fabrifede
hai ragione ma fino a 5 minuti fa cliccando su refresh rimanevano nella pagina degli
ineseguiti.
ora se li voglio vedere li devo filtrare per tutti
Grazie dell'aiuto. mi ero un attimo preoccupato
se clicchi su refresh, non cambia un tubo. dovevi clikkare su filtra.
bosmeld
08-11-2010 | p.s quasi quasi chiedo a iw, se mi assume
23:58
3151/31502

Citazione:

Originalmente inviato da diritto
Non ti si riconosce pitl! Cambio di identita!

no, sono sempre io. solo che dopo la sberla che ho preso con anglo irish, sono ancora un po
rintronato

cmq sto con il colpo in canna, se vedo qualche cosa di veramente interessante, sono pronto.
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Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld

fabrifede Lo . R .
09-11-2010 se clicchi su refresh, non cambia un tubo. dovevi clikkare su filtra.
00:00
3151/31503 . .o . .
p.s quasi quasi chiedo a iw, se mi assume
intendevo filtra ma ho scritto refresh, ora li vedo negli attivi
Citazione:
samantaao Originalmente inviato da Topgun1976
09-11-2010 Pure io Mutuel Cnp Gdf e Rabobank...(Non ¢ Francese ma ¢ AAA)
00:06 scusa Top
Gdf quale?
3151/31504
ps dopo gg di assenza, se domani riesco a chiamare vi do qualche prezzo
Citazione:
Originalmente inviato da Mais78
Alla fine a parte le ciofeche non capisco il calo di Intesa, tutto il resto e’ piu' 0 meno
stabile.
samantaao | credo che quando all'interno di un comparto qualcosa scende, inevitabilmente si porta dietro
09-11-2010 | un po' tutti, chi pitt chi meno per 2 motivi:
00:06 1-switch vs rendimenti maggiori
2-generare un po' di liquidita per stare alla finestra
3151/31505
I'importante ¢ che non si crei la spirale altrimenti...
e poi siamo in un periodo particolare, si avvicina la chiusura dell'anno ed avere liquidita in
bilancio ¢ sempre una bella cosa, e poi se parti alto il rally natalizio come fai a farlo?
IMHO
discipline Citazione:
ng 11 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
00:13 il messaggio che ho quotato risale al 27/10
3151/31506

oggi i prezzi sono un po diversi
boi XS0487711573 cedola 10% lettera 74
allied irish XS0435953186 lettera 60,75

non dico altro, sull'irlanda....
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lo scrivo io allora: prezzi sempre piu bassi, scatta I'offerta "irrinunciabile", i politici
mostrano all'elettorato come hanno punito gli speculatori cattivi... dejavu?

fabrifede Citazione:

09-11-2010 Originalmente inviato da samantaao

00:13

ps dopo gg di assenza, se domani riesco a chiamare vi do qualche prezzo

35131507 1 ¢e chiami iw spero ti vada meglio di me oggi, chiamato alle 10.30 e ricontattato alle 15.40
se non dovete operare, non chiamate iw, nel limite del possibile, ve lo dico io, o chi posta
cmq prezzi. sul forum ogni giorno si trovano moltissimi prezzi.
cosi chi deve operare non fa file chilometriche.

bosmeld

09-11-2010 | domani in apertura. vi faccio un resoconto sui prezzi

00:15

3151/31508
detto cid, io me ne vado a mangiare una pizza, peraltro buonissima, veramente una pizza
fantastica addiruttura meglio di molte pizze italiane, direi che me la sono meritata, sono
ancora in ufficio...

fabriziof Citazione:

Ogjl 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld

00:26 Vi spiego un pochino la motivazione per cui le landsbank tedesche, e tutti i titoli tedeschi

stanno scendendo.
3151/31509

a noi era svuggita una notizia molto importante, che non € svuggita peré hai mm che
hanno abbassato i prezzi.

in germania stanno facendo una legge in ambito bancario.

riassumendo in 2 righe.

nel caso in cui una banca sia in GRAVISSIME DIFFICOLTA, non si fara piti come in
passato. cié i soldi pubblici salveranno tutto. ma anche gli obbligazionisti pagheranno una
fetta. si fa riferimento in particolare alle LT2 che in caso di gravi problemi, potrebbero
subire delle perdite.

alla luce di questo quindi ci potrebbero essere dei tagli di Rating in particolare sulle Lt2 e
questo € il motivo scaturente della discesa a mio avvisto.

purtroppo ce ne siamo accorti un po tardi.
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mi rammarica il fatto che nessuno sul forum, sia riuscito a trovare queste info.

non ci dobbiamo cullare sugli allori.

ringrazio in particolare maxolone che mi ha dato lo spunto.

qui potete trovare materiale al riguardo.
RZB.AT - Restructuring:
molto interessante il report di Bnp

cib.bnpparibas.com/file?q=MS&i=090128b3800f4298 &download

il discorso vale solo per le banche tedesche. peraltro le possibilita che questa legge che
peraltro non € stata ancora approvata in toto venga in qualche modo usate sono
remotissime, ma si mettono al sicuro in caso ci fosse un altra grossa crisi.

per me cmgq l'impostazione delle p. di fondo rimane cmq molto positiva.

ORA TUTTI SOTTO A STUDIARE CON RIFLESSIONI E SPUNTI

grazie per la segnalazione in particolare il report di bnp & utile

bosmeld

09-11-2010 . S . , . . .

00:39 Arrivato in pizzeria per il rotto Della cuffia. Meno male qui alle volte chiudono presto i
’ ristoranti

3151/31510

topgun1976 | Citazione:

09j1 1-2010 Originalmente inviato da samantaao
00:43 scusa Top

Gdf quale?
3152/31511

ps dopo gg di assenza, se domani riesco a chiamare vi do qualche prezzo

Senior

GdF Suez S.A. Medium Term Notes v. 10(2022) | Corporate Bonds | GDF SUEZ | AIA2KK
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| FR0010952770 | - Bondboard @ BaaderMarkets ***vorher wissen - wie man handelt***

Citazione:

ferdo Originalmente inviato da fabrifede
09-11-2010 S N . . . ..
01:10 Infatti ce scritto ACS pero sono filtrati per ineseguiti.

’ La cosa strana € che un ordine risulta inserito alle 19.06, cioe¢ a mercato chiuso.

. 9
3152/31512 Quindi dormo sereno?
te le fanno entro 24 ore dall'esecuzione telefonica
mais78 Citazione:
09-11-2010 Originalmente inviato da bosmeld
01:24 Arrivato in pizzeria per il rotto Della cuffia. Meno male qui alle volte chiudono presto i
ristoranti
3152/31513 Da chi vai?? Vediamo se andiamo nelle stesse..
Citazione:
peterpan Originalmente inviato da Mais78
- . . ‘7{7 . .
09-11-2010 Da chi vai?? Vediamo se andiamo nelle stesse..
01:34 Provate da Princi
3152/31514 Princi, 135 Wardour Street, London
C'e di tutto, e di piu' e tutto squisitamente italiano

bosmeld Citazione:
8??51}{2010 Originalmente inviato da Mais78

’ Da chi vai?? Vediamo se andiamo nelle stesse..
3152/31515 Vado spesso da delfino. Mount street 121. Fa veramente una buona pizza. Te?
bulogna
09-11-2010 Buongiorno a tutti.
10:46 La bawag xs0119643897 8,765% fino al 31/10/2010 poi eur3m + 4.70 ha gia fissato

il nuovo rendimento che non riesco a trovarlo sui vari siti in internet ?

3152/31516
lambda
09-11-2010 . . . . _—
10:52 Vorrei comprare un po' di Credit Mutuel XS0207764712, potreste darmi qualche consiglio?

' Il prezzo oggi? c'¢ qualcuno che potrebbe darmi questa informazione. Grazie molte.
3152/31517
bosmeld Citazione:
09-11-2010
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Originalmente inviato da bulogna

Buongiorno a tutti.

La bawag xs0119643897 8,765% fino al 31/10/2010 poi eur3m + 4.70 ha gia fissato il
nuovo rendimento che non riesco a trovarlo sui vari siti in internet ?

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
In attesa della cedola che ancora non vedo accreditata, su iw.

bawag ha fissato la nuova cedola.

pari al 5,745%

é questa la avevo scritta io un po di mex. fa.

Citazione:

Originalmente inviato da lambda

Vorrei comprare un po' di Credit Mutuel XS0207764712, potreste darmi qualche
consiglio?

Il prezzo in questi oggi come c'¢ qualcuno che potrebbe darmi questa informazione. Grazie
molte.

denaro 62 lettera 62,25

a me al momento € l'irs che piace di pid. mi sembra molto stabile, e poi banca molto
difensiva.

bosmeld
09-11-2010
10:55

3152/31519

in apertura i prezzi sembrano essersi stabilizzati, la robba buona, praticamente non € scesa in
questi giorni o ha perso pochissimo.
#

discorso non valido per i tedeschi

Dpb 50k denaro 83 lettera 84 giustamente é tornata ad allinearsi a bpvn

rottweiler
09-11-2010
10:58

3152/31520

Per chi volesse conoscere meglio Groupama c'¢ questo articolo pubblicato ieri da
Repubblica.Finanza:

Repubblica Affari&Finanza - Groupama. una "coop"” con 16 milioni di soci
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Parlando con persone dell'ambiente bancario, mi ¢ stato detto che la societa, a dispetto della
sua immagine provinciale, si lancia talvolta in operazioni trading un po' spericolate.

bulogna Citazione:
(1)??(1);_2010 Originalmente inviato da bosmeld
’ é questa la avevo scritta io un po di mex. fa.
3153/31521 Grazie mi era sfuggita.....I'eta avanza
Do il mio contributo (..minimo, per il momento) alla discussione.
Prezzi di 10 minuti fa
Eureko714 89.5 - 90.5
Axal74 illiquida (...tanto x cambiare)
oungsword Erste152 73 - 75
oL 010 Cr. Mutuel712 61.5 - 62.75
Cr. Mutuel050 85 - 87 (...in discesa )
12:00
P.S.
3153/31522 L'addetto - Petrucci - mi ha informato che sono mooolto incasinati.
Stanno richiamando adesso le persone prenotate ieri pomeriggio.
Tocca avere pazienza...
ciao
young
Citazione:
. Originalmente inviato da PeterPan”
mais78 Provate da Princi
09-11-2010
12:15 .
Princi, 135 Wardour Street, London
3153/31523 1 . . -
C'e di tutto, e di piu' e tutto squisitamente italiano
Naaaaaaa....quella non €' una pizza...
andre_sant | Citazione:
03?1 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
12:16 se non dovete operare, non chiamate iw, nel limite del possibile, ve lo dico io, o chi posta
cmgq prezzi. sul forum ogni giorno si trovano moltissimi prezzi.
3153/31524

cosi chi deve operare non fa file chilometriche.

domani in apertura. vi faccio un resoconto sui prezzi
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detto cid, io me ne vado a mangiare una pizza, peraltro buonissima, veramente una pizza
fantastica addiruttura meglio di molte pizze italiane, direi che me la sono meritata, sono
ancora in ufficio...

anche oggi le 2 banco popolare 373 e 290 sono a prezzi simili a quelli di ieri?

grazie
ciao
Citazione:
gg}llsf _8201 0 Originalmente inviato da bosmeld
12:16 Vado spesso da delfino. Mount street 121. Fa veramente una buona pizza. Te?
Sai che non lo conosco?
3153/31525
Io vado dai soliti Made in Italy a Chelsea o Rossopomodoro a Fulham rd
Citazione:
Originalmente inviato da Andre_Sant
anche oggi le 2 banco popolare 373 e 290 sono a prezzi simili a quelli di ieri?
grazie
ciao
bosmeld prezzi di ieri praticamente. differenze minime
09-11-2010
12:35 Citazione:
3153/31526 Originalmente inviato da Mais78
Sai che non lo conosco?
Io vado dai soliti Made in Italy a Chelsea o Rossopomodoro a Fulham rd
provala, te la consiglio. veramente buona
rottweiler I risultati del terzo trimestre di SNS Reaal:
09-11-2010 -
12:56 UPDATE: SNS Reaal Steps Up Real-Estate Revamp As Profits Rise - WSJ.com
3153/31527 In questo momento 1'azione perde 1o 0.30%.
In contemporanea, ING, che comunichera i risultati domani, guadagna lo 0.90%.
pier_pat
09-11-2010 ...1 siti tedeschi danno BES XS0171467854 in calo del 4% e rotti...
13:02
qualcuno che ha BBG conferma?
3153/31528
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mais78
09-11-2010
13:03 boi 482 si compra a 55 mentre la irs e' sempre a 40...
3153/31529
Citazione:
Originalmente inviato da pier_pat
...1 siti tedeschi danno BES XS0171467854 in calo del 4% e rotti...
qualcuno che ha BBG conferma?
66,5 denaro 67,5 lettera.
bosmeld
09-11-2010
13:06 anche se c'é agricole che € rimasta con i prezzi vecchi 68 denaro 70 lettera. anche se penso
che non sia eseguibile.
3153/31530
io continua a dire che il Portogallo, conviene lasciarlo perdere. poi fate vobis.
intesa XS0371711663 si dovrebbe prendere a 101, a questo punto abbasso il mio tp di
acquisto verso i 97/98
riccio43
09-11-2010
13:07 sella
' isp 663 101 102 o c'e' di meglio?
3154/31531
riccio43
09-11-2010
13:09 pb 558 102.50 103 50 ieri denaroa 104
3154/31532
Citazione:
bosmeld Originalmente inviato da riccio43
09-11-2010 ginaimente Mviato da
13:09 sella
’ isp 663 101 102 o c'e' di meglio?
3154/31533

in acquisto ora dovresti spuntare 101.

78



http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3153.html#post1870997
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3154.html#post1871016

Investire oggi - perpetue_tmp

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
66,5 denaro 67,5 lettera.

g;e_li_ll_);(t)l 0 anche se c'é agricole che € rimasta con i prezzi vecchi 68 denaro 70 lettera. anche se penso
13:12 che non sia eseguibile.
3154731534 io continua a dire che il Portogallo, conviene lasciarlo perdere. poi fate vobis.

bos, grazie delle quotazioni...

...ormai ci sono dentro, con un cip, ma dentro, quindi aspetto che scenda ancora

eventualmente per mediare...
zorba SNS REAAL posts third quarter net profit of > 63 million
09-11-2010
13:17 Qui trovate le press releases.
3154/31535 SNS REAAL

Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
steff in acquisto ora dovresti spuntare 101.
09-11-2010
13:18 Scusa Bos potresti postare den/lett di ING 219, sto valutando un ingresso
3154/31536 su una 8% e sono indeciso tra questa e la isp 663.
Grazie in anticipo.

mais78
09-11-2010
13:33 Intesa qualche gg fa ha lanciato bond senior a 8 anni cedola 4%, ora a 99.5
3154/31537
samantaao | freschiiw
09-11-2010 | air berlin0A6 (un po' OT): 103.81-104.18
13:40 bp LT2 984: 99.46-100.20

bp290: 82.5-83.5
3154/31538 | repsol379: no den - no lett

axal74: no den - no lett ma porca putt ieri qualcuno non le ha prese con IW????
asr537: no den - no lett

mmmm non ho combinato un cappero
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chi ¢ uscito da bp290 a 84 forse ci ha indovinato, stiamo a vedere... soprattutto noi cassettisti

Citazione:

Originalmente inviato da samantaao
freschi iw

air berlin0A6 (un po' OT): 103.81-104.18
bp LT2 984: 99.46-100.20

vet bp290: 82.5-83.5
09-11-2010 | repsol379: no den - no lett
13:44 axal74: no den - no lett ma porca putt ieri qualcuno non le ha prese con IW????

asr537: no den - no lett
3154/31539

mmmm non ho combinato un cappero

chi ¢ uscito da bp290 a 84 forse ci ha indovinato, stiamo a vedere... soprattutto noi

cassettisti

......... POST DI UN PAIO DI GG.Fa..........ma fra un po la ricompro,,,,oramai sono
dipendente dalla 290 e 373......1e mejo in assoluto...
mais78
09-11-2010
13:56 Io ho incrementato su BTPi 2021...a 97.5...
3154/31540
Citazione:
Originalmente inviato da steff
bosmeld Scusa Bos potresti postare den/lett di ING 219, sto valutando un ingresso
09-11-2010
14:01 su una 8% e sono indeciso tra questa e la isp 663.
3155/31541 Grazie in anticipo.
si compra sui 102. io cmq aspetterei negli acquisti.
malex Citazione:
(1)491_(; é—ZOlO Originalmente inviato da Mais78
’ Io ho incrementato su BTPi 2021...a 97.5...
3155/31542 quasi quasi ....
peterpan- Prezzi IWBANK
09-11-2010 Ho fatto un po di manutenzione al ptf, ed vi do qualche prezzo IWB fresco fresco
14:13
Aegon NL0000116168 $ 67.25 - 68.0

3155/31543 Baca DW70 60.00 - 61.5

BOI482 53.00 - 55.0
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DB 8% 104.75 -105.25

DPB DEOOOAOTU305 65.75 - 66.75
ErsteXS0188305741 58.5 - 59.25
West LB $ 8% 38.0 - 41.0

OEVAG XS0201306288 34.0 - 36.0
RZB XS0193631040 57.5 - 58.5

Saluti a tutti

mrpink lodi 94 - 95
09-11-2010 baca w70 60.5 - 61
14:27 baca 4k8 60.25 61.25
3155/31544 scanner rotto...per l'articolo MF ...
Citazione:
Originalmente inviato da samantaao
freschi iw
air berlin0A6 (un po' OT): 103.81-104.18
bp LT2 984: 99.46-100.20
fabrifede bp290: 82.5-83.5
09-11-2010 repsol379: no den - no lett
axal74: no den - no lett ma porca putt ieri qualcuno non le ha prese con IW?77?
14:28
asr537: no den - no lett
3155/31545 .
mmmm non ho combinato un cappero
chi ¢ uscito da bp290 a 84 forse ci ha indovinato, stiamo a vedere... soprattutto noi
cassettisti
Innanzitutto grazie per i prezzi
E comunque ieri pome sono riuscito a comprare Axa 174 a 75,50 con iw
Citazione:
Originalmente inviato da Mais78
Intesa qualche gg fa ha lanciato bond senior a 8 anni cedola 4%, ora a 99.5
riccio43 il mercato e' proprio strano vero che intesa 663 e' 50K ed ¢' BBB+ che non e' male ma
09-11-2010 | praticamente e' un tasso fisso 8.04% a 101 e questo 4% +- stessa durata
14:31
cmq visto che il tasso fisso ora tira poco anzi tira i remi in barca mi sono venduto tutto il TF
3155/31546 | e quello con call alta sopra la pari ed anche kbc 747 a 100
ora ho un mucchio di liquidita' pero non essendo un trader come TOP ed occorrendo una
rendita non potro' aspettare troppo .
Per ora penso che i migliori restino TF corti sotto la pari tipo eureko 714 6%
e BP 290 groupama 414 e compagni
mais78 Citazione:
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unico in due anni...

Originalmente inviato da fabrifede
Innanzitutto grazie per i prezzi
E comunque ieri pome sono riuscito a comprare Axa 174 a 75,50 con iw

no-perpetual-no-party

09-11-2010 alcuno puo posare | prezzi
14:38 a puoP prezzls
3155/31548 thanks

Citazione:

Originalmente inviato da malex

maybeoneday  quasi
09-11-2010 quast quast.....
14:38 [OT]

In effetti....Mais, scusa l'igoranza, ma come mai 'sto BTPi continua a scendere ? Con le
3155/31549 aspettative di inflazione e i tassi che rialzano un pochino la cresta mi sarei aspettato il

contrario....

[/OT]
mrpink
(1)Zj31§-2010 Bawag 897 75.5 - 77

' bes 7854 66.5 - 67.25
3155/31550
fabrifede Citazione:
09-11-2010 Originalmente inviato da Mais78
14:38 o .
unico in due anni...
3156/31551 Allora posso ritenermi fortunato per non dire un'altra cosa
Thanks a lot!
bia06 Citazione:
09-11-2010 Originalmente inviato da Zorba
14:39 SNS REAAL posts third quarter net profit of > 63 million
3156/31552 Qui trovate le press releases.
SNS REAAL

bia06
09-11-2010
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14:41 Citazione:
Originalmente inviato da MRPINK
3156/31553 lodi 94 - 95
baca w70 60.5 - 61
baca 4k8 60.25 61.25
scanner rotto...per l'articolo MF ...
Citazione:
riccio43 Originalmente inviato da no perpetual no party
09-11-2010 bawag xs0119643897
14:45 qualcuno puo postare i prezzi?
3156/31554 Thanks
74.577
Citazione:
fabrifede Originalmente inviato da MRPINK
09-11-2010
14:46 Bawag 897 75.5 - 77
’ bes 7854 66.5 - 67.25
3156/31555 | Perd, anche bawag ¢ calata 3 punti che sono quasi il 4%, comprata circa una settimana fa a
80 tondi
roba buona
ricciod3 allianz 325 99 99 5
09-11-2010 hannover 454 94 95 10
14:52 hsbc 793 96 5 97 50
’ barklays 199 73 50 74 50
ma anche queste scese di prezzo
3156/31556 bpce 558 1025103 5
dpbn75 655675
dopo una lunga fase di salita, una spurgatina ci sta.
bosmeld
09-11-2010
14:54 stanno scendendo un pochino anche emissione senior, e titoli su mot-tIx.
3156/31557

finisce che mi rimetto a tradare qualche obbligazione sul mot

no-perpetual-no-party | Citazione:

09-11-2010
14:55

3156/31558

Originalmente inviato da MRPINK
Bawag 897 75.5-77
bes 7854 66.5 - 67.25
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Citazione:

Originalmente inviato da riccio43
74.577

grz per i prezzi

ragazzi, ci puo stare un lieve ritracciamento!
se non ritraccia niente, non ci possono essere nuovi acquirenti..

per pier_pat:

BES da 70 a 67 ci sta per un pigs...

poi si parla di un cip..

io ce 1'ho in carico a 71,5 e non ho visto notizie particolari, se non i cds
portoghesi in aumento.. per cui la banca in s¢ non ¢ cambiata..

appena rientro dal lavoro, cerco la trimestrale... o se qualcuno ha news su BES
ben vengano

molto peggio in termini relativi intesa da 105 a 101

Citazione:
mais78 .. o
09-11-2010 Orlg}nalme.:nte inviato da malex
14:57 quasi quasi ....

ti diro' di piu'....ora mi sa che mi prendo anche questa Poste Italiane 2012 XS0150307980
3156/31559 | rendimento 2.4% e questa Mediobanca 2012 XS0321515073 rendimento 2.5%...meglio che

lasciare a marcire la liquidita'...
riccio43 TOPGUN santo subito
09-11-2010 un po' tardi ma mi sono alleggerito abbastanza
14:57 ancora non riesco a comprare i BTPindicizzati

ho sempre odiato i CCT e i corporate indicizzati in genere

3156/31560 ma ora ci tocca

Citazione:
ricciod3 Originalmente inviato da Mais78
09-11-2010 ti diro' di piu'....ora mi sa che mi prendo anche questa Poste Italiane 2012 XS0150307980
15:03 rendimento 2.4% e questa Mediobanca 2012 XS0321515073 rendimento 2.5%...meglio

' che lasciare a marcire la liquidita'...

3157/31561 | Mais ma non vedi neppure una P magari A A+ come alternativa?

naturalmente non come gestore che ha gia' guadagnato ma come privato che

qualche ragionevole rischio se lo prende ancora. Grazie
mais78 Citazione:
Ogjl 1-2010 Originalmente inviato da riccio43
15:06 Mais ma non vedi neppure una P magari A A+ come alternativa?

naturalmente non come gestore che ha gia' guadagnato ma come privato che

3157/31562
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qualche ragionevole rischio se lo prende ancora. Grazie
Riccio, guarda che non faccio il gestore , a scanso di equivoci...mi occupo d'altro nella vita...
Sono due cose diverse, una P non puo' mai essere un alternative ad un bond senior con

scadenza due anni 0 meno. Nelle P ho gia' investito quello che volevo investire, ora stop.
Quei due bond sono 1'alternativa ad IW Power...

no-perpetual-no-party

martedi, 9 novembre 2010 - 12:47

(AGI) Roma - Le banche portoghesi hanno deciso di dichiarare guerra a Fitch,
dopo che ieri I'agenzia ha deciso di tagliare il rating di 4 istituti lusitani. Lo
rivela il Financial Times, secondo il quale il taglio ha reso impossibile alle
banche l'accesso al mercato internazionale dei capitali, costringendole a
rivolgersi alla Bee per i finanziamenti. Per tutta risposta il Banco Espirito Santo
(Lisbona: BES.LS - notizie) , una delle principali banche portoghesi, ha deciso di
tagliare il suo contratto con Fitch, sostenendo che non 'c'e' nessuna valida
giustificazione" al taglio del rating. Anche un'altra banca lusitana, Millennium

(1)2_} (1)_2010 (TIBR3.SA - notizie) contesta la decisione di Fitch, la quale ieri ha ridotto i
’ rating delle due banche, oltre a quelli di BPI (Milano: BPI.MI - notizie) e di
3157/31563 Banif.
ecco il perche ..
le solite stronzate delle agenzie di rating..
se qualcuno sa qualcos'altro o trimestrali, ben gradito!
torno al lavoro! ciao
dupondius Citazione:
09-11-2010 Originalmente inviato da Mais78
15:14 Quei due bond sono I'alternativa ad IW Power...
A meno che tu non voglia proprio la sicurezza di Mediobanca o Poste Italiane, c'¢ di meglio
3157/31564 | . .
in giro.
Eccoli:
discepolo
09-11-2010 - http://www.bes.pt/sitebes/cms.aspx ?p...2-3e6ec49001b5
15:16
- http://www.bes.pt/sitebes/cms.aspx ?p...3-22¢1b9d26ffa
3157/31565
Ciao
ferdo Citazione:
(1)2' 11 é—ZOlO Originalmente inviato da no perpetual no party

martedi, 9 novembre 2010 - 12:47
(AGI) Roma - Le banche portoghesi hanno deciso di dichiarare guerra a Fitch, dopo che
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3157/31566 ieri 'agenzia ha deciso di tagliare il rating di 4 istituti lusitani. Lo rivela il Financial
Times, secondo il quale il taglio ha reso impossibile alle banche I'accesso al mercato
internazionale dei capitali, costringendole a rivolgersi alla Bee per i finanziamenti. Per
tutta risposta il Banco Espirito Santo (Lisbona: BES.LS - notizie) , una delle principali
banche portoghesi, ha deciso di tagliare il suo contratto con Fitch, sostenendo che non 'c'e'
nessuna valida giustificazione" al taglio del rating. Anche un'altra banca lusitana,
Millennium (TIBR3.SA - notizie) contesta la decisione di Fitch, la quale ieri ha ridotto i
rating delle due banche, oltre a quelli di BPI (Milano: BPI.MI - notizie) e di Banif. .
ecco il perche ..
le solite stronzate delle agenzie di rating..
se qualcuno sa qualcos'altro o trimestrali, ben gradito!
torno al lavoro! ciao

da aprile che se ne parla ma l'agenzia di rating europea quando la fanno!?!
, solo qualche mese fa era anche piu giu......

bia06

09-11-2010 | Citazione:

15:21 Originalmente inviato da fabrifede

315731567 Per6, agche bawag ¢ calata 3 punti che sono quasi il 4%, comprata circa una settimana fa a
80 tondi

Quanche suggerimento per i profughi dal Pvietnam?

bia06 Grassssie

09-11-2010

15:27 Citazione:

3157/31568 Originalmente inviato da Dupondius
A meno che tu non voglia proprio la sicurezza di Mediobanca o Poste Italiane, c'¢ di
meglio in giro.

zetaS9 Citazione:

09.'1 1-2010 Originalmente inviato da Rottweiler

15:30 I risultati del terzo trimestre di SNS Reaal:

3157/31569

UPDATE: SNS Reaal Steps Up Real-Estate Revamp As Profits Rise - WSJ.com

In questo momento 1'azione perde lo 0.30%.
In contemporanea, ING, che comunichera i risultati domani, guadagna lo 0.90%.

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba
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SNS REAAL posts third quarter net profit of > 63 million
Qui trovate le press releases.

SNS REAAL
Alcuni prezzi di B.P. ore 12,30

Intesa 663 101 /102
Intesa 506 102,5/ 103,5
BPVN 373 83 /84,5
Lodi512 95 Den.

Buon giorno a tutti , rientrato solo ora e leggo un tot di pagine di Vs. post , tra cui questi su
SNS , poiche con l'inglese non sono un mago , mi par di capire che il profit di SNS ¢
inferiore alle attese o sbaglio, stamane la 523 perde 1 punto e la 6,25% LT2 (OT) ne perde
1/2 , stamane ha aperto a 99 ora 98,5 .

Come vedete la situazione , un grazie a chi mi fornira delucidazioni in merito SNS , sono in
dubbio se mantenere o alleggerire una delle 2 anche in loss.

fabrifede Citazione:

09-11-2010 Originalmente inviato da bia06

15:35 , solo qualche mese fa era anche piu giu......
Eh lo so, ma prima avevo l'altra bawag che ho venduto a 21,6 per fare lo switch, comunque

3157131570 un piccolo storno era prevedibile. Non si puo salire sempre
Citazione:

vet Originalmente inviato da Mais78

09-11-2010 Io ho incrementato su BTPi 2021...a 97.5...

16:12

3158/31571 Io invece , caro amico , ho cominciato a ricomprare, per 1'ennnessima volta, il 41 che un po
di gg fa avevo venduto a 100......

bia06 Ciao mitico Rott,

09-11-2010

16:12 Tu che sei la coscienza critica del 3d (ruolo che qualcuno deve ricoprire per dare sostanza al
forum) ci dai una valutazione della trimestrale?

3158/31572

Io ho provato a studiarmela e I'impressione che ne ricavo & molto positiva (stanno
continuando incisivamente con le pulizie di casa - che come si sapeva non finiranno certo nel
2010).

Ciau

PS: domanda aperta a Tutti (qualche post sotto questo di Rott c'¢ il link alla trimestrale
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completa gentilmente postato da Zorba).

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler
I risultati del terzo trimestre di SNS Reaal:

UPDATE: SNS Reaal Steps Up Real-Estate Revamp As Profits Rise - WSJ.com

In questo momento 1'azione perde lo 0.30%.
In contemporanea, ING, che comunichera i risultati domani, guadagna lo 0.90%.

wartburg_12

Ciao a tutti, ieri ho provato a chiedere info su questa XS0368735154, che non mi
spiacerebbe :

cumulativa,

8%,

costo che vedo su onvista ~ 99
call 27/06/2013,

09-11-2010 post call stessa cedola.
16:14
ma la mia banca (CaRiGe) mi dice che 'non c¢'¢ mercato'
3158/31573
... visto che voi ci navigate di pit vi risulta ?
Thanks a lot !
per Bosmeld : in merito all'obiettivo ISP663 quando quota un poé meno ... € anche il mio
(ma scendera ancora ? mah !)
Citazione:
Originalmente inviato da maybeoneday
vet [OT]
09-11-2010 In effetti....Mais, scusa 1'igoranza, ma come mai 'sto BTPi continua a scendere ? Con le
16:14 aspettative di inflazione e i tassi che rialzano un pochino la cresta mi sarei aspettato il
' contrario....
3158/31574 /oT
Scendono TUTI i tds dei periferici........ solo in GRANITICO BUND.,,,,,offre certezze.......di
bassi rendimenti.....
bosmeld Citazione:
09._1 1-2010 Originalmente inviato da Vet
16:15 Io invece , caro amico , ho cominciato a ricomprare, per 1'ennnessima volta, il 41 che un
po di gg fa avevo venduto a 100......
3158/31575
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io invece sto ancora aspettando
anche se qualche cosa in cascina la si potrebbe mettere.

mais78 Citazione:

09-11-2010 _ . .

16:23 Originalmente inviato da bia06

’ , solo qualche mese fa era anche piu git......

3158/31576 100, pensa te
Citazione:

vet Originalmente inviato da bosmeld

09-11-2010 io invece sto ancora aspettando

16:23 anche se qualche cosa in cascina la si potrebbe mettere.

3158/31577 | Fai bene Bos..ad spettare ,,,ci sta che arrivi a 94-95....ma io gli voglio cosi bene a questo
titolo,,,,,che non mi sentivo di mandarlo via a 97,2......naturalmente se scende come sembra
dai volumi di vendita.....ne prendo pezzi pesanti....

Citazione:
Originalmente inviato da no perpetual no party
grz per i prezzi
ragazzi, ci puo stare un lieve ritracciamento!
se non ritraccia niente, non ci possono essere nuovi acquirenti..
per pier_pat:
. BES da 70 a 67 ci sta per un pigs...

pier_pat .. . .

09-11-2010 | Poisi parla di un cip..

16:26 io ce I'ho in carico a 71,5 e non ho visto notizie particolari, se non i cds portoghesi in

’ aumento.. per cui la banca in s¢ non ¢ cambiata..
3158/31578 appena rientro dal lavoro, cerco la trimestrale... o se qualcuno ha news su BES ben
vengano
molto peggio in termini relativi intesa da 105 a 101
si, sono d'accordo (un po' perche ci credo, un po' per forza), quando mi lamento lo faccio piu
per fare un po' di scena che altro... mi scoccia solo essere entrato un giorno prima del
ritracciamento vero...
come riccio, sono molto liquido, essendo uscito da molti titoli nelle settimane scorse, quindi
sono pronto a comprare pitl in basso, ma come dice il bos & ancora presto

mais78 Citazione:

(1)2_ 3111'2010 Originalmente inviato da Vet

: Io invece , caro amico , ho cominciato a ricomprare, per I'ennnessima volta, il 41 che un
po di gg fa avevo venduto a 100......
3158/31579
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non saprei Vet, sono venti anni in piu' per un redimento reale solo leggermente piu' alto...io
aspetto sempre il francese..

Certo che se uno dei bund inflation linked un giorno arriva a rendere il 2% reale su 30 anni,
vendo tutto, compro quello e chiudo baracca....

riccio43
09-11-2010
16:31

3158/31580

Citazione:

Originalmente inviato da wartburg_12
Ciao a tutti, ieri ho provato a chiedere info su questa XS0368735154, che non mi
spiacerebbe :

cumulativa,

8%,

costo che vedo su onvista ~ 99
call 27/06/2013,

post call stessa cedola.

ma la mia banca (CaRiGe) mi dice che 'non c¢'¢ mercato'
... visto che voi ci navigate di pitt vi risulta ?
Thanks a lot !

per Bosmeld : in merito all'obiettivo ISP663 quando quota un p6 meno ... € anche il mio
(ma scendera ancora ? mah !)

ioho venduto la sorella 747 a 100 oggi e' un bel titoloma forse se aspetti oppure compra a
poco a poco visto che e' 1K

fabrifede
09-11-2010
16:31

3159/31581

Citazione:

Originalmente inviato da wartburg_12
Ciao a tutti, ieri ho provato a chiedere info su questa XS0368735154, che non mi
spiacerebbe :

cumulativa,

8%,

costo che vedo su onvista ~ 99
call 27/06/2013,

post call stessa cedola.

Thanks a lot !

per Bosmeld : in merito all'obiettivo ISP663 quando quota un poé meno ... ¢ anche il mio
(ma scendera ancora ? mah !)

Prova a guardare la sorella Kbc BE0934378747, ha le stesse caratteristiche, prezza sui 100,
siamo sui massimi, io I'ho comprata a 90.
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bosmeld qualche prezzo

09-11-2010

16:32
eurohypo XS0169058012 58 denaro 59 lettera

3159/31582 hsh XS0142391894 41,5 denaro 43 lettera
intesa 663 100,5 101

Citazione:

zetaS9 . o

09-11-2010 .Oqglnalmente inviato da bosmeld

16:35 io invece sto ancora aspettando

’ anche se qualche cosa in cascina la si potrebbe mettere.
3159/31583 | Sara presto bho....., preso un lotto di ISP 506 a 103,05 praticamente 3 punti sotto dai

massimi.

wartburg_12

Grazie a tutti !!!

(1)2_31; -2010 (aderisco al consiglio di attendere , ma intanto guardo I'altra KBC ...)
3159/31584 Buona giornata !
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
qualche prezzo
bosmeld
09-11-2010
16:44 eurohypo XS0169058012 58 denaro 59 lettera
yp
hsh XS0142391894 41,5 denaro 43 lettera
3159/31585
intesa 663 100,5 101
hsh sembra si stia assestando...
mrpink Portuguese Banks- BES (to BBB+), BCP (to BBB+), BPI (to A-) and Banif (to BBB-)
09-11-2010 |- all cut by one notch by Fitch. Outlooks are negative. Reflects the risks from
16:50 reliance on ECB as well as deterioration in domestic performance and asset
: quality. The ECB funding reliance did actually fall in September from August to
EUR41bn from EUR50bn, but seemingly not enough for prevent Fitch cutting in a
3159/31586 | well-timed action.

BES followed the downgrade with a response saying it has terminated its contract
with Fitch. BES says the downgrade had "no valid justification for 3 notches of
downgrade in less than 4 months". It further re-iterates that its net ECB

reliance has reduced since June, now standing at EUR4.3bn
Banco Espirito Santo, S.A. provides commercial banking products and services in Portugal

and internationally. Its retail banking products and services include mortgage loans,
consumer credits, financing, demand and term deposits, retirement plans and other insurance
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products, account management and electronic payment services, investment funds, and
brokerage and custodian services. The company s corporate and institutional banking
products and services comprise discounted bills, leasing and factoring services, short and
long term loans, custodian services, letters of credit, and electronic payment management
services. It also offers private banking products and services consisting of deposits,
discretionary management services, investment funds, custodian services, brokerage
services, and insurance products. In addition, the company provides investment banking
services, such as advisory, mergers and acquisitions, restructuring and debt consolidation,
initial public offering, and brokerage services; and offers asset management services for
investment funds, real estate funds, and pension funds, as well as provides discretionary
management and portfolio management services. Further, it offers international commercial
banking products, such as deposit, credit, leveraged finance, structured trade finance, and
project finance products, as well as invests in capital markets instruments. The company
primarily operates approximately 705 branches in Portugal; and various branches in London,
New York, Spain, Nassau, the Cayman Islands, Cape Verde, and the Madeira Free Zone, as
well as operates 12 representation offices. Banco Espirito Santo, S.A. was founded in 1869
and is headquartered in Lisbon, Portugal.

Citazione:

Originalmente inviato da Mais78
non saprei Vet, sono venti anni in piu' per un redimento reale solo leggermente piu'

vet Ito...i0 aspett il f

09-11-2010 alto...io aspetto sempre il francese..

16:50 Certo che se uno dei bund inflation linked un giorno arriva a rendere il 2% reale su 30

3159/31587 | 2nni vendo tutto, compro quello e chiudo baracca....
La mia scelta del 41 ¢ legata unicamente al trading....¢ un titolo che nella sua alta volatilita
fino adesso ,ha seguito la costante dei min 93-94 e dei massimi 102-103.......ma questo
naturalmente lascia il tempo che trova

mais78

09-11-2010 o .. \

17:07 La BOI 482 sta gia' risalendo...ha messo 5 punti in poche ore...secondo me questo crollo e

’ un po' esagerato...

3159/31588

bia06

09-11-2010 |~

17:08 . S . . - .
una cortesia: mi indicate un sito dove estrarre la curva irs 10a andando indietro diciamo al

I .

3159/31589 2000 o giu di 1i? Grazie

mrpink

09-11-2010

17:13 N10000113868 ca 6% 95.5 - 96

3159/31590
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zorba Citazione:

09-11-2010 Originalmente inviato da Mais78

17:16 La BOI 482 sta gia' risalendo...ha messo 5 punti in poche ore...secondo me questo crollo e'
un po' esagerato...

3160/31591 Quanto quota?

ferdo Citazione:

09-11-2010 Originalmente inviato da Zorba

17:22 Quanto quota?

1592 trai 58 e 62 (lettere) ma i MM danno rejected
316073159 (ma tu hai kiu.lo e ti fanno lo sconto di 5 punti)
mais78 Citazione:

09-11-2010 Originalmente inviato da Zorba
17:25
Quanto quota?
3160/31593 prima si vendeva a 55...ora 60-61
zorba Citazione:
09-11-2010 Originalmente inviato da ferdo
17:26 trai S8 e 62 (lettere) ma i MM danno rejected
(ma tu hai kiu.lo e ti fanno lo sconto di 5 punti)
3160/31594 ero solo curioso. per il momento giro alla larga.
martilde Citazione:
09-11-2010 Originalmente inviato da ferdo
17:26 trai 58 e 62 (lettere) ma i MM danno rejected
(ma tu hai kiu.lo e ti fanno lo sconto di 5 punti)
3160/31595 Hai provato con IW?
Citazione:
Originalmente inviato da ferdo
zorba trai 58 e 62 (lettere) ma i MM danno rejected
09-11-2010 (ma tu hai kiu.lo e ti fanno lo sconto di 5 punti)
17:26 S
Citazione:
3160/31596 Originalmente inviato da Mais78
prima si vendeva a 55...ora 60-61
Grazie mille
mais78 Citazione:
?2?;;2010 Originalmente inviato da Zorba

93



http://www.investireoggi.it/forum/obbligazioni-bond-e-titoli-di-stato/37331-tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-post1871772.html#post1871772
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3160.html#post1871803
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3160.html#post1871803
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3160.html#post1871829
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3160.html#post1871829
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3160.html#post1871829
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3160.html#post1871841
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3160.html#post1871843

Investire oggi - perpetue_tmp

ero solo curioso. per il momento giro alla larga.

3160/31597
secondo me sono arrivati ordini pesanti in vendita da un istituzionale solo su questo titolo
per cui denaro basso e lettera fittizia...
Citazione:
?)(;T? 9010 Originalmente inviato da Mais78
17:28 secondo me sono arrivati ordini pesanti in vendita da un istituzionale solo su questo titolo
| per cui denaro basso e lettera fittizia...
3160/31598 | Anche a me dava questa sensazione. Solo 1 mese fa gli istituzionali si buttavano a pesce su
questo titolo. Adesso gil a vendere... mah...
ferdo Citazione:
(1)2_; ;_2010 Originalmente inviato da Martilde
' Hai provato con IW?
3160/31599 W
rottweiler
09-11-2010
17:47 Immagino lo abbiate gia visto, anche se non mi sembra sia stato postato:
3160/31600
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
credit mutuel XS0207764712
lambda
09-11-2010 denaro 62 lettera 62,25
17:59 . . s . :
a me al momento é I'irs che piace di pid. mi sembra molto stabile, e poi banca molto
316131601 | difensiva.
Bos questa da irs a 10 anni 40,10, € questa che dici ti piace di piu o c'¢ altro con l'irs a me
non pare.
Ho visto che un po' sono in discesa , ma quale ne ¢ il motivo?
Il malessere generale o qualche situazione pil particolare??
C . sella ora
ricciod3 mais 174 74 77
09-11-2010
18:17 group 414 84 85
' ikb 218 83 86
3161/31602 sns 155 79.5 81

bes 66 68 5
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zeta59
09-11-2010
18:27

3161/31603

Citazione:

Originalmente inviato da lambda

Bos questa da irs a 10 anni +0,10, ¢ questa che dici ti piace di pill o c'¢ altro con l'irs a me
non pare.

Ho visto che un po' sono in discesa , ma quale ne € il motivo?

Il malessere generale o qualche situazione pil particolare??

Ho avuto or ora un confronto telefonico con un amico, abbastanza preparato in materia , il
calo sui subordinati bancari pare sia dovuto alla vicenda Anglo Irish che continua a
propinare la ristrutturazione del debito al 20% sul debito junior, e questo sta facendo
abbassare l'indice iTrax sui subordinati bancari, lascio a voi pill preparati in materia
verificare o smentire.

warren-baffo

09-11-2010 che ne dite?
19:12
Bol seeks &euro:800m stock premium cut - Irish. Business - Independent.ie
3161/31604
Citazione:
Originalmente inviato da bia06
russiabond ,
09-11-2010
19:13 una cortesia: mi indicate un sito dove estrarre la curva irs 10a andando indietro diciamo al
2000 o giu di 1i? Grazie
3161/31605
Penso che I'hai gia visto....comunque ...con i grafici conosco solo questo...
Welpanama ? Finanza ? Indici ? Eurirs
zeta59 Ecco perche le ISP da qualche gg scendono , qualcuno gia sapeva, come sempre prima si
09-11-2010 | muovono i titoli e poi arrivano le notizie
19:28
3161/31606 | http://www.milanofinanza.it/news/det...hkAgenzie=TMFI
Citazione:
Originalmente inviato da zetaS9
zorba N . . .
09-11-2010 Ecco perche le ISP da qualche gg scendono , qualcuno gia sapeva, come sempre prima si
muovono i titoli e poi arrivano le notizie
19:41
3161/31607 http://www.milanofinanza.it/news/det...hkAgenzie=TMFI
Forse conviene aspettare qualche gg prima di entrare su intesa...
bosmeld Citazione:
09-11-2010
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19:55 Originalmente inviato da zetaS9
3161/31608 Ecco perche le ISP da qualche gg scendono , qualcuno gia sapeva, come sempre prima si
muovono i titoli e poi arrivano le notizie
http://www.milanofinanza.it/news/det...hkAgenzie=TMFI
francamente penso che questa news, sulle quotazioni non abbia influito nulla.
€ pid un discorso di vendita dei subordinati in genere.
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld

vet francamente penso che questa news, sulle quotazioni non abbia influito nulla.

ggjéé—ZOIO € pid un discorso di vendita dei subordinati in genere.

3161/31609 | Lo stesso pensiero...e poi Intesa non scordiamolo insieme a uni, sono banche sistemiche
italiane....se i ns tds soffrono ¢ difficile che queste 2 banche non ne risentano....o
no?.....comunque se scendono ...¢ sicuramente da fare il pienone......quindi va bene
comunque

Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
Zzetas9 francamente penso che questa news, sulle quotazioni non abbia influito nulla.
3(9)?8(])-20] 0 ¢ pid un discorso di vendita dei subordinati in genere.
Ok , come mi spiegava oggi il mio amico .

3161/31610
Dove si puo vedere questo indice : iTraxx Europe Sub Financials 10 Y
non trovo un sito con dati odierni e precedenti.

discepolo Traduzione delle prime 2 pagine della presentazione trimestrale di Bes effettuata col

09-11-2010 | traduttore google. Non so come stiano andando i cds oggi, ma a fine ottobre erano in calo sul

20:01 periodo di 1 mese, 500 e rotti contro 600 e rotti di fine settembre.

3162/31611 | Presentazione risultati

2010/11/02 terzo trimestre 2010

HIGHLIGHTS

BES Gruppo 1, nel 30/09/10, un risultato di ° 405.400.000 (con un aumento di

12,4% a / a), che si traduce in un rendimento annualizzato del patrimonio netto

9,1% (2009: 10,0%, 8,8% escludendo le componenti straordinarie).

2 I risultati del internazionali confermano, ancora una volta, il successo della strategia
internazionalizzazione. margine di intermediazione commerciale ¢ aumentato del 46,2% di
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questa zona e

contributo al risultato netto consolidato ¢ stato del 41% (giugno, 10, 34% Set, 2009: 35%).
4 depositi dei clienti ha raggiunto la significativa crescita del 22,6%, tuttavia,

riduzione dei titoli di debito collocati presso una clientela internazionale (a causa di un
peggioramento

rischio sovrano), in particolare sotto forma di certificati di deposito, fatto il

risorse del cliente come riflesso nel bilancio con un decremento del 2,3%.

3 crediti verso clientela sono cresciuti del 6,5% (giugno, 10: +9,7%), con il forte contributo
area

Internazionale (+14,3%), e il credito alle imprese pit dinamiche (+8,9% o

Ovvero, un aumento di 3,1 miliardi di euro).

5 margine di intermediazione commerciale, guidato da Business International, ha avuto un
aumento (+2%) in contrasto con trimestri precedenti (Q1, 10: -8,3%, 1 ° Sem, 10:

-6,1%).

Traduzione da Portoghese verso Italiano

3

Presentazione risultati

2010/11/02 terzo trimestre 2010

8 Il rapporto sinistri di prestiti scaduti da oltre 90 giorni pari al 1,90% (settembre 2009:
1,56%), e il grado di copertura corrispondente del 172,5% (Set, 2009: 186,4%).

La liquidita del gruppo BES ¢ evoluto per la minore percentuale del finanziamento

BCE: 30 settembre 2010, le nette prese da parte della BCE ammontano a 4.300 milioni
euro, in diminuzione di 1,7 miliardi di euro rispetto al giugno 2010 (6,0 miliardi

di euro). BES mantiene portafoglio 13500000000 ’ possono essere utilizzati per

mercato dei pronti contro termine, di cui 9.000 milioni beneficiare di pronti contro termine
con la BCE.

9

7 Lo sforzo di accantonamento per il credito era pari a 65 punti base (Set, 2009: 1,03%; base
comparabile: 0,92%). 1l saldo delle riserve in bilancio per far fronte al rischio di credito
concessi a clienti € salito al 3,27% (settembre 2009: 2,91%).

HIGHLIGHTS

11 Le principali partecipazioni di portafoglio delle attivita disponibili per la vendita sono
associati con un guadagno potenziale di 383 milioni di euro (giugno, 10: 163 milioni di
euro).

6 La crescita dei costi operativi (+10,3%) riflette il completamento del programma
espansione internazionale (i costi di questo settore ¢ aumentato del 36,3%). Il rapporto tra
costi operativi e proventi operativi netti, pur rilevando una escalation, non alterato la
I'indicatore di efficienza di costo al reddito (compresi i mercati) € rimasta al di sotto del
50%.

ferdo
09-11-2010
20:14

3162/31612

Citazione:

Originalmente inviato da zeta59
Ok , come mi spiegava oggi il mio amico .

Dove si pud vedere questo indice : iTraxx Europe Sub Financials 10 Y

non trovo un sito con dati odierni e precedenti.
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chiedi ad Imark
e guarda il report Unicredit postato a fine luglio - inizi agosto

Citazione:

Originalmente inviato da zeta59
Ok , come mi spiegava oggi il mio amico .

3(9)_5;1;?12%1 0 Dove si pud vedere questo indice : iTraxx Europe Sub Financials 10 Y
20:18 . C .
non trovo un sito con dati odierni e precedenti.
3162/31613
sui siti gratuiti non lo so.
ma su bloomberg c'é io lo ho messo in launchpad
Natixis: utile netto 3* trim. a 305 min euro
MILANO (MF-DJ)-- La banca francese Natixis ha registrato nel 3* trimestre un utile netto
pari a 305 mln euro (362 mln euro 3* trimestre 2009) deludendo le aspettative degli
investitori. Natixis ha pero' dichiarato che sara' in grado di soddisfare le nuove
disposizione di Basilea 3 senza innalzare il livello di capitale. I ricavi relativi al core
business (investment banking, asset management e servizi finanziari specializzati) sono
cresciuti del 7% da 1,25 mld euro a 1,34 mld euro, a differenza dei ricavi netti totali che si
sono ridotti del 4% portandosi a 1,43 mld euro. Il Tier 1 ratio era pari a 11,2% alla fine
bosmeld del trimestre. Il core Tier 1 ratio e' cresciuto portandosi al 10% rispetto all'8,1% di
09-11-2010 | fine giugno 2010. La banca francese prevede che questo indice assumera’' valori superiori al
20:26 7% con I'entrata in vigore di Basilea 3 senza nessun incremento di capitale. La crisi
finanziaria ha pesantemente colpito Natixis a causa della sua forte esposizione sul mercato
3162/31614 | delle securitization. La francese Groupe BPCE, tuttavia I'anno scorso €' intervenuta a suo
favore impegnandosi a garantirne il portafoglio di attivita' piu' rischiose. 1l titolo, che da
settembre fa parte del Cac-40, ha chiuso a 4,48 euro dopo un rialzo del 2,5% su base annua.
red/est/dig (END) Dow Jones Newswires November 09, 2010 13:03 ET (18:03 GMT)
Copyright (¢) 2010 MF-Dow Jones News Srl.
molto contento su natixis, da brutto anatroccolo, sta diventando cigno.
bosmeld B.P.Milano: utile netto 9 mesi cala a 108 mln (-40,4% a/a)
09-11-2010 | Dowjones MILANO (MF-DJ)--Al termine dei primi 9 mesi dell'anno, B.P.Milano ha
20:28 riportato un utile netto di 108 milioni di euro (-40,4% a/a) e proventi operativi per 1,19
miliardi (-16,1%). La raccolta indiretta, spiega una nota, si €' attestata a quota 45,2 miliardi
3162/31615 | (-1,1%), mentre gli impieghi alla clientela sono cresciuti a 34,7 miliardi (+5,6%). La raccolta

diretta ha raggiunto i 35,6 miliardi ed e' sostanzialmente in linea con 1 risultati del 31/12/09.
La banca ha anche conseguito un significativo miglioramento del costo del credito, sceso a
58 punti base (106 bp 9 mesi 09). A fine settembre, il patrimonio netto di gruppo si €'
posizionato a 3,94 miliardi, il core tier 1 si e' attestato al 7,4%, il tier 1 all'8,2% e il total
capital ratio all'l1,8%. Piazza Meda, conclude la nota, ha infine disposto 60,8 milioni (10,9
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mln 9 mesi 09) di accantonamenti per rischi e oneri, principalmente per effetto dei -55
milioni contabilizzati da Bipiemme Vita per 'operazione di trasformazione proposta ai
clienti detentori di polizze con sottostanti titoli tossici islandesi. com/ofb (END) Dow Jones
Newswires November 09, 2010 13:21 ET (18:21 GMT) Copyright (c) 2010 MF-Dow Jones
News Srl.

mi sa che € la banca italiana, con il P/E piua interessante.

commento a caldo:
dopo lettura velocissima trimestrali di intesa, natixis, bpm, sns, bes di oggi...

no-perpetual-no-party | IO, guardando solo i risultati aldila di rischio paese e cazzi di rating vari,

09-11-2010 sceglierei:
20:34
1- BES
3162/31616 2- INTESA
3- SNS

4- NATIXIS e BPM

come diceva un amico qualche migliaio di post fa.... I SU PAZZ

Citazione:

Originalmente inviato da Discepolo
Traduzione delle prime 2 pagine della presentazione trimestrale di Bes
no-perpetual-no-party | effettuata col traduttore google.

09-11-2010 GRAZIE MILLE!

20:37 sta BES mi piace sempre di piu...

3162/31617
parere mio personalissimo, eh...
io sono quello che I'ha presa 15 gg fa a 71,5 quando oggi quota 68......FATE
VOBIS.. eh eh

bia06

09-11-2010

20:50 Grazie Russia!

3162/31618

warren-baffo | Citazione:
09-11-2010

Originalmente inviato da Vet
21:01

Lo stesso pensiero...e poi Intesa non scordiamolo insieme a uni, sono banche sistemiche
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3162/31619 italiane....se i ns tds soffrono ¢ difficile che queste 2 banche non ne risentano....o
no?.....comunque se scendono ...¢ sicuramente da fare il pienone......quindi va bene
comunque

Anche anglo e BOI sono sistemiche per irlanda...
qui se cade il governo e salta tremonti italy ¢ la nuova irlanda...occhio
Citazione:
Originalmente inviato da warren baffo

bosmeld Anche anglo e BOI sono sistemiche per irlanda...

09-11-2010 qui se cade il governo e salta tremonti italy ¢ la nuova irlanda...occhio

21:10

—_— non esagerare, in italia, ci salvano i nostri nonni

3162/31620

cmq magari ci fosse un po di speculazione sull'italy. non mi dispiacerebbe, compare tds
italiani al 10%

rottweiler | Citazione:

O9jl 1-2010 Originalmente inviato da bia06

21:20 Ciao mitico Rott,

3163/31621

Tu che sei la coscienza critica del 3d (ruolo che qualcuno deve ricoprire per dare sostanza
al forum) ci dai una valutazione della trimestrale?

Io ho provato a studiarmela e I'impressione che ne ricavo & molto positiva (stanno
continuando incisivamente con le pulizie di casa - che come si sapeva non finiranno certo
nel 2010).

Ciau

PS: domanda aperta a Tutti (qualche post sotto questo di Rott c'¢ il link alla trimestrale
completa gentilmente postato da Zorba).

Ciao Bia,

ti prego di non esagerare con 1 attribuirmi responsabilita che non ho né voglio avere.

Le informazioni disponibili oggi sono quelle del press release, non essendo ancora pubblicati
(se mai lo saranno) i documenti finanziari aggiornati (conto economico, stato patrimoniale).
Solo da una lettura di questi documenti, pit che dai comunicati stampa inevitabilmente
ottimistici, ci si potrebbe fare un idea della consistenza degli eventuali progressi. Tuttavia,
neppure il comunicato di oggi mi sembra annunciare grandi risultati positivi: se la parte retail
sembra procedere ragionevolmente bene, la parte assicurativa sconta le crescente
competitivita del mercato olandese, e, pare di capire, guadagna soprattutto dal trading. Le
riduzioni dei costi sembrano segnare il passo rispetto a quanto fatto nella prima meta

dell anno. Infine la divisione Property Finance continua ad essere una micidiale palla al
piede.

Non ¢ un caso se il titolo oggi ha chiuso in calo dello 0.84%, mentre ING ¢ salita dello
0.91%, Aegon dell 1.16%,, Ageas del 2.36%, Dexia dell 1.69%, KBC del 2.45%. (cito
questi titoli per avere un riferimento con alcuni finanziari del Benelux). AEX ha chiuso in
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progresso dello 0.30%.

Continuo a pensare che una societa come questa, con i prestiti ancora in essere dallo Stato e
dalla Fondazione e la difficolta di effettuare aumenti di capitale, si porti appresso pil
problemi di quelli che un CEO e i suoi azionisti vorrebbero avere. Con questo non dico che
ci siano elementi per pensare ad un default né escludere che si possano fare dei bei gains, sia
sui bonds che sull azione (Bos docet, e forse anche Zorba). Investire o meno in SNS € una
decisione che dipende da propensione al rischio e strategie individuali.

prezzi di fine giornata.

bosmeld
09-11-2010 . L .
ancora cali un po da pertutto in piccole dosi.
21:46
3163/31622
vedremo come sard I'andazzo domani.
con un po di ritardo (con questa discesina c'ho perso diversi punti dai massimi di periodo) ho
iniziato a "tranquillizzare" il ptf
venduto nel pomeriggio
Ba-ca 4k8 59,5
Rzb 040 57,5
ginopelo Sns 155 80
09-11-2010 | Dpb 917 84,75
22:16
comprato
3163/31623 | BP 1t2 100,2
BTPi21 97,57
in generale sto iniziando a pensare seriamente di abbandonare 1'idea di fare gli stessi gain (o
anche in parte) fatti dal 2008 nei prossimi anni, inizio a pensare che avere un 6-7% di CY
con ottimi emittenti per i prossimi 10 anni sia + che ragionevole
discepolo Citazione:
O9j1 1-2010 Originalmente inviato da no perpetual no party
22:17 commento a caldo:
3163/31624

dopo lettura velocissima trimestrali di intesa, natixis, bpm, sns, bes di oggi...

10, guardando solo i risultati aldila di rischio paese e cazzi di rating vari, sceglierei:
1- BES

2- INTESA

3- SNS

4- NATIXIS e BPM

come diceva un amico qualche migliaio di post fa.... I SU PAZZ
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Ciao npnp, scusa per la replica, ma ¢ solo per precisare che la traduzione con google ¢
relativa alla presentazione powerpoint fatta da Bes, le prime 2 pagine, quindi particolarmente
avvezze a sottolineare i punti di forza e a sorvolare sui punti deboli.

Non voglio fare il bastian contrario, ma solo precisare che quando 1'ho raccomandato nel
gioco di alcuni giorni fa, era veramente con spirito ironico, quando ho detto mi affido allo
"Spirito Santo".

Poi, per quanto mi riguarda, anch'io ne ho una piccola quantita che conservo, avendola
acquistata unicamente con obiettivo incasso cedola...poi se mai il Portogallo dovesse
risolvere tutti i suoi problemi, chissa, ma al momento nutro forti dubbi e vedo anch'io nubi
"speculative" addensarsi all'orizzonte.

Investire oggi - perpetue_tmp

no-perpetual-no-party
09-11-2010
22:43

3163/31625

Citazione:

Originalmente inviato da Discepolo

Ciao npnp, scusa per la replica, ma ¢ solo per precisare che la traduzione con
google ¢ relativa alla presentazione powerpoint fatta da Bes, le prime 2 pagine,
quindi particolarmente avvezze a sottolineare i punti di forza e a sorvolare sui
punti deboli.

Non voglio fare il bastian contrario, ma solo precisare che quando I'ho
raccomandato nel gioco di alcuni giorni fa, era veramente con spirito ironico,
quando ho detto mi affido allo "Spirito Santo".

Poi, per quanto mi riguarda, anch'io ne ho una piccola quantita che conservo,
avendola acquistata unicamente con obiettivo incasso cedola...poi se mai il
Portogallo dovesse risolvere tutti i suoi problemi, chissa, ma al momento nutro
forti dubbi e vedo anch'io nubi "speculative" addensarsi all'orizzonte.

grazie per la precisazione e per I'augurio "spirituale”

tranquillo, avevo gia letto la semestrale prima e la trimestrale completa dopo, tra
I'altro se ti interessa ti posto una serie di file interessanti in INGLESE compresa
la stessa trimestrale ..

mi piace 'aspetto internazionale di questa banca, perche ¢ il vecchio continente
quello che zoppica di piu, infatti i crediti "incagliati" sono rimasti fermi o in
leggero aumento...

invece sempre piu utili stiano derivando da commercio estero tra brasile e africa..
e su queste aree sta investendo parecchio tanto che i costi operativi sono
aumentati.

per questo mi piaceva -e piace- molto BES

e grazie per i contributi, lo scambio di opinioni ¢ sempre una ricchezza

PS
stavo scherzando... per chi legge e magari ¢ nuovo, INTESA ¢ 10 volte meglio di
BES, SNS, ecc.... giusto per precisare!
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Citazione:

Originalmente inviato da ginopelo
con un po di ritardo (con questa discesina c'ho perso diversi punti dai massimi di periodo)
ho iniziato a "tranquillizzare" il ptf

in generale sto iniziando a pensare seriamente di abbandonare 1'idea di fare gli stessi gain
(o anche in parte) fatti dal 2008 nei prossimi anni, inizio a pensare che avere un 6-7% di
CY con ottimi emittenti per i prossimi 10 anni sia + che ragionevole

effettivamente bisogna dire che la tua idea non € sbagliata, io spero di riuscire a rosicchiare

bosmeld ancora qualche cosa.

09-11-2010

22:46 in fin dei conti se uno si mette con la calcolatrice alla mano, e fa 7% annuo, per 10 anni.

3163/31626 | la cifra che viene alla fine, piace. il problema & 'attesa....
vediamo un po. io personalmente ho alzato la soglia di attenzione a livelli di inizio 2009,
quando praticamente stavo 15 ore al computer. il tempo che ho speso in questi giorni
(TANTO) per6 non € stato perso, visto che mi ha permesso di schivare in parte qualche
ribasso, in particolare su i titoli di bassa qualita.
ma qui bisogna stare con gli occhi sempre aperti. per me questo non € ancora il momento del
cassetto, se si puntano a performance importanti, e quindi si investi in titoli rischiosi bisogna
stare sempre sul filo del rasoio.

ginopelo Citazione:

gz_ (1) i—ZOlO Originalmente inviato da bosmeld

) effettivamente bisogna dire che la tua idea non é sbagliata, io spero di riuscire a
rosicchiare ancora qualche cosa.
3163/31627

in fin dei conti se uno si mette con la calcolatrice alla mano, e fa 7% annuo, per 10 anni.

la cifra che viene alla fine, piace. il problema é l'attesa....

vediamo un po. io personalmente ho alzato la soglia di attenzione a livelli di inizio 2009,
quando praticamente stavo 15 ore al computer. il tempo che ho speso in questi giorni
(TANTO) perd non € stato perso, visto che mi ha permesso di schivare in parte qualche
ribasso, in particolare su i titoli di bassa qualita.

ma qui bisogna stare con gli occhi sempre aperti. per me questo non € ancora il momento
del cassetto, se si puntano a performance importanti, e quindi si investi in titoli rischiosi
bisogna stare sempre sul filo del rasoio.

per certi versi penso di essere in una situazione simile alla tua, 2008 e 2009 praticamente mi
sono dedicato completamente a farmi una idea in questo ambito partendo da zero, poi
dall'autunno dell'anno scorso ho scelto di dedicarmi seriamente ad altro, pertanto ho cercato
di passare ad una modalita che da 12 ore al giorno passasse a 3-4 non di +..

ora mi sono convinto ad un'altro passo di "decrescita": compro casa a mamma con parte dei
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gain e mi riposiziono..

in realta praticamente dimezzo le posizioni che reputo piu a rischio e rientro o su sub di
minor subordinazioen o senior € mi convinco che se hai fatto +50-75-100% negli ultimi 3
anni ora ¢ il caso di mantenere quanto creato..

quindi in parte immobiliare, in parte ultimamento ho fatto

BaCa dimezzato da pmc 43

Rzb irs dimezzato pmc 52 (mantengo il tasso fisso ancora un po)

Dpb vendute pmc 65

Sns vendute pmc 65 ed entrato sul 1t2

BP venduti 2 lotti, mantengo lo step up e sono entrato sul 1t2

sono entrato su irs come Mutuel e agricole e sui btpi (non avevo tds dal 2008!) e mantengo
ad oltranza (per ora) i p di intesa, unicredit, soc gen

ferdo
09-11-2010 anche io ho smobilizzato parecchio ma non tutto ...
23:12 -
resto liquido e sto a guardare
3163/31628
bosmeld Citazione:
09.‘1 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
23:31 il messaggio che ho quotato risale al 27/10
3163/31629

oggi i prezzi sono un po diversi

boi XS0487711573 cedola 10% lettera 74

allied irish XS0435953186 lettera 60,75

non dico altro, sull'irlanda....

Quotazioni Odierne
bank of ireland Tasso fisso 10% Lt2 scadenza 2020

denaro 73,5 lettera 75

allied irish tasso fisso 12,5% 1t2 scadenza 2019

denaro 58,5 lettera 59,75
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bank of ireland, sembra tenere, cede ancora Allied irish

no-pervetual-no-narty | € siccome serve qualcuno che fa da bastiancontrario..
09_{) 1_50 10 party o mantengo la posizione, convinto che sia solo una presa di profitto dopo tre
3:32 mesi di rialzi... e non regalo due punti di spread ai MM
e quindi mi auguro di essere il peggiore bastiancontrario che voi abbiate mai
3163/31630 trovatol
Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld

Quotazioni Odierne

bank of ireland Tasso fisso 10% Lt2 scadenza 2020

denaro 73,5 lettera 75
nochicco
09-11-2010
23:50 allied irish tasso fisso 12,5% It2 scadenza 2019

3164/31631 denaro 58,5 lettera 59,75

bank of ireland, sembra tenere, cede ancora Allied irish

Bosmeld ma questa obbligazione del 12,5 1'anno scorso non ha pagato la cedola???? mi pare
di aver letto da qualche parte questa cosa cosa essendo una subordinata It2 possibile???7? ti

ringrazio
bosmeld Citazione:
Ogjl 1-2010 Originalmente inviato da nochicco
23:33 Bosmeld ma questa obbligazione del 12,5 I'anno scorso non ha pagato la cedola???? mi
3164731632 pare di aver letto da qualche parte questa cosa cosa essendo una subordinata 1t2

possibile???? ti ringrazio

ha sempre pagato regolarmente, le It2 devono pagare sempre e hanno data di scadenza,
inoltre non possono tagliare nominale.

anche se qui, le certezze sono sempre meno. basta pensare a anglo irish, o alla legge che
stanno facendo ora in germany.

VISTA LA SITUAZIONE, é PERO TITOLO RISCHOSISSIMO

anche se bisognerebbe riflettere un attimo su questi 1t2, in particolare Boi, se le cose si
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riprendono potrebbe dare belle soddisfazioni.

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
Quotazioni Odierne

bank of ireland Tasso fisso 10% Lt2 scadenza 2020

denaro 73,5 lettera 75

junior63 Do .
09-11-2010 allied irish tasso fisso 12,5% It2 scadenza 2019
23:57 denaro 58,5 lettera 59,75
3164/31633
bank of ireland, sembra tenere, cede ancora Allied irish
Di Allied Irish c'¢ anche questa XS0465876349 5.625 12.11.2014:
quota 78/80, non so se ¢ senior o subordinata L'T2, su qualche sito tedesco danno il taglio
minimo a 1K (www.onvista.de) ma credo che sia S0K (www.boerse-stuttgart.de).
Qualcuno mi sa dare queste 2 info?
Grazie
Buona sera a Tutti.
bia06 Non riesco a trovare il prospetto
09-11-2010 X80200688256
23:58
Volevo chiedere se ¢ gia post call e se no quando lo sara e con che tasso.
3164/31634 Da ultimo, & cumulativa?
Grazie mille
zorba Citazione:
lojl 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
00:00 Quotazioni Odierne
3164/31635

bank of ireland Tasso fisso 10% Lt2 scadenza 2020

denaro 73,5 lettera 75

allied irish tasso fisso 12,5% It2 scadenza 2019

denaro 58,5 lettera 59,75
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bank of ireland, sembra tenere, cede ancora Allied irish

Ragionando in ottica speculativa, credo sia meglio la BOI 482 (T1) a 60, piuttosto che la
LT2 a 75, in quanto:

1) se salta BOI, la scelta diventa indifferente. Non beccano niente nessuna delle due. Ormai
mi sembra chiaro che T1 e LT2 tendono ad avvicinarsi come rischio.

2) se I'lIrlanda supera la crisi, la 482 cessa di essere T1 nel 2013, per cui verrebbe
presumibilmente richiamata nel 2013, con un YTC del 40% (quota flat e incorpora quasi 2
cedole). Con la LT?2 si rimarrebbe appesi fino al 2020, con un YTC del 16%.

Per me ormai le subordinate di BOI sono equiparabili alle P greche. Per cercare di capire
dove andranno i minmi bisognerebbe trovare dei peers in grecia. Mi sa che NBOG in questo
momento ¢ un pelino meglio di BOI. Forse Alpha o EFG.

Tenuto conto che BOI ¢ cumulativa e incorpora quasi 2 anni di cedole, forse 55 non era
malaccio come prezzo. Cmq aspetterei ad entrare...

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party
e siccome serve qualcuno che fa da bastiancontrario..

zorba . . . . . . .
io mantengo la posizione, convinto che sia solo una presa di profitto dopo tre mesi di
10-11-2010 o . .
00:01 rialzi... e non regalo due punti di spread ai MM
3164/31636 | © quindi mi auguro di essere il peggiore bastiancontrario che voi abbiate mai trovato!
Io rimango molto investito in P, anche se mi sono spostato su titoli che sono cresciuti poco.
He! He! la crisi irlandese ha ravvivato il torpore delle ultime settimane.
bosmeld Citazione:
lel 1-2010 Originalmente inviato da junior63
00:02 Di Allied Irish c'& anche questa XS0465876349 5.625 12.11.2014:
3164731637 quota 78/80, non so se ¢ senior o subordinata L'T2, sui siti tedeschi danno il taglio minimo

a 1K ma credo che sia SOK.
Qualcuno mi sa dare queste 2 info?

Grazie

hai trovato un titolo interessante
€ un senior.
Taglio minimo 50Kk, poi incrementi da 1k

titolo € stato emesso il 5/11/2009
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Citazione:

Originalmente inviato da Zorba
Io rimango molto investito in P, anche se mi sono spostato su titoli che sono cresciuti
poco.

He! He! la crisi irlandese ha ravvivato il torpore delle ultime settimane.

io anche ho ancora un po di perpetuals, quale sono a tuo avviso quelle cresciute meno?
Mutuel, lanschot e irs in genere?

Citazione:

Originalmente inviato da bia06
Buona sera a Tutti.

Non riesco a trovare il prospetto

XS0200688256
bosmeld Volevo chiedere se ¢ gia post call e se no quando lo sara e con che tasso.
10-11-2010 Da ultimo, € cumulativa?
00:08
Grazie mille
3164/31638
paga irs 10 anni +0,05% non e sceso una mazza, e ha call il 17/03/2011
ti metto il prospetto nel thread apposito. (al momento non ci riesco, non ce la fa a caricare...
provo tra un po)
per ultimo non é cumulativo.
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
hai trovato un titolo interessante
junior63
10-11-2010 é un senior.
00:10
Taglio minimo 50Kk, poi incrementi da 1k
3164/31639
titolo € stato emesso il 5/11/2009
Grazie Bos
Peccato per 1 50K di taglio minimo, ci devo pensare, mettere 40K su AIB anche se senior...
discipline Citazione:
10-11-2010
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00:10 Originalmente inviato da no perpetual no party
3164 e siccome serve qualcuno che fa da bastiancontrario..
3164/31640 i0o mantengo la posizione, convinto che sia solo una presa di profitto dopo tre mesi di
rialzi... e non regalo due punti di spread ai MM
e quindi mi auguro di essere il peggiore bastiancontrario che voi abbiate mai trovato!
e spero tanto tu abbia ragione, poiché finora non mi sono mosso d'un millimetro, nonostante
1 buoni propositi dopo l'incu*ata di anglo..
Faccio una comparazione tra due Lt2
Bank of ireland XS0283474483 si compra a 59 (anche meno mi sa forse 57) MAX ANNO
81,60
paga euribor+0,20% callable nel 2012 scadenza 2017
Hsh DEOOOHSH2H?23 si compra a 60 MAX ANNO 79,20
bosmeld paga euribor+0,30% callable nel 2012 scadenza 2017
10-11-2010
00:20
3165/31641
entrambe i titoli sono peraltro molto simili all'lt2 di anglo irish.... giusto per.
sono praticamente allineate
¢é incredibile la velocita con cui € cambiato il sentiment sulle irlendesi, e sulle tedesche
distressed alla luce della nuova legge in corso di approvazione.
forse le 1t2 di hsh, sono un po troppo penalizzate, anche se effettivamente la nuova legge, gli
potrebbe far perdere almeno 3 notch di rating.
topgun1976 . . .. .
10-11-2010 Oggi ho venduto Gm e comprato Boi a 57 ho una posizione Media di 65 tutto compreso con
0051 2 anni di cedole in Pancia,vediamo che succede
3165/31642 Forza Irlanda
discipline Citazione:
(1) 8_ 51 :2010 Originalmente inviato da Topgun1976
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Oggi ho venduto Gm e comprato Boi a 57 ho una posizione Media di 65 tutto compreso
3165/31643 con 2 anni di cedole in Pancia,vediamo che succede
Forza Irlanda
ot. quali gm avevi e a quanto hai venduto? banca?
topgun1976 Citazione:
10-11-2010 Originalmente inviato da discipline
01:03 : . .
ot. quali gm avevi e a quanto hai venduto? banca?
3165/31644 Gm33 Euro 35,15 FIneco,ho smobilitato 1 2/3 e 1i ho messi in Boi
discipline Citazione:
(1)(1)._(1);_2010 Originalmente inviato da Topgun1976
’ Gm33 Euro 35,15 FIneco,ho smobilitato 1 2/3 e 1i ho messi in Boi
3165/31645 bel colpo, 35 & un buon prezzo al momento. ma erano le eur o le usd?
topgun1976 Citazione:
(l)(l)j(l);—ZOIO Originalmente inviato da discipline
’ bel colpo, 35 ¢ un buon prezzo al momento. ma erano le eur o le usd?
3165/31646 Euro mi avevano dato 32 Fineco spread pazzeschi
zorba Citazione:
10-11-2010 Originalmente inviato da bosmeld
01:12 io anche ho ancora un po di perpetuals, quale sono a tuo avviso quelle cresciute meno?
Mutuel, lanschot e irs in genere?
3165/31647 Si quelle Ii + Baca. Sono al 75% irs10
Citazione:
Originalmente inviato da no perpetual no party
e siccome serve qualcuno che fa da bastiancontrario..
claudioborghi i?a?zlfnt:nf(?nliep(ﬁ;zé?;e’ sggv(;?tso rceI;ed s;ia ﬁ/ﬁi/([) una presa di profitto dopo tre mesi di
10-11-2010 & P P
02:31 e quindi mi auguro di essere il peggiore bastiancontrario che voi abbiate mai trovato!
3165/31648 Siamo in due , I'unica cosa che faccio ¢ ogni tanto spostare da tasso fisso a irs o equity,
con tutti i soldi che stanno stampando nel mondo o salta tutto (e allora un btp NON ti
salva) o parte una discreta inflazione (e allora tu vuoi il tasso variabile o una bella
azione), il Giappone mondiale con vent'anni di tassi a zero non mi sembra molto
plausibile.

serendipity | ING posts 3Q underlying net profit of EUR 1,043 million
10-11-2010
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3165/31649
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3Q underlying net result of EUR 1,043 million vs. EUR 727 million in 3Q2009
and EUR 1,202 million in 2Q2010

e Net result of EUR 371 million impacted predominantly by goodwill
write-down of EUR 513 million related to Insurance US

¢ Net profit per share amounted to EUR 0.10; excluding goodwill write-down
the net profit per share rose to EUR 0.23

e Shareholders' equity increased by EUR 0.9 billion to EUR 42.5 billion; return
on IFRS equity 11.1% for the first nine months of 2010

e Underlying net profit for the first nine months climbed to EUR 3,262 million
vs. EUR 706 million in the same period last year

Bank posted strong increase in underlying profit before tax to EUR 1,513
million vs. EUR 250 million in 3Q2009

¢ Improvement on 3Q2009 was driven by lower negative market-related
impacts and risk costs, while margins remained healthy

e Underlying results decreased slightly from EUR 1,613 million in 2Q2010
which included a capital gain on the sale of an equity stake

¢ Addition to loan loss provisions continued to decline to EUR 374 million or 45
bps of average risk-weighted assets

e Cost/income ratio of 56.5%, or 53.4% excluding impairments and other
market impacts

e Core Tier 1 ratio increased to 9.0% from 8.6% at the end of June 2010;
capital generation of EUR 3.9 billion year-to-date

Insurance operating result showed good improvement; underlying result
affected by assumption changes on VAs

e Operating result increased for the third consecutive quarter, rising to EUR
473 million from EUR 393 million in 3Q2009

e Investment margin jumped 39.8% from 3Q2009, or 29.4% excl. currencies,
on higher investment spreads in the US and Benelux

e Administrative expenses/operating income ratio improved to 43.4% on
robust revenue generation

e Underlying result before tax EUR 18 million impacted by EUR -356 million
variable annuity (VA) assumption changes in Japan & US

Operational separation gaining momentum; preparing for a base case of two
Insurance IPOs

e Europe-led IPO with strong growth positions in developing markets;
US-focused IPO with leading retirement services franchise
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e Actions planned in 4Q2010 and 1Q2011 to bring hedging and accounting for
US business more into line with US peers

e Changes would lead to a DAC write-down on US VAs of approximately EUR
1 billion pre-tax (EUR 0.7 billion after tax) in 4Q2010

¢ ING is studying a move towards fair-value accounting on withdrawal benefit
reserves for US VAs as of the first quarter of 2011

¢ Fair-value accounting would result in an adjustment to book value of
approximately EUR -1 to -1.3 billion as of 1 January 2011

* Measures expected to improve US VA reserve adequacy, reduce earnings
volatility and enhance reported profitability

Interim Report 3/2010

Hannover Re posts vigorous growth and raises profit target

® Gross premium surges by 11.5%

serendipity ® Major loss burden still higher than the expected level

10-11-2010 ¢ Combined ratio in non-life reinsurance: 99.0%

08:38 ¢ Life and health reinsurance grows by 14.2% and EBIT margin within the target
corridor

3165/31650 ¢ Good investment income: EUR 872.2 million

¢ Pleasing Group net income: EUR 582.0 million

® Book value per share rises by 20.0% to EUR 36.96

® Return on equity: 19.0%

® Profit target for 2010 raised to more than EUR 700 million

Hannover, 10 November 2010:

serendipity | Allianz achieves strong third quarter results
10-11-2010
08:42 Revenues grow by 11.4 percent to 24.5 billion euros - Operating profit increases by 2.3
percent to 2.1 billion euros - Quarterly net income reflects higher tax expense -
3166/31651 | Solvency ratio of 168 percent - Full-year operating profit expected to reach upper end
of target range

Munich, Nov 10, 2010

Allianz Group today announced strong results for the third quarter and confirmed its
operating profit outlook for 2010. Revenues in the third quarter grew by 11.4 percent to 24.5
billion euros. In the same period of 2009, this figure was 22.0 billion euros. Internal growth1
of revenues amounted to 6.5 percent. Quarterly operating profit grew by 2.3 percent to 2.1
billion euros, from 2.0 billion euros in the third quarter of last year. Quarterly net income of
1.3 billion euros was impacted by a higher tax expense. Compared to 1.4 billion euros in
third quarter 2009, net income decreased by 8.8 percent.

Michael Diekmann, CEO of Allianz SE: "We increased our nine-month operating profit by
19.8 percent to 6.1 billion euros. With this strong performance, I expect our full-year
operating profit to trend towards the upper end of our target range of around 7.2 billion euros
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plus or minus 500 million euros. Also, for the first time since 2005 we are likely to end the
year with total revenues above 100 billion euros."

Allianz Group's capital position remains solid with a solvency ratio of 168 percent as of
September 30, 2010, following 170 percent at the end of second quarter 2010. Shareholders'
equity increased by 2.5 percent to 44.9 billion euros as of September 30, 2010, from 43.8
billion euros at the end of June 2010.

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party

e siccome serve qualcuno che fa da bastiancontrario..

io mantengo la posizione, convinto che sia solo una presa di profitto dopo tre mesi di
rialzi... e non regalo due punti di spread ai MM

gallo-cedrone | © quindi mi auguro di essere il peggiore bastiancontrario che voi abbiate mai trovato!

10-11-2010 Citazione:

08:31 Originalmente inviato da claudioborghi

Siamo in due , I'unica cosa che faccio ¢ ogni tanto spostare da tasso fisso a irs o equity,
con tutti i soldi che stanno stampando nel mondo o salta tutto (e allora un btp NON ti
salva) o parte una discreta inflazione (e allora tu vuoi il tasso variabile o una bella
azione), il Giappone mondiale con vent'anni di tassi a zero non mi sembra molto
plausibile.

Claudio!
che fai ti dimentichi del gallo????
I1 mio cassetto non € solo chiuso a chiave... ma & anche murato!

3166/31652

serendipity | Third Quarter Report 2010
10-11-2010
08:51

27-10-2010

3166/31653
Strong customer activity and record income

CEOQ Christian Clausen's comment to the report:

"Nordea had a strong quarter, with record level income and one of our highest operating
profits ever. Underlying customer business continues to grow, loan losses decrease and the
risk-adjusted profit is back at the levels of last year.

We have welcomed more than 150,000 new Gold and Private Banking customers so far this
year. More than 100,000 come from outside the bank, and their appreciation of our services
is high and increasing. Our relationships with corporate customers are strong, with a high
increase in income. Assets under management continue to grow strongly with a high net
inflow.

The strong results reflect a successful execution of our growth initiatives. We will proceed
on our journey towards Great Nordea by continuing to increase efficiency and delivering
great customer experiences." (For further viewpoints, see CEO comments, page 2)
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Third quarter vs second quarter:

¢ Total income up 9%

® Number of Gold and Private Banking customers up 47,500, a 7% annualised growth
rate

¢ Net loan losses down 16% to 22 basis points, excluding provisions for the Danish
guarantee scheme

® Operating profit up 32%, due to higher net interest income and net fair value result

¢ Outlook. The outlook is unchanged.

serendipity
10-11-2010
09:15

3166/31654

10.11.2010
Results for the first nine months of 2010:
Bank Austria: net consolidated profit of EUR 761 million for the first nine month

¢ Profit before tax of EUR 450 million in Q3 2010 was the best quarterly
performance since the beginning of 2009

¢ Net fees and commissions for the first nine months significantly higher than in
the previous year; net interest income lower than the exceptionally high figure
in the previous year, reflecting low level of interest rates, but with a steadily
increasing quarterly trend

¢ Provisioning charge continued to decline in Austria and Central and Eastern
Europe (CEE), at EUR 1.3 billion it was down by 19 per cent from the previous
year

¢ Net consolidated profit of EUR 761 million reflects an increasing quarterly
trend, but was still lower than in the previous year as a result of goodwill
impairment and weaker net interest income

¢ Equity at EUR 17.9 billion, up by almost one quarter from year-end 2009

¢ Tier 1 capital ratio (based on all risks) rose to 9.95 per cent

Bank Austria s CEO Willibald Cernko: "In our customer business we achieved a strong
operating performance in the first nine months. Profit before tax generated in the third
quarter of 2010 was higher than in any quarterly period in the past one and a half years. But
we have not yet returned to pre-crisis levels. In the countries where we are responsible for
banking operations, the speed of recovery varies considerably: Turkey and Russia the
countries which make the largest contribution to CEE profits are achieving the strongest
growth. We are pleased to note that the provisioning charge has continued to decline in both
Austria and Central and Eastern Europe. With our strong equity capital base we are well
placed to meet the new capital adequacy requirements (Basel IIT). We see no need for action
in this respect.

I continue to take a critical view of the multiple burden arising from Basel III, the new
deposit guarantee scheme and levies on banks in Austria and Hungary not so much in the
context of Bank Austria because it is a strong and sound bank. But there is a risk of
overburdening the entire banking system to the disadvantage of the economy."

serendipity
10-11-2010
09:26

3Q Investor Relations Release
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3166/31655

serendipity | UniCredit: Consolidated results for the nine months of 2010
10-11-2010
09:30

3166/31656
Date: November 10, 2010 - h 07:30

Contact us mediarelations @unicredit.eu

CONSOLIDATED RESULTS FOR THE FIRST NINE MONTHS OF 2010: NET
PROFIT OF ’1,165 MILLION (-12.5% YoY), PROFIT BEFORE TAX RISES TO
’2,713 MILLION (+1.2% YoY), EXCLUDING GOODWILL IMPAIRMENT IN THE
SECOND QUARTER OF ’162 MILLION.

GOOD TREND YoY IN NET COMMISSIONS, OPERATING COSTS AND LOAN
LOSS PROVISIONS. NET INTEREST STABLE DESPITE PERSISTANTLY
UNFAVOURABLE INTEREST RATE ENVIRONMENT.

SOLID STRUCTURE OF THE BALANCE SHEET AND THE REGULATORY
CAPITAL CONFIRMED (CORE TIER 1 AT 8.61%, +20 BP Qo0Q).

FIRST NINE MONTHS OF 2010:

e Group s portion of net profit reaches 1,003 million, ’1,165 million net of
goodwill impairment in 2Q10 of 162 million, a slight drop YoY (-’166 million
YoY) despite a higher tax rate

¢ Profit before tax, which is not impacted by the higher taxes, rises, net of
goodwill impairment, by 1.2% YoY to 2,713 million

¢ Operating income at ’19,793 million, -7.9% YoY on a constant currency and
perimeter basis, with trading income down by 39.5%

* Good trend in operating costs (+0.7% YoY on a constant currency and
perimeter basis) and loan loss provisions (-18.6% YoY on a constant currency
and perimeter basis)

¢ Noticeable strengthening of the balance sheet and the regulatory capital: Core
Tier 1 at 8.61% and Tier 1 at 9.67 %

THIRD QUARTER 2010:

¢ Group s portion of net profit reaches *334 million, an increase QoQ (2Q10:
’148 million, ’310 million net of goodwill impairment)

¢ Operating income at ’6,494 million, in line with the ’6,493 million recorded in
2Q10, with trading income offsetting the seasonality of other revenue items
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¢ Operating costs total ’3,911 million, down 0.7% QoQ

¢ Loan loss provisions decline further to ’1,634 million, with the cost of risk
dropping with respect to the 122 bp reported in 2Q10 to 117 bp

¢ The solid structure of the balance sheet, the high level of liquidity (the internal
liquidity ratio reaches 0.99) and the capacity to generate capital confirmed in
the quarter (Core Tier 1 +20 bp QoQ)

Citazione:

Originalmente inviato da claudioborghi

Siamo in due , I'unica cosa che faccio ¢ ogni tanto spostare da tasso fisso a irs o equity,
con tutti i soldi che stanno stampando nel mondo o salta tutto (e allora un btp NON ti
salva) o parte una discreta inflazione (e allora tu vuoi il tasso variabile o una bella
azione), il Giappone mondiale con vent'anni di tassi a zero non mi sembra molto
plausibile.

wartburg_12 La previsione di cui mi hanno accennato in banca ¢ quella evidenziata di sopra, prevista

lojl 1-2010 entro i proximi 12 - 20 mesi .... (frutto di uno dei corsi che loro fanno, tenuti da un prof.

09:46 dell'universita di Siena, a loro dire mooolto in gamba)

3166/31657 Quindi da cassettaro sto ponzando, piano piano, dolcemente , di passare verso tassi fissi
corposi (ISP663 sto arrivando ) o verso TV. (ho gia ISP506. BaCa 4k8, ing groep 219,
Deutsche B. 305, BPCE 269 comprati tutti, a parte ISP506, sotto 100)
Mi si diceva che I'azionario sara il 'piatto forte' del 2011 , non appena ho detto che 'non ¢
il percorso cui sono molto abituato' mi si € citato anche il mare dei FONDI .... (dicendomi,
tra l'altro, che prima o poi verranno messi a disposizione sul 'libero scambio’, in questo
modo tutte le banche potranno trattare tutti i fondi ... mah !)

bulogna Risultati KBC

10-11-2010 . .

10-08 Net result 3 trim +528 mil

’ Net result 9 mesi +1136 mil

3166/31658 Allego il comunicato

aaaa47 Citazione:

lojl 1-2010 Originalmente inviato da wartburg_12

10:38 La previsione di cui mi hanno accennato in banca ¢ quella evidenziata di sopra, prevista

3166/31659 entro i proximi 12 - 20 mesi .... (frutto di uno dei corsi che loro fanno, tenuti da un prof.

dell'universita di Siena, a loro dire mooolto in gamba)

Quindi da cassettaro sto ponzando, piano piano, dolcemente , di passare verso tassi fissi
corposi (ISP663 sto arrivando ) o verso TV. (ho gia ISP506. BaCa 4k8, ing groep 219,
Deutsche B. 305, BPCE 269 comprati tutti, a parte ISP506, sotto 100)

Mi si diceva che I'azionario sara il 'piatto forte' del 2011 , non appena ho detto che 'non ¢
il percorso cui sono molto abituato’ mi si & citato anche il mare dei FONDI ....
(dicendomi, tra l'altro, che prima o poi verranno messi a disposizione sul 'libero scambio',
in questo modo tutte le banche potranno trattare tutti i fondi ... mah !)
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se la banca ti ha detto cosi', secondo me e' un chiaro segnale SHORT

mrpink
10-11-2010 baca de000a0dyw70 60 [] 61
10:39
ca fr0010161026 68 - 68.5
3166/31660
Ciao,
se non ti crea troppo impaccio puoi per favore prendere le quotazioni di queste e dei MM
bia06 presenti?
10-11-2010 .
10:59 Grazie 1000
3167/31661 Citazione:
Originalmente inviato da MRPINK
baca de000a0dyw70 60 [] 61

wartburg_12

Citazione:

10-11-2010 Originalmente inviato da AAAA47
11:07 se la banca ti ha detto cosi', secondo me e' un chiaro segnale SHORT
000000ps !

3167/31662 (ma 1'ha accennato anche Claudio dai ! )

tomcat Citazione:

i(l)_3171 -2010 Originalmente inviato da AAAA47

' se la banca ti ha detto cosi', secondo me e' un chiaro segnale SHORT

3167/31663 ovviamente, short sull'azionario ....
personalmente ritengo che la negativita corrente di queste due settimane siano solo un
normale reflusso e niente di fisiologico tranne che per alcuni circoscritti motivi, leggi
irlanda e landesbank (che peraltro mi lasciano una finale positiva visione).

joelabrendola | mi sbilancio di piu, dicendo che penso questi siano cali fruttuosi per chi ha tenuto

10-11-2010 liquidita o, meglio ancora, per chi ¢ riuscito a dare via carta ai massimi relativi e dunque

11:42 possa rientrare.

3167/31664 nello specifico, sui paesi periferici o 'similperiferici' (nell ordine, portogallo, est europa,

spagna) per me si stanno creando interessanti prezzi cui chi era fuori puo entrare, io
comincio da oggi con le prime meta della cifra loro riservata.

per tutti allora, ad maiora!

117


http://www.investireoggi.it/forum/obbligazioni-bond-e-titoli-di-stato/37331-tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-post1873165.html#post1873165
http://www.investireoggi.it/forum/obbligazioni-bond-e-titoli-di-stato/37331-tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-post1873160.html#post1873160
http://www.investireoggi.it/forum/obbligazioni-bond-e-titoli-di-stato/37331-tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-post1873160.html#post1873160

Investire oggi - perpetue_tmp

epico696 Ciao a tutti.....io sinceramente sono sempre stato alla larga dai subordinati in generale...un
10-11-2010 | po' per scarsa conoscenza ( ammetto la mia ignoranza in materia)...un po' percheé ho sempre
11:54 pensato che una qualche cavolo di legge cambi le carte in tavola e quelle che erano regole di
suboridnazione prestabilite ( vedi LT II DI AIB) vengano stravolte e si rischi di rimanere con
3167/31665 | il cerino in mano.
Fatta questa premessa...anche io ho il mio scheletro nell'armadio......isinS0186652557
BK OF IRELD 04/19 FLR MTN
ora vi chiedo a voi esperti e vedo che qui ce ne sono molti e preparati....¢ una LT II anche
questa....quota oggi 65 circa....¢ il caso di incrementarla se si presume 1'Irlanda verra
comunque sostenuta dalle autorita centrali euro...oppure forse ¢ il caso di switchare da
qualche altra parte?....domand da un milione di euro..ma ogni suggerimento & ben gradito.
Prezzi B.P.
zeta59 Intesa 663 100/ 102
10-11-2010 Intesa 506 102 / 103,75
11:56 BPVN 373 82/83.,5
3167/31666 In calo anche le LT2 SNS e B.P.
Qualcuno ha il prezzo aggiornato della SNS 523 , grazie
aaaad7 . . . .
scusate ragazzi, ho la erste XS0188305741 (irs ), di solito era sempre 4-6 punti meno della
10-11-2010 . i
BACA, ora vedo che e' salita a quasi 60
12:18 , ) .
c'era qualche motivo per questa salita?
ie!
3167/31667 | EHC
Vi piace questa Barclays al 20207 Presa a 75% darebbe un rendimento
. alla call 2020 circa il 9% dopo richiameranno secondo Basel 3
maxinblack
10-11-2010 . . . . . . .
12:19 Non mi sembra abbiamo mai parlato ultimamente di Barclays paga le cedole immagino sul
’ foglio di Negus mi pare di si
3167/31668 Qualcuno ha qualche notizia? non mi sembra male 'avevo trovata su una degli ultimi report
sulle perpetual dopo Basel 3
riccio43 Citazione:
10?1 1-2010 Originalmente inviato da zeta59
12:23 Prezzi B.P,
3167/31669

Intesa 663 100/ 102
Intesa 506 102 / 103,75
BPVN 373 82 /83,5

In calo anche le LT2 SNS e B.P.
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Qualcuno ha il prezzo aggiornato della SNS 523 , grazie

52310351045
isp 663 100.5 101 sella

Citazione:

Originalmente inviato da epico696

Ciao a tutti.....io sinceramente sono sempre stato alla larga dai subordinati in generale...un
po' per scarsa conoscenza ( ammetto la mia ignoranza in materia)...un po' perche ho
sempre pensato che una qualche cavolo di legge cambi le carte in tavola e quelle che
erano regole di suboridnazione prestabilite ( vedi LT II DI AIB) vengano stravolte e si

topgun1976 | rischi di rimanere con il cerino in mano.
10-11-2010 Fatta questa premessa...anche io ho il mio scheletro nell'armadio......isinS0186652557
12:28 BK OF IRELD 04/19 FLR MTN
3167/31670 ora vi chiedo a voi esperti e vedo che qui ce ne sono molti e preparati....¢ una LT II anche
questa....quota oggi 65 circa....¢ il caso di incrementarla se si presume I'Irlanda verra
comunque sostenuta dalle autorita centrali euro...oppure forse ¢ il caso di switchare da
qualche altra parte?....domand da un milione di euro..ma ogni suggerimento ¢ ben gradito.
Se I'Irlanda non vuole finire come I'Islanda dovra Onorare i suoi Debiti.Boi ¢ la Migliore
Banca Irlandese,l'unica non statalizzata .Anche la Vicinanza con Londra dovrebbe avere il
suo Peso,certo tutto ¢ possibile
Citazione:
Originalmente inviato da maxinblack
Vi piace questa Barclays al 2020? Presa a 75% darebbe un rendimento
- alla call 2020 circa il 9% dopo richiameranno secondo Basel 3
riccio43
10-11-2010 . . . : . . .
12:31 Non mi sembra abbiamo mai parlato ultimamente di Barclays paga le cedole immagino sul
’ foglio di Negus mi pare di si
3168/31671 Qualcuno ha qualche notizia? non mi sembra male 'avevo trovata su una degli ultimi
report sulle perpetual dopo Basel 3
I'ho vista anch'io nella ricerca di un po' di qualita' ha un post call 3 + 070
piu’' cara ma piu’ corta c'e' la bark 336
mac Citazione:
10-11-2010 Originalmente inviato da Mais78
12:35 unico in due anni...
3168/31672

... anch'io 1'ho presa con IW ...

maxinblack | Citazione:

10-11-2010
12:39

Originalmente inviato da riccio43
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I'ho vista anch'io nella ricerca di un po' di qualita' ha un post call 3 + 070

3168/31673 piu’ cara ma piu' corta c'e' la bark 336
ma infatti parli di qualita’ non sarebbe male approfondire. Il post call non e' male ma se le
richiamano tutte entro 2019/2020?
A quale altra banca la paragonersesti fra quelle che conosciamo? il Rating?
11 9% fino al 2020 se poi e' di discreta qualita' ci sarebbe da pensarci
C'e' qualcuno ci da una rinfrescata su Barclays?
Allora la Barclays 2020, secondo il foglio del Negus che mi pare abbia aggiornato i ratings
. avrebbe un BBB+Baa2
maxinblack
1(2)_ 51 : -2010 Ho fatto uno screenshot ordinando le emittenti per ratings.
3168/31674 Va insieme con Axa Intesa Deutsche Bank RWE anche loro BBB+Baa2
Non sembrerebbe male
Citazione:
Originalmente inviato da maxinblack
ma infatti parli di qualita’ non sarebbe male approfondire. Il post call non e' male ma se le
richiamano tutte entro 2019/2020?
A quale altra banca la paragonersesti fra quelle che conosciamo? il Rating?
11 9% fino al 2020 se poi e' di discreta qualita’ ci sarebbe da pensarci
"0 . . ()
ricciod3 C'e' qualcuno ci da una rinfrescata su Barclays?
10-11-2010 | queste bark sono bbb+
12:59 a questo prezzo non ho trovato altro
ho visto
3168/31675 | Allianz 325 A+ 550% 2014 3 + 230 ora sella 99 100 1k
hsbc 793 A- 5 36% 2014 3+200 97 98 1k
soc gen 382 bbb+ 4,196% 2015 3+153 87,2 88 1k
di altre non ho prezzi aggiornati
tipo
CNP 789 e 386
in casa abbiamo Generali 454
la scelta c'e bisogna lavorarci un po' su
ma quello che hai evidenziato €' interessante
riccio43
10-11-2010
13:07 cred mut 712 iero lettera 62 5 Oggi 64 chi ha bbl puo' vedere grazie?
3168/31676
bosmeld Citazione:
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10.‘1 1-2010 Originalmente inviato da riccio43
13:08 cred mut 712 iero lettera 62 5 Oggi 64 chi ha bbl puo' vedere grazie?
3168/31677
lettera 62,25
zorba .
bancaja 778 62-65
10-11-2010 .
13:10 boi cum 55-60
’ f. van lansch irs10 58.2-59.5
3168/31678 nibc usd tf 70-73
Cnp Assurances: utile netto 9 mesi a 795 mln euro
PARIGI (MF-DJ)--Nei primi nove mesi dell'anno I'assicuratore Cnp Assurances ha registrato
bosmeld ) . . . .
10-11-2010 | Um utile netto di 795 mln euro. I premi sono aumentati del 2,5% a 24,6 mld euro, grazie alla
crescita delle divisioni personal risk e loan insurance e alla stabilizzazione dei ricavi in
13:14 . .. ) . . . .. . .
Francia. I ricavi sono aumentati per via degli effetti positivi del cambio valutario che
3168/31679 riflettono 1'apprezzamento del real brasiliano contro 1'euro. red/est/ria (END) Dow Jones
Newswires November 10, 2010 05:25 ET (10:25 GMT) Copyright (c) 2010 MF-Dow Jones
News Srl.
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
Cnp Assurances: utile netto 9 mesi a 795 mln euro
PARIGI (MF-DJ)--Nei primi nove mesi dell'anno 1'assicuratore Cnp Assurances
topgun1976 ha registrato un utile netto di 795 mln euro. I premi sono aumentati del 2,5% a
10-11-2010 24,6 mld euro, grazie alla crescita delle divisioni personal risk e loan insurance e
13:17 alla stabilizzazione dei ricavi in Francia. | ricavi sono aumentati per via degli
effetti positivi del cambio valutario che riflettono l'apprezzamento del real
3168/31680 brasiliano contro 1'euro. red/est/ria (END) Dow Jones Newswires November 10,
2010 05:25 ET (10:25 GMT) Copyright (c) 2010 MF-Dow Jones News Srl.
Bos che bid hai di Questa?Il Migliore MM ¢ sempre Credit Bank?Grazie
FR0010093328
riccio43 Citazione:
}géé—ZOlO Originalmente inviato da bosmeld
’ lettera 62,25
3169/31681 grazie
bosmeld Citazione:
10?1 1-2010 Originalmente inviato da Topgun1976
13:20 Bos che bid hai di Questa?Il Migliore MM ¢ sempre Credit Bank?Grazie
3169/31682

FR0010093328
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bid migliore kredit bank a 65,75 denaro. poco sotto a 65,5 c'é hsbc, ma in questo momento si
é tolta. questi vanno e vengono...

topgun1976 Citazione:
10-11-2010 Originalmente inviato da bosmeld

13:31 bid migliore kredit bank a 65,75 denaro. poco sotto a 65,5 c'é hsbc, ma in questo
momento si € tolta. questi vanno e vengono...
3169/31683 | Thanks a Lot
riccio43
ig.—ié—ZOIO bos sulle 2017 mi sembra che la lettera si sia fermata almeno sulla isp 663
’ se puoi vedere qualche altra grazie
3169/31684
no-perpetual-no-party
10-11-2010 aggiunte al portafoglio:
14:40
prese baca 4k8 a 60,5
3169/31685
Citazione:
nik-sala Originalmente inviato da riccio43
10-11-2010 bos sulle 2017 mi sembra che la lettera si sia fermata almeno sulla isp 663
14:42 se puoi vedere qualche altra grazie
1 un po o.t. :
3169/31686 vedo le IKB 2013 scendere, glcuno ha i prezzi operativi ??7?
Come sono le altre sub/perp tedesche, ancora giu ???

no-perpetual-no-party

10-11-2010 ah dimenticavo:
14:46
dopo i conti, la simpatica SNS 155 come reagisce?

3169/31687

Citazione:
topgun1976 . . .
10-11-2010 Ori g}nalmente inviato da nik.sala
15:03 un po o.t. :

’ vedo le IKB 2013 scendere, glcuno ha i prezzi operativi 7?7
i 272

3169/31638 Come sono le altre sub/perp tedesche, ancora giu 777

Le Sub Lt2 stanno scendendo tutte ,quelle di emittenti distressed con I'ascensore

122



http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3169.html#post1873666
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3169.html#post1873732
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3169.html#post1873874

Investire oggi - perpetue_tmp

Citazione:
claudioborghi Originalmente inviato da Gallo Cedrone
10-11-2010 .
15:10 Claudio!

’ che fai ti dimentichi del gallo????
) N . . N |

3169/31639 I1 mio cassetto non € solo chiuso a chiave... ma & anche murato!

'azz...scusa!

Citazione:

nik-sala Originalmente inviato da Topgun1976

10-11-2010 Le Sub Lt2 stanno scendendo tutte ,quelle di emittenti distressed con 1'ascensore

15:38
lo so top, lo so...seguo ma non riesco ad intervenire spesso purtroppo.

3169/31690 Le altre non le ho mai seguite bene(e son contento di essere uscito bene da estlb in *)ma direi
che a questi prezzi inizia ad essere, per quanto mi riguarda, un'occasione.
Scusate ragazzi, giusto per renermi conto della situazione in generale c'¢ qualcuno che ha i
prezzi operativi di:
BACI XS0131512450

ari LODI XS0223454512

10-11-2010 ING XS0356687219

15:39 BPB XS0304963290

’ UBI XS0123998394

BPM XS0131749623

3170731691 MPS XS0121342827
Grazie 1000 a tutti, in modo particolare ringrazio, Top . Bos, e Mais le cui analisi aiutano
veramente a capire di piu', quello che succede.
Citazione:

11'%11?(;_201 0 Originalmente inviato da nik.sala

15:41 lo so top, lo so...seguo ma non riesco ad intervenire spesso purtroppo.

’ Le altre non le ho mai seguite bene(e son contento di essere uscito bene da estlb in )ma

3170/31692 direi che a questi prezzi inizia ad essere, per quanto mi riguarda, un'occasione.
meno male che hanno messo a farvi sgobbare al Banco, altrimenti va di male in peggio!!!
Citazione:

. Originalmente inviato da ferdo

nik-sala . . . . . .

10-11-2010 meno male che hanno messo a farvi sgobbare al Banco, altrimenti va di male in peggio!!!

15:49 ah beh per quello non c'¢ da preoccuparsi...siamo sommersi da lavoro va...
p.s. 1a 290 & l'unica p che ho attualmente in ptf.

3170/31693 | Scaricato tutto.

Punto ad Intesa 506/663, BPCE 558, SNS 523 monitorando l'acquisto sotto i 100.
SNS 155, GROUPAMA 414 e le altre 2017 dovessero tornare in area 70/73
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Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala

mais78 ah beh per quello non c'¢ da preoccuparsi...siamo sommersi da lavoro va...
10-11-2010 p-s. 1a 290 & l'unica p che ho attualmente in ptf.
16:22 Scaricato tutto.
Punto ad Intesa 506/663, BPCE 558, SNS 523 monitorando I'acquisto sotto i 100.
3170/31694 SNS 155, GROUPAMA 414 e le altre 2017 dovessero tornare in area 70/73
ragazzi, la finite di gufarmi l'intesa???
nik-sala Citazione:
10-11-2010 Originalmente inviato da Mais78
16:48 ragazzi, la finite di gufarmi l'intesa???
...finora a gufare ti abbiam portato bene pero

3170/31695 p.s. botte da orbi oggi sui mercati, vediamo come si comportano le p

qualche prezzo:

Intesa XS0371711663 denaro 100,5 lettera 100,5 (scendi scendi )
bosmeld
10-11-2010 | Intesa XS0456541506 denaro 102,5 lettera 103
16:50

Eurohypo XS0169058012 57 denaro 58,25 lettera (questa la sto seguendo con attenzione)
3170/31696

Rzb XS0193631040 57 denaro 58 lettera

Hsh XS0142391894 40,5 deanro 42 lettera
mrpink forte tensione sui governativi, Irlanda Spagna Portogallo, BTP Italia in discesa...
10-11-2010
17:13 lodi 94 - 94.5

Bes 854 65 - 65.5

3170/31697 cavale 62 - 64
amorgos34 Intesa 663 lettera a 100 (bbg)
10-11-2010 8
17:13
3170/31698
bosmeld Citazione:
}2_ i 51'2010 Originalmente inviato da amorgos34
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3170/31699 Intesa 663 lettera a 100 (bbg)

¢ ancora cara

si sono messi tutti a 100 all'imporvviso.

sto mercato € meglio di andare al cinema.

ve lo giuro sto in ufficio, e faccio fatica a trattenere le risate..
mrpink
10-11-2010
17:16 INTESA 663 acquisto si riesce anche a 100.75
3170/31700

Citazione:
Originalmente inviato da MRPINK
amorgos34 INTESA 663 acquisto si riesce anche a 100.75
10-11-2010
17:18 Immagino , visto che c'¢ chi te la da'(nel senso che te la esegue...) a 100 (come indicato nel
post precedente)

3171/31701
nik-sala Citazione:
10?1 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
17:19 qualche prezzo:
3171/31702

Intesa XS0371711663 denaro 100,5 lettera 100,5 (scendi scendi )

Intesa XS0456541506 denaro 102,5 lettera 103

Eurohypo XS0169058012 57 denaro 58,25 lettera (questa la sto seguendo con attenzione)
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Rzb XS0193631040 57 denaro 58 lettera

Hsh XS0142391894 40,5 deanro 42 lettera

grazie bos
riesci a dirmi bid/ask di questa ???
XS0171797219
Citazione:
bosmeld ;)rr;;g;:il;rslente inviato da nik.sala
12_11 ;_2010 riesci a dirmi bid/ask di questa ?7?
’ XS0171797219
3171/31703
84 denaro 86 lettera/
nik-sala Citazione:
10-11-2010 Originalmente inviato da bosmeld
17:23 84 denaro 86 lettera/
beh, tiene ancora dai
3171/31704

grazie davvero

capt-findus

Ciao a tutti.
Ho cercato di assorbire questo chilometrico thread che mi sembra la pitt completa guida alle
perpetual presente su internet..

Purtroppo la confusione mentale & ancora tanta, per cui rapida domanda da neofita:

10-11-2010 | bawag DE0008600966 (BAWA.AS su iwbank credo) 7.125%
17:25

Il prezzo ¢ attorno ai 21: questo signfica che comprando si ottiene la cedola sul nominale?
3171/31705 | (10keuro -> ~7.125% di 47k?)

cosa non ho capito!?

capt.findus
steff Citazione:
lel 1-2010 Originalmente inviato da capt.findus
17:51 Ciao a tutti.

Ho cercato di assorbire questo chilometrico thread che mi sembra la pit completa guida

3171/31706

alle perpetual presente su internet..
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Purtroppo la confusione mentale & ancora tanta, per cui rapida domanda da neofita:
bawag DE0008600966 (BAWA.AS su iwbank credo) 7.125%

Il prezzo ¢ attorno ai 21: questo signfica che comprando si ottiene la cedola sul nominale?
(10keuro -> ~7.125% di 47k?)

cosa non ho capito!?

capt.findus
21 e' uguale a 84%

Citazione:

Originalmente inviato da capt.findus

Ciao a tutti.

Ho cercato di assorbire questo chilometrico thread che mi sembra la pit completa guida
alle perpetual presente su internet..

Purtroppo la confusione mentale & ancora tanta, per cui rapida domanda da neofita:

wartburg_12 bawag DE0008600966 (BAWA.AS su iwbank credo) 7.125%
10-11-2010
17:54 Il prezzo ¢ attorno ai 21: questo signfica che comprando si ottiene la cedola sul
nominale?

3171/31707 (10keuro -> ~7.125% di 47k?)

cosa non ho capito!?

capt.findus

ciao, credo che il valore nominale sia 25 (e non 100 come nella maggior parte delle obb. in
euro) ergo, se € cosi, ¢ come se tu pagassi 84 una obb. con val. nominale = 100 ... non s0
se mi sono capito ....

andre_sant
10-11-2010

17:55 qualcuno ha i prezzi della banco popolare 373?

grazie

3171/31708

capt-findus
10-11-2010

17:56 ok grazie

ecco il passaggio che mi mancava!

3171/31709
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joelabrendola
10-11-2010 . b . .
17:57 ragazzi sono sul cell e non vedo siti: mi dite la boi 482 a quanto si prende adesso per
' favore ?
3171/31710
Citazione:
Originalmente inviato da andre_sant
qualcuno ha i prezzi della banco popolare 373?
bosmeld Grazie
10-11-2010
18:01
82 82,5
3172/31711
p-s anche l'italia, poco ma la stanno picchiando.
ferdo
10-11-2010
18:12 a me sembra di rivedere lo stesso film di fine aprile
3172/31712
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
andre_sant 82 82,5
10-11-2010
18:17
3172/31713 p.s anche l'italia, poco ma la stanno picchiando.
sono riuscito a darla via a 83 poco fa
‘i‘gf‘lrf_—zsglnot ho dato via anche la upper tier 2 intesa 6,6% XS0360809577 a 105, uno dei pochi titoli
18:59 intesa che non pare aver accusato troppo il crollo..
317231714 | 1%
riccio43
10-11-2010
19:02 ho benduto il ca 26 a 68 e comprato il cm 712 a 62 penso di avere fatto bene
3172/31715
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riccio43 Citazione:
ig_é 51 -2010 Originalmente inviato da Topgun1976
' Le Sub Lt2 stanno scendendo tutte ,quelle di emittenti distressed con l'ascensore
3172/31716 insomma aver comprato la qualita' si e' dimostrato un errore sbaglio?
Citazione:
ricciod3 Originalmente inviato da nik.sala
10-11-2010 . .
beh, tiene ancora dai
19:16 .
grazie davvero
3172/31717 | lo trovo un ottimo titolo tra meno di 3 anni hai una plus di 15 punti pero'segna 81,50 su
ARIVA
zorba Citazione:
ig_i é—ZOlO Originalmente inviato da ferdo
' a me sembra di rivedere lo stesso film di fine aprile
3172/31718 Speriamo non sia il film di giugno...
Dexia: utile netto 3* trim. a 203 mln euro
BRUXELLES (MF-DJ)--Dexia ha chiuso il 3* trimestre con un utile netto di 203 mlIn euro
bosmeld in calo del 26% rispetto ai 274 mln euro realizzati nello stesso periodo del 2009 ma superiore
10-11-2010 | ai 157 mln euro stimati dagli analisti. La performance in chiaroscuro e' stata determinata dai
19:25 costi di ristrutturazione e dalle minori entrate derivanti dal business attivo nel campo della
gestione delle finanze pubbliche. I ricavi della banca franco-belga sono diminuiti del 10%
3172/31719 | a/a nel corso dei 3 mesi attestandosi a 1,23 mld euro a fronte degli 1,39 mld euro totalizzati
lo scorso anno. red/est/car (END) Dow Jones Newswires November 10, 2010 12:05 ET
(17:05 GMT) Copyright (c) 2010 MF-Dow Jones News Srl.
topgun1976 | Citazione:
lel 1-2010 Originalmente inviato da riccio43
19:27 insomma aver comprato la qualita' si e' dimostrato un errore sbaglio?
3172/31720 | Dal Punto di Vista Operativo Forse,da Quello Tranquillita(Che ¢ il Mio Primo)No.Ho

guadagnato molto Bene negli ultimi 3 anni,e se penso cosa & accaduto dal 2008 al 2010
posso ritenermi soddisfatto.Ora Punto a Titoli di Emittenti Solide Preservando il Capitale
innanzitutto

Cmgq mercato veramente difficile,scendono le Sub per via di Anglo,scendono i Btp per i
Piigs,$ Ballerino,Bund scende Boh

Cmgq Basta prendere roba buona al Max ci si gode il rateo
Ps. Qui siete tutti Trader ,tutti a vendere

A pArte Borghi,Gallo gli altri sono tutti trader chi + chi meno..
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Ps. Almeno ce Volatilita non se ne poteva + di lateralizzare
Negli Ultimi gg ho fatto circa 15 operazioni Buy Sell sulle Ing in $,conclusioni:Ottima

Liquidita,Ottima Volatilita,certo non pensavo che i cambi fossero cosi balleriniCmgq 14-1
per un novellino non male..

topgun1976
10-11-2010
19:28

3173/31721

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo
a me sembra di rivedere lo stesso film di fine aprile

Sicuramente L'Irlanda chiedera aiuto alla Ue,a meno che da qui a Gennaio calmi le Acque e
faccia scendere gli Spread

Se avesse Aste ad Oggi non potrebbe fare altro

samantaao
10-11-2010
19:38

3173/31722

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976

Dal Punto di Vista Operativo Forse,da Quello Tranquillita(Che & il Mio Primo)No.Ho
guadagnato molto Bene negli ultimi 3 anni,e se penso cosa ¢ accaduto dal 2008 al 2010
posso ritenermi soddisfatto.Ora Punto a Titoli di Emittenti Solide Preservando il Capitale
innanzitutto

Cmgq mercato veramente difficile,scendono le Sub per via di Anglo,scendono i Btp per i
Piigs,$ Ballerino,Bund scende Boh

Cmgq Basta prendere roba buona al Max ci si gode il rateo

Ps. Qui siete tutti Trader ,tutti a vendere

A pArte Borghi,Gallo gli altri sono tutti trader chi + chi meno..

Ps. Almeno ce Volatilita non se ne poteva + di lateralizzare

Negli Ultimi gg ho fatto circa 15 operazioni Buy Sell sulle Ing in $,conclusioni:Ottima

Liquidita,Ottima Volatilita,certo non pensavo che i cambi fossero cosi balleriniCmq 14-1
per un novellino non male..

hei hei, i0o non ho venduto niente anche se venerdi volevo uscire da bp290 ma IW non mi ha
richiamato...

comunque sto lucidando i cannoni per il 60% di liquidita che ho in cartuccera...

tutte le volte che si avvicina il g20 fanno sta storia

samantaao
10-11-2010
19:44

sto puntando anche il btpi21, ma tempo fa sono uscito in perdita a 95 percheé non mi
convinceva, lo aspetto piu in basso (perdonatemi Mais&Co), la mia view non ¢ cambiata,
temo che sul debito pubblico i casini non siano finiti, e l'italia ha rating troppo vicino all'hy,
sappiamo mooolto bene cosa significhi x i protafogli dei fondi strapieni di tds... mettiamoci
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3173/31723
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poi la crisi di governo
comunque anch'io cerco titoli legati all'inflazione, ci fossero delle perpetue!!!

scusate 1'ot

bosmeld
10-11-2010
19:59

3173/31724

Credit Agricole: utile netto 3* trim. a 1,45 mld euro

PARIGI (MF-DJ)--Credit Agricole, terza maggiore banca della Francia per capitalizzazione
di mercato, ha registrato nel 3* trimestre un utile netto in rialzo di oltre il 100% a 742 mln
euro contro 1 289 mln euro dello scorso anno. Il risultato, che ha battuto le stime di 675,7
mln euro degli analisti, si deve all'aumento dei ricavi delle attivita' di retail banking e
all'assenza delle svalutazioni che hanno pesato sui dati del 2009. Nonostante il pieno impatto
finanziario delle nuove regole internazionali sul suo patrimonio debba ancora essere risolto,
la societa' afferma che non avra' bisogno di effettuare un aumento di capitale. 1l titolo €' stato
colpito la scorsa settimana dai rinnovati timori che il gruppo possa chiedere agli azionisti dei
finanziamenti per conformarsi alle nuove normative di Basilea III. L'utile del 3* trimestre €'
stato incoraggiato, inoltre, da una riduzione del costo del rischio, sceso quest'anno a 973 miln
euro da 1,19 mld euro. I ricavi sono saliti da 4,83 mld euro a 4,98 mld euro nel periodo
grazie alle divisioni retail francesi e internazionali, mentre le attivita' di corporate e
investment banking hanno osservato un trimestre contrastato. Il Tier 1 della banca si e’
attestato al 10% alla fine dei 3 mesi e il core Tier 1 al 9,8%. red/est/son (END) Dow Jones
Newswires November 10, 2010 12:34 ET (17:34 GMT) Copyright (c) 2010 MF-Dow Jones
News Srl.

topgun1976
10-11-2010
20:01

3173/31725

Citazione:

Originalmente inviato da samantaao

sto puntando anche il btpi21, ma tempo fa sono uscito in perdita a 95 percheé non mi
convinceva, lo aspetto piu in basso (perdonatemi Mais&Co), la mia view non ¢ cambiata,
temo che sul debito pubblico i casini non siano finiti, e l'italia ha rating troppo vicino
all'hy, sappiamo mooolto bene cosa significhi x i protafogli dei fondi strapieni di tds...
mettiamoci poi la crisi di governo

comunque anch'io cerco titoli legati all'inflazione, ci fossero delle perpetue!!!

scusate 1'ot

Ti diro che sono entrato sia sul 21(Pessimo) che sul 41 (Ottimo per i Trading ma va un po x
conto suo) entrambi cmq nulla di che

Molto meglio un btp 2020 4%

zeta59
10-11-2010
20:02

3173/31726

Citazione:

Originalmente inviato da Andre_Sant
qualcuno ha i prezzi della banco popolare 373?
grazie

Citazione:

Originalmente inviato da Andre_Sant
sono riuscito a darla via a 83 poco fa
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Uscito anche io stamattina a 83,125 , era I'unica che avevo in gain
Con le 2 Intesa e la SNS 523 ormai sono incastrato

Aggiungo ancora in gain su Lottomatica 663 ,che per il momento sembra tenere, incrocio le

dita.
russiabond Bene i conti trimestrali della BPCE .... probabile acquirente di VBI ...
10-11-2010
20:02 BPCE confirme son redressement - BANQUE BPCE
3173/31727 Vedi ...organizzazione http://www.bpce.fr/le-groupe/organis...l-et-outre-mer

no-perpetual-no-party
10-11-2010
20:09

3173/31728

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld

Credit Agricole: utile netto 3* trim. a 1,45 mld euro

PARIGI (MF-DIJ)--Credit Agricole, terza maggiore banca della Francia per
capitalizzazione di mercato, ha registrato nel 3* trimestre un utile netto in
rialzo di oltre il 100% a 742 mln euro contro i 289 mln euro dello scorso anno.
Il risultato, che ha battuto le stime di 675,7 mln euro degli analisti, si deve
all'aumento dei ricavi delle attivita' di retail banking e all'assenza delle
svalutazioni che hanno pesato sui dati del 2009. Nonostante il pieno impatto
finanziario delle nuove regole internazionali sul suo patrimonio debba ancora
essere risolto, la societa' afferma che non avra' bisogno di effettuare un
aumento di capitale. II titolo e’ stato colpito la scorsa settimana dai rinnovati
timori che il gruppo possa chiedere agli azionisti dei finanziamenti per
conformarsi alle nuove normative di Basilea III. L'utile del 3* trimestre e' stato
incoraggiato, inoltre, da una riduzione del costo del rischio, sceso quest'anno a
973 mln euro da 1,19 mld euro. I ricavi sono saliti da 4,83 mld euro a 4,98 mld
euro nel periodo grazie alle divisioni retail francesi e internazionali, mentre le
attivita' di corporate e investment banking hanno osservato un trimestre
contrastato. Il Tier 1 della banca si e' attestato al 10% alla fine dei 3 mesi e
il core Tier 1 al 9,8% . red/est/son (END) Dow Jones Newswires November
10, 2010 12:34 ET (17:34 GMT) Copyright (c) 2010 MF-Dow Jones News
Srl.

mica male come trimestrale

direi che, escluso natixis, le banche francesi hanno fatto MOLTO meglio delle
italiane...

e pure le austriache sono in rimonta....

€ POCO sotto le portoghesi.....

bia06
10-11-2010
20:11

Ciao Top,
intendi molto meglio in ottica di trading?

Citazione:
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3173131729 Originalmente inviato da Topgun1976
Molto meglio un btp 2020 4%
topgun1976 Citazione:
10-11-2010 Originalmente inviato da bia06
20:16 Ciao Top,
intendi molto meglio in ottica di trading?
3173/31730 Almeno sai cosa compri,Quanto prendi,e come si muove Mais mi Bacchettera
Citazione:
Originalmente inviato da no perpetual no party
mica male come trimestrale
direi che, escluso natixis, le banche francesi hanno fatto MOLTO meglio delle italiane...
e pure le austriache sono in rimonta....
€ POCO sotto le portoghesi.....
bosmeld guarda che anche natixis, € molto ben capitalizzata
10-11-2010
20:42 Il Tier 1 ratio era pari a 11,2% alla fine del trimestre. Il core Tier 1 ratio e' cresciuto
portandosi al 10% rispetto all'8,1% di fine giugno 2010.
3174/31731

dexia € ancora piu capitalizzata

Tier 1 ratio 12,8% Core Tier 1 ratio 11,8%

questa invece € agricole

Il Tier 1 della banca si e' attestato al 10% alla fine dei 3 mesi e il core Tier 1 al 9,8 %

no-perpetual-no-party | Citazione:

10-11-2010
21:08

3174/31732

Originalmente inviato da bosmeld
guarda che anche natixis, € molto ben capitalizzata

e' cresciuto portandosi al 10% rispetto all'8,1% di fine giugno 2010.

Il Tier 1 ratio era pari a 11,2% alla fine del trimestre. Il core Tier 1 ratio

133


http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3173.html#post1875219
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3173.html#post1875242
http://www.investireoggi.it/forum/obbligazioni-bond-e-titoli-di-stato/37331-tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-post1875236.html#post1875236
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3174.html#post1875294

Investire oggi - perpetue_tmp

dexia é ancora piu capitalizzata

Tier 1 ratio 12,8% Core Tier 1 ratio 11,8%

questa invece € agricole

Il Tier 1 della banca si e' attestato al 10% alla fine dei 3 mesi e il core Tier
1al 9,8%

ciao bos! la sottolineatura del tierl era per le nostre P..
il giudizio a caldo era invece dovuto agli utili messi a segno dalle banche
francesi... brave, anzi chapeu!

cmq sia, chi piu chi meno, ma le banche europee stanno facendo utili... e questa ¢
la cosa importante!!

Citazione:
mais78 Originalmente inviato da Topgun1976
10-11-2010 Ti dird che sono entrato sia sul 21(Pessimo) che sul 41 (Ottimo per i Trading ma va un po
X conto suo) entrambi cmq nulla di che
21:08
3174731733 Molto meglio un btp 2020 4%
Mi permetto di dissentire...non penso sia mai esistito un periodo decennale dove l'inflazione
media e' stata del 1.6% (attuale differenziale di rendimento)...
mais78 Citazione:
é(l)j(l);—ZOIO Originalmente inviato da Topgun1976
’ Almeno sai cosa compri,Quanto prendi,e come si muove Mais mi Bacchettera
3174/31734 gia' fatto
anche oggi vedo un po di ribassi leggeri sulle perpetuals.
bosmeld
10-11-2010
21:32 . . : e .
anche a causa degli aumenti degli spread sui titoli sovrani.
3174/31735
io sono fermo non ho comprato nulla, e sto mantenendo quello che mi é rimasto.
Citazione:
Originalmente inviato da Mais78
topgunl976 | Mi permetto di dissentire...non penso sia mai esistito un periodo decennale dove
10-11-2010 l'inflazione media e' stata del 1.6% (attuale differenziale di rendimento)...
21:37 o
Citazione:
3174/31736 Originalmente inviato da Mais78

gia' fatto

Cmgq dobbiamo abituarci ai periodi anomali,visto che stiamo vivendo un'epoca cosi
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mais78 Citazione:
10-11-2010 Originalmente inviato da Topgun1976
21:39 Cmgq dobbiamo abituarci ai periodi anomali,visto che stiamo vivendo un'epoca cosi
nel dubbio preferisco andare sul sicuro e prendere l'inflation linked...non puo' rendere meno
3174/31737 del 2.4%, mentre | latro potrebbe avere rendimenti negativi
Delle 3 non avrei dubbi: tutta la vita Credit Agricole.
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
guarda che anche natixis, ¢ molto ben capitalizzata
bia06
10-11-2010
21:44 dexia é ancora piu capitalizzata
3174/31738 Tier 1 ratio 12,8% Core Tier 1 ratio 11,8%
questa invece € agricole
Il Tier 1 della banca si e' attestato al 10% alla fine dei 3 mesi e il core Tier 1 al 9,8%
bosmeld apro un parentesi.
10-11-2010
21:53
3174/31739

10 non sono un grande amante del trading tds. € vero che si possono avere delle
soddisfazioni, ma io purtroppo sono ingordo, € non mi accontento del 5-6%

premetto che sto cercando in tutti i modi, di trovare un idea, per allocare una bella sommetta,
e sperare di fare un 20% da qui a 2-3 mesi

de idee ne ho diverse, ma quella che mi ispira di pid sarebbe questa.

SI PARLA DI TITOLI DI STATO ITALIANI

faccio un esempio tanto per dare un idea. logicamente al cambiare delle cifre, basta
moltipilicare.

acquisto 10k di un tds a 94 e lo rivendo a 100. gain totale 600 euro. € il 6% piu qualche cosa
dato dal rateo.
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questa idea piacera probabilmente ai pit, ma a me non piace. si mangia troppo poco, e

I'attesa potrebbe essere anche pid di 3-4 mesi....

lo so, avete ragione, sono ingordo. ma non mi posso certo cambiare.

allora pensando e ripensando. mi € venuta l'idea di entrare IN LEVA A 3

le cose cambierebbero.

metto 10k, la banca mette 20k, compro 30k di titoli a 94, li rivendo a 100 e faccio 1800 euro
di gain. il rateo me lo mangia il costo della leva, piti qualche cosa in pid. diciamo che per
tenerci al sicuro alla fine mi rimangono 1600 euro di gain pari al 16%

la cifra é ovviamente fittizia, io vorrei veramente fare un entrata pesantuccia.

ora vi chiedo perché mi sembra cosf facile???

ovviamente bisogna vedere se il titolo mai torni a 100, o che non crolli. se la speculazione

colpisce forte l'italia, sarebbero azzi amarissimi

secondo voi il rischio vale la candela??

in questa operazione vorrei allocare circa il 30% del mio porafoglio totale.

p.s Conti fatti alla spicciolata, tanto per dare idea.

angy2008
10-11-2010
22:31

3174/31740

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
apro un parentesi.

ora vi chiedo perché mi sembra cosf facile???

ovviamente bisogna vedere se il titolo mai torni a 100, o che non crolli. se la speculazione
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colpisce forte l'italia, sarebbero azzi amarissimi

secondo voi il rischio vale la candela??

in questa operazione vorrei allocare circa il 30% del mio porafoglio totale.

p.s Conti fatti alla spicciolata, tanto per dare idea.

sui nostri TDS a mio avviso di questi tempi il rischio non vale a candela, i prezzi non sono
cosi a buon mercato da consigliare molta leva, i tds non sono sicuri al 100%. Forse il rischio
vale la candela se si va a leva sui perpetui tipo ISP dove non ci sono margini di capital gain
ma le cedole viaggiano a multipli dell'eventuale tasso a debito, ma sempre di rischio di deve
parlare anche se minuscolo.

ferdo oggi c'era:

10-11-2010 10 Novembre Approvazione Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2010

22:39 di Banca Italease

317531741 possibile che non venga diffuso nulla fino al 12 quando esce quello del Banco Lotto?

ilfolignate Buonasera a tutti

10-11-2010

22:40 . . . . e .
Qualcuno di voi sa per caso se la Trim MPS sia uscita? Sul loro sito c'e scritto sarebbe uscita

3175/31742 oggi ma al momento non trovo nulla in giro.

frankiemachine | Citazione:

lojl 1-2010 Originalmente inviato da bosmeld
22:42 apro un parentesi.
3175/31743

io non sono un grande amante del trading tds. é vero che si possono avere delle
soddisfazioni, ma io purtroppo sono ingordo, e non mi accontento del 5-6%

premetto che sto cercando in tutti i modi, di trovare un idea, per allocare una bella
sommetta, e sperare di fare un 20% da qui a 2-3 mesi

de idee ne ho diverse, ma quella che mi ispira di pid sarebbe questa.
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SI PARLA DI TITOLI DI STATO ITALIANI

faccio un esempio tanto per dare un idea. logicamente al cambiare delle cifre, basta
moltipilicare.

acquisto 10k di un tds a 94 e lo rivendo a 100. gain totale 600 euro. € il 6% pia
qualche cosa dato dal rateo.

questa idea piacerd probabilmente ai pit, ma a me non piace. si mangia troppo poco,

e l'attesa potrebbe essere anche pid di 3-4 mesi....

lo so, avete ragione, sono ingordo. ma non mi posso certo cambiare.

allora pensando e ripensando. mi € venuta l'idea di entrare IN LEVA A 3

le cose cambierebbero.

metto 10k, la banca mette 20k, compro 30k di titoli a 94, li rivendo a 100 e faccio
1800 euro di gain. il rateo me lo mangia il costo della leva, pit qualche cosa in pid.
diciamo che per tenerci al sicuro alla fine mi rimangono 1600 euro di gain pari al
16%

la cifra é ovviamente fittizia, io vorrei veramente fare un entrata pesantuccia.

ora vi chiedo perché mi sembra cosf facile???

ovviamente bisogna vedere se il titolo mai torni a 100, o che non crolli. se la
speculazione colpisce forte l'italia, sarebbero azzi amarissimi

secondo voi il rischio vale la candela??

in questa operazione vorrei allocare circa il 30% del mio porafoglio totale.

p.s Conti fatti alla spicciolata, tanto per dare idea.

sta tornando il kamikaze??
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Citazione:

Originalmente inviato da ferdo
oggi c'era:

11)8?;1;?12%1 0 10 Novembre Approvazione Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2010
22:45 di Banca Italease
317531744 possibile che non venga diffuso nulla fino al 12 quando esce quello del Banco Lotto?
domani li chiamo cosi con 'occasione gli faccio un paio di domandine.
Citazione:
Originalmente inviato da zeta59
Ho avuto or ora un confronto telefonico con un amico, abbastanza preparato in materia , il
calo sui subordinati bancari pare sia dovuto alla vicenda Anglo Irish che continua a
propinare la ristrutturazione del debito al 20% sul debito junior, e questo sta facendo
abbassare l'indice iTrax sui subordinati bancari, lascio a voi pill preparati in materia
verificare o smentire.
Citazione:
negusneg Originalmente inviato da ferdo
10__1 12010 | chiedi ad Tmark
22:45 e guarda il report Unicredit postato a fine luglio - inizi agosto
3175/31745 | Stavo cercando qualcosa di simile e sul sito Markit (a cui mi sono iscritto gratuitamente) ho
trovato diversi indici interessanti, ad esempio di corporate finanziari suddivisi per grado di
subordinazione.
Ad esempio questo ¢ 1'iBoxx Bancari Tier 1 total return (= cedole incluse).
iBoxx ? Tier I (TR) | DEOOOAODMW33 | AODMW3 | DAX-Indices.com
Naturalmente ¢ un indice, cio¢ una media, ma proprio per questo puo dare un'immagine
sintetica di dove sta andando il mercato.
Citazione:
ferdo Originalmente inviato da bosmeld
10-11-2010 A ., \ . . . L .
29:49 domani li chiamo cosi con l'occasione gli faccio un paio di domandine.
3175/31746 volevo telefonare oggi, ma sono sotto assedio
a quanto sta la superciofeca?
negusneg
10-11-2010 [ Ragazzi, che fatica starvi dietro , solo di richieste di quotazioni ci sono pagine e pagine...
22:50
E cche ¢... San BooBLe?
3175/31747
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Citazione:

Originalmente inviato da ferdo

volevo telefonare oggi, ma sono sotto assedio
a quanto sta la superciofeca?

dovrebbe stare stabile.

la cosa che mi piace, é che scrivendo italease su bloomberg.

bosmeld mi rimanda a tutte le emissioni del banco popolare, tra cui ora si trova la nostra italease gia
10-11-2010 | da tempo ma mi ero scordato di dirlo.
22:56

1 rating purtroppo sono ancora diversi, visto che non sono effettivamente fusi.
3175/31748

cmgq:

la nostra italease si chiama cosi:

BANCA ITALEASE C BPIM 0 06/29/49

la popolare di lodi si chiama cosi

BANCA POPOLARE BPIM Var 49-15
bia06 Buona sera Negus,
10-11-2010 [ cosa pensi della fase attuale?
23:38

Banche tipo BOI, BBV A, Santander e banche tipo Barclays molto invischiate nei PIGS
3175/31749 | come le vedi?

Da cassettista dinamico....hold? Sell?
Ciao

Citazione:

Originalmente inviato da negusneg

Stavo cercando qualcosa di simile e sul sito Markit (a cui mi sono iscritto gratuitamente)
ho trovato diversi indici interessanti, ad esempio di corporate finanziari suddivisi per
grado di subordinazione.

Ad esempio questo ¢ I'iBoxx Bancari Tier 1 total return (= cedole incluse).

iBoxx ? Tier I (TR) | DEOOOAODMW?33 | AODMW3 | DAX-Indices.com
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Naturalmente ¢ un indice, cio¢ una media, ma proprio per questo puo dare un'immagine
sintetica di dove sta andando il mercato.

Citazione:

Originalmente inviato da negusneg
Stavo cercando qualcosa di simile e sul sito Markit (a cui mi sono iscritto gratuitamente)
ho trovato diversi indici interessanti, ad esempio di corporate finanziari suddivisi per

zeta59 grado di subordinazione.
10-11-2010
23:58 Ad esempio questo ¢ 'iBoxx Bancari Tier 1 total return (= cedole incluse).
3175/31750 | iBoxx ? Tier I (TR) | DEOOOAODMW33 | AODMW3 | DAX-Indices.com
Naturalmente ¢ un indice, cio¢ una media, ma proprio per questo pud dare un'immagine
sintetica di dove sta andando il mercato.
Grazie
Citazione:
Originalmente inviato da bia06
Buona sera Negus,
cosa pensi della fase attuale?
nik-sala . . N .
16-10-2010 Banche tipo BOI, BBV A, Santander e banche tipo Barclays molto invischiate nei PIGS
0005 come le vedi?
’ Da cassettista dinamico....hold? Sell?
3176531751 | €°
bia non hai capito...il negus, di questi stornetti se ne frega il piffero.
La sua view ¢ di lungo termine, quindi se prende baca piuttosto che intesa, non sono queste
oscillazioni a farlo preoccupare.
Anzi, confermano la sua teoria : andare sempre sulla qualita
giusto negus ?7?
nochicco . . \ . . o
16-10-2010 | ™isa dire perche' stanno ribassando le 2 POPOLARI 290/373 la trimestrale non c'e' ancora
00-19 ....0o mi sbaglio ma cmq generale tutte le perpetual sono in calo .....io sono in piu' ancora ma
’ sinceramente vendere per restare liquido non mi sembra una grossa idea.... io ho 1la 290 a
3176/31752 68,50 ....... ringrazio
zorba
16-10-2010 [ Ma io sono tranquillo anche nel breve. Tra poco inizia il G20. Se facesse davvero un
00:21 ulteriore passo avanti verso Basilea III, ci darebbe altra tranquillita. Indici americani hanno
poi chiuso verde. Dollaro un po' pil su.
3176/31753
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Citazione:

Originalmente inviato da Zorba
Ma io sono tranquillo anche nel breve. Tra poco inizia il G20. Se facesse davvero un
ulteriore passo avanti verso Basilea III, ci darebbe altra tranquillita. Indici americani

nik-sala hanno poi chiuso verde. Dollaro un po' pili su.

16j10_2010 io sinceramente son tranquillo anche se perdono qualche punto...non siamo a marzo 2009,

01:32 arriviamo da una corsa (BASEL III) bella potente, una manovra di respiro ci pud
stare...sennd dove mettiamo i ns. $$$

3176/31754 A me non dispiace se scende un po.
Basta andare su emittenti di qualitd appena se ne presenta 1'occasione, altirmenti rischiare su
emittenti un po pitt dubbi ma + remunerativi.
Penso a bancaja, alle p greche, a ovag.
Ma qua dovremmo saperlo tutti a memoria, ormai...

serendipity

16-10-2010

09:02 First nine months 2010

3176/31755

stefmas Citazione:

16.‘10'2010 Originalmente inviato da bosmeld

10:02 apro un parentesi.

3176/31756

10 non sono un grande amante del trading tds. € vero che si possono avere delle
soddisfazioni, ma io purtroppo sono ingordo, e non mi accontento del 5-6%

premetto che sto cercando in tutti i modi, di trovare un idea, per allocare una bella
sommetta, e sperare di fare un 20% da qui a 2-3 mesi

de idee ne ho diverse, ma quella che mi ispira di pid sarebbe questa.

SI PARLA DI TITOLI DI STATO ITALIANI

faccio un esempio tanto per dare un idea. logicamente al cambiare delle cifre, basta
moltipilicare.

acquisto 10k di un tds a 94 e lo rivendo a 100. gain totale 600 euro. € il 6% piud qualche
cosa dato dal rateo.

questa idea piacerd probabilmente ai pid, ma a me non piace. si mangia troppo poco, e
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l'attesa potrebbe essere anche pid di 3-4 mesi....

lo so, avete ragione, sono ingordo. ma non mi posso certo cambiare.

allora pensando e ripensando. mi € venuta l'idea di entrare IN LEVA A 3

le cose cambierebbero.

metto 10k, la banca mette 20k, compro 30k di titoli a 94, li rivendo a 100 e faccio 1800
euro di gain. il rateo me lo mangia il costo della leva, piti qualche cosa in pid. diciamo che
per tenerci al sicuro alla fine mi rimangono 1600 euro di gain pari al 16%

la cifra é ovviamente fittizia, io vorrei veramente fare un entrata pesantuccia.

ora vi chiedo perché mi sembra cosf facile???

ovviamente bisogna vedere se il titolo mai torni a 100, o che non crolli. se la speculazione
colpisce forte l'italia, sarebbero azzi amarissimi

secondo voi il rischio vale la candela??

in questa operazione vorrei allocare circa il 30% del mio porafoglio totale.

p.s Conti fatti alla spicciolata, tanto per dare idea.

Secondo me la fai davvero troppo facile.. :P I titoli di stato italiani non hanno, al momento,
questi ampi margini di risalita... I prezzi mediamente sono un po' alti, e i casini sui periferici
aumentano si la volatilita, ma ultimamente spingono molto pill verso il basso che verso
I'alto.. Forse uno dei pochi tds italiani che si potrebbe prestare a una salita cosi alta ¢ il 2041
indicizzato, se scende ancora un po'... In passato ha gia fatto sali e scendi rapidi.. Pero ¢ un
po' come giocare con un'azione, secondo me ¢ molto rischioso per andarci a leva

amorgos34
16-10-2010
11:14

3176/31757

QUOTAZIONI BBG (in questo momento i MM possono non eseguire o , al
contrario, essere pitt "magnanimi" di quanto scrivo)

Ho gia fatto una cernita, scremando le quotazioni palesemente fuori mercato)
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INtesa 663 : 99- 99.5

UNI 243 : 99.25-100

Soc Gen : 98.5-99

UNI 059 . 99-99.75 (prendo questa ad esempio: il 28/10 si comprava a 106.8)

BPCE 269 : 102-102 (sic)
Intesa 020 : 101-100.75 (sic)

Commento: sono tremendamente liquido (come molti qui) devo valutare , ma le
quotazioni sono tornate "presentabili”, ok so che Nik aspetta la 663 a 90..., io
rientrerei anche prima di "quota 90"

mrpink BES XS0171467854 64 - 65

16-10-2010

11:33

3176/31758 ..PREZZI INDICATIVI ...il mercato sembra congelato in attesa....

nik-sala Citazione:

16?10'2010 Originalmente inviato da amorgos34

11:44 QUOTAZIONI BBG (in questo momento i MM possono non eseguire o , al contrario,
essere pill "magnanimi" di quanto scrivo)

3176/31759

Ho gia fatto una cernita, scremando le quotazioni palesemente fuori mercato)

INtesa 663 : 99- 99.5

UNI 243 : 99.25-100

Soc Gen : 98.5-99

UNI 059 . 99-99.75 (prendo questa ad esempio: il 28/10 si comprava a 106.8)

BPCE 269 : 102-102 (sic)
Intesa 020 : 101-100.75 (sic)
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Commento: sono tremendamente liquido (come molti qui) devo valutare , ma le quotazioni
sono tornate "presentabili”, ok so che Nik aspetta la 663 a 90..., io rientrerei anche prima
di "quota 90"

...beh diciamo ch ele mie previsioni sono alquanto rosee...mi accontenterei a 95
quale soc gen ha quei prezzi ?77?

negusneg
16-10-2010
11:45

3176/31760

Citazione:

Originalmente inviato da bia06
Buona sera Negus,
cosa pensi della fase attuale?

Banche tipo BOI, BBVA, Santander e banche tipo Barclays molto invischiate nei PIGS
come le vedi?

Da cassettista dinamico....hold? Sell?

Ciao

Ciao bia06,

sostanzialmente sto tenendo, salvo qualche limatura. Da circa un anno non riesco pil a
postare come prima per sopravvenuti impegni familiari e professionali, non ¢ per cattiveria.

Per fortuna vedo che sul forum TUTTE le diverse opinioni, e i numerosi dubbi, di ciascuno
di noi sono ottimamente rappresentate. Per non parlare dell'enorme quantita di notizie,
sicuramente la raccolta di informazioni pitt completa reperibile su internet (a proposito, un
grazie in particolare a serendipity per tutto quello che ha postato recentemente ).

L'unica cosa che manca sono i guru ma quelli li lasciamo volentieri ad altri siti...

Naturalmente non voglio far cadere nel vuoto l'invito di Rottweiler Tutto quello che avreste
sempre voluto sapere sulle obbligazioni perpetue... (che condivido in pieno) e quindi appena
potro posterd anche le mie considerazioni personali sui temi da lui proposti (e non solo)
come spero vorranno fare anche tutti gli altri partecipanti al 3D.

steff
16-10-2010
11:46

3177/31761

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34
QUOTAZIONI BBG (in questo momento i MM possono non eseguire o , al contrario,
essere pill "magnanimi" di quanto scrivo)

Ho gia fatto una cernita, scremando le quotazioni palesemente fuori mercato)

INtesa 663 : 99- 99.5
UNI 243 : 99.25-100
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Soc Gen : 98.5-99
UNI 059 . 99-99.75 (prendo questa ad esempio: il 28/10 si comprava a 106.8)

BPCE 269 : 102-102 (sic)
Intesa 020 : 101-100.75

Potresti postare gli isin e lotto min.

Grazie in anticipo.

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala
...beh diciamo ch ele mie previsioni sono alquanto rosee...mi accontenterei a 95

amorgos34 . : 999
16-10-2010 quale soc gen ha quei prezzi 7?7
11:46
Scusa Saviotti-boy della dimenticanza : Soc Gen xs0336598064
3177/31762
Citazione:
Originalmente inviato da MRPINK
riccio43 BES XS0171467854 64 - 65
16-10-2010
11:50
3177/31763 ..PREZZI INDICATIVI il mercato sembra congelato in attesa .
si aspetta seul e poi oggi il mercato americano €'
chiusohttp://www.investireoggi.it/forum/images/smilies/15.gif
ricciod3 Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da nik.sala
12:02 ...beh diciamo ch ele mie previsioni sono alquanto rosee...mi accontenterei a 95
quale soc gen ha quei prezzi ?77?
3177131764 1a 382 a 86 87 mae'4.19% e post piu' basso
serendipity
16-10-2010
12:13 3q 2010
3177/31765

mauro_1946 | Citazione:

16-10-2010

Originalmente inviato da amorgos34
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12:14 QUOTAZIONI BBG (in questo momento i MM possono non eseguire o , al contrario,
essere pill "magnanimi" di quanto scrivo)
3177/31766
Ho gia fatto una cernita, scremando le quotazioni palesemente fuori mercato)
INtesa 663 : 99- 99.5
UNI 243 : 99.25-100
Soc Gen : 98.5-99
UNI 059 . 99-99.75 (prendo questa ad esempio: il 28/10 si comprava a 106.8)
BPCE 269 : 102-102 (sic)
Intesa 020 : 101-100.75 (sic)
Commento: sono tremendamente liquido (come molti qui) devo valutare , ma le
quotazioni sono tornate "presentabili”, ok so che Nik aspetta la 663 a 90..., io rientrerei
anche prima di "quota 90"
Anche io sono molto molto liquido, ma non ¢ ancora il momento di rientrare. Si compra
quando i titoli salgono e si vende quando scendono. Questa ¢ la regola, rispettiamola.
Io non mi fisso un prezzo per rientrare. Penserd a comprare (e solo titoli di prima qualita)
quando i corsi arresteranno la scesa e ricominceranno a salire. Non prendo il minimo, pero
non rischio un acquisto avventato e precipitoso. Sbaglierd, ma secondo me si scende ancora
e nessuno conosce il bottom.
non esiste alcuna regola purtroppo, secondo me..
?2:11183__2?113 altra domanda: che voi sappiate a quale prezzo stanno le due banco popolare perpetue ?
12:16 (dopo averle vendute ieri ero curioso di sapere se erano scese ancora visto I'andamento
’ generale..)
3177/31767 | .
ciao
Andrea
serendipity | Approvati i risultati del terzo trimestre e dei nove mesi 2010
16-10-2010
12:17 11 Novembre 2010 h.08:30
3177/31768 | Nel terzo trimestre:
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¢ Risultato operativo netto a 272,9 milioni euro (+86%)
e Utile netto a 95,8 milioni di euro (+38%)

Nei nove mesi:
¢ Risultato operativo netto a 761,9 milioni di euro (+31%)
e Utile netto a 356,9 milioni di euro (-11%) Forte calo dei costi (-3,6%) e rettifiche su

crediti (-16%) Tier I Ratio: 8,4%

Patrimonio netto clienti in aumento di oltre 63.000 unita. In crescita volumi commerciali e
quote di mercato

riccio43
16-10-2010
12:19

3177/31769

sella

bp 290 80 82

swiss 524 79 81

sns 155 79 81

group 414 82 50 84 50 con i prezzi piu' stretti si potrebbe swic qualcosa
se ci aiuta un bloomberghiano

baca k8 59 62

ikb 218 79 85 la vera lettera?

eureko 714 87 90

erste 741 57 59

ovag 288 34 38 qui il denaro non €' sceso

mauro_1946

Citazione:

Originalmente inviato da Andre_Sant
non esiste alcuna regola purtroppo, secondo me..

altra domanda: che voi sappiate a quale prezzo stanno le due banco popolare perpetue ?
(dopo averle vendute ieri ero curioso di sapere se erano scese ancora visto I'andamento

16-10-2010
12:22 generale..)
ciao
3177/31770 Andrea
Se non ci fossero regole, si andrebbe a caso. La regola di base ¢ non andare contro il
mercato. Rischi di comprare un titolo che avresti potuto comperare ad un prezzo inferiore o
vendere un titolo quando avresti potuto vendere ad un prezzo superiore. E' la regola di base
che serve a sbagliare poco, mica ad indovinare sempre.
qui tutti pensano ci sard molta volatilitd sui subordinati in generale.
bosmeld
16-10-2010 | stiamo a vedere.
12:37
la cosa che aiuta molto le perpetuals, a mio avviso € basilea 2 peraltro oggi stanno facendo il
3178/31771 | g20.

se non ci fosse basilea, le perpetuals costerebbero meno.
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rottweiler Citazione:

16?10'2010 Originalmente inviato da serendipity
12:42 ING posts 3Q underlying net profit of EUR 1,043 million
3178/31772

3Q underlying net result of EUR 1,043 million vs. EUR 727 million in 3Q2009
and EUR 1,202 million in 2Q2010

¢ Net result of EUR 371 million impacted predominantly by goodwill
write-down of EUR 513 million related to Insurance US

¢ Net profit per share amounted to EUR 0.10; excluding goodwill write-down
the net profit per share rose to EUR 0.23

e Shareholders' equity increased by EUR 0.9 billion to EUR 42.5 billion;
return on IFRS equity 11.1% for the first nine months of 2010

e Underlying net profit for the first nine months climbed to EUR 3,262 million
vs. EUR 706 million in the same period last year

Bank posted strong increase in underlying profit before tax to EUR 1,513
million vs. EUR 250 million in 3Q2009

e Improvement on 3Q2009 was driven by lower negative market-related
impacts and risk costs, while margins remained healthy

e Underlying results decreased slightly from EUR 1,613 million in 2Q2010
which included a capital gain on the sale of an equity stake

¢ Addition to loan loss provisions continued to decline to EUR 374 million or
45 bps of average risk-weighted assets

e Cost/income ratio of 56.5%, or 53.4% excluding impairments and other
market impacts

e Core Tier 1 ratio increased to 9.0% from 8.6% at the end of June 2010;
capital generation of EUR 3.9 billion year-to-date

Insurance operating result showed good improvement; underlying result
affected by assumption changes on VAs

e Operating result increased for the third consecutive quarter, rising to EUR
473 million from EUR 393 million in 3Q2009

e Investment margin jumped 39.8% from 3Q2009, or 29.4% excl. currencies,
on higher investment spreads in the US and Benelux

¢ Administrative expenses/operating income ratio improved to 43.4% on
robust revenue generation

e Underlying result before tax EUR 18 million impacted by EUR -356 million
variable annuity (VA) assumption changes in Japan & US

Operational separation gaining momentum; preparing for a base case of two
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Insurance IPOs

e Europe-led IPO with strong growth positions in developing markets;
US-focused IPO with leading retirement services franchise

e Actions planned in 4Q2010 and 1Q2011 to bring hedging and accounting
for US business more into line with US peers

e Changes would lead to a DAC write-down on US VAs of approximately
EUR 1 billion pre-tax (EUR 0.7 billion after tax) in 4Q2010

¢ ING is studying a move towards fair-value accounting on withdrawal
benefit reserves for US VAs as of the first quarter of 2011

¢ Fair-value accounting would result in an adjustment to book value of
approximately EUR -1 to -1.3 billion as of 1 January 2011

e Measures expected to improve US VA reserve adequacy, reduce earnings
volatility and enhance reported profitability

Citazione:

Originalmente inviato da serendipity
3q 2010

E' chiaro che i nostri tentativi di leggere bilanci e notizie finanziarie sui vari emittenti
scontano la carenza di informazioni a noi disponibili. Per quanto questo sia un esercizio
doveroso, sarebbe perd da presuntuosi attribuirgli importanza eccessiva.

Un messaggio a mio avviso significativo, anche se da non assolutizzare, ¢ la reazione del
mercato alle varie trimestrali (grazie a Serendipity che ne pubblica piu di chiunque altro).
Per questo segnalo che ieri ING ha fatto molto bene in borsa (e oggi riduce i danni);
altrettanto dicasi di Aegon oggi. Il tutto in una congiuntura negativa per I'Europa borsistica.
Suggerisco di fare questa verifica, all'uscita delle trimestrali, per ogni emittente al quale
siamo interessati.

XS0371711663 intesa si compra a 99, e forse addirittura a 98

bosmeld XS0456541506 intesa si compra a 100,5

16-10-2010

12:44

3178/31773 per tutti quelli che sono dentro, a questo punto forse non vale la pena uscire.

semplicemente mantenere.

amorgos34 Citazione:

16t10'2010 Originalmente inviato da bosmeld

12:47 XS0371711663 intesa si compra a 99, e forse addirittura a 98
3178/31774

XS0456541506 intesa si compra a 100,5

per tutti quelli che sono dentro, a questo punto forse non vale la pena uscire.
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semplicemente mantenere.

Confermo che si acquista a 98...(anche un filo sotto)

Ho intesa con pmc 88 e me la tengo.... per me risalira....
invece son tentato di vendere baka a 59 (pmc 54)....

cosi col ricavato e con la liquidta sarei pronto per altri acquisti se scendesse ulteriormente

avvocatissimo 1 ‘
16-10-2010 il mercato....
12:48 . . . . .
diversamente, non credo che baka se ripende il mercato possa salire torppo e troppo in
317831775 fretta......
p-s. ho anche credit mutuel e credit aagricole.... € non mi sogno di venderle.... anzi
l'agricole forse lo incremento....
ma a 94 e rotti.... puo essere interessante anche il btpi 2041.....
Citazione:
Originalmente inviato da amorgos34
bosmeld Confermo che si acquista a 98...
16-10-2010
12:49
3178/31776
manca poco, a 97, vinco una cena da Nobu
ferdo Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da bosmeld
12:54 .
manca poco, a 97, vinco una cena da Nobu
3178/31777 ke fate, la gara al ribasso?!?!

topgun1976 | Citazione:

16-10-2010
12:55

Originalmente inviato da riccio43
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sella

bp 290 80 82

swiss 524 79 81

sns 155 79 81

group 414 82 50 84 50 con i prezzi piu' stretti si potrebbe swic qualcosa
se ci aiuta un bloomberghiano

baca k8 59 62

ikb 218 79 85 la vera lettera?

eureko 714 87 90

erste 741 57 59

ovag 288 34 38 qui il denaro non €' sceso

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
XS0371711663 intesa si compra a 99, e forse addirittura a 98

XS0456541506 intesa si compra a 100,5

per tutti quelli che sono dentro, a questo punto forse non vale la pena uscire.

semplicemente mantenere.

Vamos A Scendere Discesa doveva essere e discesa sara..anche se finora di poco conto.se
poi sara come dice il mio Amico(ed ¢ uno che raramente sbaglia)ci sara da divertirsi..

Ps.Tanto siete tutti cassettisti godetevi le cedole

Ps.Mais il Btpi 41 sta a 95 discesa libera..sembra un Sub Hsh

metriko
16-10-2010
13:01

3178/31779

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
apro un parentesi.

io non sono un grande amante del trading tds. é vero che si possono avere delle
soddisfazioni, ma io purtroppo sono ingordo, e non mi accontento del 5-6%

premetto che sto cercando in tutti i modi, di trovare un idea, per allocare una bella
sommetta, e sperare di fare un 20% da qui a 2-3 mesi

de idee ne ho diverse, ma quella che mi ispira di pid sarebbe questa.
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SI PARLA DI TITOLI DI STATO ITALIANI

faccio un esempio tanto per dare un idea. logicamente al cambiare delle cifre, basta
moltipilicare.

acquisto 10k di un tds a 94 e lo rivendo a 100. gain totale 600 euro. € il 6% piud qualche
cosa dato dal rateo.

questa idea piacerd probabilmente ai pitd, ma a me non piace. si mangia troppo poco, e
I'attesa potrebbe essere anche pid di 3-4 mesi....

lo so, avete ragione, sono ingordo. ma non mi posso certo cambiare.

allora pensando e ripensando. mi € venuta l'idea di entrare IN LEVA A 3

le cose cambierebbero.

metto 10k, la banca mette 20k, compro 30k di titoli a 94, li rivendo a 100 e faccio 1800
euro di gain. il rateo me lo mangia il costo della leva, piti qualche cosa in pid. diciamo che
per tenerci al sicuro alla fine mi rimangono 1600 euro di gain pari al 16%

la cifra é ovviamente fittizia, io vorrei veramente fare un entrata pesantuccia.

ora vi chiedo perché mi sembra cosi facile???

ovviamente bisogna vedere se il titolo mai torni a 100, o che non crolli. se la speculazione
colpisce forte l'italia, sarebbero azzi amarissimi
secondo voi il rischio vale la candela??

in questa operazione vorrei allocare circa il 30% del mio porafoglio totale.

p.s Conti fatti alla spicciolata, tanto per dare idea.

Il rischio c'e tutto

vedi le risposte degli altri compagni del forum .
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Pero io tengo monitorato questo btp

ITO003934657

scadenza 2037 cedola 4% ora € intorno agli 87 e spicci , magari
scende ancora , cmq era sui 92- 92,50

Su questo se scende ancora qualcosina , secondo me ci sono
almeno 4 punti di recupero, non sono i 6punti che cercavi ma c'e
un discreto margine.

IMHO

Citazione:

Originalmente inviato da Metriko
Il rischio c'e tutto

vedi le risposte degli altri compagni del forum .

topgun1976 Pero io tengo monitorato questo btp

16-10-2010 | 170003934657

13:03 scadenza 2037 cedola 4% ora € intorno agli 87 e spicci , magari
scende ancora , cmq era sui 92- 92,50

Su questo se scende ancora qualcosina , secondo me ci sono
almeno 4 punti di recupero, non sono i 6punti che cercavi ma
c'e un discreto margine.

IMHO

I Btp stanno scendendo per l'innalzamento degli spread sui Pigs,appena si respira un po
salgono anche del 3% in un giorno..

3178/31780

non c'entra nulla, con le perp. ma lo metto qui, cosi anche Top € contento

Volkswagen: Winterkorn, 1'Alfa Romeo e' solo un sogno

Dowjones MILANO (MF-DJ)--"Alfa Romeo €' solo un sogno, €' il brand che meglio incarna
l'italianita’ dell'automobile. Fanno vetture meravigliose ma non c'e' null'altro da parte nostra.
E' solo un sogno". Cosi' il presidente del consiglio di gestione di Volkswagen, Martin
Winterkorn, ha risposto, secondo quanto si e' appreso a chi gli chiedeva, a margine della
consegna della Laurea ad honorem a Giorgetto Giugiaro, un commento sulle indiscrezioni di
stampa secondo cui il gruppo tedesco sarebbe interessato ai due marchi della Fiat, Alfa
Romeo e Ferrari. red/mur (END) Dow Jones Newswires November 11, 2010 06:03 ET
(11:03 GMT) Copyright (c) 2010 MF-Dow Jones News Srl.

bosmeld
16-10-2010
13:06

3179/31781

topgun1976 | Citazione:
16-10-2010

Originalmente inviato da bosmeld
13:10
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non c'entra nulla, con le perp. ma lo metto qui, cosi anche Top € contento
3179/31782

Volkswagen: Winterkorn, 1'Alfa Romeo e' solo un sogno

Dowjones MILANO (MF-DJ)--"Alfa Romeo €' solo un sogno, €' il brand che meglio
incarna l'italianita’ dell'automobile. Fanno vetture meravigliose ma non c'e' null'altro da
parte nostra. E' solo un sogno". Cosi' il presidente del consiglio di gestione di
Volkswagen, Martin Winterkorn, ha risposto, secondo quanto si e' appreso a chi gli
chiedeva, a margine della consegna della Laurea ad honorem a Giorgetto Giugiaro, un
commento sulle indiscrezioni di stampa secondo cui il gruppo tedesco sarebbe interessato
ai due marchi della Fiat, Alfa Romeo e Ferrari. red/mur (END) Dow Jones Newswires
November 11, 2010 06:03 ET (11:03 GMT) Copyright (c¢) 2010 MF-Dow Jones News Srl.

Io spero Rimanga in Italia pilt a Lungo Possibile,sarebbe differente un'Alfa in Mano
Straniera

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976
Io spero Rimanga in Italia piu a Lungo Possibile,sarebbe differente un'Alfa in Mano
Straniera

I'alfa mi piace per due motivi:

primo, il cuore, e la bellezza, oltre che 1'agilitd che hanno queste macchine.

secondo, che da usate si svalutano moltissimo, e si comprano con grandi sconti macchine
bosmeld davvero belle, alla meta delle tedesche.

16-10-2010
13:13

3179/31783 | c'é perd un difetto grosso, la 159 la fanno a Pomigliano

fabbrica veramente di cac...

mi hanno raccontato cose assurde. prima c'era gente che si riparava dalla pioggia, con i
cofani delle macchine, assemblagi del caz.., sedili montati al contrario, avete capito bene, il
sedile anteriore, non guarda la strada, ma i passeggeri di dietro.... non so se ci sia ancora, ma
una volta che usciva dalla catena di montaggio, c'era una seconda squadra apposta, per
sistemare, le magagne, fatte dalla prima...

non parlo ovviamente dei furti. se vai da quelle parti, qualsiasi cosa vuoi la trovano...

speriamo la producano in polonia l'alfa, e la panda a pomigliano.

amorgos34 | Citazione:
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16j10'2010 Originalmente inviato da bosmeld
13:17 I'alfa mi piace per due motivi:
3179/31784

primo, il cuore, e la bellezza, oltre che I'agilitd che hanno queste macchine.

secondo, che da usate si svalutano moltissimo, e si comprano con grandi sconti
macchine davvero belle, alla meta delle tedesche.

¢'é perd un difetto grosso, la 159 la fanno a Pomigliano
fabbrica veramente di cac...
mi hanno raccontato cose assurde. prima c'era gente che si riparava dalla pioggia, con i

cofani delle macchine, assemblagi del caz.., sedili montati al contrario, avete capito bene,
il sedile anteriore, non guarda la strada, ma i passeggeri di dietro....

E' invece il motivo principale per il quale io compro (ovviamente il nuovo) Audi e non Alfa.

topgun1976 | Citazione:

16j10'2010 Originalmente inviato da bosmeld
13:18 I'alfa mi piace per due motivi:
3179/31785

primo, il cuore, e la bellezza, oltre che 1'agilitd che hanno queste macchine.

secondo, che da usate si svalutano moltissimo, e si comprano con grandi sconti macchine
davvero belle, alla meta delle tedesche.

c'é per6 un difetto grosso, la 159 la fanno a Pomigliano
fabbrica veramente di cac...

mi hanno raccontato cose assurde. prima c'era gente che si riparava dalla pioggia, con i
cofani delle macchine, assemblagi del caz.., sedili montati al contrario, avete capito bene,
il sedile anteriore, non guarda la strada, ma i passeggeri di dietro.... non so se ci sia
ancora, ma una volta che usciva dalla catena di montaggio, c'era una seconda squadra
apposta, per sistemare, le magagne, fatte dalla prima...

speriamo la producano in polonia l'alfa, e la panda a pomigliano.
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Bos dimmi bid ask di Questa XS0557252417 la Cnp sta sempre a 65,57

Su Pomigliano ho sentito cose assurde anchio,ma se pensi che ho una 145 Boxer con 200k
Km fatta li,che non ha mai avuto nulla...

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34

E' invece il motivo principale per il quale io compro (ovviamente il nuovo) Audi e non
Alfa.

sul nuovo 1'alfa non si deve comprare MAI, km 0, o usato molto recente, quello si che € un

bel deal
bosmeld fine ot.
16-10-2010
13:18

3179/31786 | Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976
Bos dimmi bid ask di Questa XS0557252417 la Cnp sta sempre a 65,57

Su Pomigliano ho sentito cose assurde anchio,ma se pensi che ho una 145 Boxer con 200k
Km fatta li,che non ha mai avuto nulla...

rabo 98,366 denaro 97,874 lettera qui qualcuno si sbalia....

cnp 64,5 denaro 65,5 lettera

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
sul nuovo 1'alfa non si deve comprare MAI km 0, o usato molto recente, quello si che é

topgun1976 un bel deal
16-10-2010

13:19

3179731787 | fneot

Io le ho Prese Entrambe NUove...e Non mi sono Pentito..LL.a mia ex prese una 147 KmO
dopo 2 anni Sbiello il Motore..

Poi dicono che va Molto a Fortuna
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riccio43
}gt;(l)—ZOIO isp 663 ora midanno 98 985
' Bos puoi vedere un denaro operativo per fr0010533414? gr
3179/31788
Citazione:
bosmeld Originalmente inviato da riccio43
16-10-2010 . .
1323 isp 663 ora midanno 98 985
| Bos puoi vedere un denaro operativo per fr0010533414? gr
3179/31789
fr0010533414 82,5 denaro 83,5 lettera
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
topgun1976
16-10-2010
13:25
3179/31790 rabo 98,366 denaro 97,874 lettera qui qualcuno si sbalia....
cnp 64,5 denaro 65,5 lettera
Puo essere Diversi MM, Gentilissimo e Veloce come SempreGrazie
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
XS0371711663 intesa si compra a 99, e forse addirittura a 98
lambda XS0456541506 intesa si compra a 100,5
16-10-2010
13:27
3180/31791 per tutti quelli che sono dentro, a questo punto forse non vale la pena uscire.
semplicemente mantenere.
Volendo e potendo comprare una delle due, quale consiglieresti??
riccio43 Citazione:
12322010 Originalmente inviato da bosmeld
' fr0010533414 82,5 denaro 83,5 lettera
3180/31792 grazie
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Citazione:

Originalmente inviato da lambda
Volendo e potendo comprare una delle due, quale consiglieresti??

bosmeld a me piace pid questa XS0456541506 ma aspetto ancora.
16-10-2010
13:31
3180/31793
per i prezzi, finché posso non ci sono problemi, in questi giorni, Sono sempre attaccato a
monitorare subordinati, quindi no problem, peré non vi abituate, per il futuro non prometto
niente
cmq qundo posso. mi fa piacere aiutare. mi ricordo quando stavo io dall'altro lato.
Citazione:
Originalmente inviato da Metriko
Il rischio c'¢ tutto
vedi le risposte degli altri compagni del forum .
Pero io tengo monitorato questo btp
pabloz IT0003934657
16-10-2010 ° . . . . .
13:32 scadenza 2037 cedola 4% ora & intorno agli 87 e spicci , magari
scende ancora , cmq era sui 92- 92,50
3180/31794 | Su questo se scende ancora qualcosina , secondo me ci sono
almeno 4 punti di recupero, non sono i 6punti che cercavi ma c'e
un discreto margine.
IMHO
Che bordate! Ordini in vendita da 2.500.000!! Un BTP che perde I'1.5... Mah... Vabbe che ¢
a scadenza lunghissima... Pero...
Appena smettono di "scaricare", questo gcosa recupera...
Citazione:
Originalmente inviato da Pabloz
bosmeld Che bordate! Ordini in vendita da 2.500.000!! Un BTP che perde I'1.5... Mah... Vabbe che
16-10-2010 ¢ a scadenza lunghissima... Pero...
13:55 Appena smettono di "scaricare”, questo qcosa recupera...
3180/31795

se domani continua l'allargamento degli spread, menano anche se questa.

la cosa che potrebbe cambiare il sentiment ora € il g20 . stiamo a vedere.
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Citazione:

amorgos34 Originalmente inviato da riccio43

16-10-2010 isp 663 ora midanno 98 985

13:56 °p B Of THICamno

er
3180/31796
Ti confermo che con Agricole si compra , right now, a 98 secco.
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld

pabloz se domani continua l'allargamento degli spread, menano anche se questa

16-10-2010 ! g gl spread, duesta.

14:28 la cosa che potrebbe cambiare il sentiment ora € il g20 . stiamo a vedere.

3180/31797 | Secondo me quest'"esagerazione" & dovuta alla presenza di grossi scarichi... Lo sto seguendo
e pare si siano un filino placati... infatti ha recuperato mezzo punto... Non ¢ da escludere che
pero non abbiano finito di tirarne in faccia...

Non so se vi siete soffermati a vedere la trimestrale di aegon, ma ha portato veramente dei
bei numeri

Quarterly Results - AEGON Group

sul lungo potrebbe essere molto interessante, 1'azione...

bosmeld

16-10-2010

14:30 MARKET TALK: Aegon puo' pagare debito (Nomura)

MILANO (MF-DJ)--Aegon e' sulla buona strada per poter ripagare prima della fine di

3180/31798 | giugno del prossimo anno il prestito ottenuto dallo Stato, afferma Nomura. La banca

d'investimenti dichiara che la generazione di capitale e' sufficiente a evitare un aumento di
capitale, ma aggiunge che "tuttavia, dovesse il contesto macroeconomico deteriorarsi in
modo significativo, pensiamo sia possibile che la societa' effettui un leggero aumento di
capitale. Tuttavia anche in questo caso, crediamo che il titolo sia estremamente allettante
perche' la potenziale diluizione sarebbe limitata e non cambierebbe significativamente la sua
valutazione, che e' molto bassa per gli standard del settore". La raccomandazione €' buy e il
target price €' di 7,5 euro. red/est/son (END) Dow Jones Newswires November 11, 2010
07:24 ET (12:24 GMT) Copyright (c) 2010 MF-Dow Jones News Srl.

no-perpetual-no-party

16-10-2010
14:39

3180/31799

ciao Bos!
a quanto vedi queste?

Sns XS0172565482
Soc gen XS0449487619
Cr.Agr. FR0010161026

e grazie mille!!!
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io poi ho questo prz delle 10 ma non so se adesso ¢ valido..
BAWAG 897 75,5 77

bosmeld
16-10-2010
14:41

3180/31800

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party
ciao Bos!
a quanto vedi queste?

Sns XS0172565482 78 den 80 lett
Soc gen XS0449487619 107,5 108
Cr.Agr. FR0010161026 67 67,25

e grazie mille!!!

io poi ho questo prz delle 10 ma non so se adesso & valido..
BAWAG 897 75,5 77

prezzi in blu

no-perpetual-no-party
16-10-2010

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld
prezzi in blu

14:43
grz!
3181/31801 monitoravo se fare lo scambio tra sns 155 in denaro a 79 e la 482 in lettera a 80...
e poi valutavo soc gen... si avvicinasse mai a 100.....
zorba
16-10-2010 . . e e . .
15:08 Qcchlo a buttarm a'desso §ulle emissioni tlplcarn'en-te X 1st1tuz1ona11 a .tagl.l da S.OIf per
intenderci), perche' questi stanno facendo un po' di window dressing in vista di fine anno.
3181/31802
bosmeld NOTEVOLISSIMA LA TENUTA DI ING.
16-10-2010
15:08
sembra venga considerata meglio delle Italiane.
3181/31803 effettivamente hanno ragione, almeno a mio avviso....

no-perpetual-no-party
16-10-2010
15:09

3181/31804

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba

Occhio a buttarsi adesso sulle emissioni tipicamente x istituzionali (i tagli da
50k per intenderci), perche' questi stanno facendo un po' di window dressing
in vista di fine anno.

allora dici manteniamo tutto e buonotte no?
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Citazione:
storm Originalmente inviato da Topgun1976
16-10-2010 Io le ho Prese Entrambe NUove...e Non mi sono Pentito..L.a mia ex prese una 147 Km0
15:11 dopo 2 anni Sbiello il Motore..
3181/31805 Poi dicono che va Molto a Fortuna
strano perche i motori alfa sono una bomba. Di solito ha problemi I'elettronica.
ferdo Citazione:
16-10-2010 .. .
15:12 Originalmente inviato da storm
’ strano perche i motori alfa sono una bomba. Di solito ha problemi I'elettronica.
3181/31806 punti deboli: qualita assemblaggi e verniciatura
Citazione:
bosmeld .. .
16-10-2010 Originalmente inviato da no perpetual no party
15:13 allora dici manteniamo tutto € buonotte no?
3181/31807
se vendevi la settimana scorsa era un conto, vendere intesa ora a 97, mi pare una cavolata.
diritto Per domani sera sarebbe bello avere un nuovo aggiornamento dei prezzi da studiare questo
16-10-2010 | fine settimana a bocce ferme! Come si dice, chiedere non costa nulla a chi chiede ed & un
15:21 mezzo avere. Grazie comunque del tempo che spendete per aggiornare i prezzi e per tutto il
lavoro fatto in passato per rendere questo possibile. A presto.
3181/31808 | P.S. Io sarei sempre interessato a una "comunione” su quel momolocale a Londra.

wartburg_12

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba

Occhio a buttarsi adesso sulle emissioni tipicamente X istituzionali (i tagli da 50k per
intenderci), perche' questi stanno facendo un po' di window dressing in vista di fine
anno.

16-10-2010 Translate for idiot (Io )
15:31
Buttarsi = comprare ?
3181/31809 window dressing =i fondi ecc. stanno vendendo per motivi loro (abbellimento ?)
... ma se la mia traduzione ¢ corretta, perche non comprare adesso (noi) che costa meno
777
help !
riccio43 Citazione:
16-10-2010

Originalmente inviato da Zorba
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15:56 Occhio a buttarsi adesso sulle emissioni tipicamente x istituzionali (i tagli da 50k per
3181/31810 intenderci), perche' questi stanno facendo un po' di window dressing in vista di fine anno.
fai capire pensi che questi titoli siano scesi meno di quanto avrebbero dovuto o potuto
perchele banche li hanno sostenuti?
Citazione:
Originalmente inviato da wartburg_12
Translate for idiot (Io )
beppe Buttarsi = comprare ?
PP window dressing =i fondi ecc. stanno vendendo per motivi loro (abbellimento ?)
16-10-2010
16:02 ... ma se la mia traduzione ¢ corretta, perche non comprare adesso (noi) che costa meno
2999
3182/31811
help !
Ma perche molti clienti istituzionali presentano i bilanci col dettaglio del portafoglio.
E magari ¢ pit bello far vedere che c'¢ dentro un Bund piuttosto che uno strumento ibrido di
difficile comprensione per i pil.
Citazione:
Originalmente inviato da Beppe
riccio43 Ma perche molti clienti istituzionali presentano i bilanci col dettaglio del portafoglio.
16-10-2010 E magari ¢ piu bello far vedere che c'¢ dentro un Bund piuttosto che uno strumento ibrido
16:08 di difficile comprensione per i piu.
effettivamente giustifica questa tesi il fatto che i denari scendono ma le lettere scendono di
3182/31812 meno cosi' almento mi e' sembrato.
Segnalo un articolo interessante sui titoli ibridi sul 24 ore fin e mercati
di oggi
fabbro che ci sia un poco di bailamme , non lo devo dire io ,ma per spiegarlo basta citare il fatto che
16-10-2010 | oggi alle 12 e 30 mentre ero in una banca con cui opero mi ¢ venuto lo sghiribizzo di
16:15 chiedere il prezzo della nuova LT2 XS0555834984 al 6% del BP scadenza 5/11/2020 e mi
hanno dato lettera a 96,95. Allora ho passato 1'ordine a 97 e lo eseguito me lo hanno dato
3182/31813 | pochissimo dopo a 96,41 con un rendimento del 6,50% lordo che per un LT2 non ¢ malaccio

Invece per quanto riguarda le perpetual tasso variabile ,ieri sono entrato sulle ING
NL0000113587 ,che assieme alla Ba Ca DD48 (100 000 ’), alle Rotschilds legate al TEC 10
, alla Antonveneta XS0131739236 questa legata allo euribor , alla AXA 174 e al CR
MUTUEL 712 sono le mie perpetual "variabili" .

In quanto alle mie perpetual tasso fisso ,anche se oggi sono in calando e credo che si continui
con questo andazzo ,non mi preoccupo avendo comprato per lo pitt bancari o assicurativi
primari tipo due lotti di Intesa 506 al 8,375% ,le uc 299 8,5925% in £ sterline, le soc gen 619
9,375% ,le B pop Mllano 227 9%, le BPCE 208 6,75%in $ USA , le BP 373 6,756%(2 lotti)
, le Groupama 751 4,375% e le SNS 155 6,258%.

Da sottolineare che tutte queste perpetual non sono altro che I' 8-10% del mio PTF
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finanziario complessivo dato che non ho mai amatoo il rischio, altrimenti non mi sarei
dedicato decenni alle convertibili e non avrei in azioni un miserrimo 2,5% .

Poi ,se le nostre perpetual scenderanno --e scenderanno ancora --non vi preoccupate , specie
se 1'emittente ci puo far dormire sonni tranquilli .E a proposito di tranquillita probabile mio
futuro movimento: ingresso su una delle tre UT2 perpetual di General Electric anche se qui
non mi sembra che siano tanto considerate

Un saluto a tutti

XS0304963373 bpvn 78,50 denaro 80 lettera

XS0188305741 erste 57 58

Eurohypo XS0169058012 56 57 (questa la sto seguendo con attenzione)
Rbs X50205935470 62,25 62,6 (anche qui sto seguendo)

westlb DEOOOAOD2FH1 36,5 40,5

bosmeld
16-10-2010 Rzb XS0193631040 56,5 57,5
16:19

hypo re XS0303478118 37-39
3182/31814

unicredit XS0470937243 98,5 99 (qui seguo)

Dpb XS0307741917 82 denaro 83 lettera

Rzb XS0253262025 77 denaro 77,25 lettera

ammazza che calo sulla LT2 DEL BANCO POPOLARE....

joelabrendola | fino all'altro ieri HSHResparc 894 sembrava non essere contagiata dal landesbankenvirus,
16-10-2010 ma vedo che oggi si rimessa alla pari delle sue sorelle infette.
16:33 adesso, a 40, mi viene voglia di prenderne un etto .....

3182/31815 per favore mi dite la BOI XS0125611482 oggi dov'e, e in che range si € mossa ?

Citazione:

mais78 Originalmente inviato da fabbro

16-10-2010 ingresso su una delle tre UT2 perpetual di General Electric anche se qui non mi sembra
16:36 che siano tanto considerate

Un saluto a tutti

3182/31816 Siamo in due...non si sono mosse di una virgola..certo lo switch con intesa adava fatto a

106-107...too late
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wartburg_12

Citazione:

Originalmente inviato da wartburg_12
Translate for idiot (Io )

Buttarsi = comprare ?
window dressing = i fondi ecc. stanno vendendo per motivi loro (abbellimento ?)

... ma se la mia traduzione ¢ corretta, perché non comprare adesso (noi) che costa

meno 7777

16-10-2010
16:37
help !
3182/31817 Citazione:
Originalmente inviato da Beppe
Ma perche molti clienti istituzionali presentano i bilanci col dettaglio del portafoglio.
E magari & piu bello far vedere che c'¢ dentro un Bund piuttosto che uno strumento
ibrido di difficile comprensione per i piu.
Ok, sono compiaciuto del 'modus vivendi' dei clienti istituzionali
Ma mi pare che Zorba dicesse a noi : 'occhio a buttarsi ... ecc ecc. ' ed era questo che non
avevo capito (e ancora non compriendo ... )
Citazione:
Originalmente inviato da joelabrendola
fino all'altro ieri HSHResparc 894 sembrava non essere contagiata dal
zorba . oo .
landesbankenvirus, ma vedo che oggi si rimessa alla pari delle sue sorelle
16-10-2010 .
16:39 infette.
’ adesso, a 40, mi viene voglia di prenderne un etto .....
3182/31818 per favore mi dite la BOI XS0125611482 oggi dov'¢, e in che range si ¢ mossa
?
preso un cippino a 56. ¢' piu forte di me...
Citazione:
zorba Originalmente inviato da wartburg_12
16-10-2010 Ok, sono compiaciuto del 'modus vivendi' dei clienti istituzionali
16:40 Ma mi pare che Zorba dicesse a noi : 'occhio a buttarsi ... ecc ecc. ' ed era questo che non
avevo capito (e ancora non compriendo ... )
3182/31819 nel senso che magari le vendite continuano e quindi su certi titoli forse ¢ meglio aspettare ad
entrare
ferdo Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da Zorba
16:43 . N .
preso un cippino a 56. ¢' piu forte di me...
3182/31820 cavallo goloso
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russiabond
16-10-2010
16:43

3183/31821

E' arrivato l'inverno anche a Vienna .....

Non mi ero accortoma ....€ arrivata la neve anche in Austria ....che discese da brivido che sta
facendo questa.... Ovag...e quando .....mi costa sto Skipass

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba
nel senso che magari le vendite continuano e quindi su certi titoli forse ¢ meglio
aspettare ad entrare

OK !!!
wartburg_12
16-10-2010 mucho claro !!!!
16:56
quindi : ATTENDERE !
3183/31822
(certo che se scendono come la sventola* qui sopra .... )
(ndr: Russiabond, sapevo che avevi un pensiero fisso ... ma ora non so piu qual'e )
* sventola eliminata, con sommo disappunto mio (e di Russia, penso )
mais78 Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da Zorba
17:00 preso un cippino a 56. ¢' piu forte di me...
3183/31823 oggi? HSBC e in lettera a 50, MS a 53
BES XS0171467854 62 - 63,5 :w all: (a 60 medio ... mi sento come l'investitore del grafico
che Zorba ha postato qualche giorno fa )
KBC BE(093437874 99,375 - 100 (pmc 94: vendute)
ier pat BAWAG XS0119643897 - illiquide
e o010 | AEGON NLO000I21416 - idem come sopra
17:01 AEGON NL0000120004 - idem come sopra
’ BP XS0304963290 78 - 80 (ancora un po' che scende questa la ricompro)
3183/31824 BPCE FR0010814558 100,25 - 101,3 - idem come sopra
BPCE $ FR0010279208 96,75 - 97,5 (pmc 95,6 con EUR/USD 1,4094: vendute)
CNP FR0010093328 65 - 66
CFCM FR0010128835 61,5 - 63,5
BFCM XS0207764712 61,25 - 62 (uno dei prossimi acquisti & tra una di queste ultime due)
andre_sant | Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da bosmeld
17:03
ammazza che calo sulla LT2 DEL BANCO POPOLARE....
3183/31825
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un calo quanto meno eccessivo.. il 6,5% lordo su un 1t2 italiano ¢ roba che non si vedeva da
tempo.. ! Secondo me resta tra i titoli in assoluto piu' interessanti.

ciao

fabbro
16-10-2010
17:14

3183/31826

Citazione:

Originalmente inviato da Mais78
Siamo in due...non si sono mosse di una virgola..certo lo switch con intesa adava fatto a
106-107...too late

finora io non ho quasi switchato . O meglio ,gli unici miei switches sono stati il vendere a
inizio ottobre delle MPS 7,99% a 99,20 (1 lotto da 50), delle Bayerische Landesbank 2007
4,5%call 7/2/14---7/2/19 (2 lotti da 50) a 92,90 che avevo in PTF da parecchio tempo e
anche un 50.000 sterline di UC 5% UT2 a 95,95 per posizionarmi su altro . I due lotti di ISP
506 li ho in carico a 105,14715 e non voglio venderli ,caso mai di incrementarli a meno che
non si trovi delle altre di meglio .

Proprio stamane nel comprare quella LT2 al 6% del BP, io e 1'operatore del desk (persona
che mi pare in gamba) ci siamo ricordati che le 2 vecchie perpetual ISP costavano di meno
della nuova ISP perche il mercato --primncipalmente istituzionali--probabilmente allo inizio
si basava solo sul facciale diverso: 9,50% della nuova ISP 2020 e 8,375% della 506 e
8,047% della 663 ,mentre la nuova rispetto alle 2 vecchie & una fregatura ed oggi difatti vale
di meno .

Tornando alla perpetual UT2 General Electric il mio unico dubbio ¢ se Basilea 3 ¢ per le
banche e solvency 2 sara per le assicurazioni , per General Electric su cosa dovremo studiare
? Cioe ,siccome io mi sono deciso di timidamente entrare sulle VECCHIE perpetual bancarie
e assicurative soltanto da inizio ottobre scorso proprio alla luce di Basilea 3(sperando che
solvency 2 sia simile se non uguale), su General Electric (finanziaria)o caso mai su

Lottomatica , quali saranno i dettami che queste duen dovranno seguire (sempre se ci siano)
9

vet
16-10-2010
17:26

3183/31827

Citazione:

Originalmente inviato da fabbro

finora io non ho quasi switchato . O meglio ,gli unici miei switches sono stati il vendere a
inizio ottobre delle MPS 7,99% a 99,20 (1 lotto da 50), delle Bayerische Landesbank 2007
4,5%call 7/2/14---7/2/19 (2 lotti da 50) a 92,90 che avevo in PTF da parecchio tempo e
anche un 50.000 sterline di UC 5% UT2 a 95,95 per posizionarmi su altro . I due lotti di
ISP 506 1i ho in carico a 105,14715 e non voglio venderli ,caso mai di incrementarli a
meno che non si trovi delle altre di meglio .

Proprio stamane nel comprare quella LT2 al 6% del BP, io e 1'operatore del desk (persona
che mi pare in gamba) ci siamo ricordati che le 2 vecchie perpetual ISP costavano di meno
della nuova ISP perche il mercato --primncipalmente istituzionali--probabilmente allo
inizio si basava solo sul facciale diverso: 9,50% della nuova ISP 2020 e 8,375% della 506

e 8,047% della 663 ,mentre la nuova rispetto alle 2 vecchie ¢ una fregatura ed oggi
difatti vale di meno .

Tornando alla perpetual UT2 General Electric il mio unico dubbio ¢ se Basilea 3 ¢ per le
banche e solvency 2 sara per le assicurazioni , per General Electric su cosa dovremo
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studiare ? Cioe ,siccome 10 mi sono deciso di timidamente entrare sulle VECCHIE
perpetual bancarie e assicurative soltanto da inizio ottobre scorso proprio alla luce di
Basilea 3(sperando che solvency 2 sia simile se non uguale), su General Electric
(finanziaria)o caso mai su Lottomatica , quali saranno i dettami che queste duen dovranno
seguire (sempre se ci siano) ?

é una fregatura se pensi che Intesa possa avere dei serissimi problemi....non risolvibili
neanche con un aumento di capitale......per il resto se uno crede che Intesa sia una banca
estremamente solida...si prende una cedola.... del 9.5%......azz....

domes
16-10-2010 Ri-acquistate le Intesa XS0456541506 con Fineco
17:29 Prezzo lettera 100,90
Prezzo eseguito 100,45

3183/31828
bosmeld
16-10-2010 io sto ancora attendendo per fare acquisti.
17:38

vediamo un po come va l'andazzo.
3183/31829

Citazione:

ferdo Originalmente inviato da bosmeld
16-10-2010 io sto ancora attendendo per fare acquisti.
17:40

vediamo un po come va l'andazzo.
3183/31830 anche io,

novembre ¢ il mese delle foglie cadenti
zorba Citazione:
}31(3)—2010 Originalmente inviato da Mais78
' oggi? HSBC e' in lettera a 50, MS a 53

3184/31831 appunto... ci sto gia smenando
bosmeld Citazione:
16j10'2010 Originalmente inviato da Zorba
17:46 appunto... ci sto gia smenando
3184/31832

potrebbe essere interessante boi, ma se gli spread continuano ad allargare, potrebbe ancora
scendere. pensa che delle banche irlandesi stanno diventando molto interessanti le senior
addirittura.

168



http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3183.html#post1877492
http://www.investireoggi.it/forum/obbligazioni-bond-e-titoli-di-stato/37331-tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-post1877302.html#post1877302
http://www.investireoggi.it/forum/tutto-quello-che-avreste-sempre-voluto-sapere-sulle-obbligazioni-perpetue-vt37331-3184.html#post1877509

Investire oggi - perpetue_tmp
sta mattina, mi era arrivata un email, dicendo di indossare lo scafandro, mi sa tanto che

aveva ragione.

oggi cmq ho liquidato ancora mi sono tolto anche credit mutuel, titolo fantastico, ma visto
che € rimasto pid o meno stabile ho approfittato per vendere. tanto da 61-62 non é che pué
fare in un mese il 15%, mentre iniziano a esserci titoli a prezzi pil interessanti

cosi cresce la liquidita.

ora devo sperare di riuscire ad utilizzarla nel migliore dei modi.

a occhio liquidita ora € al 55%

OCCHIO PERO AL G20 potrebbe forse far cambiare il sentiment che ora sembra negativo.

oggi menano le portoghesi, se lo spread dovesse ulteriormente aumentare, prenderanno

bosmeld ancora parecchie botte a mio avviso

16-10-2010 P

17:57

3184731833 cmq ripeto importantissimo il G20

andre_sant grazie bosmeld per tutte le tue quotazioni..

16-10-2010 com'¢ che in questi gg hai sempre tutte le quotazioni e sei "passato dall'altra parte" ?
17:57 Ti sei preso un terminale bloomberg?

grazie
3184/31834 ciao

Citazione:
frankiemachine Originalmente inviato da Andre_Sant
16-10-2010 grazie bosmeld per tutte le tue quotazioni..
18:03 com'e che in questi gg hai sempre tutte le quotazioni e sei "passato dall'altra parte" ?

’ Ti sei preso un terminale bloomberg?
3184/31835 grazie
ciao

no....¢ qualcuno col terminale BB che 'si ¢ preso' Bos
topgun1976
16-10-2010
18:13 Btpi sotto assedio il 41 quasi -3%
3184/31836
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Citazione:
bosmeld Originalmente inviato da Topgun1976
16-10-2010 - . .
Btpi sotto assedio il 41 quasi -3%
18:16
3184/31837 | perbacco. io proprio di questo parlavo nel mio esempio. siamo gia arrivato sotto il mio
prezzo
Citazione:
Originalmente inviato da Vet
é una fregatura se pensi che Intesa possa avere dei serissimi problemi....non risolvibili
neanche con un aumento di capitale......per il resto se uno crede che Intesa sia una banca
estremamente solida...si prende una cedola.... del 9.5%......azz....
" la nuova ISP la considero quasi come consideravo le vecchie prima di quello che dovrebbe
abbr02 essere Basilea 3 .Che in effetti non consideravo . E devo dire anche giustamente, perche oggi
16j10' 010 che mi sto studiando le vecchie perpetual e vado a controllare i loro minimi storici che
18:17 ebbero ad esempio ad inizio 2009 , erano prezzi di tregenda greca. Io allora facevo le cv e mi
731 viene da ridere se penso che nel thread dovevo tranquillizzare alcuni che vedevano delle
3184/31838 BNS Cv a 75 : se avevano delle perpetual di banche anche primarie, ai loro 15-20 , cosa
succedeva ? Si sarebbero sparati .
Ora, a chi ebbe l'ardire di acquistare allora le perpetual a 20 , io faccio i miei pil sinceri
complimenti . ma reputo pill sicuro acquistare oggi una perpetual vecchia con buona cedola,
ottimo post call, emittente solido ma non per straguadagnarci in conto capitale (qui caso mai
posso farlo e I'ho piu volte fatto se esce una convertibile interessante), ma per il flusso
cedolare .
il mercato oggi pomeriggio sta estendendo al ribasso
fidw99 secondo me non manca molto... la frenesia con cui scendono i btp (decennale e 30y) mi
16-10-2010 | fanno pensare ad un esaurimento da selloff
18:21
domani potrebbe essere la giornata giusta per aprire delle posizioni lunghe, io stavo
3184/31839 | pensando di girare 1 btp 2012 sul btp 2020
ciao
topgun1976 | Citazione:
16?;?'2010 Originalmente inviato da fabbro
18: la nuova ISP la considero quasi come consideravo le vecchie prima di quello che
3184731840 dovrebbe essere Basilea 3 .Che in effetti non consideravo . E devo dire anche

giustamente, perche oggi che mi sto studiando le vecchie perpetual e vado a controllare i
loro minimi storici che ebbero ad esempio ad inizio 2009 , erano prezzi di tregenda greca.
Io allora facevo le cv e mi viene da ridere se penso che nel thread dovevo tranquillizzare
alcuni che vedevano delle BNS Cv a 75 : se avevano delle perpetual di banche anche
primarie, ai loro 15-20, cosa succedeva ? Si sarebbero sparati .

Ora, a chi ebbe 'ardire di acquistare allora le perpetual a 20 , io faccio i miei pil sinceri
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complimenti . ma reputo pill sicuro acquistare oggi una perpetual vecchia con buona
cedola , ottimo post call, emittente solido ma non per straguadagnarci in conto capitale
(qui caso mai posso farlo e I'ho pitu volte fatto se esce una convertibile interessante), ma
per il flusso cedolare .

Le Intesa Generali Mps arrivarono sotto 50,Barclays la presi a 27,BancoPop Lodi 32,
Allianz 65 ,le Ut2 Ge che volete adesso erano sotto 50...

avvocatissimo Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da bosmeld
18:21 perbacco. io proprio di questo parlavo nel mio esempio. siamo gia arrivato sotto il mio
prezzo
3185/31841 Rischiamo di chiudere la giornata a 92 e rotti......
Citazione:

topgun1976 Originalmente inviato da avvocatissimo
16-10-2010 Rischiamo di chiudere la giornata a 92 e rotti......

18:22 Chi ¢ liquido adesso ci sguazza...Io sono gia entrato ieri a 95 e oggi a 93,5 se si pensa che
pochi giorni fa era a 99....Mah
3185/31842
Cmgq meglio cosi...non si poteva + comprare nulla ai prezzi di glc set fa
Citazione:
Originalmente inviato da Topgun1976
bosmeld Chi & liquido adesso ci To sono gia entrato ieri a 95 ¢ oggi a 93,5
16-10-2010 ¢ liquido adesso ci sguazza...Io sono gia entrato ieri a 95 e oggi a 93,
18:23
cmq prezzo pid o meno allineato con otc, adesso.
3185/31843
entrato con un fermino da 50k, a 93,25
Citazione:
Originalmente inviato da fidw99
il mercato oggi pomeriggio sta estendendo al ribasso
;()6[3%(‘)1-112%)91?)6 secondo me non manca molto... la frenesia con cui scendono i btp (decennale e 30y) mi
18:25 fanno pensare ad un esaurimento da selloff
3185/31844 domani potrebbe essere la giornata giusta per aprire delle posizioni lunghe, io stavo
pensando di girare i btp 2012 sul btp 2020
ciao
Secondo Me,domani o lunedi si rimbalza....ma se si scende svuoto il salvadanaio
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Citazione:
topgun1976 Originalmente inviato da bosmeld
16-10-2010 cmgq prezzo pid o meno allineato con otc, adesso.
18:25
3185/31845 entrato con un fermino da 50k, a 93,25
Vedrai che guadagni mooolto di+ che con Baca..
Citazione:
bosmeld Originalmente inviato da Topgun1976
16-10-2010 . Lo . . .
18:26 Secondo Me,domani o lunedi si rimbalza....ma se si scende svuoto il salvadanaio
3185/31846
se gli spread aumentano, molto probabile, si scende.
topgun1976 Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da bosmeld
18:26 . o
se gli spread aumentano, molto probabile, si scende.
3185/31847 + si scende e meglio ¢ ,ma non possono andare all'infinito ci sono le aste da piazzare
io avevo un cippetto a pcm 96,20.... I'ho visto andare oltre i 100 e poi ripiombare.......
avvocatissimo . . -
16-10-2010 oggi pomeriggio a 93,50 ho triplicato......
18:32 ma resto ancora abbastanza liquido....... anche per l'entrata in qualche bella perpetua....
3185/31848 e poi da dine novembre con la 999 che paga..... avro una montagna di liqudita..... se
ancora ci saranno affari da fare....
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
cmq prezzo pid o meno allineato con otc, adesso.
bulogna
16-10-2010
18:32 entrato con un fermino da 50k, a 93,25
Fate attenzione
318531849 | 1 redo poco alle figure di analisi grafica che molte volte sono negate
In questo caso c'¢ un cuneo interessante (in questo momento si ¢ gia avverato) e l'arrivo
dovrebbe essere a 88 nei prossimi giorni
Vediamo se stavolta I'analisi ci prende

warren-baffo
16-10-2010

buonasera ragazzi, (pill 0 meno)
non per rovinare la serata a nessuno,
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ma da siti tedeschi sembra pfleiderer in crollo di 20 punti.
qualcuno vede quotazioni? news? c'¢ mercato?

richard-fuld

UNICREDIT 10/UND.FLR
Anleihe, ISIN XS0527624059, WKN A1AYS8F

16-10-2010
18:34 . . . C —_ .
nessuno riesce ad avere il prezzo di questa perpetua? tutti i siti danno 'ultimo scambio a
luglio 2010.
3186/31851 E' una interessantissima UNICREDIT con cedola 9,375%
reef
16-10-2010
18:38 Aggiornato foglio quotazioni
3186/31852
mais78 Citazione:
ig_;g -2010 Originalmente inviato da Zorba
' appunto... ci sto gia smenando
3186/31853 sorry , non ti dico il denaro altrimenti ti rovino la giornata...
Citazione:
Originalmente inviato da Richard Fuld
UNICREDIT 10/UND.FLR
Anleihe, ISIN XS0527624059, WKN A1AYS8F
nessuno riesce ad avere il prezzo di questa perpetua? tutti i siti danno I'ultimo scambio a
luglio 2010.
E' una interessantissima UNICREDIT con cedola 9,375%
bosmeld
16-10-2010 . . . . . . .
18:40 99,50 denaro 100 lettera ricorda che a livello di prospetto é peggiore rispetto alle vecchie
’ emissioni
3186/31854

Citazione:

Originalmente inviato da Mais78
sorry , non ti dico il denaro altrimenti ti rovino la giornata...

io lo volevo mettere, ma poi ho preferito lasciar perdere...

cmq sul lungo potrebbe essere effettivamente interessante
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bulogna Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da reef
18:42 Aggiornato foglio quotazioni
3186/31855 Grazieeeeee
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
99,50 denaro 100 lettera ricorda che a livello di prospetto é peggiore rispetto alle vecchie
emissioni
mais78
16-10-2010
18:44
3186/31856
io lo volevo mettere, ma poi ho preferito lasciar perdere...
cmq sul lungo potrebbe essere effettivamente interessante
di sicuro meglio della IRS ma non avrei fretta ad entrare...
Citazione:
bosmeld . o .
Originalmente inviato da Mais78
16-10-2010 oS . .
18:45 di sicuro meglio della IRS ma non avrei fretta ad entrare...
3186/31857 | di fretta proprio non ne ho. quasi mi pento di essere entrato sul 41 indicizzato, anche se
quello lo posso considerare per la pensione
Citazione:
Originalmente inviato da Mais78
zorba rry , non ti dico il denaro altrimenti ti rovino la giornata
16-10-2010 SOty g
18:47 Ma no figurati. Cosa fa adesso?
3186/31858 Ho visto il foglio delle quotazioni. Mi rispondo da solo 45-50
Grazie per le quotazioni
zorba Citazione:
16j10'2010 Originalmente inviato da Zorba
18:59 Occhio a buttarsi adesso sulle emissioni tipicamente x istituzionali (i tagli da 50k per
3186/31859 intenderci), perche' questi stanno facendo un po' di window dressing in vista di fine anno.

La riprova che bisogna fare maggiore attenzione ai titoli di cui si erano posizionati gli
istituzionali:
- BOI 482 45 -50 (ex amore degli istituzionali)
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- BOI 295 38 - 39 (IRS10 che gli istituzionali non si sono cagati per nulla nell'ultimo rally)

E' evidente che il sell off massiccio sulla prima ha depresso le quotazioni, mentre la seconda

¢ rimasta quasi illesa.

russiabond Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da reef
19:05 Aggiornato foglio quotazioni
3186/31860 Graxie
Citazione:
Originalmente inviato da Zorba
La riprova che bisogna fare maggiore attenzione ai titoli di cui si erano posizionati gli
ferdo istituzionali:
16-10-2010 - BOI 482 45 -50 (ex amore degli istituzionali)
19:06 - BOI 295 38 - 39 (IRS10 che gli istituzionali non si sono cagati per nulla nell'ultimo rally)
3187/31861 | E'evidente che il sell off massiccio sulla prima ha depresso le quotazioni, mentre la
seconda ¢ rimasta quasi illesa.
pazzesco!!!
per0 le irs sono sempre un po' pill tardive a partire, vurria mai che seguissero prossimamente
ero sempre stato alla larga dalle irlandesi, ma oggi ha 50 ho passato in acquisto un
assaggio 20k sulla boi 482... domani provo un'entrata con una portoghese (BCP o BES) e
magari butto via tre mesi di cedole sulla hsh resparc se sotto i 40.
. tutto sommato i cali sono gia nell'ordine delle 2 cifre percentuali e tranne che
joelabrendola . . . . .
16-10-2010 allargamento dei CDS (ma chissa se dovuti a 'paura’ irlandese o come piace pensare a
19:09 molti a strane ed oscure mani lunghe e misteriose sui mercati) non ¢ che ci siano almeno
' ad oggi reali ed oggettive motivazioni.
3187/31862 certo & che se invece il calo dovesse diventare continuato e diffuso, converra allora non
solo spendere la liquidita riservata al ptf ibrido, ma anche uscire dalle irs (che per la
maggior parte hanno tenuto sufficientemente) e ritornare sui fissi 2016/2017.
mia opinione, ovvio...
mais78 Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da bosmeld
19:12 di fretta proprio non ne ho. quasi mi pento di essere entrato sul 41 indicizzato, anche se
quello lo posso considerare per la pensione
3187/31863

esattamente, vanno comprati sulle debolezze e dimenticati
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topgun1976 | Il mercato aveva corso troppo,cosi andava trovato il pretesto per farlo scendere,l'irlanda 6
16-10-2010 | mesi fa era come ora se non peggio,ma c'era gia la Grecia..
19:14 Poi serve glc per calmierare 1'euro e le esportazioni...quindi giu brutte notizie..
Oggi hanno fatto toccare il Max di Sempre sullo spread Btp/Bund voglio vedere quanto
3187/31864 | durera.
Quando Avranno riempito i Ptf a Quotazioni Ottime inizieranno ad uscire notizie migliori e
via andare..
Citazione:
i'g?llz)g_szv(;';)gd Originalmente inviato da reef
19:17 Aggiornato foglio quotazioni
Grazie 1000
3187/31865
y
zorba
16-10-2010
19:18 Domani c'¢ la trimestrale di BOI
3187/31866
Citazione:
Originalmente inviato da Topgun1976
Il mercato aveva corso troppo,cosi andava trovato il pretesto per farlo scendere,l'irlanda
oelabrendola 6 mesi fa era come ora se non peggio,ma c'era gia la Grecia..
']1 6-10-2010 Poi serve glc per calmierare 1'euro e le esportazioni...quindi gil brutte notizie..
1920 Oggi hanno fatto toccare il Max di Sempre sullo spread Btp/Bund voglio vedere quanto
’ durera.
Quando Avranno riempito i Ptf a Quotazioni Ottime inizieranno ad uscire notizie
3187/31867 migliori e via andare..
penso esattamente lo stesso tuo, Top ....
se poi fossimo anche cosi bravi da sapere il momento giusto che hanno deciso per il
bottom ....
Ciao,
se non erro la 155 & cumulativa mentre la 482 no.
bia06 Con l'utile risicato che c'¢ e con I'aria macroeconomica generale che tira non ¢ una differenza
16-10-2010 | 9a poco (altro che 2-3 punti). IMHO.
19:21 L
Citazione:
riginalmente inviato da no perpetual no party
3187/31868 | Original inviato d tual t

grz!
monitoravo se fare lo scambio tra sns 155 e 1a 482 .
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russiabond | FERDO......
16-10-2010
19:27
Nuovo articolo ....freschissimo ....ma non ci capisco quasi nulla anche con 'aiuto del
3187/31869 | traduttore ......
OVAG muss weiter schrumpfen - Volksbanken - derStandard.at ? Wirtschaft
Graxie
riccio43 Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da reef
19:30 : N .
Aggiornato foglio quotazioni
3187/31870 grazie
bia06 ,
16-10-2010
19:33 avendo spostato il pf con Fineco, mi ritrovo ora in questa situazione:
3188/31871 | 1) le obbligazioni da censire ..... valutano il censire l'obbligazione o meno dopo aver

esaminato la disponibilita liquida sul conto....testuali parole

Ora obbligando i clienti a lotti da 50k, cosa dovrei fare: tenere 50k allo 0,4% sul c/c sin
quando non me le hanno censite tutte???

2) prendo spundo da domes qui sotto:
ho fatto un test: chieste 7 quotazioni a fineco e le stesse a IW:

risultato:

4 su 7 su fineco non si possono acquistare (non censite)
3 su 7 su IW non si possono acquistare

3 su 3 fineco quota piu alto (circa un punto) rispetto a IW.
1 punto su 50kEuri fa S00Euri

Tutto cio ¢ allucinante, pit di quanto avessi sentito o letto (Top aveva avvisato).

Il mio ¢ un caso isolato?
Chi altro usa Fineco per le perpetue?

Mi fido di passare 1'ordine ad un punto in pit sperando nella chisura pit bassa dell'ordine?

Graditi 1 commenti. Grazie.

Citazione:
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Originalmente inviato da domes

Ri-acquistate le Intesa XS0456541506 con Fineco
Prezzo lettera 100,90

Prezzo eseguito 100,45

vi racconto questa:
dovendomi creare delle minusvalenze e sapendo che ormai su questa anglo non c'¢ piu
caligola2005 | nulla da fare, fortunatamente 1'avevo comprata a 12, ho dato ordine la scorsa settimana di
16-10-2010 venderla, la banca mi dice MM fuori a 5 dico va bene...mi richiamano non eseguito bisogna
19:37 fare a 4, dico va bene...neppure a 4 mi dicono che si deve fare a 3. A questo punto dico di
lasciar perdere e di inserire 3 volte al giorno la vendita a 4.
3188/31872 Ovvio non ho mai avuto 1'eseguito...ieri il MM offirva 1.5..mi & venuto da ridere oggi 2 e
poi magari non si fa nemmeno a quel prezzo.
Che dite lascio perdere non faccio piu inserire I'ordine?
Citazione:
Originalmente inviato da reef
Aggiornato foglio quotazioni
andre_sant grazie mille
16?10'2010 sempre gentilissimo !!
19:39 Sai dirmi perche nel campo cds, nn si riescono a vedere i cds senior del banco popolare, e
quelli di rbs?
3188/31873
Grazie mille
ciao
Andrea
russiabond | Citazione:
16?10'2010 Originalmente inviato da russiabond
19:39 FERDO.....
3188/31874

Nuovo articolo ....freschissimo ....ma non ci capisco quasi nulla anche con l'aiuto del
traduttore ......

OVAG muss weiter schrumpfen - Volksbanken - derStandard.at ? Wirtschaft

Graxie

Io ho capito questo pid o0 meno ....se ¢ sbagliato correggi pure
Da quel che ho capito la vendita di VBI ¢ quasi certa(Avrebbero gia fatto un patto con il

Ministero delle Finanze) ....il motto ¢ creare liquidita e comunque I'aumento di capitale si da
ormai per scontato ...poi ho capito che con la vendita di VBI c'¢ un ridimensionamento
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consistente...passeranno dalla 4 posizione alla 9 ... e che con questa vendita finiscono i sogni
di espansione ...ma anche il rischio collegato ad esso (ancora ...cosa interessante
...potrebbero rimborsare il capitale allo stato in anticipo ...anzich¢ a rate come avevano
chiesto al Ministero) ...ancora i primi 300 milioni di aumento di capitale potrebbero venire
dalle Banche Popolari regionali e per il resto...la Banca sta lavorando a soluzioni
"creative"??7?...tipo 77 .....sperem ....rimango fiducioso

Citazione:
caligola2005 O'rlglnalmente inviato da bia06
Ciao,
16-10-2010 N .
19:41 se non erro la 155 ¢ cumulativa mentre la 482 no.
’ Con l'utile risicato che c'e¢ e con I'aria macroeconomica generale che tira non ¢
3188/31875 una differenza da poco (altro che 2-3 punti). IMHO.
Se parli della 482 BOI ¢ cumulativa e se non sbaglio in caso di ritardato
pagamento aggiunge un 2% alle cedole scadute
caligola2005 Pfleiderer AG
16-10-2010 . . D .
a questa pagina ci sono i risultati usciti oggi, ho tradotto con google e leggendo
19:45 . . ; s N
velocemente non mi sembrano cosi brutti da giustificare 20 punti di discesa, qualcubno
. L o
3188/31876 capisce meglio?
amexroma Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da bosmeld
19:45 di fretta proprio non ne ho. quasi mi pento di essere entrato sul 41 indicizzato, anche se
quello lo posso considerare per la pensione
SIBB/3I8TT | e tu sul 412 quando sei entrato?
tomeat Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da amexroma
19:47 anche tu sul 417 quando sei entrato?
anch'io a 98,51 (sic)
3188/31878 aspettiamo il rimpallo ....

warren-baffo Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da caligola2005
19:48 Se parli della 482 BOI ¢ cumulativa e se non sbaglio in caso di ritardato pagamento

aggiunge un 2% alle cedole scadute

3188/31879 c'e anche una SNS 482, credo si riferisse ad ambito SNS

topgun1976 | Citazione:
16-10-2010

Originalmente inviato da bia06
19:55
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3188/31880
avendo spostato il pf con Fineco, mi ritrovo ora in questa situazione:
Tutto cio ¢ allucinante, pit di quanto avessi sentito o letto (Top aveva avvisato).
Il mio ¢ un caso isolato?
Chi altro usa Fineco per le perpetue?
Mi fido di passare 1'ordine ad un punto in pit sperando nella chisura piut bassa dell'ordine?
Graditi i commenti. Grazie.
Fineco ¢ la peggior banca sulle P OTC ,quando dico certe cose & perche le provo sulla mia
pellea glc ho raccontato alcuni episodi esileranti
andre_sant | Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da bia06
20:01
3189/31881

avendo spostato il pf con Fineco, mi ritrovo ora in questa situazione:

1) le obbligazioni da censire .....'valutano il censire l'obbligazione o meno dopo aver
esaminato la disponibilita liquida sul conto....testuali parole

Ora obbligando i clienti a lotti da 50k, cosa dovrei fare: tenere 50k allo 0,4% sul c/c sin
quando non me le hanno censite tutte???

2) prendo spundo da domes qui sotto:
ho fatto un test: chieste 7 quotazioni a fineco e le stesse a IW:

risultato:

4 su 7 su fineco non si possono acquistare (non censite)
3 su 7 su IW non si possono acquistare

3 su 3 fineco quota piu alto (circa un punto) rispetto a IW.
1 punto su 50kEuri fa S00Euri

Tutto cio ¢ allucinante, pit di quanto avessi sentito o letto (Top aveva avvisato).

Il mio & un caso isolato?
Chi altro usa Fineco per le perpetue?

Mi fido di passare 1'ordine ad un punto in pit sperando nella chisura piu bassa dell'ordine?

Graditi 1 commenti. Grazie.
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confermo ¢ come dici
la differenza & sempre 100punti base in denaro e in lettera
volendo si puo' attenuare provando a mettere un prezzo limite.

sconsiglio vivamente fineco. commissioni apparentemente basse compensate da spread
assurdi che credo intaschino loro..

ciao
Citazione:
. Originalmente inviato da Topgun1976
giapo27 . R . . N R .
16-10-2010 Fineco ¢ la peggior banca sulle p ,quando dico certe cose ¢ perche le provo sulla mia pelle
20:01 INUTILE OSTINARSI!! lo abbiamo scritto e letto in tutte le salse:
CON FINECO NIENTE PERPETUALS (aperto appositamente conto con IWBANK)
3189/31882 | FINECO RESTA LA MEGLIO PER TUTTO IL RESTO!!!
E CONCEDIAMOGLIELO UN PROBLEMA ANCHE A LORO!
Citazione:
Originalmente inviato da russiabond
Io ho capito questo pid 0 meno ....se ¢ sbagliato correggi pure
Da quel che ho capito la vendita di VBI ¢ quasi certa ....il motto ¢ creare liquidita e
comunque l'aumento di capitale si da ormai per scontato ...poi ho capito che con la vendita
di VBI c'¢ un ridimensionamento consistente...passeranno dalla 4 posizione alla 9 ... e che
con questa vendita finiscono i sogni di espansione ...ma anche il rischio collegato ad esso
..... sperem
ferdo dice:
16-10-2010 | se Oevag nel cda di dicembre sceglie la via della vendita degli asset esteri, deve concordarlo
20:03 con il ministero delle finanze; e parimenti concordare soluzioni per il pagamento delle
aprtecipazioni statali.
3189/31883 | Prima della crisi il bilancio era di 77 miliardi di euo, ora sono 50 e con le vendite diventano
30. Perde cosi ogni fantasia di crescita ma si libera pure dei rischi dell'est europa.
I responsaibli Oevag hanno dichiarato piu volte che restituiranno le partecipazioni statali in
pil tranches. Secondo Format questo puo avvenire pure in anticipo.
Nel 2011 scadono i primi 300 milioni.
Peer questa somma sembra non esserci problema, per il resto la banca lavora a soluzioni
creative, per esempio un Cashbox- veicolo speciale, con un patrimonio speciale di valore. 1l
fatto che se le altre banche concorrenti dovessero ripagare in cash gli aiuti statali, potrebbe
mettere in difficolta oevag, come pire le regole di aiuto europee.
+/- liberamente
bosmeld Citazione:
16-10-2010
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20:07 Originalmente inviato da caligola2005
3189/31884 vi racconto questa:
dovendomi creare delle minusvalenze e sapendo che ormai su questa anglo non c'¢ pil
nulla da fare, fortunatamente 1'avevo comprata a 12, ho dato ordine la scorsa settimana di
venderla, la banca mi dice MM fuori a 5 dico va bene...mi richiamano non eseguito
bisogna fare a 4, dico va bene...neppure a 4 mi dicono che si deve fare a 3. A questo punto
dico di lasciar perdere e di inserire 3 volte al giorno la vendita a 4.
Ovvio non ho mai avuto l'eseguito...ieri il MM offirva 1.5..mi ¢ venuto da ridere oggi 2 e
poi magari non si fa nemmeno a quel prezzo.
Che dite lascio perdere non faccio piu inserire 1'ordine?
non so te ma io vedo denaro a 4. bisogna vedere se operativo. ma € probabile
Citazione:
Originalmente inviato da amexroma
anche tu sul 41? quando sei entrato?
oggi a 93,25
Citazione:
Originalmente inviato da Topgun1976
Il mercato aveva corso troppo,cosi andava trovato il pretesto per farlo scendere,l'irlanda 6
- mesi fa era come ora se non peggio,ma c'era gia la Grecia..
ilfolignate . . . .. AN ..
Poi serve glc per calmierare I'euro e le esportazioni...quindi giu brutte notizie..
16-10-2010 . . . .
20:07 Oggi hanno fatto toccare il Max di Sempre sullo spread Btp/Bund voglio vedere quanto
’ durera.
Quando Avranno riempito i Ptf a Quotazioni Ottime inizieranno ad uscire notizie migliori
3189/31885 .
e via andare..
Appunto! 1l solito "gioco delle 3 carte" in mano ai "soliti ignoti" che manovrano i mercatini
e noi in mezzo! Tempo che le acque si calmeranno, ci vorranno un paio di settimane? Mesi?
Chi lo sa, e tutto tornera a prezzi stellari
russiabond | Citazione:
; (6)_ (1);)—2010 Originalmente inviato da ferdo
) dice:
se Oevag nel cda di dicembre sceglie la via della vendita degli asset esteri, deve
3189/31886

concordarlo con il ministero delle finanze; e parimenti concordare soluzioni per il
pagamento delle aprtecipazioni statali.

Prima della crisi il bilancio era di 77 miliardi di euo, ora sono 50 e con le vendite
diventano 30. Perde cosi ogni fantasia di crescita ma si libera pure dei rischi dell'est
europa.

I responsaibli Oevag hanno dichiarato piu volte che restituiranno le partecipazioni statali
in pit tranches. Secondo Format questo pud avvenire pure in anticipo.

Nel 2011 scadono i primi 300 milioni.

Peer questa somma sembra non esserci problema, per il resto la banca lavora a soluzioni
creative, per esempio un Cashbox- veicolo speciale, con un patrimonio speciale di valore.
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Il fatto che se le altre banche concorrenti dovessero ripagare in cash gli aiuti statali,
potrebbe mettere in difficolta oevag, come pire le regole di aiuto europee.

+/- liberamente

...per me ¢ positivo questo pressing...speriamo salti fuori dal cappello ....anche qualche
sorpresa positiva per i perpetualisti....chi vivra vedra

Citazione:

Originalmente inviato da Andre_Sant
confermo ¢ come dici
la differenza ¢ sempre 100punti base in denaro e in lettera

topgun1976 | volendo si puo' attenuare provando a mettere un prezzo limite.
16-10-2010
20:12 sconsiglio vivamente fineco. commissioni apparentemente basse compensate da spread
assurdi che credo intaschino loro..
3189/31887
ciao
Non si intascano Nulla,ma Sono Incompetenti ,non si possono Maneggiare 50.000 euro
senza avere prezzi concreti.Poi ti fanno chiamare dopo 2 ore per avere la conferm
dell'eseguito o ti bloccano la liquidita per un giorno e non sai nemmeno se 1'ordine ¢ andato
a buon fine o no.
Citazione:
Originalmente inviato da ilfolignate
Appunto! 11 solito "gioco delle 3 carte"” in mano ai "soliti ignoti" che manovrano i
mercatini e noi in mezzo! Tempo che le acque si calmeranno, ci vorranno un paio di
topgun1976 settimane? Mesi? Chi lo sa, e tutto tornera a prezzi stellari
16-10-2010 ' ' ’
20:14 Be ma se non fosse cosi sai che noia?Come si guadagnerebbe? Basta capire il
giochetto,prendere roba di buone emittenti e entrare gradualmente.
3189/31888
Nella peggiore ipotesi ci si gode il cedolometro..
Sono sopravvissuto al Marzo08 a -70% -80% ormai ho gli AnticorpiVero
Sole?Negus?Max?Gallo?Fid?
ilfolignate | Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da Topgun1976
20:21 Be ma se non fosse cosi sai che noia? Come si guadagnerebbe? Basta capire il
giochetto.prendere roba di buone emittenti e entrare gradualmente.
3189/31889

Nella peggiore ipotesi ci si gode il cedolometro..

Sono sopravvissuto al Marzo08 a -70% -80% ormai ho gli AnticorpiVero
Sole?Negus?Max?Gallo?Fid?
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C'ero anche io nel periodo degli attacchi "a tutto e a tutti" nel post lehman ed ho resistito
nonostante a quei tempi "usavo" solo BTP e CCT! Rosso profondo, ma MAI venduto in loss

diritto
16-10-2010 Mi sembra che i Btp prendano delle sberle rispetto agli Oat o al Bund!
20:22
Rischio ...... Italia?
3189/31890
Citazione:
ilfolignate Originalmente inviato da diritto
16-10-2010 Mi sembra che i Btp prendano delle sberle rispetto agli Oat o al Bund!
20:23
Rischio ...... Italia?
3190/31891 E' innegabile che i periferici, tra cui la nostra Italia, sia nel bel mezzo di una turbolenza, ma
da qui a parlare di rischi imminenti la vedo alquanto azzardata come ipotesi
amexroma Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da bosmeld
20:43 -
oggi a 93,25
3190/31892 bravo, hai beccato il minimo di oggi
Citazione:
Originalmente inviato da Topgun1976
Be ma se non fosse cosi sai che noia?Come si guadagnerebbe? Basta capire il
vet giochetto,prendere roba di buone emittenti e entrare gradualmente.
16-10-2010
20:47 Nella peggiore ipotesi ci si gode il cedolometro..
3190/31893 | Sono sopravvissuto al Marzo08 a -70% -80% ormai ho gli AnticorpiVero
Sole?Negus?Max?Gallo?Fid?
Era Marzo 2009....

gallo-cedrone
16-10-2010
21:29

3190/31894

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976
Be ma se non fosse cosi sai che noia?Come si guadagnerebbe? Basta capire il
giochetto,prendere roba di buone emittenti e entrare gradualmente.

Nella peggiore ipotesi ci si gode il cedolometro..

Sono sopravvissuto al Marzo08 a -70% -80% ormai ho gli AnticorpiVero
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Sole?Negus?Max?Gallo?Fid?

bei tempi Top
apaci2 Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da bia06
21:40
3190/31895

avendo spostato il pf con Fineco, mi ritrovo ora in questa situazione:

1) le obbligazioni da censire .....'valutano il censire l'obbligazione o meno dopo aver
esaminato la disponibilita liquida sul conto....testuali parole

Ora obbligando i clienti a lotti da 50k, cosa dovrei fare: tenere 50k allo 0,4% sul c/c sin
quando non me le hanno censite tutte???

2) prendo spundo da domes qui sotto:
ho fatto un test: chieste 7 quotazioni a fineco e le stesse a IW:

risultato:

4 su 7 su fineco non si possono acquistare (non censite)
3 su 7 su IW non si possono acquistare

3 su 3 fineco quota piu alto (circa un punto) rispetto a IW.
1 punto su 50kEuri fa S00Euri

Tutto cio ¢ allucinante, pit di quanto avessi sentito o letto (Top aveva avvisato).

Il mio & un caso isolato?
Chi altro usa Fineco per le perpetue?

Mi fido di passare 1'ordine ad un punto in pit sperando nella chisura pit bassa dell'ordine?

Graditi 1 commenti. Grazie.

Per quanto mi riguarda, confermo che i prezzi che comunica Fineco sono sempre sballati. E'
come se alla quotazione reale aggiungessero un loro margine fisso. Risultato inutile chiedere
le quotazioni.

Invece i prezzi egli eseguiti sono piu allineati alla realta. Non a caso gli acquisti o le vendite
(a meno di mercati super volatili) vengono sempre eseguiti meglio delle quotazioni
"farlocche" che comunicano (anche di circa 1%).

Non saprei dire se alla fine ci si guadagna o ci si perde considerando la commissioni fissa di
19’ rispetto ad altre banche.
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Di certo la quantita minima di 50k’ e la lista limitata di titoli OTC sono caratteristiche
negative.

Ciao
topgun1976 Citazione:
é?_ig -2010 Originalmente inviato da Vet

' Era Marzo 20009....
3190/31896 Te Ghe Resun
Citazione:
ferdo Originalmente inviato da diritto
16-10-2010 Mi sembra che i Btp prendano delle sberle rispetto agli Oat o al Bund!
22:09
Rischio ...... Italia?
3190/31897 senior e corporate cosa stanno facendo?
¢ da aprile che non ne ho pit

Citazione:
topgun1976 Originalmente inviato da ferdo
16-10-2010 :

senior e corporate cosa stanno facendo?
22:10 R . N
¢ da aprile che non ne ho piu

3190/31898 | i senior si difendono benone i corporate uguale almeno quelli solidi tipo Atlantia

Suez,seguono il bund che sta sui 130 quindi un buon valore

giornata ancora di cali.

oggi hanno bastonato pid degli altri giorni.

salta all'occhio la Lodi, che ora si compra a 90,75
bosmeld
16-10-2010 , , . . . . L

cosi come salta all'occhio la mia credit local (dexia) che dal massimo in denaro a 65 (dove
22:41 . . . \ .

vet mi aveva giustamente detto di vendere) ora sta a 55 denaro. un lotto a 61,5 I'ho fatto fuori
3190/31899 2 giorni fa, ma me ne resta ancora uno, qui mi sono fumato un bel gain.... purtroppo non tutte

le ciambelle escono col buco. pensare che solo ieri si vendeva ancora a 60. € letteralmente
affondata.

qui ho fatto l'errore di innamorarmi del titolo. ERRORE STUPIDO

io vado a casa, see you tomorrow
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discipline che giornata..e, ripensando al crollo attorno alla crisi greca, ho la sensazione che il fondo sia
16-10-2010 | ben lontano dall'essere avvistato..
22:57
3190/31900
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
giornata ancora di cali.
oggi hanno bastonato pid degli altri giorni.
salta all'occhio la Lodi, che ora si compra a 90,75
nochicco
16-10-2010 cosi come salta all'occhio la mia credit local (dexia) che dal massimo in denaro a 65 (dove
22:58 vet mi aveva giustamente detto di vendere) ora sta a 55 denaro. un lotto a 61,5 I'ho fatto
fuori 2 giorni fa, ma me ne resta ancora uno, qui mi sono fumato un bel gain.... purtroppo
3191/31901 non tutte le ciambelle escono col buco. pensare che solo ieri si vendeva ancora a 60. é
letteralmente affondata.
qui ho fatto l'errore di innamorarmi del titolo. ERRORE STUPIDO DOMANI SIA UNA
GIORNATA MIGLIORE .....................
10 vado a casa, see you tomorrow
CHE DOMANI SIA UNA GIORNATA MIGLIORE pensa che io ero e sono in gain con la
BPNYV 290 ma non sono uscito perche' non ho trovato di meglio
Citazione:
Originalmente inviato da nochicco
CHE DOMANI SIA UNA GIORNATA MIGLIORE pensa che io ero e sono in gain con
la BPNV 290 ma non sono uscito perche' non ho trovato di meglio
bosmeld apparte dexia, a me i cali non dispiaccioni..... ho liquidato quasi tutto in tempo.
16-10-2010
23:07 se avessi venduto con i prezzi del denaro di oggi, avrei incassato 17k in meno in totale....
3191/31902

ma la cosa pid importante € che sarei rimasto incastrato.

invece sono bello liquido.

la cosa importante ora sard entrare nel momento giusto, altrimenti tutto sto ambaradam non
avrebbe senso.
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frankiemachine
16-10-2010 . . . .
23:14 perdonate, ma siete entrati per cassettarlo o puntando su un ritorno in area 100 quanto
' prima??
3191/31903
quantotanto Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da nochicco
23:16 CHE DOMANI SIA UNA GIORNATA MIGLIORE pensa che io ero e sono in gain con
la BPNV 290 ma non sono uscito perche' non ho trovato di meglio
3191731904 | \ica serve trovare subito qualcosa di meglio...si vende e si rientra piu bassi
quantotanto Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da frankiemachine
23:19 perdonate, ma siete entrati per cassettarlo o puntando su un ritorno in area 100 quanto
prima??
3191/31905 Dipende dall'eta io il 21 lo cassetto, il 41 spero di farci trading, € molto pil reattivo.
Ho visto che nei giorni scorsi qualcuno si & proposto di entrare su KBC. Segnalo che quel
rottweiler gruppo ¢ alquanto presente/esposto in Irlanda:
16-10-2010
23:27 Irish bank. mortgages Ireland. Irish mortgages - KBC Bank
3191/31906 | E' questa, forse, la ragione per cui 1'azione KBC ha sofferto particolarmente oggi.
Occhio!
Citazione:

Originalmente inviato da fabbro

Tornando alla perpetual UT2 General Electric il mio unico dubbio ¢ se Basilea 3

¢ per le banche e solvency 2 sara per le assicurazioni , per General Electric su

uantotanto cosa dovremo studiare ? Cioe ,siccome 10 mi sono deciso di timidamente entrare
(11 6-10-2010 sulle VECCHIE perpetual bancarie e assicurative soltanto da inizio ottobre
7330 scorso proprio alla luce di Basilea 3(sperando che solvency 2 sia simile se non
’ uguale), su General Electric (finanziaria)o caso mai su Lottomatica , quali

3191/31907 saranno 1 dettami che queste duen dovranno seguire (sempre se ci siano) ?

Basilea3 e Solvency?2 hanno lo scopo di stabilizzare banche e assicurazioni.

Non mi risulta ci sia nulla per i corporate.

Io con le perpetuals di questi ci andrei pil cauto...i bilanci, a differenza delle
banche, sono difficilmente aggiustabili e se dovessero risultare perdite sono
convinto che sarebbero ben contenti di non pagare cedole...non hanno l'immagine
da difendere.

Citazione:
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bosmelzd Originalmente inviato da frankiemachine
16j10' 010 perdonate, ma siete entrati per cassettarlo o puntando su un ritorno in area 100 quanto
23:31 prima??
3191/31908
io non ho idea, dipende da come girano le cose. se domani fa 1 punto, é capace che vendo e
poi me ne vado qui:
Platinum Lace London
ferdo vuoi venire???
nochicco Che continua a stornare??????? Oppre ¢e' finita qui......
16-10-2010 Citazione:
23:34 . o
Originalmente inviato da quantotanto
3191/31909 mica serve trovare subito qualcosa di meglio...si vende e si rientra pill bassi
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
ferdo io non ho idea, dipende da come girano le cose. se domani fa 1 punto, é capace che vendo
16-10-2010 e poi me ne vado qui:
23:35 Platinum Lace London
3191/31910
ferdo vuoi venire???
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
maxinblack io non ho idea, dipende da come girano le cose. se domani fa 1 punto, é capace che vendo
16-10-2010 e poi me ne vado qui:
23:36 Platinum Lace L.ondon
3192/31911
ferdo vuoi venire???
Ma perche' in Italia non ci sono locali cosi siamo proprio da terzo mondo
quantotanto Citazione:
16-10-2010 Originalmente inviato da nochicco
23:45 Che continua a stornare??????? Oppre ¢' finita qui......
3192/31912 Dipendera molto dai risultati che saranno resi noti domani. Se non saranno buoni e visto

cosa sta succedendo ai mercati in questi ultimi giorni, penso che scendera ancora.
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Citazione:

Originalmente inviato da quantotanto

Basilea3 e Solvency?2 hanno lo scopo di stabilizzare banche e assicurazioni.

Non mi risulta ci sia nulla per i corporate.

Io con le perpetuals di questi ci andrei piu cauto...i bilanci, a differenza delle banche, sono

fabbro e . e . . .
16-10-2010 difficilmente aggiustabili e se dovessero risultare perdite sono convinto che sarebbero ben
2345 contenti di non pagare cedole...non hanno l'immagine da difendere.
lo immaginavo e difatti di queste NON bancarie ne assicurative tipo Lottomatica, non ho una
3192/31913 | lira.
E anche se la General Electric mi potrebbe attrarre, non mi sconfifera che pur essendo UT2
,il rimborso te lo possano fare penare, anche perche lo spread sul'EURIBOR post call non ¢
mai eclatante e quindi potrebbero lasciarle in vita .
Purtroppo pero si torna al solito problema delle cv in cui il maggior numero di queste sono
sempre bancarie e talora ,ma molto raramente, assicurazioni (ad esempio Vittoria).
cosi ormai allora ho perso il treno io li ho in carico a 68,5 dovevo vendere caso mai quando
erano a 84 avrebbe avuto senso .....cmq se ho capito tutte stanno stornando per paura mercato
nochicco irlandese e greco .....ok pazienza e' gia ' la seconda volta che mi frega .....teniamo c'e' cmq
16-10-2010 | una buona cedola
23:58 Citazione:
Originalmente inviato da quantotanto
3192/31914 . N . . L . L
Dipendera molto dai risultati che saranno resi noti domani. Se non saranno buoni e visto
cosa sta succedendo ai mercati in questi ultimi giorni, penso che scendera ancora.
Citazione:
Originalmente inviato da bosmeld
giornata ancora di cali.
oggi hanno bastonato pid degli altri giorni.
salta all'occhio la Lodi, che ora si compra a 90,75
zetaS9
11-11-2010 . . . . . . L
cosi come salta all'occhio la mia credit local (dexia) che dal massimo in denaro a 65 (dove
00:23 . . . \
vet mi aveva giustamente detto di vendere) ora sta a 55 denaro. un lotto a 61,5 I'ho fatto
319231915 fuori 2 giorni fa, ma me ne resta ancora uno, qui mi sono fumato un bel gain.... purtroppo

non tutte le ciambelle escono col buco. pensare che solo ieri si vendeva ancora a 60. é
letteralmente affondata.

qui ho fatto l'errore di innamorarmi del titolo. ERRORE STUPIDO

io vado a casa, see you tomorrow

Ciao grande Bos , preso oggi pom. un primo 1/2 cip di Lodi 512 a 90, vediamo se scende
ancora prendo l'altro 1/2.
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zeta59 Citazione:

11-11-2010 | Originalmente inviato da nochicco
00:26 CHE DOMANI SIA UNA GIORNATA MIGLIORE pensa che io ero e sono in gain con
la BPNV 290 ma non sono uscito perche' non ho trovato di meglio

3192/31916

uscito dalla 373 ieri in zona cesarini a 83,125 , oggi si ricoprava a 80 tondi - 3 punti in gg.
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