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AAAA4T 1
amorgos34 33
angy2008 2
ari 5
bellyfull 4
bia06 20
bosmeld 40
caligola2005 1
captharlock 6
Cat_ XL 17
CBonacieux 6
claudioborghi 1
Coche 2
dierre 2
diritto 1
Discepolo 1
discipline 11
donadoli 3
fabbro 1
fabriziof 7
ferdo 25
fidw99 4
GianniMello 1
giapo27 1
gionmorg 16
joelabrendola 2
lambda 4
lupomar 1
mago_gambamerlo 4
Mais78 5
marc 1
marketa 3
Martilde 1
Massimum 1
max3001 1
maxinblack 2
maxolone 10

MRPINK 15
negusneg 6
niksala 10

no_perpetual_no_party
Omero 2

onik 5

ono 1

Pabloz 1

Peco 3

PeterPan 1
pier_pat 10

reef 4
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ricciod3 28
Rottweiler 10
rowing 2
russiabond 3
samantaao 7
solenoide 8
statemiasentire 1
stefmas 4
The_Alchimist 8
thoor 1

tomcat 2
Topgun1976 21
Vet 34

zetaS9 7
Zorba 52

BE0934378747 CH0010916325 DEO00OAOD24Z1 DEOOOAODEN75 DEOOOAODY W70
FR0000572646 FR0010814558 FR0010815464 NL0000113868 NL0000121416
USF1058YHV32 USG0744GAA60 XS0110537429 XS0119643897 XS0131512450
XS0171467854 XS0172565482 XS0178243332 XS0179060974 XS0187162325
XS0205497778 XS0223454512 XS0225369403 XS0234434222 XS0237530497
XS0266838746 XS0266971745 XS0269908074 XS0304963290 XS0356521160
XS0371711663 XS0393640346 XS0456541506 XS0545782020

statistiche
numero isin
citati=34

Zorba

21-01-2011 16:06

Citazione:

Originalmente inviato da fabriziof (Messaggio 1984209)

su hsh ti rispondo io ,61-64 sui mkt tedeschi.quanto ad aib ho deciso di farla diventare la mia scommessa

dell'anno,fate il tifo per me:help:

Ti siamo vicini:vicini: Onore al coraggio!

ferdo

21-01-2011 16:07

Bos,

su BBG cosa ti da su Alpha Euribor?
da Onvista discesa in picchiata

¢ uscito qualche comunicato su Alpha?!
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Le altre Alpha mi sembrano costanti.
O solo perche ¢ venerdi.

Ps ti ricordi di vedere per Bol?

zetaS9

21-01-2011 16:16

Buon pomeriggio e buon W.E.
alcuni prezzi last da I.W. (solo denaro)

BPCE 269 99,25
SNS 523 101,30
ISP 663 95,75

BPVN373 77,30

bosmeld

21-01-2011 16:37

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1984198)
Grazie Bos! Quanto quotano l'altra HSH e la Resparcs in euro?

Oggi si chiude I'OPA di AIB...

resparc euro 42 denaro 43,5 lettera

hsh h15 62 denaro 64 lettera

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1984239)
Bos,

su BBG cosa ti da su Alpha Euribor?

da Onvista discesa in picchiata

¢ uscito qualche comunicato su Alpha?!
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Le altre Alpha mi sembrano costanti.
O solo perche ¢ venerdi.

Ps ti ricordi di vedere per Bol?

alpha mi sembra pid o meno tutto li.

per boi mi sono proprio scordato, che dovevo fare?

Zorba 21-01-2011 16:46

Grazie Bos:up:

Credo che Ferdo si riferisse al numero di T1 outstanding di BOL.

bellyfull 21-01-2011 17:03

:ciao:
e' da qualche tempo che nn riesco piu a leggervi di continuo...
appena ho un po' di tempo una visitina me la faccio ma starvi dietro e' duro con tutte ste pagine scritte...

Un saluto particolare a bos ( che vedo con piacere che ora anziche chiedere prezzi li fornisce!!!
:up::up::up:), a mais e a tutti voi che fate di questo forum un posto unico x le nostre amate perp...!!!

In questa giornata di buoni rialzi auguro buon gain a tutti!!!:cool::cool:

Ciaoo

riccio43 21-01-2011 17:37

Citazione:
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Originalmente inviato da zeta59 (Messaggio 1984275)
Buon pomeriggio e buon W.E.

alcuni prezzi last da . W. (solo denaro)

BPCE 269 99,25
SNS 523 101,30
ISP 663 95,75

BPVN373 77,30

bpce 269 comprate 99.5
bp 373 vendi/ute 77.5

bosmeld

21-01-2011 17:55

bosmeld fund

Nav bosmeld fund 15/12/2010 100

Nav bosmeld fund 31/12/2010 101,03
Nav bosmeld fund 07/01/2011 101,60
Nav bosmeld fund 14/01/2011 106,84
Nav bosmeld fund 21/01/2011 109.05

speriamo bene. € stato una buona settimana, nonostante abbia fatto qualche errore grosso. in particolare

venduto troppo in fretta diritti Banco popolare.

per non parlare poi di intesa, che ho venduto diversi gionri fa, e che ha performato benissimo.

cmq speriamo bene e MASSIMA ATTENZIONE.

quando tutto sembra andare bene, meglio per sicurezza portarsi dietro I'ombrello

amorgos34

21-01-2011 20:43

Citazione:
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Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1984638)
Nav bosmeld fund 15/12/2010 100

Nav bosmeld fund 31/12/2010 101,03

Nav bosmeld fund 07/01/2011 101,60

Nav bosmeld fund 14/01/2011 106,84

Nav bosmeld fund 21/01/2011 109.05

L'oracolo di Omaha aveva iniziato con la "Buffett Partnership”, potresti chiamarla "Bosmeld Partnership"
e farne sottoscrivere quote a parenti o amici come fece Lui. :)

bosmeld 21-01-2011 23:39

Bank of ireland

xs021317829 600.000.000 euro ora sono 215.866.000
xs0125611482 600.000.000 euro ora sono 253.353.000
IE0000750319 150.000.000 euro ora sono 80.240.000
x50268599999 500.000.000 euro ora 5.070.000
Gb0000510312 75.000.000 euro

usg12255aa64 800.000.000 ora 61.271.000

usg12250AA77 erano 400.000.000 euro ora sono 19.797.000

x80165122655 erano 350.000.000 euro ora sono 40.146.000

dovrebbero essere queste le tier 1

Mais78 22-01-2011 11:42
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Citazione:

Originalmente inviato da PeterPan” (Messaggio 1983719)
Dove lo vedi che continuano a scendere? :eek:

Qualcuno ha i prezzi OTC di BAWAG XS0119643897?

Grazie

stavo per chiedere la stessa cosa, io la vedo in leggera salita rispetto ai giorni scorsi

onik 22-01-2011 12:04

3 Allegato/i
riprendo da inizio 2011 la pubblicazione dei pdf.

maxolone 22-01-2011 13:35

Noto con dispiacere una diminuzione notevole di interventi. D'accordo che le cose stanno andando meglio
ma non bisogna mai abbassare la guardia e comunque sempre ricercare migliori investimenti ed opportunita’
nel mondo P. A questo riguardo vorrei ringraziare bosmeld e zorba che sono sempre i piu' presenti ed i piu'
disponibili ad aiutare. E' facile intervenire una tantum per chiedere o una tantum per dare sentenze...ben piu'
difficile il lavoro continuo dei 2 sopracitati. Thanks again.

riccio43 22-01-2011 13:45

Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1985151)

Noto con dispiacere una diminuzione notevole di interventi. D'accordo che le cose stanno andando
meglio ma non bisogna mai abbassare la guardia e comunque sempre ricercare migliori investimenti ed
opportunita' nel mondo P. A questo rig uardo vorrei ringraziare bosmeld e zorba che sono sempre i piu'
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presenti ed i piu' disponibili ad aiutare. E' facile intervenire una tantum per chiedere o una tantum per
dare sentenze...ben piu' difficile il lavoro continuo dei 2 sopracitati. Thanks again.

bravo max mi associo senz'altro ai ringraziamenti ai nostri due amici a Bosmeld in
particolare perche' ho avuto occasione di conoscerlo ed e' persona brava e preparata. Naturalmente
aspettiamo sempre di conoscere la composizione del Bosmeld fund :up::up:

C.Bonacieux 22-01-2011 13:54

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1985157)

bravo max mi associo senz'altro ai ringraziamenti ai nostri due amici a Bosmeld in

particolare perche' ho avuto occasione di conoscerlo ed e' persona brava e preparata. Naturalmente
aspettiamo sempre di conoscere la composizione del Bosmeld fund :up::up:

Sottoscrivo totissimo corde complimenti e ringraziamenti ai due dioscuri delle perpetue.
:up::bow::clap::Y:fonzie::wow::winner::angel:
:cinque::clapclap::mano::yeah::cin::pollicione:

:king::ola:

gionmorg 22-01-2011 14:03

Citazione:

Originalmente inviato da onik (Messaggio 1985076)
riprendo da inizio 2011 la pubblicazione dei pdf.

Ciao onik, scusa la domanda ma vi seguo attivamente da poco, di cosa si tratta?

onik 22-01-2011 14:05
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Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1985162)
Ciao onik, scusa la domanda ma vi seguo attivamente da poco, di cosa si tratta?

niente di che, semplicemente i1 post del thread in formato pdf per
-- lettura off line

-- ricerche

-- da stampare per il futuro museo "delle perpetue" :)

gionmorg 22-01-2011 14:07

Citazione:

Originalmente inviato da onik (Messaggio 1985163)

niente di che, semplicemente i post del thread in formato pdf per
-- lettura off line

-- ricerche

-- da stampare per il futuro museo "delle perpetue" :)

ahahahah
Grazie.

Rottweiler 22-01-2011 17:31

Quali perpetuals saranno richiamati nel 2011?

Ho provato ad esaminare i bonds con possibile call nel 2011, e li ho suddivisi in diverse categorie, le
seguenti:

a)titoli di societa in difficolta. Tipicamente hanno un corso molto basso per il rischio che li connota e
offrono, in caso di richiamo o di tender offer, le soddisfazioni maggiori. E’ un po’ come cercare il jolly nel
mazzo...

b)titoli di societa di solidita da discreta ad alta, che pero, in un momento di difficolta hanno saltato almeno
una call. E’ lungo I’elenco dei titoli che nel 2011 hanno la prima possibile call oppure la riproposizione di
una call non avvenuta: Erste, Bawag, KBC, Natixis, Banco Popular, Rabo, RZB, Santander, Rotschild,
Aegon, Allianz, Axa, ING, DB/DPB, CA, CNP, Furstenberg e altri. Diventa molto difficile cercare di
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individuare, tra questi, i titoli con maggiori probabilita di essere callati.

Provo a considerarne alcuni, tra quelli che quotano almeno una decina di punti da 100 e di emittenti di buon
livello:

*Axa: ha preso I’abitudine di saltare parecchie call, adducendo forse le incertezze di Solvency 2. In attesa
che quel quadro si chiarisca (probabilmente da aprile 2011), diventa difficile attendersi che Axa riprenda a
callare.

*CNP Assurances ed Aegon: anche per questi emittenti ¢ difficile ritenere probabile il richiamo. Per tutti gli
assicurativi, la ragione (o se si preferisce: la scusa) ¢ data dall’incertezza normativa, maggiore di quella che
si ha con i bancari. Bisogna poi ricordare che Aegon ha promesso di ripagare il debito con lo Stato entro il
giugno 2011.

*Credit Agricole: la regola che la banca si ¢ sin qui data ¢ di callare tutte le step-up. Pil incerta la politica
sulle altre. Difficile prevedere se quelle ad oggi non richiamate lo saranno alla prossima occasione.

*DB e DPB, cosi come Santander, Erste. KBC e altre hanno saltato una o pit call, comprese alcune recenti.
Forse la tender offer ¢ pili probabile di una call?

*Rabobank; tenuto conto che ¢ tra le piu attive con le nuove emissioni, ¢ strano che lasci in circolazione un
bond non richiamato. Se valesse la regola dell’immagine, questo bond dovrebbe essere richiamato al
prossimo giro (marzo, se non sbaglio).

o)titoli di societa che hanno sempre richiamato, con quotazioni prossime a 100. Questi si possono
considerare interessanti solo per chi intenda “parcheggiarsi” con buon rendimento.

d)titoli di societa che hanno sempre richiamato, con quotazioni lontane da 100. Mi pare che ricadano in
questa categoria solo tre bonds: uno dei BaCa, un Credit Logement e il BNP 319. Sarebbe sbagliato dire che
questi bonds offrano le migliori opportunita, senza incorrere nel rischio emittente, se si giudica sulla base
della consuetudine delle banche? Anche se il mercato non “prezza” questa probabilita. Va annotato peraltro
che nel novembre 2009 BNP ha offerto di acquistare a 66 (poco pil del corso del momento) un perpetual a
tasso variabile (Isin FRO000572646 che non trovo nelle nostre tabelle). Esiste pertanto un precedente BNP
(anche se in un momento diverso) non proprio incoraggiante.

Credo che nelle prossime settimane e mesi dovremmo fare uno sforzo maggiore per cercare di capire quali
bonds hanno pill probabilita di essere richiamati/opati.

Commenti?
P.S. per Negus: credo che la Credit Suisse CHO010916325 e la Barclays XS0110537429 presenti nella tua

lista siano state callate (verde!). Invece Santander Banespa USG0744GAA60 e DPB DEOOOAODEN75
hanno saltato (rosso!). Per favore non prendere per oro colato il mio messaggio e verifica.

onik 22-01-2011 18:14

Schede calcolo rend. in google doc

Ciao,
ho aperto un thread sulla possibilita' di condividere il calcolo dei rendimenti utilizzando google docs

10
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thread : Schede calcolo rend. in google doc

Reef ed io pensiamo che sia una cosa utile.
Volevamo sapere cosa ne pensa il thread e se vale la pena portare avanti un lavoro del genere.

ciao
onik/kino

Coche 22-01-2011 18:45

@ onik ,grazie mille del ottimo lavoro che svolgi.

bia06 22-01-2011 18:47

Ottimo spunto. Proposta.
Ciao Rott,

ottimo spunto.

Se ci organizziamo per collettare le info (per esempio chi dispone di bbl o reuters potrebbe verificare chi ha
ricevuto aiuti di stato e quanti ne ha restituiti nonche il flottante residuo delle emissioni)

mi offro per costruire e manutenere file ad hoc da aggiungere a pagina 1.

In alternativa, provo umilmente a proporre, al file di Negus si potrebbero aggiungere colonne al fondo con
info del genere ed attribuire una colorazione diversa (nella colonna isin) in base alle 4 categorie di
probabilita che hai individuato Tu.

Buona domenica.:)

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1985252)
Ho provato ad esaminare i bonds con po

ssibile call nel 2011, e li ho suddivisi in diverse categorie
Commenti?

11
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ferdo 22-01-2011 18:57

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1984990)
xs021317829 600.000.000 euro ora sono 215.866.000

xs0125611482 600.000.000 euro ora sono 253.353.000
IE0000750319 150.000.000 euro ora sono 80.240.000
x50268599999 500.000.000 euro ora 5.070.000
Gb0000510312 75.000.000 euro

usg12255aa64 800.000.000 ora 61.271.000

usg12250AA77 erano 400.000.000 euro ora sono 19.797.000
xs0165122655 erano 350.000.000 euro ora sono 40.146.000

dovrebbero essere queste le tier 1

Grazie Bos!

Il totale sono i 750 Mio Eur dell'articolo.

Be' consolante vedere che della 482 ce ne ¢ in giro ancora il 40%;
altre emissioni sono state praticamente ricomprate tutte.

cmgq speriamo tirino su 'sti 200 mio Eur

ferdo 22-01-2011 19:03

Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1985151)

Noto con dispiacere una diminuzione notevole di interventi. D'accordo che le cose stanno andando
meglio ma non bisogna mai abbassare la guardia e comunque sempre ricercare migliori investimenti ed
opportunita' nel mondo P. A questo riguardo vorrei ringraziare bosmeld e zorba che sono sempre i piu'
presenti ed i piu' disponibili ad aiutare. E' facile intervenire una tantum per chiedere o una tantum per
dare sentenze...ben piu' difficile il lavoro continuo dei 2 sopracitati. Thanks again.

imho la diminuzione di interventi (non di frequentazione) & solo dovuta al fatto che le "puntate” sono state
fatte ad inizio anno ed ora si guarda la roulette girare :cool:

12
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.....

Coche 22-01-2011 19:11

@ fredo

imho,sono d'accordo con quel che dici anche se i cassettisti (io ad esempio) con poca liquidita ,non possono
che aspettare ed ascoltarvi per meglio operare un domani.

Ringrazio fin da ora coloro che continuano a postare.

bia06 22-01-2011 19:20

Come ¢ andata a finire?

Ciao Sole, ciao a Tutti,
¢ poi stata richiamata che vi risulti?:)

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1781607)

Ciao,

sapete qualcosa di questa 1t2 DE0001397081? ha call il 4 novembre e sta sotto 94 , nessuno crede che la
richiameranno ? euribor 3m + 0,8 dopo la call

solenoide 22-01-2011 20:43

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1985322)
Ciao Sole, ciao a Tutti,
¢ poi stata richiamata che vi risulti?:)

http://www.investireoggi.it/forum/18...post29363.html nooo: (: (:(:(

13
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statemiasentire 23-01-2011 09:39

vorrei sapere cosa risulta o cosa si prevede oggi sul rimborso a marzo della Antonveneta.
grazie a chi vorra rispondermi.

Zorba 23-01-2011 11:15

Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1985151)

Noto con dispiacere una diminuzione notevole di interventi. D'accordo che le cose stanno andando
meglio ma non bisogna mai abbassare la guardia e comunque sempre ricercare migliori investimenti ed
opportunita’' nel mondo P. A questo riguardo vorrei ringraziare bosmeld e zorba che sono sempre i piu'
presenti ed i piu' disponibili ad aiutare. E' facile intervenire una tantum per chiedere o una tantum per
dare sentenze...ben piu' difficile il lavoro continuo dei 2 sopracitati. Thanks again.

Ciao Max:), credo che la lacuna di interventi sia dovuta anche a un minor entusiasmo da parte di molti
verso questa asset class: credo ci abbia gia illuso almeno 2 volte sulla salita definitiva (salvo poi tornare al
punto di partenza). In aggiunta, i titoli pit seguiti dal forum (leggi le italiane e in parte gli IRS10), hanno un
po' deluso: UBI e MPS non callano (anche se hanno fatto il regalino post call), Intesa galleggia sotto la pari,
BACA ¢ la bella di Siviglia, etc... La stessa Basilea III non ha dato il propano che ci saremmo aspettati...
Per finire, si sono aperte anche opportunita interessanti sui BTP.

Cmgq il forum € come un bar di paese: la porta & sempre aperta. Qualche sera megabisboccia collettiva fino
alle 2 del mattino, altre sere partita a briscola facendo fatica a trovare il quarto.:D

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1985309)

imho la diminuzione di interventi (non di frequentazione) & solo dovuta al fatto che le "puntate” sono
state fatte ad inizio anno ed ora si guarda la roulette girare :cool:

altre novita i rilievo non ne sono uscite :zzzz:

Ad ogni salita il problema vero non & quando uscire, ma se uscire. Un esempio per tutti: BACA va a 62,
cosa fare?:mmmm: Ci si accontenta del gain o si tiene e si va a vedere la call:eeh:? lo rimango super
cassettista su questo titolo, ma mi rendo conto che a fine 2010 non ¢ stata la strategia pili remunerativa (con
ottica breve periodo).

14
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Gianni.Mello 23-01-2011 11:58

Citazione:

Originalmente inviato da statemiasentire (Messaggio 1985428)
vorrei sapere cosa risulta o cosa si prevede oggi sul rimborso a marzo della Antonveneta.
grazie a chi vorra rispondermi.

notizia vecchia gia' abbondantemente discussa...

18 Gennaio 2011 h.18:50

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. ha deciso oggi di incrementare lo spread per gli strumenti del tipo
preferred securities effettuate da Mps Capital Trust I per *350.000.000 (ISIN XS0121342827) e da
Antonveneta Capital Trust I per * 80.000.000 (ISIN XS0122238115) (le Preferred Securities ), non
richiamando tali strumenti alla prima data utile per il rimborso (rispettivamente, il 7 febbraio 2011 e il 21
marzo 2011).

Il nuovo spread sul tasso EURIBOR a tre mesi sara pari a 630 punti base e decorrera, per ciascuna
emissione di Preferred Securities, a partire dalla rispettiva prima data utile per il rimborso, sostituendo il
livello previsto contrattualmente. I dettagli sono riportati nella seguente tabella:

C.Bonacieux 23-01-2011 13:10

Premessa: essendo io una neofita:reading:, potrebbe trattarsi d'una domanda sciocca, quindi non
:mad::transf::nero::zappo: con me

Il sole24ore di oggi dedica un lunghissimo servizio alla necessita, per le banche di mezzo mondo comprese
quelle italiane, di ricapitalizzarsi in modo erculeo per affrontare Basilea III. E fin qui nulla di nuovo.
Conclude pero l'articolo dicendo che, per i prossimi anni, gli azionisti delle suddette banche (che non
elenca, ragionando in termini di Paese) dovranno scordarsi i dividendi.

Ora: se il pagamento delle cedole delle perpetue ¢ legato al fatto che 1'emittante abbia pagato un dividendo,
questa premessa non dovrebbe avere riflessi sulle perpetue bancarie?

15
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amorgos34 23-01-2011 13:26

Citazione:

Originalmente inviato da C.Bonacieux (Messaggio 1985523)

Conclude pero I'articolo dicendo che, per i prossimi anni, gli azionisti delle suddette banche (che non
elenca, ragionando in termini di Paese) dovranno scordarsi i dividendi.

Ora: se il pagamento delle cedole delle perpetue ¢ legato al fatto che I'emittante abbia pagato un
dividendo, questa premessa non dovrebbe avere riflessi sulle perpetue bancarie?

Ottima domanda,dubbio che mi sono posto anch'io. Ritengo che qualche spicciolo di utile (ci sono dietro
Fondazioni che PRETENDONO uno straccetto di dividendo ) lo distribuiranno comunque. ;)

amorgos34 23-01-2011 13:33

zorba non leggere...
Prossima settimana , secondo il mio scadenziario, entrero in una p.
Sono nel mirino:

Cred Mutuel XS0393640346 (qualcuno I'ha presa ? )
Cred Agricole FRO010670422

Ammetto di essere diventato un cedolista.

Per il 2017-2019 avrd bisogno di minus per compensare plus.

Buona domenica a tutti :)

onik 23-01-2011 14:16

2 Allegato/i
Citazione:

16
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Originalmente inviato da C.Bonacieux (Messaggio 1985523)
Premessa: essendo io una neofita:reading:, potrebbe trattarsi d'una domanda sciocca, quindi non
:mad::transf::nero::zappo: con me

11 sole24ore di oggi dedica un lunghissimo servizio alla necessita, per le banche di mezzo mondo
comprese quelle italiane, di ricapitalizzarsi in modo erculeo per affrontare Basilea III. E fin qui nulla di
nuovo.

Conclude pero I'articolo dicendo che, per i prossimi anni, gli azionisti delle suddette banche (che non
elenca, ragionando in termini di Paese) dovranno scordarsi i dividendi.

Ora: se il pagamento delle cedole delle perpetue ¢ legato al fatto che I'emittante abbia pagato un
dividendo, questa premessa non dovrebbe avere riflessi sulle perpetue bancarie?

ecco la prima parte

onik 23-01-2011 14:30

1 Allegato/i
seconda parte

bosmeld 23-01-2011 14:48

ho molto cash libero,

sto pensando che cosa prendere, ma non so perché¢ mi vengono in mete sempre solo distressed:eek::eek:

e sto pensando un pochino anche a qualche 1t2.

cmgq io mps, ubi e Co le lascio li dove sono. per andare su questi titoli c'¢ sempre tempo.

ora bisogna provare a cavalcare qualche toro in corsa.
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Zorba 23-01-2011 15:11

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1985557)
ho molto cash libero,

sto pensando che cosa prendere, ma non so perché¢ mi vengono in mete sempre solo distressed:eek::eek:

e sto pensando un pochino anche a qualche 1t2.

cmq io mps, ubi e Co le lascio li dove sono. per andare su questi titoli c¢'¢ sempre tempo.

ora bisogna provare a cavalcare qualche toro in corsa.

Mi fai morire:lol::up:

ferdo 23-01-2011 15:21

Citazione:

Originalmente inviato da C.Bonacieux (Messaggio 1985523)

Ora: se il pagamento delle cedole delle perpetue ¢ legato al fatto che I'emittante abbia pagato un
dividendo, questa premessa non dovrebbe avere riflessi sulle perpetue bancarie?

pit che dvd distribuiti sulle azioni guarderei gli utili fatti
PS sull'altro 3ead iniziato dal Negus, giorni fa c'erano 2 paginette di S&P che davano l'effetto sul Tier 1 di
basilea 3 secondo i paesi:

quelle che uscivano peggio sono le tedesche e le austriache a causa del peso delle p. ;)

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1985532)
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Buona domenica a tutti :)

OT ariguardo della nota in calce
da quando non guardo piu la tele sono pit ricco (spiritualmente :rolleyes:)

C.Bonacieux 23-01-2011 15:35

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1985568)
pit che dvd distribuiti sulle azioni guarderei gli utili fatti

PS sull'altro 3ead iniziato dal Negus, giorni fa c'erano 2 paginette di S&P che davano l'effetto sul Tier 1
di basilea 3 secondo i paesi:
quelle che uscivano peggio sono le tedesche e le austriache a causa del peso delle p. ;)

si, infatti anche il sole24ore di oggi riporta una schema da cui emerge lo stesso risultato

Zorba 23-01-2011 15:43

Allied Irish to make $2.5 bln on buyback -report
DUBLIN | Sun Jan 23, 2011 6:12am EST

DUBLIN Jan 23 (Reuters) - Allied Irish Banks (ALBK.I) is poised to make 1.9 billion euros ($2.57 billion)
on a heavily discounted buy-back of subordinated debt, The Sunday Times reported, quoting unnamed
sources.

Allied Irish has offered to buy back a total of 3.9 billion euros of subordinated debt at a 70 percent discount,
broadly in line with secondary market levels, in a bid to cut its capital needs. [ID:nLDE70C1J8]

The deadline for the tender closed on Friday and the bank is expected to announced the details early next
week.

After fellow lender Bank of Ireland (BKIR.I) ran a similar exercise last month and got a 45 percent take-up,
analysts expected demand of around 50 percent for Allied Irish's offer, but the Sunday Times quoted
sources as saying the final outcome would now be closer to 75 percent.

A take-up of 70 percent of the total, at the 70 percent discount, would amount to a gain of about 1.9
billion euros, by Reuters calculations.

A spokeswoman for the bank said it would not comment on the report.

Allied Irish, effectively nationalised late last year after a 3.7 billion euro state capital injection, needs to

19



http://www.reuters.com/finance/stocks/overview?symbol=ALBK.I
http://www.reuters.com/places/ireland
http://www.reuters.com/finance/stocks/overview?symbol=BKIR.I

Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

raise an additional 6.1 billion capital by the end of February to meet new targets set under Ireland's 85
billion euro IMF/EU bailout. (Reporting by Padraic Halpin; Editing by Will Waterman) ($1=.7389 EURO)

% k ok

Ha aderito il 70-75% del totale delle L'T2: ottimo per chi ha tenuto i titoli. Lo spettro dell'OPA alla Anglo si
allontana un pochino...:up:

Zorba 23-01-2011 16:58

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1985557)

ora bisogna provare a cavalcare qualche toro in corsa.

Rodeo su queste?:eek::titanic::lol:

https://www.boerse-stuttgart.de/rd/e.. BE.STU&lang=en

thoor 23-01-2011 16:59

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1985157)

bravo max mi associo senz'altro ai ringraziamenti ai nostri due amici a Bosmeld in

particolare perche' ho avuto occasione di conoscerlo ed e' persona brava e preparata. Naturalmente
aspettiamo sempre di conoscere la composizione del Bosmeld fund :up::up:

mi associo ai ringraziamenti e ai complimenti ....non poendo ,,,e non avendo le competenze per poter fare di
piu':ciao:

20



http://blogs.reuters.com/search/journalist.php?edition=us&n=padraic.halpin&
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/en/anleihen/factsheet?sSymbol=AIBE.STU&lang=en

Investire Oggi - perpetue_week 04 2011 - © onik

Zorba 23-01-2011 17:38

Germania, esposto degli azionisti di WestLB contro la Commissione europea - 21/01/2011

L obiettivo ¢ di ottenere una nuova dilazione dei tempi relativi alla cessione di Westlmmo, divisione del
gruppo...

Un associazione formata da casse di risparmio tedesche, che detiene una partecipazione pari al 25% nel
capitale della banca regionale WestLLB, ha annunciato ieri di aver depositato un esposto contro la
Commissione europea. L. obiettivo ¢ di ottenere una nuova dilazione dei tempi relativi alla cessione di
Westlmmo, divisione del gruppo.

A confermarlo ¢ stato un portavoce dell associazione (la SVWL), che ha specificato che la denuncia & stata
depositata presso il Tribunale di primo grado dell Unione europea. La Commissione, infatti, esige
attualmente che la procedura di vendita della controllata di WestLB sia terminata entro il 15 febbraio
(ovvero gia sei settimane piu tardi rispetto a quanto inizialmente stabilito). Secondo le casse di risparmio,
tuttavia, non ¢ possibile portare a conclusione la cessione, dal momento che ad oggi non sono stati trovati
soggetti disposti ad acquistare la Westlmmo, principalmente «in ragione del contesto di crisi finanziaria».
Per questo la SVWL chiede che le sia concesso tempo fino al 2013 e, naturalmente, la richiesta ¢ che il
tribunale si pronunci prima della scadenza del 15 febbraio.

Si tratta di una richiesta che, al di la della questione specifica, potrebbe costituire un importante precedente
per tutti i casi in cui la Commissione ha avanzato delle richieste specifiche agli attori del mondo finanziario
che si sono trovati in difficolta nel corso della crisi. La stessa associazione aveva infatti gia depositato un
esposto nel 2009, sempre contro la Commissione, denunciando 1 imposizione di regole troppo dure

nell ambito della ristrutturazione della banca regionale. Bruxelles aveva infatti subordinato il suo ok agli
aiuti pubblici a WestLB dalla Renania-Westfalia ad importanti cambiamenti nell istituto di credito: tra
questi figurava anche la separazione dalla stessa Westlmmo e la ricerca di un nuovo proprietario.

russiabond 23-01-2011 17:46

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1985461)

Ciao Max:), credo che la lacuna di interventi sia dovuta anche a un minor entusiasmo da parte di molti
verso questa asset class: credo ci abbia gia illuso almeno 2 volte sulla salita definitiva (salvo poi tornare
al punto di partenza). In aggiunta, i titoli piu seguiti dal forum (leggi le italiane e in parte gli IRS10),
hanno un po' deluso: UBI e MPS non callano (anche se hanno fatto il regalino post call), Intesa galleggia
sotto la pari, BACA ¢ la bella di Siviglia, etc... La stessa Basilea III non ha dato il propano che ci
saremmo aspettati... Per finire, si sono aperte anche opportunita interessanti sui BTP.

Cmgq il forum ¢ come un bar di paese: la porta ¢ sempre aperta. Qualche sera megabisboccia collettiva
fino alle 2 del mattino, altre sere partita a briscola facendo fatica a trovare il quarto.:D
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Ad ogni salita il problema vero non ¢ quando uscire, ma se uscire. Un esempio per tutti: BACA va a 62,
cosa fare?:mmmm: Ci si accontenta del gain o si tiene e si va a vedere la call:eeh:? Io rimango super
cassettista su questo titolo, ma mi rendo conto che a fine 2010 non ¢ stata la strategia pill remunerativa

(con ottica breve periodo).

Chiarissimo quadretto della situazione ....:up:

fabriziof

23-01-2011 18:22

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1985609)
Rodeo su queste?:eek::titanic::lol:

https://www.boerse-stuttgart.de/rd/e.. BE.STU&lang=en

qualcuno mi viene a far compagnia sul :titanic:?

bia06

23-01-2011 18:42

Dpblt2

Ciao Sole, mi era sfuggito questo post.

Se puo consolarti, ¢ sorprendente constatare quanto bene abbia retto alla non call.

Quindi oggi rende il 2% lordo e quota 93ask:eek:...amazing....

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1985361)
http://www.investireoggi.it/forum/18...post29363.html nooo:(:(:(:(
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bia06

23-01-2011 18:54

Make whole?

Ciao,

hai provato a vedere se hanno clausole make whole e quanto proteggono?
Come vedi le obbl. con facciale alto (8-9%) al momento di Santander/BBVA?

Ciao, buona settimana a Tutti/e.:p:eek::lol:

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1985532)
Prossima settimana , secondo il mio scadenziario, entrer0 in una p.

Sono nel mirino:

Cred Mutuel XS0393640346 (qualcuno I'ha presa ? )
Cred Agricole FR0010670422

Ammetto di essere diventato un cedolista.

Per i1 2017-2019 avro bisogno di minus per compensare plus.

Buona domenica a tutti :)

Zorba

23-01-2011 19:08

Citazione:

Originalmente inviato da fabriziof (Messaggio 1985679)
qualcuno mi viene a far compagnia sul :titanic:?

Vediamo lunedi, ma credo che il tuo coraggio sara premiato (quantomeno nel breve).:up:
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giapo27 23-01-2011 19:46

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1985461)

Ciao Max:), credo che la lacuna di interventi sia dovuta anche a un minor entusiasmo da parte di molti
verso questa asset class: credo ci abbia gia illuso almeno 2 volte sulla salita definitiva (salvo poi tornare
al punto di partenza). In aggiunta, i titoli piu seguiti dal forum (leggi le italiane e in parte gli IRS10),
hanno un po' deluso: UBI e MPS non callano (anche se hanno fatto il regalino post call), Intesa galleggia
sotto la pari, BACA ¢ la bella di Siviglia, etc... La stessa Basilea III non ha dato il propano che ci
saremmo aspettati... Per finire, si sono aperte anche opportunita interessanti sui BTP.

Cmgq il forum ¢ come un bar di paese: la porta & sempre aperta. Qualche sera megabisboccia collettiva
fino alle 2 del mattino, altre sere partita a briscola facendo fatica a trovare il quarto.:D

Ad ogni salita il problema vero non ¢ quando uscire, ma se uscire. Un esempio per tutti: BACA va a 62,
cosa fare?:mmmm: Ci si accontenta del gain o si tiene e si va a vedere la call:eeh:? Io rimango super
cassettista su questo titolo, ma mi rendo conto che a fine 2010 non ¢& stata la strategia pili remunerativa
(con ottica breve periodo).

Io sono fra queli che leggo sempre tutto ma scrivo pochissimo, non per pigrizia ma per mancanza di
contributi!!

Riguardo al calo di interventi credo che fra tanti motivi dobbiamo rilevare il calo sensibile delle
obbligazioni tutte: qualche mese fa c'erano i perpetuals e niente altro (i titoli di stato, corporate senior ecc
all'1/2%)... oggi troviamo 5% con relativa facilita, quindi si guarda anche altrove:tutto qui:up:

bia06 23-01-2011 20:16

Si, in termini relativi le P sono al momento mediamente care vs i senior

Se si guarda a Banco Pop LT2 o semplicemente ai BTP/OAT al momento le P sono care.
Poi un 4-5% netto SENIOR su con durate medio-corte non ¢ pilt un'utopia:up: .

Citazione:

Originalmente inviato da giapo27 (Messaggio 1985737)

Io sono fra queli che leggo sempre tutto ma scrivo pochissimo, non per pigrizia ma per mancanza di
contributi!!

Riguardo al calo di interventi credo che fra tanti motivi dobbiamo rilevare il calo sensibile delle
obbligazioni tutte: qualche mese fa c'erano i perpetuals e niente altro (i titoli di stato, corporate senior ecc
all'1/2%)... oggi troviamo 5% con relativa facilita, quindi si guarda anche altrove:tutto qui:up:
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amorgos34 23-01-2011 20:33

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1985694)

Ciao,

hai provato a vedere se hanno clausole make whole e quanto proteggono?
Come vedi le obbl. con facciale alto (8-9%) al momento di Santander/BBVA?

Ciao, buona settimana a Tutti/e.:p:eek::lol:

Ciao, ¢ quello che vorrei controllare domani.

Sard antipatico e ripetitivo, ma io sulle Spagnole (anche se si chiamano Santander) non entro: sono anziano
;-0

(all'estero in Europa vado solo in Francia e Olanda)

Anche secondo me le P. sono care.(io continuo a investire qui, ma devo essere obiettivo)

Ciao.:)

bosmeld 23-01-2011 20:57

Per me ci sono alcune p. Care. E altre piu interessanti. Cmq per me questa asset class puo ancora darci
tanto. Speriamo...

ferdo 23-01-2011 21:10

Citazione:
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Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1985770)
Se si guarda a Banco Pop LT2 o semplicemente ai BTP/OAT al momento le P sono care.
Poi un 4-5% netto SENIOR su con durate medio-corte non ¢ pill un'utopia:up: .

guardando il CY si, ma rispetto al YTC non direi - cfr BPVN vs. LT2

se poi si guardano i tv, non vedo paragoni

negusneg 23-01-2011 22:32

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1985252)

P.S. per Negus: credo che la Credit Suisse CH0O010916325 e la Barclays XS0110537429 presenti nella
tua lista siano state callate (verde!). Invece Santander Banespa USG0744GAA60 e DPB
DEOOOAODEN7S5 hanno saltato (rosso!). Per favore non prendere per oro colato il mio messaggio e
verifica.

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1985295)
Ciao Rott,

ottimo spunto.

Se ci organizziamo per collettare le info (per esempio chi dispone di bbl o reuters potrebbe verificare chi
ha ricevuto aiuti di stato e quanti ne ha restituiti nonche il flottante residuo delle emissioni)

mi offro per costruire e manutenere file ad hoc da aggiungere a pagina 1.

In alternativa, provo umilmente a proporre, al file di Negus si potrebbero aggiungere colonne al fondo
con info del genere ed attribuire una colorazione diversa (nella colonna isin) in base alle 4 categorie di
probabilita che hai individuato Tu.

Buona domenica.:)

Ciao Rott, nel file excel che curo personalmente, e quando ho tempo e info aggiorno man mano, quelle
quattro obbligazioni sono gia "colorate": 1'unica cosa che non mi torna ¢ che a me risulta che Banespa abbia
esercitato la call.

Non ricordo dove ho preso la info (non riesco a trovare il comunicato ufficiale), puo darsi che
semplicemente lo abbia dedotto dal fatto che le ultime quotazioni disponibili in rete (in molti siti il titolo &
stato rimosso dal database) risalgono a qualche giorno prima della call. Magari qualcuno che ha Bloomberg
puo verificare...
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Colgo l'occasione per fare una precisazione metodologica: il mio file excel contiene tutta una serie di
informazioni verificate (ove disponibili, ovviamente) ed aggiornate da me personalmente.

Successivamente reef, con il fondamentale contributo di Mais78, ha elaborato quella tabella soprattutto per
aggiungere info come le quotazioni e, quindi, i rendimenti immediati e alla call. :V:mago:

I file perd non sono identici, un po' perché hanno aggiunto qualche titolo che nella mia lista originaria non
c'¢ (ho cercato di classificare solo le perpetue o matusalem in senso stretto, e solo quando trovavo gran
parte delle info necessarie) ma anche perche se io aggiungo dei titoli ogni tanto non necessariamente
avviene lo stesso nel file di reef/Mais78, a meno che reef non riveda tutto l'impianto da capo, cosa che mi
dice essere laboriosa e complicata (vanno aggiornati tutti i link ai prezzi, immagino).

Io purtroppo non ho abbastanza tempo da dedicare alla manutenzione dei file, per cui credo che qualsiasi
nuova idea che possa portare ad una elaborazione pili semplice, magari non sdoppiata come ora e se
possibile in "automatico", sarebbe benissimo accolta :V

L'ideale sarebbe avere un file unico, ovviamente, con tutte le info necessarie. Pero secondo me dovrebbe
comungque essere in formato excel (o comunque scaricabile su excel) per potere utilizzare le funzioni
"ordina dalla A alla Z" in modo da poter filtrare le info che interessano.

Credo che comunque potrebbe essere utile spostare la discussione sul nuovo 3D aperto da onik :bow: per
sviscerare tutte le questioni e cercare di arrivare ad una sintesi.

P. S. In realta ultimamente anche io ho scritto davvero poco, un po' perche il ritmo della discussione ¢ tale
da rendere faticoso anche solo tenersi al passo (anche se mi sto, quasi, convincendo anche io che il 3D va
mantenuto com'e :D) un po' perche gli impegni professionali e familiari mi stanno praticamente esaurendo il
tempo a disposizione.

Grazie al cielo, pero, riesco anche a dedicare un po' di tempo a me stesso. Oggi, per esempio, ho portato
fuori il mio nuovo acquisto :D

http://www.investireoggi.it/forum/im...ecopertina.jpg

Abbiamo preso il sole a Cesenatico, dopo degli squisiti spiedini di gamberoni e calamari e frittura mista,

annaffiati da un ottimo Chardonnay... http://www.investireoggi.it/forum/im...36gnammy36.gif
http://www.investireoggi.it/forum/im...971517burp.gif

bia06 23-01-2011 22:36

Senior vs Perpetuals

Per carita Ferdo, opinione personale la mia.

Ricordiamoci solo che essere Senior ed avere una scadenza certa ha un valore ed ¢ giusto pagarlo.

Qui ogni tanto si legge di persone esposte al :eek:40-50% sulle P:eek:, come se fossero assimilabili a debito
senior in termini di priorita di rimborso, liquidabilita, flottante ecc. .....de gustibus....
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Le famose uova nello stesso paniere, semi-illiquido, concentrato al 95% sui titoli di emittenti finanziari
(quando cadono, lo fanno tutti assieme) ed esposto al bello e cattivo tempo di pochi MM.
Meglio ricordarlo ogni tanto.......

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1985809)
guardando il CY si, ma rispetto al YTC non direi - cfr BPVN vs. LT2

se poi si guardano i tv, non vedo paragoni

negusneg 23-01-2011 22:57

Citazione:

Originalmente inviato da C.Bonacieux (Messaggio 1985523)
Premessa: essendo io una neofita:reading:, potrebbe trattarsi d'una domanda sciocca, quindi non
:mad::transf::nero::zappo: con me

Il sole24ore di oggi dedica un lunghissimo servizio alla necessita, per le banche di mezzo mondo
comprese quelle italiane, di ricapitalizzarsi in modo erculeo per affrontare Basilea III. E fin qui nulla di
nuovo.

Conclude pero l'articolo dicendo che, per i prossimi anni, gli azionisti delle suddette banche (che non
elenca, ragionando in termini di Paese) dovranno scordarsi i dividendi.

Ora: se il pagamento delle cedole delle perpetue ¢ legato al fatto che 1'emittante abbia pagato un
dividendo, questa premessa non dovrebbe avere riflessi sulle perpetue bancarie?

Dico la mia: Basilea3 per gli obbligazionisti & una manna, da qualunque punto di vista la si guardi.

Le banche saranno costrette, gradualmente, a ricapitalizzarsi o con aumenti di capitale o diminuendo i
dividendi e trattenendo una maggiore quota di profitti. Successivamente dovranno iniziare a ridurre la leva
(qualcuno lo sta gia facendo). Questo vuol dire maggiore sicurezza.

Il nuovo capitale raccolto dovra essere di qualita superiore rispetto al passato. Questo vuol dire che ci sara
un effetto scarsita (le vecchie perpetue diventeranno "inutili").

Dal 2013, comunque la si guardi, le vecchie perpetue inizieranno ad essere phased out. Questo vuol dire che

ci sara un effetto estinzione: chi ha il biglietto partecipera, chi non ce I'ha dovra osservare a bordo campo...
:D
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Ovviamente IMHO sempre seguendo la golden rule di stare alla larga da perpetue di dubbia reputazione :-o
(per me le mine vaganti sono ancora parecchie :jack:), ma qui siamo maggiorenni e vaccinati € ognuno ¢
libero di frequentare chi crede... :cool::cool::cool:

Zorba 23-01-2011 23:11

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1985855)

Per carita Ferdo, opinione personale la mia.

Ricordiamoci solo che essere Senior ed avere una scadenza certa ha un valore ed ¢ giusto pagarlo.
Qui ogni tanto si legge di persone esposte al :eek:40-50% sulle P:eek:, come se fossero assimilabili a
debito senior in termini di priorita di rimborso, liquidabilita, flottante ecc. .....de gustibus....

Le famose uova nello stesso paniere, semi-illiquido, concentrato al 95% sui titoli di emittenti finanziari
(quando cadono, lo fanno tutti assieme) ed esposto al bello e cattivo tempo di pochi MM.

Meglio ricordarlo ogni tanto.......

E' giusto il discorso sulla asset allocation, ma IMHO molte P hanno ancora tanta strada da fare:up:, con un
po' di montagne russe e timing incerti.

samantaao 24-01-2011 00:28

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1985568)
OT a riguardo della nota in calce
da quando non guardo piu la tele sono pil ricco (spiritualmente :rolleyes:)

Io che non la guardo da una decina d'anni comincio a sentirmi diverso, talvolta mi devo estraneare dalle
discussioni, c'é un sacco di gente che non parla d'altro che della m. Che la tv gli riversa addosso e x me ¢
arabo...

Comincio a faticare anche con la radio
X fortuna c'é€ internet

Scusate ot
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samantaao 24-01-2011 00:38

Citazione:

Originalmente inviato da negusneg (Messaggio 1985852)

Io purtroppo non ho abbastanza tempo da dedicare alla manutenzione dei file, per cui credo che qualsiasi
nuova idea che possa portare ad una elaborazione pill semplice, magari non sdoppiata come ora e se
possibile in "automatico", sarebbe benissimo accolta :V

L'ideale sarebbe avere un file unico, ovviamente, con tutte le info necessarie. Perd secondo me dovrebbe
comunque essere in formato excel (o comunque scaricabile su excel) per potere utilizzare le funzioni
"ordina dalla A alla Z" in modo da poter filtrare le info che interessano.

Penso di potervi aiutare col file di xIs, se mi mandate i file che volete unire e cosa vorreste ci do un'occhiata

Ps ero a Bellaria, a saperlo ci si prendeva un caffe :)

bosmeld 24-01-2011 09:38

comprato un po di monezza....

1t2 allied irish a 32:titanic::titanic::titanic:

e un bel pacco di westlb usd a 32

preghiamo:benedizione::benedizione:

p-s Dexia Credit local, sembra andare ancora su....
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fabriziof 24-01-2011 09:42

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1986095)
comprato un po di monezza....

1t2 allied irish a 32:titanic::titanic::titanic:

e un bel pacco di westlb usd a 32

preghiamo:benedizione::benedizione:

p.s Dexia Credit local, sembra andare ancora su....

non hai resistito?vediamo se si aggrega qualcun altro.pare che I'ops sia andata bene.intanto maturiamo il
super rateo.ciao

pier_pat 24-01-2011 10:02

Citazione:

Originalmente inviato da onik (Messaggio 1985541)
ecco la prima parte

Citazione:

Originalmente inviato da onik (Messaggio 1985543)
seconda parte

Grazie onik :up:, ieri non sono riuscito a comprare il sole24ore, ma meno male che c'¢ il forum ;).
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Zorba

24-01-2011 10:25

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1986095)
comprato un po di monezza....

1t2 allied irish a 32:titanic::titanic::titanic:

e un bel pacco di westlb usd a 32

preghiamo:benedizione::benedizione:

p.s Dexia Credit local, sembra andare ancora su....

Che prezzi ti hanno dato per Dexia? :up:

pier_pat

24-01-2011 10:26

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1985532)
Prossima settimana , secondo il mio scadenziario, entrerd in una p.

Sono nel mirino:

Cred Mutuel XS0393640346 (qualcuno I'ha presa ? )
Cred Agricole FR0010670422

Ammetto di essere diventato un cedolista.

Per i1 2017-2019 avro bisogno di minus per compensare plus.

Buona domenica a tutti :)
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Al di l1a della scelta delle p. .... :down::down: ... :prr::lol: ;)
complimenti, per me miglior avatar e firma dell'anno :up::up::up:

bosmeld 24-01-2011 10:42

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1986216)
Che prezzi ti hanno dato per Dexia? :up:

ora su bbg 47,5 denaro 48,5/49 lettera

ing 127 59,5 denaro (mm ing) 60 lettera

amorgos34 24-01-2011 11:03

Citazione:

Originalmente inviato da pier_pat (Messaggio 1986219)
Al di 1a della scelta delle p. .... :down::down: ... :prr::lol: ;)
complimenti, per me miglior avatar e firma dell'anno :up::up::up:

1) Le ho guardate, non mi convincono. In questo momento non mi piace niente , queste due ancora meno.

2) Grazie ...anche Carlito non ne poteva piu e voleva andarsene alle Bahamas a noleggiare macchine a
ricchi pensionati. (spero che a me vada meglio, lui € morto prima )

‘up:
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MRPINK

24-01-2011 11:20

baca w70 55 -55.5
lodi 90 - 91

ing 127 59.5 - 59.75
isp663 96-96.5

riccio43

24-01-2011 11:29

Bos se puoi

xs 0310904155 denaro
x50304963290 denaro
xs0173287862 denaro
x50527239221 lettera

riccio43

24-01-2011 11:35

prezzi sella

sns 1557073

sns 482 74,5 80 ??
bancaja 778 56 61

rbz 862 79 86

bes 854 46 49 non se move
oevag 643 56 60

bp 290 77 79

Gold sac 1t2 87 10 89 30
sns 040 1t2 83.50 84.9
baca k8 53 57

ntw 221 1t2 95 10 96 90
mq 768 1t2 95 10 96 90

bosmeld

24-01-2011 11:47
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[Text] Barclays annuncer? riorganizzazione retribuzioni - FT
[BARC.L] LONDRA, 24 gennaio (Reuters) - Barclays <BARC.L> ha in
programma una radicale revisione delle retribuzioni nell'ambito
di un riassetto strategico che potrebbe anche portare a tagli di
personale, scrive il Financial Times.

Il nuovo AD della banca britannica, Bob Diamond, punta a
utilizzare i "contingent convertible bond" - i cosiddetti CoCos,
bond eventualmente convertibili in capitale - per pagare una
gran parte dei bonus a oltre 1.000 dei suoi top banker, si legge
sul quotidiano che cita fonti anonime vicine ai progetti.

Una portavoce di Barclays a Hong Kong non ha voluto
rilasciare commenti.

Barclays dovrebbe annunciare il progetto sulle retribuzioni
insieme ai risultati annuali a met? febbraio ma deve ancora
assicurarsi il via libera della Financial Services Authority,
secondo il Financial Times.

L'FT scrive inoltre di aver appreso da banchieri che

Barclays intende anche annunciare una revisione delle sue
attivit? e che Diamond probabilmente estender? i tagli di costi
alla investment bank del gruppo, Barclays Capital.

Diamond, che questo mese ha assunto la carica di AD al posto
di John Varley, ha anche in programma una riorganizzazione di
alcuni ruoli manageriali senior, aggiunge il Financial Times.

riccio43

24-01-2011 12:00

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1986260)
ora su bbg 47,5 denaro 48,5/49 lettera

ing 127 59,5 denaro (mm ing) 60 lettera

hai un MP ciao

Mais78

24-01-2011 12:08

Citazione:
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Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1986095)
comprato un po di monezza....

1t2 allied irish a 32:titanic::titanic::titanic:

e un bel pacco di westlb usd a 32

preghiamo:benedizione::benedizione:

p-s Dexia Credit local, sembra andare ancora su....

:-?710 le vedo a 30.25 in lettera

Vet 24-01-2011 12:14

Citazione:

Originalmente inviato da Mais78 (Messaggio 1986429)
:-7 10 le vedo a 30.25 in lettera

Ciao Mais....non era poi male il consiglio di 2 settimane fa di parcheggiare la liquidita sui BTPI 41 a
85......0ggi a 91.5.....i0 esco....con una tranche

Mais78 24-01-2011 12:20

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1986445)
Ciao Mais....non era poi male il consiglio di 2 settimane fa di parcheggiare la liquidita sui BTPI1 41 a
85......0ggi a 91.5.....i0 esco....con una tranche
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Ciao Vet...col senno di poi sicuramente no...ma un BTPI 41 non e' mai un parcheggio per la

liquidita'...pensa a quelli che I'hanno "parcheggiata" a 100

zetaS9

24-01-2011 12:23

Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1986331)
baca w70 55 -55.5

lodi 90 - 91

ing 127 59.5 - 59.75

isp663 96-96.5

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1986360)
prezzi sella

sns 155 70 73

sns 482 74,5 80 7?

bancaja 778 56 61

rbz 862 79 86

bes 854 46 49 non se move
oevag 643 56 60

bp 290 77 79

Gold sac 1t2 87 10 89 30
sns 040 1t2 83.50 84.9
baca k8 53 57

ntw 221 1t2 95 10 96 90
mq 768 1t2 95 10 96 90

Grazie per i prezzi , mi confermate BP 373 e ISP 506 sempre sopra le sorelle di 1,5 circa ??

fidw99

24-01-2011 12:29

mercato impostato bene oggi...
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confermo bp +1 rispetto a venerdi..

sembra anche ba-ca +1 si iniziano a vedere denari a 55/55,5 per entrambe le emissioni

Zorba 24-01-2011 12:33

Risultati OPA COBA

January 21, 2011

Commerzbank finalises measure to optimise its capital structure

Today, as a step in its capital management, Commerzbank's Board of Managing Directors, with the
approval of the Supervisory Board, has completed the capital measure announced on January 13, 2011. In
these transactions, Commerzbank's subscribed capital will be increased by 10% less one share (118,135,291
shares) by means of a contribution in kind using the Bank's authorised capital; shareholders' pre-emptive
rights were excluded. The new shares are fully underwritten by Credit Suisse Securities (Europe) Limited
('Credit Suisse') against the contribution of the hybrid equity instruments (Trust Preferred Securities) issued
by companies in the Commerzbank group and identified below. The new shares were placed with
institutional investors by a syndicate of banks comprising Credit Suisse, Citigroup, Goldman Sachs and
UBS on January 13, 2011. The registration of the capital increase in the commercial register is expected
soon.

Credit Suisse will contribute the following Trust Preferred Securities in kind to Commerzbank:

e Commerzbank Capital Funding Trust I (ISIN DEOOOAOGPYR?7) in an aggregate nominal value of
EUR 355,300,000

e Commerzbank Capital Funding Trust IT (ISIN XS0248611047) in an aggregate nominal value of
GBP 283,250,000

e Commerzbank Capital Funding Trust IIT (ISIN DEOOOCK45783) in an aggregate nominal value of
EUR 43,315,000

® Eurohypo Capital Funding Trust I (ISIN XS0169058012) in an aggregate nominal value of
EUR 96,338,000

¢ Eurohypo Capital Funding Trust I (ISIN DEOOOAODZJZ7) in an aggregate nominal value of
EUR 79,904,000

The German Financial Market Stabilisation Fund (SoFFin) intends to continue to maintain its equity interest
ratio in Commerzbank (25% plus one share). For this purpose, a corresponding portion of the silent
participations held by SoFFin is intended to be converted into shares, using the conditional capital
authorized in the 2009 Annual General Meeting of shareholders.

This transaction marks an important step in optimising Commerzbank's capital structure. The transaction
will have a one-off positive effect of more than EUR 300 million on the pre-tax result of Commerzbank
pursuant to IFRS; it will not have any noticeable impact on the Bank's Tier 1 capital ratio, but it will result
in an increase of Core Tier 1 capital.
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bosmeld 24-01-2011 12:34

Citazione:

Originalmente inviato da Mais78 (Messaggio 1986429)
:-7 1o le vedo a 30.25 in lettera

parli di westLb? la vedo anche io a 30.25 ma € 4-5 giorni che provo a prenderla e hsbc mi riggettava
sempre:wall::wall:

pier_pat 24-01-2011 12:36

Prezzi IW di poco fa:

Aegon NL0000121416 62.5-64.5

BPCE FR0010814558 99.8-100.5

Lodi XS0223454512 91-91.5

BACA DEOOOAODYW?70 55-55.5
Commercio Industria XS0131512450 97-98
Bawag XS0119643897 68.25-70.25

KBC BE0934378747 85-85.5

:ciao:

bosmeld 24-01-2011 12:50

By Dara Doyle
Jan. 24 (Bloomberg) -- Holders of Irish subordinated bank
debt may face increased risks after upcoming national elections,
said Bill Blain, an analyst at Newedge Group, a joint-venture
brokerage between Societe Generale SA and Credit Agricole SA s
corporate and investment bank.

Any new government will remain keen to ensure burden
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sharing is seen to be happening, with a clear danger sub bond
holders could still be put through coercive exchanges, Blain
said in a note today. Senior debt looks safer.

Vet 24-01-2011 12:53

Citazione:

Originalmente inviato da Mais78 (Messaggio 1986458)
Ciao Vet...col senno di poi sicuramente no...ma un BTPI 41 non e' mai un parcheggio per la
liquidita'...pensa a quelli che I'hanno "parcheggiata" a 100

fidw99 24-01-2011 13:07

incrementato bawag a 69,95 :D

Mais78 24-01-2011 13:09

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1986481)
parli di westLb? la vedo anche io a 30.25 ma € 4-5 giorni che provo a prenderla e hsbc mi riggettava
sempre:wall::wall:

si, vabbe' buon segno, le ho anche io

40



Investire Oggi - perpetue_week 04 2011 - © onik

Mais78 24-01-2011 13:11

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1986516)

Io I'ho fatto....... ¢ questa ¢ andata bene ...con la convinzione che a 85 due settimane fa erano in
OFFERTA..PREMIO.....poi chi le ha prese a 100 o 105.....non mi interessa molto.....e naturalmente cio
non toglie che possano tornare a 85 o meno in futuro....o piu di 100.....

appunto, possiamo discutere se siano un buon investimento o meno (e come sai i0 SOno pieno come un
tacchino del 2021...), pero' 1a gestione della liquidita' e' un'altra cosa

bosmeld 24-01-2011 13:11

Citazione:

Originalmente inviato da Mais78 (Messaggio 1986540)
si, vabbe' buon segno, le ho anche io

con questo incremento ne ho un bel po.
se dovesse tornare a 50...:DD::DD:

se invece dovesse andare male....:barella:

reef 24-01-2011 13:15

AGGIORNATI PREZZI by MAIS :)

no perpetual no party 24-01-2011 13:29

Citazione:

41




Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

Originalmente inviato da reef (Messaggio 1986561)
AGGIORNATI PREZZI by MAIS :)

ce I'ho fatta!
stavolta sono il primo a dire GRAZIE!!

:up::up:

una buona giornata a tutti

samantaao 24-01-2011 13:57

Citazione:

Originalmente inviato da reef (Messaggio 1986561)
AGGIORNATI PREZZI by MAIS :)

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1986589)
ce l'ho fatta!
stavolta sono il primo a dire GRAZIE!!

:up::up:

una buona giornata a tutti

second:V

bosmeld 24-01-2011 14:03

intanto sui siti tedeschi dexia, sembra stia continuando a pedalare

DEXIA CLFE ND FLR (WKN Al BS5. ISIN FR0010251421) - Profil - Aktien, Aktienkurse -
ARIVA.DE
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MRPINK 24-01-2011 14:09

Il Tesoro spagnolo annuncia
che intende collocare domani un importo tra 2 e 3 miliardi di
euro in titoli di Stato a breve termine, a tre e sei mesi.

reef 24-01-2011 14:24

Citazione:

Originalmente inviato da reef (Messaggio 1986561)
AGGIORNATI PREZZI by MAIS :)

Con l'occasione segnalo una interessante iniziativa dell'amico onik qui
http://www.investireoggi.it/forum/sc...c-vt60809.html

Partendo dagli aggiornamenti dei prezzi vengono pubblicate schede personalizzate per ogni titolo, con tutti
gli strumenti per il "fa da te".

)

russiabond 24-01-2011 14:46

Citazione:

Originalmente inviato da reef (Messaggio 1986561)
AGGIORNATI PREZZI by MAIS :)

Grazie ad entrambi :up:

Sberbank il Ceo non commenta sulla possibile acquisizione di Volksbank International...confermato
l'interesse di SBERBANK ad espandersi nell'Est Europa...

Sberbank per preparare la privatizzazione entro il 2012
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zetaS59

24-01-2011 15:00

Citazione:

Originalmente inviato da reef (Messaggio 1986561)
AGGIORNATI PREZZI by MAIS :)

Grazie x il lavoro svolto :up: :up:

Topgunl976

24-01-2011 15:25

Bos la Baca k8 ha denaro 55?Grazie

Zorba

24-01-2011 15:27

Citazione:

Originalmente inviato da reef (Messaggio 1986561)
AGGIORNATI PREZZI by MALIS :)

Grazie mille ragazzi:bow::up:

amorgos34

24-01-2011 15:53
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Non c'¢ un report , oggi, che non profetizzi aumento dei tassi e/o inflazione a breve.

Le p. dovrebbero muoversi di conseguenza (specialmente quelle a lungo e a TF)

Il fatto che MPS sia cresciuta dopo 'annuncio puo essere un primo segnale.

Topgunl976 24-01-2011 15:59

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1986871)
Non c'¢ un report che non profetizzi aumento dei tassi e/o inflazione a breve.

Le p. dovrebbero muoversi di conseguenza (specialmente quelle a lungo e a TF)

11 fatto che MPS sia cresciuta dopo 1'annuncio puo essere un primo segnale.

L'inflazione ¢ in rialzo e mi pare acclarato,l'indicizzazione del Btpi in febbraio ¢ cresciuta di 0,68 in un
mese(mai successo)
Sull'aumento dei tassi avrei molti dubbi almeno x il 2011,forse nel 2012 se tutto fila liscio

riccio43 24-01-2011 16:08

volevo v endere un po di bp 290 per comprare la sns 1t2 048 stamattina mi davano denaro 77 ora 75.50
poiche' sto fuori c'e' qualche novita' o mancano i MM?

Topgun1976 24-01-2011 16:10

bak8 55,25 56,25
rzb 040 53,5 54
cnp 328 62,5 63,5
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riccio43 24-01-2011 16:38

pensavo che per attenuare il rischio P avendone molte in prtaf. potevo diversificare con delle LT2 con la
call possibilmente alta.Oltre ad una ING 6.25 2021 ce ne sono altre? sicuramente si. Chi puo' darmi qualche
emittente con I'ISIN?

solenoide 24-01-2011 16:43

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1987017)

pensavo che per attenuare il rischio P avendone molte in prtaf. potevo diversificare con delle LT2 con la
call possibilmente alta.Oltre ad una ING 6.25 2021 ce ne sono altre? sicuramente si. Chi puo' darmi
qualche emittente con I'ISIN?

se per alta intendi lontana di ING c'e' la 2017/27 invece della 2021
luxnext : Search

stefmas 24-01-2011 17:07

Citazione:

Originalmente inviato da Mais78 (Messaggio 1986458)
Ciao Vet...col senno di poi sicuramente no...ma un BTPI 41 non e' mai un parcheggio per la
liquidita'...pensa a quelli che I'hanno "parcheggiata" a 100

Io ce I'ho parcheggiata in doppia fila :P A 96 di prezzo di carico :P

Pero ¢ per la pensione, quindi per ora rimane 1i :P
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fidw99 24-01-2011 17:09

eureko

noto un disallineamento sempre pitt marcato sulle emissioni Eureko
NL0000168714EUREKO 6% PERP

denaro a 80 ytc 20,9 call 2012

NLO0000117224EUREKO 5,125%

denaro a 83 ytc 10,5 call 2015

negli ultime settimane la prima ¢ rimasta al palo, la seconda ha fatto 3 punti... bohhh

che la prima sconti la non call, ma a questo punto la seconda dovrebbe essere ancora peggio (poi diventa
euribor +280)

idee ?

donadoli 24-01-2011 17:17

Boooommm
Salute,
http://www.ariva.de/XS0202197694

Any news 77?7

gionmorg 24-01-2011 17:24

Qualcuno sa dirmi a quanto ¢ stata fixata la cedola della DP DEOOOAODHUMO?
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ferdo 24-01-2011 17:29

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1986871)
Non c'¢ un report , oggi, che non profetizzi aumento dei tassi e/o inflazione a breve.

Le p. dovrebbero muoversi di conseguenza (specialmente quelle a lungo e a TF)

11 fatto che MPS sia cresciuta dopo 1'annuncio puo essere un primo segnale.

bah, francamente ho letto solo di fine anno 2011 ...
causa debito stati sovrani

fidw99 24-01-2011 17:40

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1987143)
Qualcuno sa dirmi a quanto ¢ stata fixata la cedola della DP DEOOOAODHUMO?

6,368 dal 23/12/10

ciao

gionmorg 24-01-2011 17:44

Citazione:

Originalmente inviato da fidw99 (Messaggio 1987194)
6,368 dal 23/12/10

ciao

Grazie fidw99, a buon "rendere"
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pier_pat 24-01-2011 17:49

1 Allegato/i
Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1986871)
Non c'¢ un report , oggi, che non profetizzi aumento dei tassi e/o inflazione a breve.

Le p. dovrebbero muoversi di conseguenza (specialmente quelle a lungo e a TF)

11 fatto che MPS sia cresciuta dopo 1'annuncio puo essere un primo segnale.

a proposito di tassi e report previsionali, qui http://www.investireoggi.it/forum/go... ml#post1976474
rottweiler postava alcuni report di rabobank molto istruttivi, tra i quali c¢'¢ anche questa che anticipo su

euribor, irs, etc etc

pier_pat 24-01-2011 18:04

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1987143)
Qualcuno sa dirmi a quanto ¢ stata fixata la cedola della DP DEOOOAODHUMO?

Citazione:

Originalmente inviato da fidw99 (Messaggio 1987194)
6,368 dal 23/12/10

ciao

scusate, sono fuori e non riesco a controllare: ogni quanto aggiorna la cedola la DPB HUMO? grazie in
anticipo :up:
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gionmorg 24-01-2011 18:08

Citazione:

Originalmente inviato da pier_pat (Messaggio 1987250)
scusate, sono fuori e non riesco a controllare: ogni quanto aggiorna la cedola la DPB HUMO? grazie in
anticipo :up:

Se non ricordo male viene fixata qualche giorno prima dello stacco, ossia il 23/12 ¢ cms 4*(IRS10a -
IRS2a) min 3,75% - max 10%

Rottweiler 24-01-2011 18:10

Citazione:

Originalmente inviato da fidw99 (Messaggio 1987102)
noto un disallineamento sempre pit marcato sulle emissioni Eureko

NLO0000168714EUREKO 6% PERP

denaro a 80 ytc 20,9 call 2012

NLO0000117224EUREKO 5,125%

denaro a 83 ytc 10,5 call 2015

negli ultime settimane la prima ¢ rimasta al palo, la seconda ha fatto 3 punti... bohhh

che la prima sconti la non call, ma a questo punto la seconda dovrebbe essere ancora peggio (poi diventa
euribor +280)

idee ?

Ciao:

se noti, tutte le step-up (anche le assicurative, come I'Eureko 224) si stanno muovendo, in questi giorni, pil
rapidamente delle TF. Si dovrebbe concludere che, anche se mancano quasi 2 anni all'entrata in vigore delle
nuove norme, molti preferiscono posizionarsi prioritariamente dove c'¢ maggior probabilita di call.

Non credi?
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PeterPan” 24-01-2011 18:46

Sta tornando la bella stagione per le perpetual?

Citazione:

Originalmente inviato da donadoli (Messaggio 1987121)
Salute,

http://www.ariva.de/XS0202197694

Any news 777

Sara', che sta tornando la bella stagione per le perpetual?. Loro, sai, sono come i fiori di primavera,
sbocciano ad uno ad uno, a cominciare dai piu' precoci ..... })

Sperem ...!!!!
:ciao:

bia06 24-01-2011 19:01

Make whole

OK.
Se poi riesci ad ottenere info, per favore postale. Grazie. :up::up::up:

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1985778)
Ciao, ¢ quello che vorrei controllare domani.

Saro antipatico e ripetitivo, ma io sulle Spagnole (anche se si chiamano Santander) non entro: sono
anziano :-o
(all'estero in Europa vado solo in Francia e Olanda)

Anche secondo me le P. sono care.(io continuo a investire qui, ma devo essere obiettivo)

Ciao.:)
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bosmeld 24-01-2011 19:07

Mi faccio una domanda tra me e me:

ma perché quando i titoli scendono o hanno prezzi molto bassi, non li compra nessuno, e quando si
impennano tutti tornano a guardarli????

:mumble::mumble::DD::DD:

Rottweiler 24-01-2011 19:09

Perpetuals prossimi venturi...

Come gia emerso in svariate altre occasioni, i perpetuals che avremo d'ora in avanti saranno in grande
maggioranza del tipo Co.Co.

Lo conferma, nel suo piccolo, questo articolo su Affari&Finanza di Repubblica.
Repubblica.it » Affari e Finanza » I.a prossima invasione dei CoCo bond

Interessante che qualcuno stia gia studiando dei fondi di questi strumenti.

Rottweiler 24-01-2011 19:18

Per chi ha investito in banche spagnole

Notizia da approfondire:

Spain hikes core capital requirements for banks-Salgado | Reuters

riccio43 24-01-2011 20:03

Citazione:
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Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1987030)
se per alta intendi lontana di ING c'e' la 2017/27 invece della 2021
luxnext : Search

grazie intanto me la guardo.

Quello che mi interessa sono LT2 con una call e non scadenza fissa ed un post call elevato che sia 2013 o
2018 mi interessa meno.

forse cerco l'araba fenice?:help::help:

no perpetual no party 24-01-2011 20:16

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1987266)

Ciao:

se noti, tutte le step-up (anche le assicurative, come I'Eureko 224) si stanno muovendo, in questi giorni,
pit rapidamente delle TF. Si dovrebbe concludere che, anche se mancano quasi 2 anni all'entrata in
vigore delle nuove norme, molti preferiscono posizionarsi prioritariamente dove c'€¢ maggior probabilita
di call.

Non credi?

pero pensa a Bes e a Alpha che sono step-up...
perche il mercato non ci si posiziona sopra, invece che posizionarsi DIETRO :D vista la quotazione?
:lol::lol:

scherzo scherzo...
PS lo dico da possessore di entrambe... I'autoironia ¢ qualita rara.. ma a volte bisogna averne a badilate

amorgos34 24-01-2011 20:28

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1987366)
OK.

Se poi riesci ad ottenere info, per favore postale. Grazie. :up::up::up:
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Non ho guardato se hanno quella clausola, mi sono fermato ad altre valutazioni(:down:) che , a prescindere
dall'esistenza della stessa, mi hanno portato a valutare in maniera non positiva un eventuale ingresso nelle
due p. sopraccitate.

In altre parole: mi tocca investire nelle solite perpetuals...che p***e |

Ciao.

solenoide 24-01-2011 20:32

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1987430)

grazie intanto me la guardo.

Quello che mi interessa sono LT2 con una call e non scadenza fissa ed un post call elevato che sia 2013 o
2018 mi interessa meno.

forse cerco l'araba fenice?:help::help:

dipende..se le vuoi pagare poco probabilmente si:)

le LT2 uscite ultimamente hanno cedola post call abbastanza alta , la ING non va bene perche' ha lo stesso
post call della 2021 (1,90 bp invece di 1,85)

Qualcosa tipo Groupama FR0010815464 7,875 fino al 2019 e poi euribor 3m + 5,36 va bene?

amorgos34 24-01-2011 20:34

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1987372)

Come gia emerso in svariate altre occasioni, i perpetuals che avremo d'ora in avanti saranno in grande
maggioranza del tipo Co.Co.

Lo conferma, nel suo piccolo, questo articolo su Affari&Finanza di Repubblica.

Repubblica.it » Affari e Finanza » L.a prossima invasione dei CoCo bond

Interessante che qualcuno stia gia studiando dei fondi di questi strumenti.
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Il problema ¢ che (a meno di un gesto di clemenza che li preveda positivamente) questi strumenti saranno
tassati al 27%.

no perpetual no party 24-01-2011 20:36

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1987460)

Non ho guardato se hanno quella clausola, mi sono fermato ad altre valutazioni(:down:) che , a
prescindere dall'esistenza della stessa, mi hanno portato a valutare in maniera non positiva un eventuale
ingresso nelle due p. sopraccitate.

In altre parole: mi tocca investire nelle solite perpetuals...che p***e |

Ciao.

che ne dici di SNS?
olandese.... rientra nel 50% delle tue perp estere.. ;)

PS
ma l'austria ti fa proprio cosi schifo......?!?7 :)

amorgos34 24-01-2011 20:39

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1987471)
che ne dici di SNS?
olandese.... rientra nel 50% delle tue perp estere.. ;)

PS
ma l'austria ti fa proprio cosi schifo......?!7 1)
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Ho gia Ba-Ca. (ok ¢ Piazza Cordusio...).

Hai ragione riguardo a SNS: mi sa che domani valuto un ingresso nella SNS 523 (anche se non ha un rating
mostruoso..., era questo che in passato mi aveva frenato.) Sono cosi old che do ancora importanza ai
ratings...

no perpetual no party 24-01-2011 21:00

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1987480)
Ho gia Ba-Ca. (ok ¢ Piazza Cordusio...).

Hai ragione riguardo a SN'S: mi sa che domani valuto un ingresso nella SNS 523 (anche se non ha un
rating mostruoso..., era questo che in passato mi aveva frenato.) Sono cosi old che do ancora importanza
ai ratings...

io pensavo piu alla 155

)
o anche alla 482 se riesci a prenderla..

fa parte di quel gruppetto 2013 che puo dare soddisfazioni per YTC..
sns 482, kbc 747, rzb 862..

ehm..

alpha 823 :rolleyes:

:help:

bosmeld 24-01-2011 21:07

oggi chiude praticamente tutto verde otc vedremo domani...
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amorgos34 24-01-2011 21:23

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1987499)
io pensavo piu alla 155

)
o anche alla 482 se riesci a prenderla..
fa parte di quel gruppetto 2013 che puo dare soddisfazioni per YTC..

:help:

No sono invecchiato: voglio andare pitt lungo possibile ed evitare di starci dietro.

Ciao.

Zorba 24-01-2011 21:50

Opa It2 aib

Adesioni all'OPA AIB si fermano al 51%: meno bene di quanto riportato domenica dalla stampa, ma in
linea con le previsioni iniziali. Meglio non lasciarsi trasportare da facili entusiasmi. E' cmq da seguire bene.

AIB - Press Releases

bosmeld 24-01-2011 22:08

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1987544)

Adesioni all'OPA AIB si fermano al 51%: meno bene di quanto riportato domenica dalla stampa, ma in
linea con le previsioni iniziali. Meglio non lasciarsi trasportare da facili entusiasmi. E' cmq da seguire
bene.
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AIB - Press Releases

speravo meglio. cmq non male. stiamo a vedere, qui bsogna avere entrambi gli occhi ben aperti.

discipline 24-01-2011 22:25

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1987499)
alpha 823 :rolleyes:

A proposito, piu per la cronaca che per quanto (poco) possa valere:
Credit Suisse raises Alpha Bank to neutral

Jan 24 (Reuters) - Alpha Bank AE:
* Credit Suisse raises Alpha Bank AE to neutral from underperform

Zorba 24-01-2011 22:25

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1987564)
speravo meglio. cmq non male. stiamo a vedere, qui bsogna avere entrambi gli occhi ben aperti.

.... € le chiappe ben strette:ciapet::lol::up:

Per dirla tutta: il desiderata iniziale era un take up del 50%, le prime previsioni erano pessimistiche e
pensavano a un take up del 30%, per cui & un buon risultato.

Essendo sospettoso:D, mi lascia perplesso la cifra del 51%. Sembra quasi studiata a tavolino. Pud essere
una casualita oppure non hanno detto 'adesione completa, sperando di rastrellarne altre nei prox giorni con
una riapertura dei termini....mmmm::reading:
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ferdo 24-01-2011 23:04

Citazione:

Originalmente inviato da discipline (Messaggio 1987586)
A proposito, pill per la cronaca che per quanto (poco) possa valere:

Credit Suisse raises Alpha Bank to neutral

Jan 24 (Reuters) - Alpha Bank AE:
* Credit Suisse raises Alpha Bank AE to neutral from underperform

E' di qualche giorno fa, cmq non solo Alpha ma anche EFG e le altre
cosa risibile che seguiva il downgrade di Fitch anche sulle banche (dopo quello sullo stato) - nel 3ead greco
compaiono tutti i dettagli (a cercarli visto la mole di news)

riccio43 24-01-2011 23:20

[QUOTE=solenoide;1987462]dipende..se le vuoi pagare poco probabilmente si:)

le L'T2 uscite ultimamente hanno cedola post call abbastanza alta , 1a ING non va bene perche' ha lo stesso
post call della 2021 (1,90 bp invece di 1,85)

Qualcosa tipo Groupama FR0010815464 7,875 fino al 2019 e poi euribor 3m + 5,36 va bene?[/QUOTE
grande SOLE. Grazie. E una! Non sapevo che questa fosse una LT 2 pensavo che nell'elenco ci fossero solo
T1

bellyfull 25-01-2011 00:30

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1987462)

dipende..se le vuoi pagare poco probabilmente si:)

le LT2 uscite ultimamente hanno cedola post call abbastanza alta , la ING non va bene perche' ha lo
stesso post call della 2021 (1,90 bp invece di 1,85)

Qualcosa tipo Groupama FR0010815464 7,875 fino al 2019 e poi euribor 3m + 5,36 va bene?

[quote=riccio43;1987619]
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Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1987462)

dipende..se le vuoi pagare poco probabilmente si:)

le LT2 uscite ultimamente hanno cedola post call abbastanza alta , la ING non va bene perche' ha lo
stesso post call della 2021 (1,90 bp invece di 1,85)

Qualcosa tipo Groupama FR0010815464 7,875 fino al 2019 e poi euribor 3m + 5,36 va bene?[/QUOTE
grande SOLE. Grazie. E una! Non sapevo che questa fosse una LT 2 pensavo che nell'elenco ci fossero
solo T1

:ciao:

vorrei parlare un attimo di It2...

vedo che molti di noi ne abbiamo in ptf, sarebbe interessante farne una piccola lista... individuando
quali secondo ognuno sono interessanti ai prezzi attuali e perche...

Per quanto mi riguarda mi sembra interessante:
BP 6% 2020 - XS0555834984, ai prezzi attuali rende piu del 7%...

:ciao:

negusneg 25-01-2011 00:33

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1987369)
Mi faccio una domanda tra me e me:

ma perché quando i titoli scendono o hanno prezzi molto bassi, non li compra nessuno, e quando si
impennano tutti tornano a guardarli????

:mumble::mumble::DD::DD:

so' ggiovani, bos, je passera... :lol:
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negusneg 25-01-2011 00:46

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1987372)

Come gia emerso in svariate altre occasioni, i perpetuals che avremo d'ora in avanti saranno in grande
maggioranza del tipo Co.Co.

Lo conferma, nel suo piccolo, questo articolo su Affari&Finanza di Repubblica.

Repubblica.it » Affari e Finanza » L.a prossima invasione dei CoCo bond

Interessante che qualcuno stia gia studiando dei fondi di questi strumenti.

Quello che non dicono, almeno su Affari&Finanza o altrove in Italia (ma su FT o Bloomberg c'¢ gia una
letteratura), ¢ che la quota di nuovi ibrdi e/o subordinati sara molto pil piccola di quella attuale.

Fra 'altro ci saranno diversi problemi (incluso quello che le agenzie di rating hanno gia detto che sara molto
difficile, se non impossibile, assegnare un rating a questi nuovi titoli) per cui molti stimano che il mercato

sara molto difficile e numericamente meno importante.

Vedremo... :mumble:

no perpetual no party 25-01-2011 07:41

Citazione:

Originalmente inviato da negusneg (Messaggio 1987666)
Quello che non dicono, almeno su Affari&Finanza o altrove in Italia (ma su FT o Bloomberg c'¢ gia una
letteratura), ¢ che la quota di nuovi ibrdi e/o subordinati sara molto piu piccola di quella attuale.

Fra l'altro ci saranno diversi problemi (incluso quello che le agenzie di rating hanno gia detto che sara
molto difficile, se non impossibile, assegnare un rating a questi nuovi titoli) per cui molti stimano che il

mercato sara molto difficile e numericamente meno importante.

Vedremo... :mumble:

e non dicono anche che - come gia citato da Amorgos - probabilmente verranno tassati al 27..:wall::wall:

61



http://www.repubblica.it/supplementi/af/1999/01/24/finanza/019cinquaz.html

Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

Zorba 25-01-2011 07:43

The Irish Times - Tuesday, January 25, 2011
AIB gains ’1.4bn from debt buy-back

SIMON CARSWELL, Finance Correspondent

ALLIED IRISH Banks has made a gain of "1.4 billion from a voluntary offer to buy back debt for 30 cent in
the euro from subordinated bondholders. This will go towards the *6.1 billion in capital that it must raise
before the end of next month.

The bank is purchasing about 2 billion of the bonds, paying a 70 per cent discount in an offer that was
taken up by about 45 per cent of subordinated bondholders a lower rate than expected.

The offer was open to subordinated investors in 11 outstanding bond securities holding about *3.9 billion of
debt in euro, sterling and US dollars due by AIB.

The bank, which is 92.8 per cent owned by the State following the second Government bailout of the bank,
still has ’4.7 billion to raise before the end of February to bring its capital levels to international standards
under the EU- IMF overcapitalisation plan.

There was a lower take-up in the offer among investors in subordinated bonds issued by the bank in a
previous debt exchange undertaken by the bank last vear.

These bonds paid a higher coupon of between 10.75 per cent and 12.5 per cent. indicating that investors
may be betting against the Government using the new banking legislation to force losses on AIB

subordinated debtholders. at least not before the next coupon payments in March and June.
Many of these bondholders may have already taken a haircut on their investment in the bank s debt in last

year s bond exchange.
Analysts recommended investors accept the offer or risk getting the stick after the passage of the Credit
Institutions (Stabilisation) Act, which can force losses on subordinated bondholders.
The low take-up shows that some investors are willing to risk a more draconian exchange before agreeing to
sell out at discount.

It is a high-risk strategy but some investors are seeing more upside than downside to the recent tender,
said Michael Cummins, director of fixed-income firm Glas Securities. _It is a brave move . . . but it appears

that investors are taking the view that a coercive approach is not the desirable outcome for AIB at this

juncture
Ratings agency Fitch said the bank s offer was not coercive but there was a higher likelihood of a coercive

exchange by other legislation means if it was not accepted.

Fully nationalised Anglo Irish Bank, which is being wound down, offered 20 cent in the euro last year to
subordinated bondholders and just one cent for every 1,000 of debt they held if they did not accept the
offer in an exchange seen as tantamount to a default.

AIB s offer earlier this month followed a statement from the EU last month in which it said it wanted the
bank s shareholders and subordinated bondholders to make a significant contribution to the bank s
restructuring costs.

ari 25-01-2011 08:01

62



Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

Dal sole 24 ore, sentita la new, stamattina su classcnbc, anche le azioni di risparmio, fuori dal coer tier 1
delle banche:eek:.
Quindi figuriamoci le ns. perpetue.

riccio43 25-01-2011 08:12

[quote=riccio43;1987619]
Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1987462)

dipende..se le vuoi pagare poco probabilmente si:)

le LT2 uscite ultimamente hanno cedola post call abbastanza alta , la ING non va bene perche' ha lo
stesso post call della 2021 (1,90 bp invece di 1,85)

Qualcosa tipo Groupama FR0010815464 7,875 fino al 2019 e poi euribor 3m + 5,36 va bene?[/QUOTE
grande SOLE. Grazie. E una! Non sapevo che questa fosse una LT 2 pensavo che nell'elenco ci fossero
solo T1

ritorno sull'argomento. Una LT 2 dovrebbe essere piu' cara di una T 1 simile e questa non lo €'

riccio43 25-01-2011 08:21

[quote=bellyfull;1987656]
Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1987619)

:ciao:

vorrei parlare un attimo di It2...

vedo che molti di noi ne abbiamo in ptf, sarebbe interessante farne una piccola lista... individuando
quali secondo ognuno sono interessanti ai prezzi attuali e perche...

Per quanto mi riguarda mi sembra interessante:
BP 6% 2020 - XS0555834984, ai prezzi attuali rende piu del 7%...

:ciao:

io ho in ptf

SNS 048 6,25% 2020 che e' quella che forse costa meno

BP 984 6% 2020 che e' anche quotata

Gold.Sac 304 4.75 2021 per diversificare (su indicazione di Mais mi pare)
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amorgos34 25-01-2011 10:30

Citazione:

Originalmente inviato da negusneg (Messaggio 1987666)
Quello che non dicono, almeno su Affari&Finanza o altrove in Italia (ma su FT o Bloomberg c'¢ gia una
letteratura), € che la quota di nuovi ibrdi e/o subordinati sara molto pil piccola di quella attuale.

Fra l'altro ci saranno diversi problemi (incluso quello che le agenzie di rating hanno gia detto che sara
molto difficile, se non impossibile, assegnare un rating a questi nuovi titoli) per cui molti stimano che il

mercato sara molto difficile e numericamente meno importante.

Vedremo... :mumble:

N

Mi tocchera dire "ah che tempi quando c'erano le vecchie perpetual...ma non tornano pill".

Mi becchero le nuove...:wall: ( a Dio piacendo):corna:

dierre 25-01-2011 10:32

Sella pochi m fa:
SNS BANK NEDERLAND XS0172565482 75 80
DEUTSCHE POSTBK FUND III DEOO0A0OD24Z1 60,25 62,5

GROUPE BPCE FR0010814558 99,75 101
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BES FINANCE LTD XS0171467854 46 48

KBC BE0934378747 85 87

altra banca:

LODI91 91.5

ISP663 96.75 97.25
BACA W7055.5-57 !

:ciao:

angy2008 25-01-2011 10:38

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1987992)
Mi tocchera dire "ah che tempi quando c'erano le vecchie perpetual...ma non tornano pit".

Mi becchero le nuove...:wall: ( a Dio piacendo):corna:

vabbe che qui siamo tutti innamorati delle perpetue e il primo amore non si scorda mai, pero le nuove mi
sembra siano altra cosa, ..... troveremo qualche altro frutto magari esotico da gustare

pier_pat 25-01-2011 10:42

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1986303)

2) Grazie ...anche Carlito non ne poteva pill e voleva andarsene alle Bahamas a noleggiare macchine a
ricchi pensionati. (spero che a me vada meglio, lui € morto prima )
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‘up:

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1987992)
Mi tocchera dire "ah che tempi quando c'erano le vecchie perpetual...ma non tornano pit".

Mi becchero le nuove...:wall: ( a Dio piacendo):corna:

ehi amorgos, su con la vita: carlito era un bandito dal cuore d'oro e I'hanno fregato alle spalle...

male che vada, per noi, c'¢ sempre quest'altra soluzione/variazione sul tema... ;)

You Tube

Vet 25-01-2011 10:42

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1987480)
Ho gia Ba-Ca. (ok ¢ Piazza Cordusio...).

Hai ragione riguardo a SNS: mi sa che domani valuto un ingresso nella SNS 523 (anche se non ha un
rating mostruoso..., era questo che in passato mi aveva frenato.) Sono cosi old che do ancora importanza
ai ratings...

Per la precisione & una consociata di piazza cordusio....... almeno per quel che mi risulta

bosmeld 25-01-2011 10:54
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Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1987992)
Mi tocchera dire "ah che tempi quando c'erano le vecchie perpetual...ma non tornano piu".

Mi becchero le nuove...:wall: ( a Dio piacendo):corna:

non mi ci far pensare:sad::sad::sad:

quando non esisteranno pitt mi mancheranno pit della mia fidanzata:eek::eek::lol::1ol:

speriamo per allora di aver accumulato abbastanza, cosi almeno la mancanza ci pesera un po di meno.

Vet 25-01-2011 11:00

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1988093)
non mi ci far pensare:sad::sad::sad:

quando non esisteranno pitt mi mancheranno_piu della mia fidanzata:eek::eek::1ol::lol:

speriamo per allora di aver accumulato abbastanza, cosi almeno la mancanza ci pesera un po di meno.

Quella si puo sempre cambiare......... ma le perpetue con cosa le cambi?????7?7?777777777:(:(:(

amorgos34 25-01-2011 11:07

Comprato malvolentieri (ma il mio scadenziario ¢ inflessibile) con I'ottimo Torelli:
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SNS 523 a 102.20 (quasi mi vergogno)

SNS 155a72
MPS a 98.05

Entro 45 gg altro ingresso.

riccio43 25-01-2011 11:07

sella mi da

sns 1557073

bp 290 76 78

ci sono su bbl denari migliori ? Grazie

amorgos34 25-01-2011 11:12

Citazione:

Originalmente inviato da angy2008 (Messaggio 1988018)
vabbe che qui siamo tutti innamorati delle perpetue e il primo amore non si scorda mai, pero le nuove mi
sembra siano altra cosa, ..... troveremo qualche altro frutto magari esotico da gustare

Ok : NIk si buttera toto corde sull'high yeld, tu sulle obbligazioni vietnamite, io andrd un po' piti pesante sul
mio primo amore (Sudamerica), Zorba speculera (come sa fare ;):up::up::up:) sull'azionario.

Per quanto mi riguarda, rebus sic stantibus, una piu che discreta fetta rimarra qui. (anche post b3). Tornerod
un po' pill pesante su ETF-ETC.

riccio43 25-01-2011 11:13

altri prezzi sella
groupama 464 98.50 100.50 questa e' una LT2 che costa come una T1 mi sembra interessante qualcuno I'ha
in ptf?
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baca k8 54 57.5

bnp 319 82 83.5

rbz 862 75 80

bpce 269 99.70 100.5

Zorba 25-01-2011 11:19

Per risponderti alla Carlito....:D

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988160)
Zorba speculera (come sa fare ;):up::up::up:) sull'azionario.

"Questa ¢ la mia vita. Io sono come sono, nel bene e nel male: non posso farci niente. "

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988160)
Per quanto mi riguarda, rebus sic stantibus, una piu che discreta fetta rimarra qui. (anche post b3).

"Sono troppo vecchio per queste cosen "

:clap::bow:

nik.sala 25-01-2011 11:20

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988141)
Comprato malvolentieri (ma il mio scadenziario ¢ inflessibile) con I'ottimo Torelli:

SIS 523 a 102.20 (quasi mi vergogno)
SNS 155a72

MPS a 98.05
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Entro 45 gg altro ingresso.

questa me la aspetto a 98/99 e me la pappo :up:
non credo che possa star sempre sopra i 100 :-o

nik.sala 25-01-2011 11:24

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988160)
Ok : NIk si buttera toto corde sull'high yeld, tu sulle obbligazioni vietnamite, io andrd un po' piu pesante
sul mio primo amore (Sudamerica), Zorba speculera (come sa fare ;):up::up::up:) sull'azionario.

Per quanto mi riguarda, rebus sic stantibus, una piu che discreta fetta rimarra qui. (anche post b3).
Tornero un po' piu pesante su ETF-ETC.

...sta diventando difficile anche li amorgos :

- 1 tagli da 1k stanno scomparendo e sono poco remunerativi a parte 2/3 che monitoro:wall:

- i tagli da 50, a meno che stiamo parlando di zombie, son tutti sopra i 100

- stanno fioccando call alla prima data utile (me ne son gia beccate 3 :rolleyes: e ti dico che son dispiaciuto,
nonostante pmc sotto i 50), riemettendo bond secured con coupon di 3/4% piu bassi :wall: e con tagli da
100.000 :eek:

Adesso, anche volendo o si ha un portafoglio enorme, o i tagli da 100k son veramente proibitivi.

penso che l'idea sia quella di estromettere sempre di piul i piccolini come noi...:down:

amorgos34 25-01-2011 11:26

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1988192)
questa me la aspetto a 98/99 e me la pappo :up:
non credo che possa star sempre sopra i 100 :-o

Guarda 102 ¢ veramente troppo, ma non ho potuto farci niente...dovevo chiudere la partita.
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nik.sala 25-01-2011 11:27

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988213)
Guarda 102 ¢ veramente troppo, ma non ho potuto farci niente...dovevo chiudere la partita.

perche 777
Non era meglio aspettare ??7?

amorgos34 25-01-2011 11:30

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988187)

"Sono troppo vecchio per queste cosen "

:clap::bow:

Cioe ? Dici che saranno solamente... Bisogna vedere come si muoveranno gli istituzionali.

Per tanti anni le p. sono state un'isola felice (e facile), non penso che vorranno buttare il giochino. (discorso
consolatorio)

amorgos34 25-01-2011 11:32

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1988217)
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perche 777
Non era meglio aspettare ?7?

Ho uno scadenziario che non ragiona.;)

Zorba 25-01-2011 11:52

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988228)
Cioe ? Dici che saranno solamente... Bisogna vedere come si muoveranno gli istituzionali.

Per tanti anni le p. sono state un'isola felice (e facile), non penso che vorranno buttare il giochino.
(discorso consolatorio)

Non so: finita la festa, smaltita la sbornia, mi sa che torno all'antico: BOT people + Azionario Italia Blue
Chip.

Topgun1976 25-01-2011 11:53

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1987992)
Mi tocchera dire "ah che tempi quando c'erano le vecchie perpetual...ma non tornano pill".

Mi becchero le nuove...:wall: ( a Dio piacendo):corna:

Sei un Po troppo nel Futuro,sai quante cose possono succedere in 2 anni o fino al 2023?Possono finire
ancora a 30-40:eek::eek:le Perpetue:D

Sui mercati si vive alla giornata:)
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Topgun1976 25-01-2011 11:55

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988279)
Non so: finita la festa, smaltita la sbornia, mi sa che torno all'antico: BOT people + Azionario Italia Blue
Chip.

Ma hanno richiamato tutto a 100 ieri e non me ne sono accorto?:lol::lol:Io per ora faccio trading coi Btp,ci
si diverte parecchio,azioni ho gia dato,e mai + ci entro tranne Qlc piccola scommessa irrilevante,le p x un
decennio ancora saranno ottime,poi ci saranno quelle nuove,piul rischiose,ma anche + remunerative.

Zorba 25-01-2011 11:57

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976 (Messaggio 1988289)
Ma hanno richiamato tutto a 100 ieri € non me ne sono accorto?:lol::1ol:

Si finira li:eeh: C'era un bel post di Claudio....:up::D

Topgunl976 25-01-2011 11:58

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988294)
Si finira li:eeh: C'era un bel post di Claudio....:up::D

Si va be lui € un cassettista hard che si terra tutto fino al 2023 :)

amorgos34 25-01-2011 12:10
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Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976 (Messaggio 1988284)
Sei un Po troppo nel Futuro,sai quante cose possono succedere in 2 anni o fino al 2023?Possono finire
ancora a 30-40:eek::eek:le Perpetue:D

Sui mercati si vive alla giornata:)

Concordo con te sull'imperscrutabilita del futuro. E' , comunque, incontrovertibile che dopo B3 le cose
cambieranno.
Certe scelte per chi € cassettista- cedolista come me devono essere fatte ora.

OT: stanotte non riuscivo a dormire ed invece di guardarmi Dagospia mi sono riletto le prime 40 pagine del
3d. Avrei un sacco di cose da dire. Consiglio a tutti di rileggerle (partono dal gennaio 2009 e si arriva alla
mitica primavera 2009, in mezzo il baratro)

Dimenticavo: Topgun era presente :up:

pier_pat 25-01-2011 12:12

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1987143)
Qualcuno sa dirmi a quanto ¢ stata fixata la cedola della DP DEOOOAODHUMO?

Citazione:

Originalmente inviato da fidw99 (Messaggio 1987194)
6,368 dal 23/12/10

ciao

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1987260)
Se non ricordo male viene fixata qualche giorno prima dello stacco, ossia il 23/12 € cms 4*(IRS10a -
IRS2a) min 3,75% - max 10%

al momento non ¢ per niente male: @ 72 cash yield dell'8.8%, ma le aspettative mi pare di capire vanno
verso un rialzo dei tassi a breve (compreso IRS2a) se non altro pili rapido dei tassi lunghi. quindi al
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239/12/2011 ci si potrebbe trovare con una cedola che si € ristretta.
inoltre se le aspettative sono quelle che dicevo, il prezzo potrebbe risentirne?

immagino che se ne sia gia parlato, appena ho tempo, provo a cercare qualche post vecchio...

Zorba 25-01-2011 12:12

Oggi ho venduto le BOI LT2 10% a 69. Le avevo a 51, magari vanno ancora su ma mi accontento.

Per non farmi mancare nulla, ho preso le AIB LT2 12,50% a 32:

1) ho piu che dimezzato 1'esposizione sull'lrlanda

2) mal che vada perdo 12 (il bottom ¢ 20, come Anglo), MA ogni mese che passa ho 1 di rateo

3) non credo che abbiano tempo di fare OPAs punitive su AIB entro fine febbraio: per cui AIB verra
ricapitalizzata e passera gli stress test

4) per cui il discorso verrebbe rimandato all'estate (6 punti di interessi), per cui la perdita scenderebbe a 6

E' vero ci sarebbe lo scenario catastrofico sull'lrlanda e su AIB, ma a quel punto perderei molto di piu
tenendo le BOI, che da 70 possono andare a zero. Va da se¢ che la scelta migliore sarebbe uscirne e

basta...:rolleyes:

E poi ho 37 punti in tasca da decidere come spendere:D

gionmorg 25-01-2011 12:12

Prezzi IW

XS50222692328 INVESTEC 86/87.5

NL0000113868 Crédit Agricole PFT III 84.3/85
NL0000168714 EUREKO B.V. EO-Medium-T. Nts 2... 80/81
XS0131749623 Banca Pop. Di Milano Capital Trust I 97.5/98.5

fabriziof 25-01-2011 12:18

Citazione:
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Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988335)
Oggi ho venduto le BOI LT2 10% a 69. Le avevo a 51, magari vanno ancora su ma mi accontento.

Per non farmi mancare nulla, ho preso le AIB LT2 12,50% a 32:

1) ho piu che dimezzato 1'esposizione sull'lrlanda

2) mal che vada perdo 12 (il bottom ¢ 20, come Anglo), MA ogni mese che passa ho 1 di rateo

3) non credo che abbiano tempo di fare OPAs punitive su AIB entro fine febbraio: per cui AIB verra
ricapitalizzata e passera gli stress test

4) per cui il discorso verrebbe rimandato all'estate (6 punti di interessi), per cui la perdita scenderebbe a 6

E' vero ci sarebbe lo scenario catastrofico sull'Irlanda e su AIB, ma a quel punto perderei molto di piu
tenendo le BOI, che da 70 possono andare a zero. Va da se¢ che la scelta migliore sarebbe uscirne e

basta...:rolleyes:

E poi ho 37 punti in tasca da decidere come spendere:D

quoque tu...:titanic:

Zorba 25-01-2011 12:19

Citazione:

Originalmente inviato da fabriziof (Messaggio 1988348)
quoque tu...:titanic:

Arrivo da BOI LT2 prese a dicembre...:eek:

Topgunl976 25-01-2011 12:19

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988328)

Concordo con te sull'imperscrutabilita del futuro. E' , comunque, incontrovertibile che dopo B3 le cose
cambieranno.

Certe scelte per chi & cassettista- cedolista come me devono essere fatte ora.

76




Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

OT: stanotte non riuscivo a dormire ed invece di guardarmi Dagospia mi sono riletto le prime 40 pagine
del 3d. Avrei un sacco di cose da dire. Consiglio a tutti di rileggerle (partono dal gennaio 2009 e si arriva
alla mitica primavera 2009, in mezzo il baratro)

Dimenticavo: Topgun era presente :up:

Proprio perche c'ero ti dico che B3 o no,tutto puo succedere,avresti mai pensato che LB fallisse?e che
sarebbe successo tutto quello che poi ¢ accaduto?La realta supera la Fantasia

E occhio Parliamo di titoli privilegiati solo alle azioni,quindi Moolta attenzione,a volte sembra che parliate
di Senior:lol:;)

Preferisco avere un Senior che rende il 5% che un P che rende 1'8-9%,proprio per questo entro con parti
minime del Ptf,perche ad oggi solo i Senior sono protetti da cataclismi,tutto il resto puo finire nel macero
con un soffio di vento

Forse ragiono cosi,perche ho visto Intesa Ecc arrivare sotto 50,e altri quotare meno di 10...

ferdo 25-01-2011 12:22

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988279)
Non so: finita la festa, smaltita la sbornia, mi sa che torno all'antico: BOT people + Azionario Italia Blue
Chip.

niente pill isole del Paradiso circondate da ragazze vestite solo di foglie di palma! :sad::sad::sad: :(:(:(

oggi ¢ la giornata della depressione?!

Topgun1976 25-01-2011 12:23

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988335)
Oggi ho venduto le BOI LT2 10% a 69. Le avevo a 51, magari vanno ancora su ma mi accontento.

Per non farmi mancare nulla, ho preso le AIB LT2 12,50% a 32:

1) ho piu che dimezzato 1'esposizione sull'lrlanda

2) mal che vada perdo 12 (il bottom & 20, come Anglo), MA ogni mese che passa ho 1 di rateo

3) non credo che abbiano tempo di fare OPAs punitive su AIB entro fine febbraio: per cui AIB verra
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ricapitalizzata e passera gli stress test
4) per cui il discorso verrebbe rimandato all'estate (6 punti di interessi), per cui la perdita scenderebbe a 6

E' vero ci sarebbe lo scenario catastrofico sull'lrlanda e su AIB, ma a quel punto perderei molto di piu
tenendo le BOI, che da 70 possono andare a zero. Va da s¢ che la scelta migliore sarebbe uscirne e

basta...:rolleyes:

E poi ho 37 punti in tasca da decidere come spendere:D

Bravo Zorba:up:

Topgunl976 25-01-2011 12:23

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1988353)
niente pil isole del Paradiso circondate da ragazze vestite solo di foglie di palma! :sad::sad::sad: :(:(:(

oggi ¢ la giornata della depressione?!

Se erano come quella postata sul forum:D meglio ragazze vestite:1ol::lol:

Zorba 25-01-2011 12:25

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1988353)
niente pill isole del Paradiso circondate da ragazze vestite solo di foglie di palma! :sad::sad::sad: :(:(:(

oggi ¢ la giornata della depressione?!

perche non possiamo andarci con le cedole dei BTP? (post reinvestimento dei gain delle P)
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tomcat 25-01-2011 12:27

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988359)
perche non possiamo andarci con le cedole dei BTP? (post reinvestimento dei gain delle P)

ma quanti ne hai di BTP?

bia06 25-01-2011 12:27

cosa non va?
Ciao, cosa non va?

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1987460)

Non ho guardato se hanno quella clausola, mi sono fermato ad altre valutazioni(:down:) che , a
prescindere dall'esistenza della stessa, mi hanno portato a valutare in maniera non positiva un eventuale
ingresso nelle due p. sopraccitate.

In altre parole: mi tocca investire nelle solite perpetuals...che p***e |

Ciao.

Zorba 25-01-2011 12:29

Citazione:

Originalmente inviato da tomcat (Messaggio 1988360)
ma quanti ne hai di BTP?

Era per dire....:D Adesso non ho BTP
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amorgos34 25-01-2011 12:31

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1988361)
Ciao, cosa non va?

1) Troppo care rischio-rendimento
2) Troppo spread denaro- lettera

zetaS9 25-01-2011 12:33

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988141)
Comprato malvolentieri (ma il mio scadenziario ¢ inflessibile) con I'ottimo Torelli:

SNS 523 a 102.20 (quasi mi vergogno)

SNS 155a72
MPS a 98.05

Entro 45 gg altro ingresso.

Cosa dovrei dire che c'e 1'ho in carico a 105 :winner: :wall: , ti hanno detto anche il denaro ? Grazie

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1988192)
questa me la aspetto a 98/99 e me la pappo :up:
non credo che possa star sempre sopra i 100 :-o

era a 99 il 10.01 tanto che avevo pensato di mediare , poi ho desistito :(
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tomcat 25-01-2011 12:42

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988365)
Era per dire....:D Adesso non ho BTP

era ovviamente una battuta ...

... venendo a cosa pill serie
perche AIB 12,50% ha un bottom a 20 ? c'e un'OPA o qualcosa del genere?

(scusami la probabile stupidita della domanda, ma non ho mai seguito le emissioni irlandesi e non so
proprio nulla)

amorgos34 25-01-2011 12:43

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976 (Messaggio 1988351)

E occhio Parliamo di titoli privilegiati solo alle azioni,quindi Moolta attenzione,a volte sembra che
parliate di Senior:lol:;)

Preferisco avere un Senior che rende il 5% che un P che rende 1'8-9%,..

Discorso fatto tante volte. Ciascuno ha le sue idee.

La mia ¢ che tra una subordinatissima Generali-Allianz...e un seniorissimo Telecom (per non dire peggio)
ho preferito-preferisco-preferird sempre la prima scelta.:)

samantaao 25-01-2011 12:43

cominciato lo scarico delle P dal rendimento ridicolo rispetto la duration
linde a 103.75

dong a 101.51

bye bye
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top, mi sto dinamicizzando ;)

bia06 25-01-2011 13:08

Isin

:ciao:

Lungi da me 1'idea di comprarlo, volevo capire perd come il mercato lo prezza al momento: qualcuno ha
l'isin di questo CoCo lloyds?

Grazie

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1987372)

Come gia emerso in svariate altre occasioni, i perpetuals che avremo d'ora in avanti saranno in grande
maggioranza del tipo Co.Co.

Lo conferma, nel suo piccolo, questo articolo su Affari&Finanza di Repubblica.

Repubblica.it » Affari e Finanza » L.a prossima invasione dei CoCo bond

Interessante che qualcuno stia gia studiando dei fondi di questi strumenti.

C.Bonacieux 25-01-2011 13:11

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988386)
Discorso fatto tante volte. Ciascuno ha le sue idee.

La mia ¢ che tra una subordinatissima Generali-Allianz...e un seniorissimo Telecom (per non dire peggio)
ho preferito-preferisco-preferird sempre la prima scelta.:)

Questo ¢ un po', in effetti, il criterio che seguo anche io: meglio una sub di un emittente a prova di atomica
che una senior di un emittente cosi cosi. Leggo su MF di oggi, pero, un'indiscrezione sul piano di Tremonti,
che vorrebbe innalzare la tassazione sulle rendite dal 12,50 al 20, escludendone solo i titoli di stato (non si
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precisa se solo quelli italiani o i titoli di stato tout court).

bia06 25-01-2011 13:15

45 gg
E' interessante questo discorso della cadenza inflessibile/45gg e a ben pensarci € proprio uno dei miei punti
deboli (Frankiem. scriveva...investo a caso:sad::(:rolleyes::eek:)....

Se ti va, puoi declinare un pd meglio questa tecnica per noi?

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988141)
Comprato malvolentieri (ma il mio scadenziario ¢ inflessibile) con I'ottimo Torelli:

SNS 523 a 102.20 (quasi mi vergogno)

SNS 155a72
MPS a 98.05

Entro 45 gg altro ingresso.

amorgos34 25-01-2011 13:16

Citazione:

Originalmente inviato da C.Bonacieux (Messaggio 1988452)

Questo ¢ un po', in effetti, il criterio che seguo anche io: meglio una sub di un emittente a prova di
atomica che una senior di un emittente cosi cosi. Leggo su MF di oggi, pero, un'indiscrezione sul piano di
Tremonti, che vorrebbe innalzare la tassazione sulle rendite dal 12,50 al 20, escludendone solo i titoli di
stato (non si precisa se solo quelli italiani o i titoli di stato tout court).

Ciao :).

Top ti direbbe (non ha tutti i torti) che non esistono emittenti a prova di atomica.
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Del passaggio dal 12,5 al 20 ne avevano gia parlato anche in, credo, Commissione Finanza. Era uscita una
raccomandazione in tal senso.
Per me non se ne fara niente; se del caso ,anticipero l'uscita dall'Italia verso Lidi pil accoglienti e ospitali

()

Vale :)

bia06 25-01-2011 13:20

SNS 523: ogni settimana matura 100 Euri di rateo

Ogni settimana fanno, consentimi il rotondo, 100 pippi puliti:eek: di interessi.:eek:
In un mese ha recuperato un punto, in un trimestre e come se l'avesse presa, largo circa, a 99.:)

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1988217)
perche ?77?
Non era meglio aspettare 7?7

bia06 25-01-2011 13:25

Bravo
E' esattamente quello che ho provato a dire ieri.....

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976 (Messaggio 1988351)

Proprio perche c'ero ti dico che B3 o no,tutto puo succedere,avresti mai pensato che LB fallisse?e che
sarebbe successo tutto quello che poi ¢ accaduto?La realta supera la Fantasia

E occhio Parliamo di titoli privilegiati solo alle azioni,quindi Moolta attenzione,a volte sembra che
parliate di Senior:lol:;)

Preferisco avere un Senior che rende il 5% che un P che rende 1'8-9%,proprio per questo entro con parti
minime del Ptf,perche ad oggi solo i Senior sono protetti da cataclismi,tutto il resto puo finire nel macero
con un soffio di vento
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Forse ragiono cosi,perche ho visto Intesa Ecc arrivare sotto 50,e altri quotare meno di 10...

no perpetual no party 25-01-2011 13:30

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988328)

Concordo con te sull imperscrutabilita del futuro. E' , comunque, incontrovertibile che dopo B3 le cose
cambieranno.

Certe scelte per chi € cassettista- cedolista come me devono essere fatte ora.

OT: stanotte non riuscivo a dormire ed invece di guardarmi Dagospia mi sono riletto le prime 40 pagine
del 3d. Avrei un sacco di cose da dire. Consiglio a tutti di rileggerle (partono dal gennaio 2009 e si arriva
alla mitica primavera 2009, in mezzo il baratro)

Dimenticavo: Topgun era presente :up:

accidenti.. notte insonne per comprare sns?!
mi sento in colpa ;)

pensa che la prima che mi era venuta in mente era NIBC 7,625 in $...
ma poi la cedola la spendevi in Valeriana e Camomilla...
che non sono due signorine di Arcore.. :D

diritto 25-01-2011 13:33

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1988166)

altri prezzi sella

groupama 464 98.50 100.50 questa €' una LT2 che costa come una T1 mi sembra interessante qualcuno
I'ha in ptf?

baca k8 54 57.5

bnp 319 82 83.5

bz 862 75 80

bpce 269 99.70 100.5
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Comprata ormai da circa 1 anno oltre che perche LT2 anche per diversificare dal Bancario.

amorgos34 25-01-2011 13:34

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1988485)
accidenti.. notte insonne per comprare sns?!
mi sento in colpa ;)

No N.p.n.p. non sentirti in colpa...:up:
Anzi ti ringrazio.( anche se Sns ha 3000 dipendenti in tutto...: cioe il numero di dipendenti di una Media
Provincia italiana...:rolleyes:

Zorba 25-01-2011 13:47

Citazione:

Originalmente inviato da tomcat (Messaggio 1988384)
era ovviamente una battuta ...

... venendo a cosa pil serie
perche AIB 12,50% ha un bottom a 20 ? c¢'e un'OPA o qualcosa del genere?

(scusami la probabile stupidita della domanda, ma non ho mai seguito le emissioni irlandesi e non so
proprio nulla)

Era il prezzo dell'OPA draconiana di Anglo

no perpetual no party 25-01-2011 13:49
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Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988493)

No N.p.n.p. non sentirti in colpa...:up:

Anzi ti ringrazio.( anche se Sns ha 3000 dipendenti in tutto...: ciog il numero di dipendenti di una Media
Provincia italiana...:rolleyes:

il resto sono p.iva olandesi e collaboratori a progetto... ¢ una banca DINAMICA :lol:

Topgun1976 25-01-2011 14:1

0

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988386)
Discorso fatto tante volte. Ciascuno ha le sue idee.

La mia ¢ che tra una subordinatissima Generali-Allianz...e un seniorissimo Telecom (per non dire peggio)
ho preferito-preferisco-preferird sempre la prima scelta.:)

Su questo sono daccordo,ma sono veramente poche le societa a cui puoi dare la max affidabilita. Ti ricordi
Parmalat?Chi avrebbe detto che diventasse insolvente?E cmq Purelntesa Generali ecc sono scese di 30-50
punti nella grande crisi

Citazione:

Originalmente inviato da samantaao (Messaggio 1988387)

cominciato lo scarico delle P dal rendimento ridicolo rispetto la duration
linde a 103.75

dong a 101.51

bye bye

top, mi sto dinamicizzando ;)

:up::D

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988459)
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Ciao :).

Top ti direbbe (non ha tutti i torti) che non esistono emittenti a prova di atomica.
:D

Del passaggio dal 12,5 al 20 ne avevano gia parlato anche in, credo, Commissione Finanza. Era uscita
una raccomandazione in tal senso.
Per me non se ne fara niente; se del caso ,anticipero l'uscita dall'Italia verso Lidi pill accoglienti e ospitali

()

Vale ;)

Allora alziamo pure gl interessi caro Tremontino:rolleyes:

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1988473)
E' esattamente quello che ho provato a dire ieri.....

Zorba 25-01-2011 14:18

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1988459)

Del passaggio dal 12,5 al 20 ne avevano gia parlato anche in, credo, Commissione Finanza. Era uscita
una raccomandazione in tal senso.

E' gia caduto un governo su questa proposta...:specchio:

nik.sala 25-01-2011 14:48

Citazione:
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Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988365)
Era per dire....:D Adesso non ho BTP

ne ora n¢ mai, penso proprio :p

angy2008 25-01-2011 14:54

per chi sa il tedesco, questa MAG al 7,5% nuova emissione da 1k di taglio:
MAG - The Global Machine Tool Manufacturer: Bond-Informationen
non penso sia perpetua ma tasso mi sembra buono su 5 anni se senior

Zorba 25-01-2011 15:08

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1988648)
ne¢ ora n¢ mai, penso proprio :p

Huhuu... perentorio:D

Vabbe che non ho idea su come rimarremo condizionati dopo l'esperienza sulle P....

Zorba 25-01-2011 15:19

Preso RBS TF 5,5% a 56,5. Dovrebbe riprendere a pagare cedola gia dal prox anno. L'ho rivalutata e mi
sono deciso a prenderla.

https://www.boerse-stuttgart.de/rd/e...0205935470.STU
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bosmeld

25-01-2011 15:29

incrementato ancora con forza dexia credit local.

speriamo bene

non so se si € capito ma a me piace

fabriziof

25-01-2011 15:36

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1988751)
incrementato ancora con forza dexia credit local.

speriamo bene

non so se si € capito ma a me piace

mi puoi dare gli isin grazie

solenoide

25-01-2011 15:38

sns 1t2 XS0552743048

se a qualcuno interessa si compra ancora sotto 84

bosmeld

25-01-2011 15:39

Citazione:
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Originalmente inviato da fabriziof (Messaggio 1988767)
mi puoi dare gli isin grazie

Dexia Credit Local FR0010251421

amorgos34 25-01-2011 15:41

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1988457)

E' interessante questo discorso della cadenza inflessibile/45gg e a ben pensarci € proprio uno dei miei
punti deboli (Frankiem. scriveva...investo a caso:sad::(:rolleyes::eek:)....

Se ti va, puoi declinare un pd meglio questa tecnica per noi?

Ciao,
nessuna tecnica particolare: € che non mi fido piu di tanto di me stesso e del mio "timing".
Ai primi di Dicembre ero liquido per 1'80% (quasi), avedo venduto tutto quello che era sopra (anche

abbondantemente) 100.
Piano piano sto rientrando.:)

gionmorg 25-01-2011 15:41

Sono rimasto interdetto quando non ho sentito la voce di Torelli e/o Terzani!!!!
W le donne

bia06 25-01-2011 15:48
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non step up
Ciao, il fatto che non sia step up:rolleyes:? La terranno in vita sino al 20237

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988722)
Preso RBS TF 5,5% a 56,5. Dovrebbe riprendere a pagare cedola.

Zorba

25-01-2011 15:48

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1988751)
incrementato ancora con forza dexia credit local.

speriamo bene

non so se si € capito ma a me piace

A 48,5 mi sembra una delle storie piu interessanti.

Zorba

25-01-2011 15:49

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1988808)
Ciao, il fatto che non sia step up:rolleyes:? La terranno in vita sino al 2023?

Boh... ma non mi preoccupo. Le ho pagate 50, non 100;)
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Martilde 25-01-2011 15:55

Dexia

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1988780)
Dexia Credit Local FR0010251421

Ciao Bosmeld due domandine:
1) & 50k il taglio minimo e se si ci sono altre Dexia valide come questa taglio minimo 1k
2) non paga cedola giusto, ci sono prospettive per il pagamento nel 2010?

max3001 25-01-2011 16:07

Citazione:

Originalmente inviato da onik (Messaggio 1985287)
Ciao,
ho aperto un thread sulla possibilita' di condividere il calcolo dei rendimenti utilizzando google docs

thread : Schede calcolo rend. in google doc

Reef ed io pensiamo che sia una cosa utile.
Volevamo sapere cosa ne pensa il thread e se vale la pena portare avanti un lavoro del genere.

ciao
onik/kino

Vedo solo ora. Grazie:up:
Max

bellyfull 25-01-2011 16:12

outing

Spesso si parla di titoli precisamente e poco di % di divisioni del ptf...
Chi vuole scrivere come ha suddiviso il portafoglio?
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Io mio circa a oggi e":

- obbligazioni senior 40%
- azioni eu 20%

- azioni usa 8%

- bond perpetui 24%

- btp 2019 8 %

:clao:

riccio43 25-01-2011 16:13

chi ha un prezzo aggiornato di BP 290 ?Grazie

Vet 25-01-2011 16:23

Citazione:

Originalmente inviato da zorba (Messaggio 1988722)
preso rbs tf 5,5% a 56,5. Dovrebbe riprendere a pagare cedola gia dal prox anne. .'ho rivalutata e mi
sono deciso a prenderla.

https://www.boerse-stuttgart.de/rd/e...0205935470.stu

ottimista!

bia06 25-01-2011 16:25

volentieri

obbl senior 40%
azioni 25%
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liquidita 15%
polizze ass. & prev. integr. con risp. fiscale: 10%
perp. 10%
dovrebbe fare 100:rolleyes::D

Citazione:

Originalmente inviato da bellyfull (Messaggio 1988893)
Spesso si parla di titoli precisamente e poco di % di divisioni del ptf...
Chi vuole scrivere come ha suddiviso il portafoglio?

Io mio circa a oggi e"

- obbligazioni senior 40%
- azioni eu 20%

- azioni usa 8%

- bond perpetui 24%

- btp 2019 8 %

:ciao:

ferdo

25-01-2011 16:32

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1988786)

Sono rimasto interdetto quando non ho sentito la voce di Torelli e/o Terzani!!!!
W le donne

sarei piu prudente
le avevo dato un ordine per 20k mi ha fatto un eseguito da 50k
statevi attenti!

PS le chiesi: "quota flat?" Risposta: "eheheh?!?"
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Vet

25-01-2011 16:33

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1988955)
sarei pill prudente

le avevo dato un ordine per 20k mi ha fatto un eseguito da 50k
statevi attenti!

:eek::eek::eek::eek::eek::eek::eek::eek::eek::eek: :down:

bosmeld

25-01-2011 16:33

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1988955)

sarei pill prudente

le avevo dato un ordine per 20k mi ha fatto un eseguito da 50k
statevi attenti!

:eek::eek::eek::eek:
ma siamo matti????

queste sono cose incredibili.

fabriziof

25-01-2011 16:33

Citazione:
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Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1988955)

sarei piu prudente

le avevo dato un ordine per 20k mi ha fatto un eseguito da 50k
statevi attenti!

donna al volante pericolo costante:lol::lol::lol:

Vet 25-01-2011 16:37

Mi sa che se continuano a scaricare come adesso i BTPI 41,,,,ritornano a 85...cosi li posso comprare di
nuovo per ....... "parcheggiare un po di ligidita"....... qui a Milano il parcheggio deve essere veloce ....perche
se no ti portano via l'auto.......

bia06 25-01-2011 16:40

:sad::wall::eek::down:
Te lo storna o cosa:-?
Spero non sia una P, visti gli spread Bid Ask:(

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1988955)

sarei pill prudente

le avevo dato un ordine per 20k mi ha fatto un eseguito da 50k
statevi attenti!

PS le chiesi: "quota flat?" Risposta: "eheheh?!?"

Zorba 25-01-2011 16:41

Citazione:
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Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1988972)

Mi sa che se continuano a scaricare come adesso i BTPI 41,,,,ritornano a 85...cosi li posso comprare di
Nuovo per ....... "parcheggiare un po di ligidita".......qui a Milano il parcheggio deve essere veloce
....perche se no ti portano via l'auto.......

Ehm... questo ¢ trading, non parcheggio della liquidita...:lol:

discipline 25-01-2011 16:44

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1988955)

sarei piu prudente

le avevo dato un ordine per 20k mi ha fatto un eseguito da 50k
statevi attenti!

PS le chiesi: "quota flat?" Risposta: "eheheh?!?"

Non me la conti giusta.. chissa cosa gli fai tu alle donne.. :) sicuro di non averle chiesto altro?

ferdo 25-01-2011 16:56

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1988983)
:sad::wall::eek::down:

Te lo storna o cosa:-?

Spero non sia una P, visti gli spread Bid Ask:(

p-
poiche ero sicuro di averle detto 20k le ho detto che non accettavo 'eseguito di 50k ma solo di 20k, e visto
che registrano gli ordini di controllare le registrazioni :cool:

poi sono andato a vedere quanto avevo di liquidita e in ptf e poiche filosoficamente ci guida il fato, I'ho
richiamata dicendole che mi andavano bene i 50k :lol:

posso assicurarvi che per qualche minuto aveva la voce "sudata fredda" :lol:
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cmq state attenti!

Zorba 25-01-2011 17:01

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1989009)

p.

poiche ero sicuro di averle detto 20k le ho detto che non accettavo l'eseguito di 50k ma solo di 20k, e
visto che registrano gli ordini di controllare le registrazioni :cool:

poi sono andato a vedere quanto avevo di liquidita e in ptf e poiche filosoficamente ci guida il fato, I'ho
richiamata dicendole che mi andavano bene i 50k :lol:

posso assicurarvi che per qualche minuto aveva la voce "sudata fredda" :lol:

cmq state attenti!

Mo' ci dici il titolo:D

Vet 25-01-2011 17:02

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988986)
Ehm... questo ¢ trading, non parcheggio della liquidita...:lol:

sorelle......naturalmente con i ns denari.e ns titoli.....dandoci poi a noi qualche
bricciolina.:wall::wall::wall::wall:

ferdo 25-01-2011 17:04

Citazione:
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Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1989018)
Mo’ ci dici il titolo:D

roba tranquilla ...

il classico che non muore mai almeno fino alla call di questo anno
e la p. pill amata qui dentro

indovinata?

Zorba

25-01-2011 17:06

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1989025)

roba tranquilla ...

il classico che non muore mai almeno fino alla call di questo anno
e la p. pilt amata qui dentro

indovinata?

:up:
a che prezzo hai fatto?

Topgun1976

25-01-2011 17:06

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1989025)

roba tranquilla ...

il classico che non muore mai almeno fino alla call di questo anno
e la p. pitt amata qui dentro

indovinata?

Austriaca/Italiana:D
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Vet 25-01-2011 17:12

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1989025)

roba tranquilla ...

il classico che non muore mai almeno fino alla call di questo anno
e la p. pill amata qui dentro

indovinata?

:invasion::invasion::invasion::invasion::invasion: :invasion::invasion::invasion::invasion::invasion:
:invasion::invasion::invasion::invasion::invasion: :invasion:

SI

ferdo 25-01-2011 17:13

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1989031)
‘up:
a che prezzo hai fatto?

53,xx se ben ricordo
sono gia passati diversi giorni
la donna sara li da almeno 20 gg

Zorba 25-01-2011 17:13

Citazione:
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Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1989051)
53,xx se ben ricordo

sono gia passati diversi giorni

la donna sara Ii da almeno 20 gg

pensavo oggi

Peco 25-01-2011 17:27

Citazione:

Originalmente inviato da bellyfull (Messaggio 1988893)
Spesso si parla di titoli precisamente e poco di % di divisioni del ptf...
Chi vuole scrivere come ha suddiviso il portafoglio?

Io mio circa a oggi e

- obbligazioni senior 40%
- azioni eu 20%

- azioni usa 8%

- bond perpetui 24%

- btp 2019 8 %

:ciao:

ecco il mio pf
-obbligazioni senior 66%
-bond perpetui 27%
-azioni 3%

-liquidita 4%

:ciao:

joelabrendola 25-01-2011 17:33

per la contabilita generale, oggi accreditata cedola natixis 278
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amorgos34 25-01-2011 17:54

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1989051)
53,xx se ben ricordo

sono gia passati diversi giorni

la donna sara Ii da almeno 20 gg

Dai poveretta, capita a tutti di sbagliare(:rolleyes:), non facciamone una questione di
genere...:violino::violino::violino:

discipline 25-01-2011 18:04

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1989051)
53,xx se ben ricordo

sono gia passati diversi giorni

la donna sara li da almeno 20 gg

L'IR di Efg non si pronuncia, giusto?

riccio43 25-01-2011 18:20

portafoglio

perpetue fisso + variabile 40%

irs 20%

tasso fisso 15%

LT222%

ciofeche 3%

lo so debbo comprare un po' di senior intanto ho iniziato con le LT 2
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amorgos34 25-01-2011 18:24

Non interessa a nessuno, ma non condivido la segmentazione del portafoglio utilizzando il discrimen
obbligazione senior/subordinata.

Ripeto preferisco un subordinatissimo di Allianz-Generali... ad un supersenior Seat (o anche Telecom)...

)

maxolone 25-01-2011 18:24

dopo una giornata di studio RBS mi sono comprato pure io questa...la roba con step up/call is now too
expensive...speriamo di farci un bel giretto fino a 65 e poi mollarla...

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988722)
Preso RBS TF 5,5% a 56,5. Dovrebbe riprendere a pagare cedola gia dal prox anno. L'ho rivalutata e mi
sono deciso a prenderla.

https://www.boerse-stuttgart.de/rd/e...0205935470.STU

ferdo 25-01-2011 18:26

Citazione:

Originalmente inviato da discipline (Messaggio 1989196)
L'IR di Efg non si pronuncia, giusto?

niet :(
rispedito sollecito adesso
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riccio43 25-01-2011 18:29

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1989234)
Non interessa a nessuno, ma non condivido la segmentazione del portafoglio utilizzando il discrimen
obbligazione senior/subordinata.

Ripeto preferisco un subordinatissimo di Allianz-Generali... ad un supersenior Seat (o anche Telecom)...

)

come ti capisco:D:D:D:D

amorgos34 25-01-2011 18:35

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1989246)
come ti capisco:D:D:D:D

Guarda, senza andare troppo lontano, ho in ptf delle PDVSA (senior:up:), TDS Venezuela, El.de Caracas
(senior:up:), potrei andare avanti...

Non le ritengo, ovviamente, superiori alle p. General Electric, Allianz, BAyern, Generali.

Massimum 25-01-2011 18:50

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1988722)
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Preso RBS TF 5,5% a 56,5. Dovrebbe riprendere a pagare cedola gia dal prox anno. L'ho rivalutata e mi
sono deciso a prenderla.

https://www.boerse-stuttgart.de/rd/e...0205935470.STU

Attenzione alla Perfida Albione

UK economy suffers shock contraction - Telegraph

riccio43 25-01-2011 18:53

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1989258)
Guarda, senza andare troppo lontano, ho in ptf delle PDVSA (senior:up:), TDS Venezuela, El.de Caracas
(senior:up:), potrei andare avanti...

Non le ritengo, ovviamente, superiori alle p. General Electric, Allianz, BAyern, Generali.

a proposito di Allianz ho la PZ3 non so se sperare che calli a marzo oppure no

Zorba 25-01-2011 19:06

Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1989235)
dopo una giornata di studio RBS mi sono comprato pure io questa...la roba con step up/call is now too
expensive...speriamo di farci un bel giretto fino a 65 e poi mollarla...

‘up:
Punto a quello, anche un pelino sopra. Come dice Bos, cerchiamo di cavalcare il toro...:lol:

Le step up di RBS sono troppo care per essere flat.

Pure Dexia non ¢ male (ed € pure step up), credo che sia l'unica nobile decaduta rimasta indietro...:D
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bosmeld 25-01-2011 19:56

oggi giornata contrastata nelle chiusure otc. c'é qualche verde e qualche rosso.

colpiscono i leggeri rossi un po su tutto le 1t2.

anche le 1t2 di hsh, peraltro sono torate un po indietro:(:(

tra le It2 non so se avete notato il salto di Depfa, che da 50 in pochi giorni, ora si compra tipo a 60
:eek::eek:

x80229524128
http://www.ariva.de/XS0229524128

devo dire che la avevo nel mirino, e mi € sfuggita.

anche le p. di depfa sembrano avere una tendenza rialzista ma stiamo parlando di vera monnezza.

per il resto tutto normale.

lambda 25-01-2011 21:25

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1989407)
oggi giornata contrastata nelle chiusure otc. c'é qualche verde e qualche rosso.

colpiscono i leggeri rossi un po su tutto le 1t2.

anche le 1t2 di hsh, peraltro sono torate un po indietro:(:(

tra le 1t2 non so se avete notato il salto di Depfa, che da 50 in pochi giorni, ora si compra tipo a 60
:eek::eek:
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x50229524128
DEPFA BANK 05/15 FL.R MTN [1 (WKN AOGE9D. ISIN XS0229524128) - Profil - Aktien,
Aktienkurse - ARIVA.DE

devo dire che la avevo nel mirino, e mi é sfuggita.

anche le p. di depfa sembrano avere una tendenza rialzista ma stiamo parlando di vera monnezza.

per il resto tutto normale.

Si ho notato che quest'altra depfa XS0178243332

DEPFA FDG II 03/UND. (WKN 916788. ISIN XS0178243332) - Chart - ARIVA.DE

che ho un poo nel mio port negli ultimi giorni sta resuscitando dagli inferi.

Qualche novita? Io avevo pensato che il basso prezzo invogliasse, invece noto con piacere che anche quella
da te citata, che ha un prezzo piu alto, si inerpica.

Speriamo che davvero ci siano importanti notizie.

bosmeld 25-01-2011 21:54

Citazione:

Originalmente inviato da lambda (Messaggio 1989489)

Si ho notato che quest'altra depfa XS0178243332

DEPFA FDG 1I 03/UND. (WKN 916788, ISIN XS0178243332) - Chart - ARIVA.DE

che ho un pood nel mio port negli ultimi giorni sta resuscitando dagli inferi.

Qualche novita? lo avevo pensato che il basso prezzo invogliasse, invece noto con piacere che anche
quella da te citata, che ha un prezzo pit alto, si inerpica.

Speriamo che davvero ci siano importanti notizie.

personalmente penso non ci sia nessuna particolare news. semplicemente salgono come le altre, c'¢ chi lo fa
prima e chi lo fa dopo.

poi se escono news tanto meglio. un cip di tierl i depfa lo ho anche io

bellyfull 25-01-2011 22:44
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Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1989258)
Guarda, senza andare troppo lontano, ho in ptf delle PDVSA (senior:up:), TDS Venezuela, El.de Caracas
(senior:up:), potrei andare avanti...

Non le ritengo, ovviamente, superiori alle p. General Electric, Allianz, BAyern, Generali.

Come non essere d'accordo, le perpetual di emittenti super solide sono una garanzia... almeno speriamo:p:p

cmq ricordo mesi fa un'articolo su electricidad de caracas, ho ancora il link tra i preferiti :-)
BancTrust Recommends Buying Electricidad de Caracas 2018 Bonds - Businessweek

hai 1'isin?

amorgos34 25-01-2011 23:58

Citazione:

Originalmente inviato da bellyfull (Messaggio 1989623)
Come non essere d'accordo, le perpetual di emittenti super solide sono una garanzia... almeno
speriamo:p:p

cmgq ricordo mesi fa un'articolo su electricidad de caracas, ho ancora il link tra i preferiti :-)
BancTrust Recommends Buying Electricidad de Caracas 2018 Bonds - Businessweek

hai I'isin?

Qui trovi tutto, ovviamente non raccomando l'acquisto.:-o

luxnext : Security card | XS0356521160 | ElecCaracas 8.5% 08-18 10/10s ne

Zorba 26-01-2011 10:46

Due prezzi:
ING 127 60-61
ING 587 65-66
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ferdo 26-01-2011 11:20

Risposta dell'lR di EFG:

Please be advised thatthe Bank has in the past honored all its obligations as a credible and trustworthy issuer and has
called all issues on the first instance. We appreciate investor concerns and fully value their trust, so we can be issuing

in the markets again conditions allowing.

However in the current environment, calling LT 1l and hybrid issues requires explicit approval from the regulator. It is
unlikely that the Bank of Greece will approve any such inquiry from any Greek bank.

Zorba 26-01-2011 11:24

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1989908)
Risposta dell'IR di EFG:

Please be advised thatthe Bank has in the past honored all its obligations as a credible and trustworthy issuer and
has called all issues on the first instance. We appreciate investor concerns and fully value their trust, so we can be
issuing in the markets again conditions allowing.

However in the current environment, calling LT Il and hybrid issues requires explicit approval from the regulator. It is
unlikely that the Bank of Greece will approve any such inquiry from any Greek bank.

Comprensibile. Ti ha anche risposto sulle cedole?

MRPINK 26-01-2011 11:27

efg

data della prima call ?:-?
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MRPINK 26-01-2011 11:29

mps 827 97.25 - 97.75
eureko 7224 82.5 - 83.5
rwe 8012 96.3 - 96.75
isp663 96.5 - 97.5

lodi 90.75 - 91.25

MRPINK 26-01-2011 11:30

bacaw70 56 - 57
ubi 8394 97.5 - 98.5

discipline 26-01-2011 11:32

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1989908)
Risposta dell'IR di EFG:

Please be advised thatthe Bank has in the past honored all its obligations as a credible and trustworthy issuer and
has called all issues on the first instance. We appreciate investor concerns and fully value their trust, so we can be
issuing in the markets again conditions allowing.

However in the current environment, calling LT Il and hybrid issues requires explicit approval from the regulator. It is
unlikely that the Bank of Greece will approve any such inquiry from any Greek bank.

Grazie dell'update :up: Nulla di cui sorprendersi tutto sommato.. ma se non craccano e continuano a pagare
per la call 'attesa € ben remunerata..

discipline 26-01-2011 11:33
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Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1989927)
data della prima call ?:-?

sulla 345 6% era il 9/1 scorso

Pabloz

26-01-2011 11:35

Ba-ca 4k8 56-56.5

Lentamente risalicchia...

riccio43

26-01-2011 11:41

Citazione:

Originalmente inviato da Pabloz (Messaggio 1989955)
Ba-ca 4k8 56-56.5

Lentamente risalicchia...

a me sembra che le IRS stiano andando bene insieme alle P con post call

elevato

riccio43

26-01-2011 11:42

chi ha un denaro BBL su BP 290 e RBZ 862 7grazie
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mago gambamerlo 26-01-2011 12:06

49 % obl

11 % az

40 % liquidita' in’

Vedo dove arriva $ e decido )

bosmeld 26-01-2011 12:11

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1989970)
chi ha un denaro BBL su BP 290 e RBZ 862 7grazie

bpvn 76 denaro

rzb 862 intorno a 80, ma é una mia idea, titolo molto illiquido

ferdo 26-01-2011 12:12

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1989918)
Comprensibile. Ti ha anche risposto sulle cedole?

non ha risposto di fatto esplicitamente

Zorba 26-01-2011 12:25

Citazione:
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Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1990030)
non ha risposto di fatto esplicitamente

Prova a chiederglielo direttamente, ringraziandolo/a per i chiarimenti sulla call...:D

ferdo

26-01-2011 12:32

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1990052)
Prova a chiederglielo direttamente, ringraziandolo/a per i chiarimenti sulla call...:D

riprovo ...
ma gli avevo anche chiesto per le cedole :(

riccio43

26-01-2011 12:38

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1990027)
bpvn 76 denaro

rzb 862 intorno a 80, ma é una mia idea, titolo molto illiquido

grazie

bosmeld

26-01-2011 13:07

By Dara Doyle

Jan. 25 (Bloomberg) -- Allied Irish Banks Plc may make a
coercive tender for subordinated bonds at some point,

according to Glas Securities, the Dublin-based fixed-income
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firm.

Given that 2.04 billion euros of Lower Tier 2 bonds will
remain outstanding, a coercive tender at some point in the
future cannot be ruled out, especially with a likely change of
government in the coming weeks and the results of stress tests
due in March, Glas said in a note to clients today.

se accetava piu gente stavamo pid tranquilli...

ferdo

26-01-2011 13:09

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1990052)

Prova a chiederglielo direttamente, ringraziandolo/a per i chiarimenti sulla call...:D

Oggi mi danno retta:

Given current market conditions we intend to fully pay dividend on hybrid issues in 2011 as normal.

bosmeld

26-01-2011 13:11

I'azione allied irishier delistata dalla borsa irlandese

http://www.rte.ie/news/2011/0125/aib.html

a chi piacciono le scommesse

By Finbarr Flynn

Jan. 25 (Bloomberg) -- Allied Irish Banks Plc. is unlikely

to return to the benchmark ISEQ index before 2012, Paddy Power
Plc, Ireland s largest bookmaker, is predicting.

Paddy Power is offering 20-1 odds that the Dublin-based

bank, which leaves the ISEQ today after the close of trading,

will return to the index before 2012. That means that a person
betting 1 euro will get 20 euros back together with their stake.
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cmq titolo delistato da borsa irish big cap, e inserito nell'Enterprise Securities Market

For Immediate Release
25th January 2011

AIB: Admission to trading on the Enterprise Securities Market

As previously announced on 23rd December 2010, Allied Irish Banks, p.l.c. ("AIB") [NYSE:AIB] will
cease trading on the Main Securities Market (MSM) of the Irish Stock Exchange and the London Stock
Exchange and will instead be listed on the Enterprise Securities Market (ESM) of the Irish Stock Exchange
prior to market opening on 26th January 2011.

The proposed move to the ESM should not impact shareholders' ability to buy or sell shares. Shares trading
on the ESM can be bought or sold through the normal channels, including a wide range of brokers and there
will be no delay in terms of trading days between delisting from the MSM and relisting on the ESM.
Shareholders will continue to be able to view the latest AIB share price, including on the AIB website.

Should shareholders require any further information please contact us at investor.relations @aib.ie

By Dara Doyle

Jan. 25 (Bloomberg) -- Allied Irish Banks Plc said

investors ability to trade shares in the Dublin-based lender
won t be affected by its move to the Enterprise Securities
Market of the Irish Stock Exchange tomorrow.

Link to Statement:{NSN LFKWUS3HBS3K <GO>}
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fabriziof

26-01-2011 13:14

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1990124)

By Dara Doyle

Jan. 25 (Bloomberg) -- Allied Irish Banks Plc may make a
coercive tender for subordinated bonds at some point,
according to Glas Securities, the Dublin-based fixed-income

firm.

Given that 2.04 billion euros of Lower Tier 2 bonds will
remain outstanding, a coercive tender at some point in the
future cannot be ruled out, especially with a likely change of
government in the coming weeks and the results of stress tests

due in March, Glas said in a note to clients today.

se accetava pid gente stavamo pid tranquilli...

ormai per noi ¢ una corsa contro il tempo per accumulare piu rateo possibile prima del redde rationem.io

viaggio al ritmo di 0,72% a settimana.

riccio43

26-01-2011 13:23

prezzi sella

sns 15570 72.5

sns 482 75 80 !!

aegon 466 86 89

cnp 247 55 61

cnp 789 81 83

siemens 101.25 102

allianz 325 99.25 100.5

allianz 839 91 92

allianz pz3 97.5 99.25 calla non calla calla calla
bes 854 46.5 49 mezzi punto sul denaro che sforzo

bosmeld

26-01-2011 13:37
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westLb

[Text] EU's Almunia: WestLB overhaul plan deadline at Feb 15

[WDLG.UL HLHTG.UL DSUGUD.UL] BRUSSELS, Jan 26 (Reuters) - The EU's deadline for

bailed-out German lender WestLB [WDLG.UL] to present a plan to
return it to viability remains mid-February, the European

Union's competition chief said on Wednesday.

The European Commission has set a Feb. 15 deadline for the
public-sector lender to present a restructuring plan -- a

condition for the approval state aid granted during the

financial crisis.

"A deadline is a deadline, it will not be a deadline for a
deadline," Competition Commissioner Joaquin Almunia told a news
briefing in Brussels.

(Reporting by Ilona Wissenbach, writing by Foo Yun Chee)

stiamo a vedere, a breve sapremo qualche cosa.

mago gambamerlo

26-01-2011 13:41

Quale era I' isin che pagava il 6 % ? tks

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1990127)
Oggi mi danno retta:

Given current market conditions we intend to fully pay dividend on hybrid issues in 2011 as normal.

bosmeld

26-01-2011 13:42

consiglio personale.

118




Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

per chi non é dentro. io le perpetuals greche non le prenderei.

ferdo 26-01-2011 13:49

Citazione:

Originalmente inviato da mago gambamerlo (Messaggio 1990174)
Quale era I' isin che pagava il 6 % ? tks

yes

PS la penso come Bos

no perpetual no party 26-01-2011 13:51

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1990027)
bpvn 76 denaro

rzb 862 intorno a 80, ma € una mia idea, titolo molto illiquido

ciao bos!
mi sembra che step up o no, le due bpvn viaggiano sempre a braccetto con uno scarto di 2 punti tra i loro
bid/ask...

290 denaro 76... lettera?
373.. denaro ¢ lettera?

grz!

stefmas 26-01-2011 14:03
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Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1989534)
personalmente penso non ci sia nessuna particolare news. semplicemente salgono come le altre, c'¢ chi lo
fa prima e chi lo fa dopo.

poi se escono news tanto meglio. un cip di tierl i depfa lo ho anche io

anch'io sono dentro con una piccolissima parte di portafoglio della moribonda depfa :P

Se non ci sono news la situazione direi che €: monnezza era e monnezza ¢ :P

gionmorg 26-01-2011 14:08

Citazione:

Originalmente inviato da stefmas (Messaggio 1990219)
anch'io sono dentro con una piccolissima parte di portafoglio della moribonda depfa :P

Se non ci sono news la situazione direi che &: monnezza era e monnezza ¢ :P

Io ho la depfa XS0178243332, sembra che in questi giorni abbia dato segni di vita muovendosi dal baratro
in cui era sprofondata, & passatada 12 a 17 :)

stefmas 26-01-2011 14:12

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1990228)
Io ho la depfa XS0178243332, sembra che in questi giorni abbia dato segni di vita muovendosi dal
baratro in cui era sprofondata, & passatada 12 a 17 :)

E' proprio quella che ho io... E' tornata praticamente al mio prezzo di carico :P Ma ¢ una quantita talmente
esigua che la tengo fino al fallimento o alla improbabile resurrezione :P
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gionmorg

26-01-2011 14:15

Citazione:

Originalmente inviato da stefmas (Messaggio 1990243)

E' proprio quella che ho io... E' tornata praticamente al mio prezzo di carico :P Ma ¢ una quantita

talmente esigua che la tengo fino al fallimento o alla improbabile resurrezione :P

Il mio stesso ragionamento, o la va o la spacca :D

stefmas

26-01-2011 14:24

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1990254)
Il mio stesso ragionamento, o la va o la spacca :D

credo che anche Bos sia dei nostri :P

discipline

26-01-2011 14:28

efg 345 41/45 (iw)

reef

26-01-2011 14:35

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1990177)
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consiglio personale.

per chi non € dentro. io le perpetuals greche non le prenderei.

- © onik

E le azioni? Le banche greche continuano a staccare dividendi.... :lol:

‘titanic:

ferdo

26-01-2011 14:38

Citazione:

Originalmente inviato da discipline (Messaggio 1990303)
efg 345 41/45 (iw)

volevi acquistarne ancora o (s)venderne?! :lol:

discipline

26-01-2011 14:42

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1990355)
volevi acquistarne ancora o (s)venderne?! :lol:

monitoraggio,con gli acquisti in grecia stop. stasera vi dico a che % sono
minimamente (per ora)

.. svendere non ci penso

nik.sala

26-01-2011 14:44

Citazione:
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Originalmente inviato da discipline (Messaggio 1990303)
efg 345 41/45 (iw)

per me la situazione della grecia non & cosi brutta come viene dipinta.

le banche irlandesi son sicuramente messe peggio.

Il problema ¢ che EFG sconta moltissimo il rischio paese.

Certo che un 6% cedola trimestrale a 45, di un emittente che (per il momento) paga...

pier_pat 26-01-2011 14:48

scusate I'OT... :rolleyes::rolleyes: :lol::lol:

ma sono un po' stupito delle quotazioni sostanzialmente ferme di Bawag897...

nonostante sia step-up e nonostante le (presunte) aspettative di un eur3m in crescita, la vedo sempre ...
chi mi illumina?

reef 26-01-2011 14:50

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1990373)
per me la situazione della grecia non ¢ cosi brutta come viene dipinta.
le banche irlandesi son sicuramente messe peggio.

Forse intendi delle banche, non del paese. A me pare che come rischio paese stia peggio la Grecia, come
sistema bancario I'Irlanda. Poi d'accordo che ogni stato & legato a doppio filo alle proprie banche.

Io ho ancora qualche azione NBG e sono indeciso sul da farsi...

Zorba 26-01-2011 14:53

Citazione:
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Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1990127)
Oggi mi danno retta:

Given current market conditions we intend to fully pay dividend on hybrid issues in 2011 as normal.

Bene:up:

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1990124)

By Dara Doyle

Jan. 25 (Bloomberg) -- Allied Irish Banks Plc may make a
coercive tender for subordinated bonds at some point,

according to Glas Securities, the Dublin-based fixed-income

firm.

Given that 2.04 billion euros of Lower Tier 2 bonds will
remain outstanding, a coercive tender at some point in the
future cannot be ruled out, especially with a likely change of
government in the coming weeks and the results of stress tests
due in March, Glas said in a note to clients today.

se accetava piu gente stavamo piud tranquilli...

Male:down: Scherzi a parte, tanto devono ricapitalizzare per febbraio e - con il cambio di governo - non
credo ci sia tempo di fare I'Opa draconiana per quella data.

Per cui se ne riparlera se e quando AIB avra bisogno di nuovo capitale. Nel frattempo il cedolometro gira e
c'e¢ pure il paracadute a 20. Lettura troppo benevola?:mmmm::eek: :noo::d::lol::titanic::barella:

nik.sala 26-01-2011 15:00

Citazione:

Originalmente inviato da reef (Messaggio 1990387)
Forse intendi delle banche, non del paese. A me pare che come rischio paese stia peggio la Grecia,
come sistema bancario I'Irlanda. Poi d'accordo che ogni stato ¢ legato a doppio filo alle proprie banche.

Io ho ancora qualche azione NBG e sono indeciso sul da farsi...

certo penso che come stato quello greco sia quello messo peggio :rolleyes:
sull'equity io uscirei, ma sinceramente sulle p son tentato.
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Dovremmo ragionare nei termini peggiori.
Se lo stato greco fa default che succede alle p delle banche ?7?
Argentina insegna...

Zorba 26-01-2011 15:05

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1990421)

certo penso che come stato quello greco sia quello messo peggio :rolleyes:
sull'equity io uscirei, ma sinceramente sulle p son tentato.

Dovremmo ragionare nei termini peggiori.

Se lo stato greco fa default che succede alle p delle banche ?7?

Argentina insegna...

Credo fosse diverso in Argentina (parlo senza sapere, per cui potrei dire una castroneria). Le banche greche
sono piene di TDS che poi "prestano" alla BCE per finanziarsi. Questo meccanismo ha portato le banche
greche ad avere un'esposizione notevole sui TDS greci, che in caso di default del paese genererebbe ingenti
perdite per le banche portandole al default.

maxinblack 26-01-2011 15:14

Scusate ma le BAWAG XS0119643897 pref sec si comprano sempre ho hanno un orario particolare di
asta?

Ho provato oggi ma nessuna controparte.

maxolone 26-01-2011 15:16

Sento puzza di proposta switch tra Tier 1 di RBS e nuovi contingent convertible bonds ( Tipo lloyds 2 anni
fa)...

Citazione:
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Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1989313)
‘up:
Punto a quello, anche un pelino sopra. Come dice Bos, cerchiamo di cavalcare il toro...:1ol:

Le step up di RBS sono troppo care per essere flat.

Pure Dexia non ¢ male (ed & pure step up), credo che sia 1'unica nobile decaduta rimasta indietro...:D

pier_pat 26-01-2011 15:17

Citazione:

Originalmente inviato da pier_pat (Messaggio 1990381)

scusate I'OT... :rolleyes::rolleyes: :lol::lol:

ma sono un po' stupito delle quotazioni sostanzialmente ferme di Bawag897...

nonostante sia step-up e nonostante le (presunte) aspettative di un eur3m in crescita, la vedo sempre ...
chi mi illumina?

Citazione:

Originalmente inviato da maxinblack (Messaggio 1990478)
Scusate ma le BAWAG XS0119643897 pref sec si comprano sempre ho hanno un orario particolare di
asta?

Ho provato oggi ma nessuna controparte.

ciao,
sono spesso illiquide, almeno con IW, ma la contrattazione ¢ continua, non c'¢ asta come invece con la
966...

occhio che comunque siamo OT ;), come dicevo prima...

bia06 26-01-2011 15:18
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non ¢ che il resto se lo ricomprano sul mkt

Secondo voi ¢ possibile (e se si si vedrebbe su BBL?) che se le ricomprino ora (una parte almeno) sul

mercato?

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1990124)

By Dara Doyle

Jan. 25 (Bloomberg) -- Allied Irish Banks Plc may make a
“coercive tender” for subordinated bonds at some point,
according to Glas Securities, the Dublin-based fixed-income
firm.

“Given that 2.04 billion euros of Lower Tier 2 bonds will
remain outstanding, a coercive tender at some point in the
future cannot be ruled out, especially with a likely change of
government in the coming weeks and the results of stress tests
due in March,” Glas said in a note to clients today.

se accetava piu gente stavamo piud tranquilli...

maxinblack

26-01-2011 15:25

Venduto oggi i gioielli di famiglia :sad: accumulati durante gli eroici post marzo 2009, :ppeccato averne
prese poche,:-o e chi rivedra' mai cotanta qualita' in portafoglio. mi tocchera barattarle in ciofeghe:titanic:

Allianz 325 99.79
Bayer 403 99.70
Henkel 222 101.50
Linde 329 110.75
Vattenfall 445 101,75
Siemens 746 101.50
Sudzuker 972 96.88
Tui 059 103
Voestalpine 9T7 103.75
Wieneberger X39 90.00
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bosmeld 26-01-2011 15:26

Citazione:

Originalmente inviato da maxinblack (Messaggio 1990522)
Venduto oggi i gioielli di famiglia :sad: accumulati durante gli eroici post marzo 2009, :ppeccato averne
prese poche,:-o e chi rivedra' mai cotanta qualita' in portafoglio. mi tocchera barattarle in ciofeghe:titanic:

Allianz 325 99.79
Bayer 403 99.70
Henkel 222 101.50
Linde 329 110.75
Vattenfall 445 101,75
Siemens 746 101.50
Sudzuker 972 96.88
Tui 059 103
Voestalpine 9T7 103.75
Wieneberger X39 90.00

per me hai fatto bene. anzi era da fare da tempo...
io di titoli che presi nel 2009 non ne ho pid nessuno da tempo.

anche se qualcuno poi lo ho ripreso

bia06 26-01-2011 15:30

Puzza?

Ciao Max,
scrivi puzza perche lo switch sarebbe coercitivo o sotto le quotazioni dellaP attuali o perché?:-?

Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1990487)
Sento puzza di proposta switch tra Tier 1 di RBS e nuovi contingent convertible bonds ( Tipo lloyds 2
anni fa)...
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maxolone 26-01-2011 15:44

...3e vuoi ti dico che sento profumo di switch...:)

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1990542)
Ciao Max,
scrivi puzza perche lo switch sarebbe coercitivo o sotto le quotazioni dellaP attuali o perché?:-?

zetaS9 26-01-2011 16:03

BPCE 269 99,25 /100,25
SNS 523 101,5/102,5
BPVN37377/79

ISP 506 97,5/ 98,5

Prezzi I.W. ore 16,00

discipline 26-01-2011 16:08

Citazione:

Originalmente inviato da maxinblack (Messaggio 1990478)
Scusate ma le BAWAG XS0119643897 pref sec si comprano sempre ho hanno un orario particolare di
asta?

Ho provato oggi ma nessuna controparte.

Capita che siano scarsamente liquide. Comunque sono le altre Bawag quelle che vanno in asta, non queste

Zorba 26-01-2011 16:25
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Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1990487)
Sento puzza di proposta switch tra Tier 1 di RBS e nuovi contingent convertible bonds ( Tipo lloyds 2
anni fa)...

Ho incrementato un'oretta fa. Se COBA fa I'OPA, RBS (che gira al decuplo della velocita) fara i fireworks...

Mal che vada tengo li.

MRPINK 26-01-2011 16:49

Credit Suisse, un “buco nero” da 19 miliardi di euro - 26/01/2011

A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group, che hanno avviato un monitoraggio sul settore
delle banche d’investimento europee...

Credit Suisse deve fare i conti con un «buco nero» nel proprio capitale da 24 miliardi di franchi svizzeri (19
miliardi di euro). A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group Andrew Lim e Kapilan Pillai, che
hanno avviato un monitoraggio sul settore delle banche d’investimento europee.

I due esperti hanno reso nota un’analisi secondo la quale il conto che I’istituto finanziario elvetico dovra
pagare per conformarsi alle regole imposte dalla direttiva “Basilea III” sara particolarmente salato: «Credit
Suisse - hanno spiegato - ¢ emersa dalla crisi finanziaria quasi come un soggetto vincitore, soprattutto in
termini di quote di mercato nel comparto dell’investment banking, beneficiando anche delle difficolta
incontrate da uno dei suoi maggiori concorrenti, UBS. Ma oggi, dal nostro punto di vista, questi vantaggi
sono stati complessivamente perduti». I regolatori riuniti presso il Comitato di Basilea hanno chiesto
infatti a Credit Suisse (come alle altre grandi banche) di centrare requisiti di capitalizzazione minima
ben piu elevati rispetto al passato. E sebbene abbiano lasciato tempo fino al 2018 per adeguarsi a tutti
i nuovi standard, la situazione per la banca svizzera sembra gia preoccupante.

Per i due analisti persino le condizioni di UBS - uno degli istituti di credito che maggiormente hanno subito
I’impatto della crisi finanziaria globale - sono da questo punto di vista migliori rispetto a quelle di Credit
Suisse. Secondo i loro calcoli, infatti, il core tier-one di quest’ultima sara pari nel 2014 al 12,1%, contro una
richiesta del 19%.

bia06 26-01-2011 17:13
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Da oggi in poi solo pit BOT a 3 mesi :D

Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1990797)
Credit Suisse, un buco nero da 19 miliardi di euro - 26/01/2011

A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group, che hanno avviato un monitoraggio sul settore
delle banche d investimento europee...

Credit Suisse deve fare i conti con un «buco nero» nel proprio capitale da 24 miliardi di franchi svizzeri
(19 miliardi di euro). A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group Andrew Lim e Kapilan
Pillai, che hanno avviato un monitoraggio sul settore delle banche d investimento europee.

I due esperti hanno reso nota un analisi secondo la quale il conto che | istituto finanziario elvetico dovra
pagare per conformarsi alle regole imposte dalla direttiva Basilea III sara particolarmente salato:
«Credit Suisse - hanno spiegato - ¢ emersa dalla crisi finanziaria quasi come un soggetto vincitore,
soprattutto in termini di quote di mercato nel comparto dell investment banking, beneficiando anche
delle difficolta incontrate da uno dei suoi maggiori concorrenti, UBS. Ma oggi, dal nostro punto di vista,
questi vantaggi sono stati complessivamente perduti». I regolatori riuniti presso il Comitato di Basilea
hanno chiesto infatti a Credit Suisse (come alle altre grandi banche) di centrare requisiti di
capitalizzazione minima ben piu elevati rispetto al passato. E sebbene abbiano lasciato tempo fino
al 2018 per adeguarsi a tutti i nuovi standard, la situazione per la banca svizzera sembra gia
preoccupante.

Per i due analisti persino le condizioni di UBS - uno degli istituti di credito che maggiormente hanno
subito 1 impatto della crisi finanziaria globale - sono da questo punto di vista migliori rispetto a quelle di
Credit Suisse. Secondo i loro calcoli, infatti, il core tier-one di quest ultima sara pari nel 2014 al 12,1%,
contro una richiesta del 19%.

Topgunl976 26-01-2011 17:27

Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1990797)
Credit Suisse, un buco nero da 19 miliardi di euro - 26/01/2011

A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group, che hanno avviato un monitoraggio sul settore
delle banche d investimento europee...

Credit Suisse deve fare i conti con un «buco nero» nel proprio capitale da 24 miliardi di franchi svizzeri
(19 miliardi di euro). A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group Andrew Lim e Kapilan
Pillai, che hanno avviato un monitoraggio sul settore delle banche d investimento europee.

I due esperti hanno reso nota un analisi secondo la quale il conto che | istituto finanziario elvetico dovra
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pagare per conformarsi alle regole imposte dalla direttiva Basilea III sara particolarmente salato:
«Credit Suisse - hanno spiegato - ¢ emersa dalla crisi finanziaria quasi come un soggetto vincitore,
soprattutto in termini di quote di mercato nel comparto dell investment banking, beneficiando anche
delle difficolta incontrate da uno dei suoi maggiori concorrenti, UBS. Ma oggi, dal nostro punto di vista,
questi vantaggi sono stati complessivamente perduti». I regolatori riuniti presso il Comitato di Basilea
hanno chiesto infatti a Credit Suisse (come alle altre grandi banche) di centrare requisiti di
capitalizzazione minima ben piu elevati rispetto al passato. E sebbene abbiano lasciato tempo fino
al 2018 per adeguarsi a tutti i nuovi standard, la situazione per la banca svizzera sembra gia
preoccupante.

Per i due analisti persino le condizioni di UBS - uno degli istituti di credito che maggiormente hanno
subito I impatto della crisi finanziaria globale - sono da questo punto di vista migliori rispetto a quelle di
Credit Suisse. Secondo i loro calcoli, infatti, il core tier-one di quest ultima sara pari nel 2014 al 12,1%,
contro una richiesta del 19%.

Citazione:

Originalmente inviato da bia06 (Messaggio 1990868)
Da oggi in poi solo pit BOT a 3 mesi :D

Questo va a chi diceva ieri che ci sono emittenti a prova di bomba...:rolleyes:Credit Suisse dico mica pizza
e fichi:rolleyes:

Bia:up:

mago gambamerlo 26-01-2011 17:30

stavo pensando a switch di parte tds grechi a perpetue EFG (che mi sembra la banca con maggiori
ramificazioni internazionali....):look:

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1990195)
yes

PS la penso come Bos

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1990177)
consiglio personale.
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per chi non € dentro. io le perpetuals greche non le prenderei.

C.Bonacieux 26-01-2011 17:30

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976 (Messaggio 1990899)
Questo va a chi diceva ieri che ci sono emittenti a prova di bomba...:rolleyes:Credit Suisse dico mica
pizza e fichi:rolleyes:

Bia:up:

:wall: :nnoo: :ops: :nero: :cry: :barella: :ciuchino:
;tristezza: :-R:-(

Rottweiler 26-01-2011 17:36

Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1990797)
Credit Suisse, un “buco nero” da 19 miliardi di euro - 26/01/2011

A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group, che hanno avviato un monitoraggio sul settore
delle banche d’investimento europee...

Credit Suisse deve fare i conti con un «buco nero» nel proprio capitale da 24 miliardi di franchi svizzeri
(19 miliardi di euro). A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group Andrew Lim e Kapilan
Pillai, che hanno avviato un monitoraggio sul settore delle banche d’investimento europee.

I due esperti hanno reso nota un’analisi secondo la quale il conto che I’istituto finanziario elvetico dovra
pagare per conformarsi alle regole imposte dalla direttiva “Basilea III” sara particolarmente salato:
«Credit Suisse - hanno spiegato - ¢ emersa dalla crisi finanziaria quasi come un soggetto vincitore,
soprattutto in termini di quote di mercato nel comparto dell’investment banking, beneficiando anche delle
difficolta incontrate da uno dei suoi maggiori concorrenti, UBS. Ma oggi, dal nostro punto di vista, questi
vantaggi sono stati complessivamente perduti». I regolatori riuniti presso il Comitato di Basilea hanno
chiesto infatti a Credit Suisse (come alle altre grandi banche) di centrare requisiti di
capitalizzazione minima ben piu elevati rispetto al passato. E sebbene abbiano lasciato tempo fino
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al 2018 per adeguarsi a tutti i nuovi standard, la situazione per la banca svizzera sembra gia
preoccupante.

Per i due analisti persino le condizioni di UBS - uno degli istituti di credito che maggiormente hanno
subito I'impatto della crisi finanziaria globale - sono da questo punto di vista migliori rispetto a quelle di
Credit Suisse. Secondo i loro calcoli, infatti, il core tier-one di quest’ultima sara pari nel 2014 al 12,1%,
contro una richiesta del 19%.

Francamente mi sembra un modo un po' terroristico di impostare il problema da parte degli analisti di
Matrix Group.

Sappiamo gia che la Svizzera imporra alle banche too big to fail un altissimo capitale di vigilanza. Qualcosa
di simile dovranno fare anche gli altri big negli altri Paesi. E' evidente che tutte le grandi banche dovranno
provvedere a ricapitalizzarsi, non perche hanno scoperto "buchi neri", ma perche i regolatori si sono decisi a
rafforzare drasticamente i requisiti di capitale.

Segnalo che oggi Credit Suisse perde in borsa meno dell'1%.

L'articolo inglese, dal quale ¢ tratto quello postato, ¢ leggermente meno aggressivo:

Credit Suisse and the ?19bn black hole

Parlare di buchi neri suscita le reazione di questi ultimi posts, € a me pare scorretto.

discipline 26-01-2011 17:41

Citazione:

Originalmente inviato da mago gambamerlo (Messaggio 1990915)
stavo pensando a switch di parte tds grechi a perpetue EFG (che mi sembra la banca con maggiori
ramificazioni internazionali....):look:

In alcuni momenti e a certe quotazioni ho preso in considerazione lo switch al contrario, ma questo mai. Se
l'incremento sul rendimento € proporzionale, il rischio aumenta in modo esponenziale. M'accontenterei del
rendimento da paese emergente dei tds. Per inciso ho una bella esposizione tra tds e sub bancari (Efg e
Alpha).

Vet 26-01-2011 17:41

Citazione:
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Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1990797)
Credit Suisse, un buco nero da 19 miliardi di euro - 26/01/2011

A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group, che hanno avviato un monitoraggio sul settore
delle banche d investimento europee...

Credit Suisse deve fare i conti con un «buco nero» nel proprio capitale da 24 miliardi di franchi svizzeri
(19 miliardi di euro). A denunciarlo sono gli analisti bancari di Matrix Group Andrew Lim e Kapilan
Pillai, che hanno avviato un monitoraggio sul settore delle banche d investimento europee.

I due esperti hanno reso nota un analisi secondo la quale il conto che | istituto finanziario elvetico dovra
pagare per conformarsi alle regole imposte dalla direttiva Basilea III sara particolarmente salato:
«Credit Suisse - hanno spiegato - ¢ emersa dalla crisi finanziaria quasi come un soggetto vincitore,
soprattutto in termini di quote di mercato nel comparto dell investment banking, beneficiando anche
delle difficolta incontrate da uno dei suoi maggiori concorrenti, UBS. Ma oggi, dal nostro punto di vista,
questi vantaggi sono stati complessivamente perduti». I regolatori riuniti presso il Comitato di Basilea
hanno chiesto infatti a Credit Suisse (come alle altre grandi banche) di centrare requisiti di
capitalizzazione minima ben piu elevati rispetto al passato. E sebbene abbiano lasciato tempo fino
al 2018 per adeguarsi a tutti i nuovi standard, la situazione per la banca svizzera sembra gia
preoccupante.

Per i due analisti persino le condizioni di UBS - uno degli istituti di credito che maggiormente hanno
subito 1 impatto della crisi finanziaria globale - sono da questo punto di vista migliori rispetto a quelle di
Credit Suisse. Secondo i loro calcoli, infatti, il core tier-one di quest ultima sara pari nel 2014 al 12,1%,
contro una richiesta del 19%.

Io ci metterei nel calderone delle cosidette grandi banche solide , sotto scacco con basilea 3 ,anche quelle
dei crucchi a cominciare da DB .....e compagnia danzante,,e,le banche de les Anglais RBS in testa, in fin dei
conti le ns banche italiote con qualche aumento di capitale ( senza esagerare come ha fatto UNI :lol: ) se la
cavano niente male......naturalmente il tutto in funzione delle ns amate P.

Rottweiler 26-01-2011 17:41

Questa invece € una ottima notizia:

Sales of New Homes in U.S. Rose More Than Forecast (Update2) - Bloomberg.com

Zorba 26-01-2011 17:44
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Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1990956)
Questa invece € una ottima notizia:

Sales of New Homes in U.S. Rose More Than Forecast (Update2) - Bloomberg.com

Perfettamente d'accordo:up:

Zorba 26-01-2011 17:45

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1990937)
Francamente mi sembra un modo un po' terroristico di impostare il problema da parte degli analisti di
Matrix Group.

Sappiamo gia che la Svizzera imporra alle banche too big to fail un altissimo capitale di vigilanza.
Qualcosa di simile dovranno fare anche gli altri big negli altri Paesi. E' evidente che tutte le grandi
banche dovranno provvedere a ricapitalizzarsi, non perche hanno scoperto "buchi neri", ma perche i
regolatori si sono decisi a rafforzare drasticamente i requisiti di capitale.

Segnalo che oggi Credit Suisse perde in borsa meno dell'1%.

L'articolo inglese, dal quale ¢ tratto quello postato, ¢ leggermente meno aggressivo:

Credit Suisse and the ?19bn black hole

Parlare di buchi neri suscita le reazione di questi ultimi posts, € a me pare scorretto.

A volte i giornalisti sono un po' leggerini con i termini usati...

Vet 26-01-2011 17:51

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1990956)
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Questa invece € una ottima notizia:

Sales of New Homes in U.S. Rose More Than Forecast (Update2) - Bloomberg.com

Ciao Rott...ritengo che il 2011 sia un ottimo anno per acquistare casa......come sono convinto che nel
2012.....1 prezzi cominceranno a risalire...occhio al tipo di immobile perche al contrario dell' inizio del 2000
dove anche le barracche salivano di prezzo questa risalita riguardera in maniera particolare gli immobili in
zone di pregio e con determinate caratteristiche.......

Zorba 26-01-2011 17:52

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1990982)

Ciao Rott...ritengo che il 2011 sia un ottimo anno per acquistare casa......come sono convinto che nel
2012.....1 prezzi cominceranno a risalire...occhio al tipo di immobile perche al contrario dell' inizio del
2000 dove anche le barracche salivano di prezzo questa risalita riguardera in maniera particolare gli
immobili in zone di pregio e con determinate caratteristiche.......

Non credo che Rott riportasse la notizie, perche cercava casa...:D

C.Bonacieux 26-01-2011 18:05

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1990982)

Ciao Rott...ritengo che il 2011 sia un ottimo anno per acquistare casa......come sono convinto che nel
2012.....1 prezzi cominceranno a risalire...occhio al tipo di immobile perche al contrario dell' inizio del
2000 dove anche le barracche salivano di prezzo questa risalita riguardera in maniera particolare gli
immobili in zone di pregio e con determinate caratteristiche.......

Bravi gli Stati Uniti, ma il sole24ore di oggi riportava un'apocalittica analisi sulla situazione immobiliare
italiana, segnalando quasi 200.000 immobili sfitti.
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Topgun1976 26-01-2011 18:35

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1990937)
Francamente mi sembra un modo un po' terroristico di impostare il problema da parte degli analisti di
Matrix Group.

Parlare di buchi neri suscita le reazione di questi ultimi posts, € a me pare scorretto.

Era solo per dire che nemmeno le navi + sicure sono immuni da falle ,vedi parmalat

Le Banche Svizzere sono state particolarmente discusse nel 2009

discipline 26-01-2011 18:39

Riguardo Oevag, da altro forum nuova mail dell'IR, con ipotesi di pagamento cedole sui Tier 1 nel 2012,
secondo i risultati del 2011. Speriamo bene..

Sehr geehrter Herr...,

bei den 0.g. Wertpapieren handelt es sich um Partizipations- bzw. Hybridkapital (Tier 1 Kapital) der
OVAG. Auf beide Instrumente kann nur bei Erzielung eines Bilanzgewinnes im Einzelabschluss des
vorangegangenen Wirtschaftsjahres eine Zinszahlung erfolgen. Fiir das Jahr 2011 kdnnen wir auf diese
Wertpapiere mangels Bilanzgewinn in 2010 keine Bedienung in Aussicht stellen. Fiir das Jahr 2011
erwarten wir in der OVAG im Einzelabschluss einen ausreichenden Bilanzgewinn um im Jahr 2012 wieder
alle ergebnisabhéngigen Instrumente bedienen zu konnnen.

ferdo 26-01-2011 18:44

Citazione:
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Originalmente inviato da discipline (Messaggio 1991060)
Riguardo Oevag, da altro forum nuova mail dell'IR, con conferma della previsione di pagamento cedole
sui Tier 1 nel 2012. Speriamo bene..

Sehr geehrter Herr...,

bei den 0.g. Wertpapieren handelt es sich um Partizipations- bzw. Hybridkapital (Tier 1 Kapital) der
OVAG. Auf beide Instrumente kann nur bei Erzielung eines Bilanzgewinnes im Einzelabschluss des
vorangegangenen Wirtschaftsjahres eine Zinszahlung erfolgen. Fiir das Jahr 2011 kdnnen wir auf diese
Wertpapiere mangels Bilanzgewinn in 2010 keine Bedienung in Aussicht stellen. Fiir das Jahr 2011
erwarten wir in der OVAG im Einzelabschluss einen ausreichenden Bilanzgewinn um im Jahr 2012
wieder alle ergebnisabhingigen Instrumente bedienen zu konnnen.

nessuna certezza,
dice:
"... ci aspettiamo un utile di bilancio sufficiente per poter servire ..."

discipline 26-01-2011 18:47

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1991074)

nessuna certezza;

dice:

"... ci aspettiamo un utile di bilancio sufficiente per poter servire ..."

Contavo su un tuo intervento :) Fatto opportuna rettifica

Vet 26-01-2011 19:38

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1990987)
Non credo che Rott riportasse la notizie, perche cercava casa...:D
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:D:D:D:D:D:D:D:D:D........... I'avevo capito che non cercava casa......probabilmente non ho reso il senso del
post.............;sad::sad::sad::sad:....azz...zor ba

Zorba 26-01-2011 19:40
Citazione:

Originalmente inviato da vet (Messaggio 1991142)

:d:d:d:d:d:d:d:d:d...........]'avevo capito che non cercava casa......probabilmente non ho reso il senso del
post.............:sad::sad::sad::sad:....azz...zor ba
he! He!:d
Vet 26-01-2011 19:42
Citazione:

Originalmente inviato da C.Bonacieux (Messaggio 1991015)
Bravi gli Stati Uniti, ma il sole24ore di oggi riportava un'apocalittica analisi sulla situazione immobiliare
italiana, segnalando quasi 200.000 immobili sfitti.

Lascia perdere gli analisti.....anzi ti dir0 ...che ho imparato che quando loro dicono di vendere ¢ arrivato il
momento di comprare e viceversa........ non ¢ un caso che Italease fatta da profondi conoscitori del mercato
Immobiliare sia di fatto fallita.....

Vet 26-01-2011 19:44

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1991150)
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he! He!:d

Rottweiler 26-01-2011 19:52

Citazione:

Originalmente inviato da C.Bonacieux (Messaggio 1991015)
Bravi gli Stati Uniti, ma il sole24ore di oggi riportava un'apocalittica analisi sulla situazione immobiliare
italiana, segnalando quasi 200.000 immobili sfitti.

La bonta della notizia consiste proprio nella possibile inversione del trend. Se vuoi avere un aggiornamento
(che pil lugubre non si pud) ti rimando ad uno degli ultimo post di PierPat sul nuovo thread del Negus.

maxolone 26-01-2011 19:54

mai stato pid d'accordo...gli ANALISTI non hanno mai il polso del mercato...

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1991154)

Lascia perdere gli analisti.....anzi ti dir0 ...che ho imparato che quando loro dicono di vendere ¢ arrivato il
momento di comprare e viceversa........ non ¢ un caso che Italease fatta da profondi conoscitori del
mercato Immobiliare sia di fatto fallita.....

maxolone 26-01-2011 19:56
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West LB
Dati bloomberg in chiusura...

best performance del giorno West LB in $ chiude a 30.50 + 3.83%
Gatta ci cova...

Rottweiler 26-01-2011 19:57

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1990982)

Ciao Rott...ritengo che il 2011 sia un ottimo anno per acquistare casa......come sono convinto che nel
2012.....1 prezzi cominceranno a risalire...occhio al tipo di immobile perche al contrario dell' inizio del
2000 dove anche le barracche salivano di prezzo questa risalita riguardera in maniera particolare gli
immobili in zone di pregio e con determinate caratteristiche.......

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1990987)
Non credo che Rott riportasse la notizie, perche cercava casa...:D

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1991142)
:D:D:D:D:D:D:D:D:D........... I'avevo capito che non cercava casa......probabilmente non ho reso il senso
del post.............:sad::sad::sad::sad:....azz...zor ba

In verita Vet ci ha quasi azzeccato:lol:, anche se a me, in questo momento, interessa piul il vendere che non
il comprare:).

(Chiaro che la notizia ha rilevanza perche potrebbe avere un impatto fondamentale sul clima economico
generale, piu che sui bilanci di noi poveri forumisti)

Vet 26-01-2011 19:58

Citazione:
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Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1991177)
In verita Vet ci ha quasi azzeccato:lol:, anche se a me, in questo momento, interessa pit il vendere che
non il comprare:).

(Chiaro che la notizia ha rilevanza perche potrebbe avere un impatto fondamentale sul clima economico
generale, piu che sui bilanci di noi poveri forumisti)

Vendere cosa ...... forse le RBS.....di Zorba

Vet 26-01-2011 19:59

Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1991173)
mai stato pid d'accordo...gli ANALISTI non hanno mai il polso del mercato...

Vet 26-01-2011 20:02

Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1991176)

Dati bloomberg in chiusura...

best performance del giorno West LB in $ chiude a 30.50 + 3.83%
Gatta ci cova...

Da ag Reuters di oggi pomeriggio c'¢ la notizia che danno quasi per scontato l'accordo per gli aiuti

143




Investire Oggi - perpetue_week 04 2011 - © onik

maxolone 26-01-2011 20:08

la riesci a postare pls ?
non trovo nulla...

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1991185)
Da ag Reuters di oggi pomeriggio c'¢ la notizia che danno quasi per scontato I'accordo per gli aiuti

amorgos34 26-01-2011 20:14

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976 (Messaggio 1990899)
Questo va a chi diceva ieri che ci sono emittenti a prova di bomba...:rolleyes:

Bia:up:

Spero che tu non ti riferisca a me, perche non I'ho mai detto.
Ciao.

P.S. Concordo con Rott sul fatto che ¢ stato un lancio, come direbbe Carlo Freccero, un po' "pettinato".

capt.harlock 26-01-2011 20:18

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1990982)

Ciao Rott...ritengo che il 2011 sia un ottimo anno per acquistare casa......come sono convinto che nel
2012.....1 prezzi cominceranno a risalire...occhio al tipo di immobile perche al contrario dell' inizio del
2000 dove anche le barracche salivano di prezzo questa risalita riguardera in maniera particolare gli
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immobili in zone di pregio e con determinate caratteristiche

prospettive di rialzo dei tassi

alta disoccupazione

crescita pil inquietantemente bassa
crescita demografica vicina allo 0

e i prezzi delle abitazioni salgono?
9

no perpetual no party

26-01-2011 20:36

CIOFECA PER CIOFECA

EFG A 45
BES A 47

come rendimento siamo li
cosa scegliereste?

PS
nessuna delle due non ¢ una risposta..
e neanche TUTTE e due (vero Bos? :D)

Vet

26-01-2011 20:41

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1991223)

CIOFECA PER CIOFECA

EFG A 45
BES A 47

come rendimento siamo li
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cosa scegliereste?

PS
nessuna delle due non ¢ una risposta..
e neanche TUTTE e due (vero Bos? :D)

BES ....tutta la vita

Discepolo 26-01-2011 20:58

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1991223)
CIOFECA PER CIOFECA

EFG A 45
BES A 47

come rendimento siamo li
cosa scegliereste?

PS
nessuna delle due non ¢ una risposta..
e neanche TUTTE e due (vero Bos? :D)

Le ho entrambe in perdita ai prezzi indicati, ma per ora le cedole arrivano.
Comungque sono d'accordo con Vet, Bes la preferisco.
Cosi come Alpha non mi dispiace, tanto per rimanere in tema ciof ciof (mi riferisco alla dx3m?2).

Ai posteri I'ardua sentenza.

‘up:
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dierre 26-01-2011 21:41

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1991223)
CIOFECA PER CIOFECA

EFG A 45
BES A 47

come rendimento siamo li
cosa scegliereste?

PS
nessuna delle due non ¢ una risposta..
e neanche TUTTE e due (vero Bos? :D)

...BES :D:D

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1991231)
BES ....tutta la vita

¢ sufficente fino al 2/7/14 a 100!! :1ol::1ol:

negusneg 26-01-2011 22:03

Citazione:

Originalmente inviato da Rottweiler (Messaggio 1990937)
Francamente mi sembra un modo un po' terroristico di impostare il problema da parte degli analisti di
Matrix Group.

Sappiamo gia che la Svizzera imporra alle banche too big to fail un altissimo capitale di vigilanza.
Qualcosa di simile dovranno fare anche gli altri big negli altri Paesi. E' evidente che tutte le grandi
banche dovranno provvedere a ricapitalizzarsi, non perche hanno scoperto "buchi neri", ma perche i
regolatori si sono decisi a rafforzare drasticamente i requisiti di capitale.

Segnalo che oggi Credit Suisse perde in borsa meno dell'1%.

L'articolo inglese, dal quale ¢ tratto quello postato, ¢ leggermente meno aggressivo:
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Credit Suisse and the ?19bn black hole

Parlare di buchi neri suscita le reazione di questi ultimi posts, € a me pare scorretto.

Condivido e stigmatizzo anche io :down:, meno male che la informazione finanziaria (noi inclusi,
ovviamente ;)) & ben piu variegata... :D

Omero 26-01-2011 23:21

Gli analisti, al pari delle agenzie di rating (stipendiati spesso dagli "analizzati"), non sono una comunita di
persone "vaccinate" come i partecipanti a questo forum, ma sono stipendiati di qualcuno che opera nel
mercato, quindi hanno il compito di "guidare" il mercato per faclitare 1'operativita di chi da loro lo
stipendio.

Premesso che non sono uno che crede alle storie dei grandi fratellie dei grandi complotti, mi baso sulla
semplice esperineza di anni, scottature in prima persona.

Mi chiedo come faccia la gente a non porsi la domanda "ma perche uno che io non pago deve dirmi che un
titolo &€ da comprare ?"... ovvio domanda retorica.

E' come quando sento dire che sulgrafico si ¢ formato un "trinagolo rialzista, quindi....", il mio pensiero
corre a quando feci I'esame di maturita e a tutti igrafici e segnali con cui gioco e lavoro... epenso "ma senti
che str...ate che raccontano questi fagiani"... il triangolo diventa rialzista perche ormai tutti lo hanno fatto
diventare tale, non perche lo sia per sua natura, lasciamo queste consideraizni socratiche e aspettiamo che
maturino le cedole delle nostre perpetue

P.S.
incassata cedola Casino

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1991154)

Lascia perdere gli analisti.....anzi ti dir0 ...che ho imparato che quando loro dicono di vendere ¢ arrivato il
momento di comprare e viceversa........ non ¢ un caso che Italease fatta da profondi conoscitori del
mercato Immobiliare sia di fatto fallita.....

Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1991173)
mai stato pid d'accordo...gli ANALISTI non hanno mai il polso del mercato...
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Topgun1976 26-01-2011 23:43

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1991194)
Spero che tu non ti riferisca a me, perche non I'ho mai detto.

Ciao.

P.S. Concordo con Rott sul fatto che ¢ stato un lancio, come direbbe Carlo Freccero, un po' "pettinato”.

Sei troppo Esperto:up:Aldila delle Battute o dei lanci terroristici delle agenzie,nessuna Emittente ¢
Inattaccabile,proprio perche noi non sapremo Mai quello che succede nelle segrete stanze

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1991223)
CIOFECA PER CIOFECA

EFG A 45
BES A 47

come rendimento siamo li
cosa scegliereste?

PS
nessuna delle due non ¢ una risposta..
e neanche TUTTE e due (vero Bos? :D)

Se proprio dovessi scegliere,sceglierei la greca,per un motivo semplice.

Sulla Grecia si & gia scatenato di tutto e di Pit,eppure le Sue Banche Galleggiano

Se si scatena sul Portogallo Bes vedi che fine fa...(Gia adesso ¢ Bassisima,e il Portogallo non ha ancora
chiesto aiuti ufficialmente..)

Ps.Parere Personale
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Zorba 26-01-2011 23:55

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1991223)
CIOFECA PER CIOFECA

EFG A 45
BES A 47

come rendimento siamo li
cosa scegliereste?

PS
nessuna delle due non ¢ una risposta..
e neanche TUTTE e due (vero Bos? :D)

Non avere fretta, piuttosto fai un giro su qualcos altro e poi vai su quelle (se proprio ci tieni): mi sa che
troverai pill 0 meno a quei prezzi.

Io ho BES e BCP.

Zorba 27-01-2011 00:06

* JANUARY 26, 2011, 12:46 P.M. ET

German Govt, European Commission Hold Fast On WestLLB Deadline

By William Launder, Andreas Kissler and Alessandro Torello

Of DOW JONES NEWSWIRES

BERLIN/BRUSSELS (Dow Jones)--The German government and European Commission on Wednesday
said they expect state-backed German lender WestLB AG to show progress in sorting out its restructuring
measures and ownership structure by a Feb. 15 deadline set by the commission.

The comments underline increasing pressure on WestLB's management and shareholders to reduce the
bank's risks and find new owners by the end of 2011 as a condition for accepting bailouts to survive the
crisis.

European Competition Commissioner Joaquin Almunia hinted Wednesday that he wouldn't extend a Feb.
15 deadline for WestLB to submit a new restructuring plan.

"What I want to say today is a deadline is a deadline," Almunia said.

The deadline to present new restructuring measures was set in November after the commission alleged that
WestLB had inflated the value of assets transferred into its bad bank, and in the process used an extra
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EUR3 .4 billion in state funds. WestLB last year transferred around EUR77 billion in assets into the EAA,
including up to around EURS billion in non-conforming securities from WestImmo.

Steffen Kampeter, state secretary in Germany's Finance Ministry, Wednesday said he expects a solution for
the restructuring of state-controlled German lender WestLB AG will be reached by the Feb. 15 deadline.
"The [German] government welcomes the talks between the owners and the European Commission that
have advanced in recent weeks, and we expect a solution by Feb. 15," Kampeter told Dow Jones Newswires
on the sidelines of a parliamentary session.

Kampeter emphasized the responsibility of the owners of WestLB, which include the state of North
Rhine-Westphalia and regional savings banks associations.

The savings banks associations have proven particularly reluctant supporters of the Westl.B sale process
and possible restructuring measures. because they could result in significant write-downs to their equity

stake in the bank and a broader loss of influence in the region.
An executive committee presiding over the WestLB sales process is expected to meet Feb. 15 in Brussels

with the commission and German government officials including Finance Minister Wolfgang Schaeuble to
discuss the awaited restructuring plan.

Pointing to possible progress by WestLB in its revamp efforts, people familiar said Wednesday that
Westl.B could propose a sharp reduction in the balance sheet of its real estate finance business. WestImmo.

which would make the unit more palatable for an acquisition.
WestLB separately said Wednesday that its Chief Financial Officer, Hans-Juergen Niehaus, would step

down April 30.
-By William Launder, Dow Jones Newswires

% ok ok

Babh... finira a tarallucci e vino, con WestLB che cede Westimmo e, al piu, entra nel capitale di WestLB
qualche banca. WestLB ¢ potere politico territoriale, non hanno interesse a smatellarla.

Basta vedere qui da noi come ¢ finita per le banche traballanti di medio-grandi dimensioni...:rolleyes:
Poi magari toppo clamorosamente...:titanic:

bosmeld 27-01-2011 01:01

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1991465)
e JANUARY 26, 2011, 12:46 PM. ET

German Govt, European Commission Hold Fast On WestLB Deadline

By William Launder, Andreas Kissler and Alessandro Torello
Of DOW JONES NEWSWIRES
BERLIN/BRUSSELS (Dow Jones)--The German government and European Commission on Wednesday
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said they expect state-backed German lender WestLLB AG to show progress in sorting out its restructuring
measures and ownership structure by a Feb. 15 deadline set by the commission.

The comments underline increasing pressure on WestL.B's management and shareholders to reduce the
bank's risks and find new owners by the end of 2011 as a condition for accepting bailouts to survive the
crisis.

European Competition Commissioner Joaquin Almunia hinted Wednesday that he wouldn't extend a Feb.
15 deadline for WestLB to submit a new restructuring plan.

"What I want to say today is a deadline is a deadline," Almunia said.

The deadline to present new restructuring measures was set in November after the commission alleged
that WestLLB had inflated the value of assets transferred into its bad bank, and in the process used an extra
EUR3 .4 billion in state funds. WestLB last year transferred around EUR77 billion in assets into the EAA,
including up to around EURS billion in non-conforming securities from WestImmo.

Steffen Kampeter, state secretary in Germany's Finance Ministry, Wednesday said he expects a solution
for the restructuring of state-controlled German lender WestLB AG will be reached by the Feb. 15
deadline.

"The [German] government welcomes the talks between the owners and the European Commission that
have advanced in recent weeks, and we expect a solution by Feb. 15," Kampeter told Dow Jones
Newswires on the sidelines of a parliamentary session.

Kampeter emphasized the responsibility of the owners of WestL.B, which include the state of North
Rhine-Westphalia and regional savings banks associations.

The savings banks associations have proven particularly reluctant supporters of the Westl.B sale process
and possible restructuring measures. because they could result in significant write-downs to their equity

stake in the bank and a broader loss of influence in the region.
An executive committee presiding over the WestLB sales process is expected to meet Feb. 15 in Brussels

with the commission and German government officials including Finance Minister Wolfgang Schaeuble
to discuss the awaited restructuring plan.

Pointing to possible progress by WestLB in its revamp efforts, people familiar said Wednesday that
Westl.B could propose a sharp reduction in the balance sheet of its real estate finance business.

Westlmmo. which would make the unit more palatable for an acquisition.
WestLB separately said Wednesday that its Chief Financial Officer, Hans-Juergen Niehaus, would step

down April 30.
-By William Launder, Dow Jones Newswires

K ok ok

Babh... finira a tarallucci e vino, con WestLB che cede Westimmo e, al piu, entra nel capitale di WestLLB
qualche banca. WestLB ¢ potere politico territoriale, non hanno interesse a smatellarla.

Basta vedere qui da noi come ¢ finita per le banche traballanti di medio-grandi dimensioni...:rolleyes:
Poi magari toppo clamorosamente...:titanic:

stiamo a vedere, sperano tu abbia ragione.

p.s guardando alle chiusure di oggi vedo in calo le It2 di hsh.
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no perpetual no party 27-01-2011 07:49

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1991458)
Non avere fretta, piuttosto fai un giro su qualcos altro e poi vai su quelle (se proprio ci tieni): mi sa che
troverai pill 0 meno a quei prezzi.

Io ho BES e BCP.

ola! ciao

io bes ce I'ho gia, in carico a 63... aspetto di vedere il bilancio societario 2010, poi mi siedo e faccio arrivare
il 2014....

per adesso non mi preoccupo

era solo per fare un confronto e sentire i pareri generali

adesso, per i miei gusti, ho abbastanza ciofeche in portafoglio.
se scendono un po, puntavo su altri lotti di sns, sia la 155 che 1a 482..
sotto 80 avrei preso anche altre rzb 862.. ma non ci va mai o quasi ;)

oppure se il dollaro va oltre 1,4 un piccolo incremento di nibc 074

se riesco ci si sente in pausa pranzo
nel frattempo... :ciao:

MRPINK 27-01-2011 09:25

analisti

Citazione:

Originalmente inviato da Omero (Messaggio 1991433)

Gli analisti, al pari delle agenzie di rating (stipendiati spesso dagli "analizzati"), non sono una comunita
di persone "vaccinate" come i partecipanti a questo forum, ma sono stipendiati di qualcuno che opera nel
mercato, quindi hanno il compito di "guidare" il mercato per faclitare l'operativita di chi da loro lo
stipendio.

Premesso che non sono uno che crede alle storie dei grandi fratellie dei grandi complotti, mi baso sulla
semplice esperineza di anni, scottature in prima persona.
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Mi chiedo come faccia la gente a non porsi la domanda "ma perche uno che io non pago deve dirmi che
un titolo ¢ da comprare ?"... ovvio domanda retorica.

E' come quando sento dire che sulgrafico si &€ formato un "trinagolo rialzista, quindi....", il mio pensiero
corre a quando feci I'esame di maturita e a tutti igrafici e segnali con cui gioco e lavoro... epenso "ma
senti che str...ate che raccontano questi fagiani"... il triangolo diventa rialzista perche ormai tutti lo hanno
fatto diventare tale, non perche lo sia per sua natura, lasciamo queste consideraizni socratiche e
aspettiamo che maturino le cedole delle nostre perpetue

P.S.
incassata cedola Casino

piu che consulenti indipendenti ci dovrebbero essere analisti indipendenti pagati a parcella in base ai
risultati previsti.......che tragedie ci sarebbero !

Cat XL 27-01-2011 09:27

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1991223)
CIOFECA PER CIOFECA

EFG A 45
BES A 47

come rendimento siamo li
cosa scegliereste?

PS
nessuna delle due non ¢ una risposta..
e neanche TUTTE e due (vero Bos? :D)

Assolutamente BES. A mio giuduzio a questi prezzi incorpora gia' un salvataggio del Portogallo. La BES
non e' una banca messa cosi male come scrissi in passato.
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ferdo 27-01-2011 09:40

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1991465)

Babh... finira a tarallucci e vino, con WestLB che cede Westimmo e, al piu, entra nel capitale di WestL.B
qualche banca. WestLB ¢ potere politico territoriale, non hanno interesse a smatellarla.

Basta vedere qui da noi come ¢ finita per le banche traballanti di medio-grandi dimensioni...:rolleyes:
Poi magari toppo clamorosamente...:titanic:

tra l'altro ¢ in una regione delle piu ricche

fabbro 27-01-2011 09:47

Citazione:

Originalmente inviato da Omero (Messaggio 1991433)

Gli analisti, al pari delle agenzie di rating (stipendiati spesso dagli "analizzati"), non sono una comunita
di persone "vaccinate" come i partecipanti a questo forum, ma sono stipendiati di qualcuno che opera nel
mercato, quindi hanno il compito di "guidare" il mercato per faclitare l'operativita di chi da loro lo
stipendio.

Premesso che non sono uno che crede alle storie dei grandi fratellie dei grandi complotti, mi baso sulla
semplice esperineza di anni, scottature in prima persona.

Mi chiedo come faccia la gente a non porsi la domanda "ma perche uno che io non pago deve dirmi che
un titolo & da comprare ?"... ovvio domanda retorica.

E' come quando sento dire che sulgrafico si &€ formato un "trinagolo rialzista, quindi....", il mio pensiero
corre a quando feci l'esame di maturita e a tutti igrafici e segnali con cui gioco e lavoro... epenso "ma
senti che str...ate che raccontano questi fagiani"... il triangolo diventa rialzista perche ormai tutti lo hanno
fatto diventare tale, non perche lo sia per sua natura, lasciamo queste consideraizni socratiche e
aspettiamo che maturino le cedole delle nostre perpetue

P.S.
incassata cedola Casino

tutte parole condivisibili appieno. Sara forse che anche tu sarai poco oltre i 50 anni . E mi sono sempre
chiesto ,ma i gestori di un fondo lo sanno fare il proprio lavoro ? Esempio attuale: arbitraggio diritto bpaxa
e azione BP :andando corti della seconda e lunghi dei primi si guadagna oltre il 3% pulito. Non hanno
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azioni BP nei PTF dei loro fondi ? Si, milioni di pezzi .

Perche allora non le vendono a ed acquistano allo stesso tempo equivalenti diritti per mettersi in casa il 3%
come minimo ? Mistero .

Un amico in MP proprio ieri mi scriveva che non lo fanno perche sanno che potrebbe scattare uno STOP
LOSS automatico se 1'azione facesse ad esempio un +40% e temendo questo STOP LOSS che ti chiude la
posizione da una parte (lo short delle azioni), preferiscono non fare niente . Secondo me invece --e lo dico
con una certa esperienza-- non lo fanno perche intanto lo stipendio corre lo stesso.La operazione la vedono
--¢ di una semplicita disarmante-- ma se la spiegano al loro capo questo li stoppa (anche perche quasi
sempre capira ben poco) e domani ,temendo che uno di loro gli faccia le scarpe, mettera loro il classico
bastone tra le ruote . E quindi preferiscono andare in banca leggersi la gazzetta o le ultime sul caso Ruby , e
poi ogni tanto pontificare su cosa comprare o su cosa vendere , basandosi su bilanci il piu delle volte
taroccati.

E pure sul triangolo rialzista , ti devo dare pienamente ragione . Quanti con l'analisi tecnica ci hanno fatto
soldi e quanti invece ne hanno persi ? In parole povere con gli arbitraggi ¢ impossibile prendersela nel
didietro , mentre con la AT hai il 50% di probabilita., forse il 49,99% .

Scusate la digressione.

ferdo 27-01-2011 10:17

Citazione:

Originalmente inviato da Omero (Messaggio 1991433)

Gli analisti, al pari delle agenzie di rating (stipendiati spesso dagli "analizzati"), non sono una comunita
di persone "vaccinate" come i partecipanti a questo forum, ma sono stipendiati di qualcuno che opera nel
mercato, quindi hanno il compito di "guidare" il mercato per faclitare 1'operativita di chi da loro lo
stipendio.

Premesso che non sono uno che crede alle storie dei grandi fratellie dei grandi complotti, mi baso sulla
semplice esperineza di anni, scottature in prima persona.

quanto mi sentirei pill sollevato a giocare con 1 soldi altrui :lol:

capt.harlock 27-01-2011 10:36

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1991707)
quanto mi sentirei piu sollevato a giocare con i soldi altrui :lol:
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come dimenticare un sorprendente buy di unicredit t.p. 5 euro su aicon il giorno prima del crollo verticale di
questa mirabolante societa' siciliana?

fabriziof 27-01-2011 10:58

Forced losses for bondholders of riskiest debt at AIB may be 'unavoidable'

By Laura Noonan
Thursday January 27 2011

FORCED losses for bondholders that own €775m of AIB's riskiest debt may be "unavoidable", analysts
Davy's warned yesterday.

The comments come days after AIB reported a lacklustre response to its offer to buy back a separate €3.9bn
pile of risky debt at a discount.

In a note to clients yesterday, Davy's warned that AIB's €775m pile of undated junior subordinate was likely
to come in for attention as the bank battles to boost its capital by €6.1bn ahead of a February deadline.

The undated debt is the riskiest issued by AIB since it has no guaranteed repayment date.

Under the terms of its bailout, AIB is barred from tempting holders of undated debt with lower amounts of
safer debt or cash, as usually happens with debt exchanges.

Instead, AIB can only offer the undated bondholders equity in the embattled bank, which has a market
capitalisation of just €450m.

Bailout

Davy's said such an equity offer would "attract a low take-up", since it would not be supported by "enticing
equity valuation fundamentals" in light of the extra shares the bank is issuing to the Government.

The State's share in effectively AIB rose from 18pc to 92pc at the end of December as part of the latest
bailout.

The Government's stake is set to increase again at the end of February, when it injects more cash to help the
bank reach new regulatory requirements on reserves.

Another round of state cash may have to be ploughed in at the end of March, when the regulator completes
another round of stress tests for the banks, heralding further shareholder dilution.

Given the difficulties presented by a voluntary offer, Davy said a "coercive action on the undated sub-debt
is a credible real threat".

Some also fear AIB may force losses on holders of less risky subordinated debt who rejected the bank's
recent voluntary tender.

- Laura Noonan
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Cat XL 27-01-2011 11:36

Burden of bank debt 'must be shared'

ARTHUR BEESLEY, European Correspondent, in Davos

ECONOMISTS NOURIEL Roubini and Ken Rogoff, two of the most prominent academic commentators
on the financial crisis, said the Government should compel senior bondholders to bear some of the cost of
rescuing Ireland’s banks.

Although second-class bondholders in some Irish banks have taken discounts on their investments,
"haircuts" for senior bondholders were ruled out at the time of Ireland’s bailout deal with the EU and the
IMF.

Dr Roubini, nicknamed "Dr Doom" for predicting the crisis two years before it struck, said Ireland risked
insolvency if senior bondholders were not tackled.

Dr Rogoff, a former chief economist with the IMF, said the scale of the austerity foreseen in Ireland was
akin to that seen in Ceausescu-era Romania.

The two men spoke separately yesterday with The Irish Times at the World Economic Forum.

Dr Roubini, a professor of economics and international business at New York University, said it was clear
that Ireland faced very significant challenges.

"I think that there has to be burden-sharing and that means that the senior unsecured creditors of the banks
have to participate in that pain, there has to be an orderly restructuring," he said.

"If you don’t do it you’re putting on the balance sheet of the sovereign even more of the social cost and the
losses of the financial system. Then you are going to break the back of the sovereign and lead to insolvency
at the sovereign level. Therefore, we need an orderly restructuring of that unsecured bank debt."

Asked how significant the risk of insolvency was for Ireland, he said public debt as a percentage of GDP
had already risen to 100 per cent from 70 per cent and could rise to 120 per cent under "any reasonable
scenario" of weakening growth. In such a situation "even the sovereign could become near insolvent in the
next two or three years," he said.

Dr Roubini argued that compelling senior bondholders to take pain was part of the solution to the financial
bind in Ireland.

"You have to have a whole programme that leads to fiscal austerity that leads to stabilisation of the public
debt, which resumes economic growth and competitiveness, so the challenges the country is facing are very
difficult."

Dr Rogoff, a professor of economics at Harvard, said Ireland had "good fundamentals" outside the debt
problem and said most of the country’s growth story was real. For any incoming government, the task
would be to maintain that and not undermine it.

However, he said it will be difficult for Ireland to avoid some form of debt restructuring. Asked if he was
referring to sovereign or bank debt, he said "I’m afraid it might be the sovereign debt", since the sovereign
had guaranteed bank debt.

"It’s not reasonable to say that senior bank bondholders should get bailed out and I think it undermines the
whole sense of justice, the whole social fabric in Ireland and elsewhere to have these massive bailouts," he
said.

He acknowledged the view of the European authorities that senior bondholder haircuts were "very
dangerous" but the questions that arose were what was in Ireland’s interest and what was in Europe’s
interest.

"There may be contagion. The question is how long can Ireland take the pain that’s necessary? A year, two
years? Maybe. But three or four? Countries outside of Romania maybe, under Ceausescu, really haven’t
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done this and so it’s possible but it’s very demanding.
"Ireland’s up at debt levels we’ve never seen before and of course it has an extraordinary history and an
extraordinary record of repayment but it’s a very challenging situation."

amorgos34 27-01-2011 11:43

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1991707)
quanto mi sentirei pil sollevato a giocare con i soldi altrui :lol:

Stimo pero di pitt chi amministra i soldi altrui (e se non si e soddisfatti basta cambiare
gestore-fondo-sicav-sim, magari uno fa come maxinblack che si ¢ messo in proprio :up::up:) rispetto a chi
scrive bellissimi fondi su giornali e poi non gli si chiede mai conto delle ca++ate estreme che spesso
dice-dicono.

Anzi, ad uno di questi , che stimo meno dell' Ing***vio,poco fa hanno dato nientepopodimeno che il Nobel
:lol::1ol::1ol::10l::10l::10l::10l::lol::lol::1ol: :lol:

ISP 663 si compra a 96

pier_pat 27-01-2011 12:01

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1991912)

Anzi, ad uno di questi , che stimo meno dell'Ing***vio,poco fa hanno dato nientepopodimeno che il
Nobel :lol::lol::lol::lol::lol::lol::lol::lol::lol::lol: :lol:
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:=7:-7:-7

amorgos34 27-01-2011 12:07

Citazione:

Originalmente inviato da pier_pat (Messaggio 1991952)
=0:-7:-7

PK.)

Topgun1976 27-01-2011 12:11

Qlc ha Bid Ask della Rzb XS0193631040?

amorgos34 27-01-2011 12:21

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976 (Messaggio 1991985)
Qlc ha Bid Ask della Rzb XS0193631040?

Perche sei tu (:)) 54-54.25
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Topgun1976 27-01-2011 12:22

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1992003)
Perche sei tu (3)) 54-54.25

:up:Thanks

mago gambamerlo 27-01-2011 12:24

Io ho solo tds grecia , purtroppo in ptf da lungo....

Fare switch su perp efg non mi sembra poi un gran cambiamento

A parte rendimenti ... Il rischio ' comunque alto e quindi rischio x rischio
Meglio quello che rende di pilt' ?

UOTE-=discipline;1990953]In alcuni momenti e a certe quotazioni ho preso in considerazione lo switch al
contrario, ma questo mai. Se l'incremento sul rendimento ¢ proporzionale, il rischio aumenta in modo
esponenziale. M'accontenterei del rendimento da paese emergente dei tds. Per inciso ho una bella
esposizione tra tds e sub bancari (Efg e Alpha).[/QUOTE]

donadoli 27-01-2011 12:56

QIc ha Bid Ask della BesXS0171467854 ?

joelabrendola 27-01-2011 13:07

Niente di che ci illumini, ma se interessa di seguito il link al report di lunedi' di MPS sui CDS. Conforta che
dicano del calo cei CDS di Bes e WestLB. Vista 1'ora, Buon pranzo a tutti

http://www.mps.it/NR/rdonlyres/ED20E...ennaio2011.pdf
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riccio43 27-01-2011 13:31

c'e un denaro bbl
BP 290

e

RBZ 862 ? grazie

marketa 27-01-2011 13:36

Scusate ho provato ad utilizzare il link del foglio excell delle P? Sul primo post se copio il link mi da

Grazie

samantaao 27-01-2011 13:40

con IW

Allianz XS0187162325 99.75-100.5 mollate

Bayer X50225369403 99-99.75

Henkel XS0234434222 101-101.25

Siemens XS0266838746 101-101.5 mollate

volevo prendere le bnp$ USF1058YHV32 ma non c'erano controparti...
bye bye

MRPINK 27-01-2011 14:37

"Basilea 3 ¢'

necessaria per ridare una solidita' patrimoniale credibile

al sistema bancario, una solidita' che poi permettera' al
sistema di riacquistare un accesso sui mercati finanziari,

di riuscire a emettere titoli di debito a tassi piu' bassi a
vantaggio delle imprese e delle famiglie". Lo ha detto
Lorenzo Bini Smaghi, membro del board Bce, a margine della
presentazione del Rapporto Prometeia a Bologna.
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riccio43 27-01-2011 14:46

Citazione:

Originalmente inviato da donadoli (Messaggio 1992062)
glc ha bid ask della besxs0171467854 ?

47 49 25

donadoli 27-01-2011 14:48

Grazie !!!!

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1992278)
4749 25

Grazie !!!

marketa 27-01-2011 15:15

Scusate ho provato ad utilizzare il link del foglio excell delle P? Sul primo post se copio il link mi da
errore...... mi aiutatereste a trovare il file?
Ciao

riccio43 27-01-2011 16:15

Citazione:
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Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1992121)
c'e un denaro bbl

BP 290

e

RBZ 862 ? grazie

c'e' qualcuno?

bosmeld

27-01-2011 16:20

westlb usd su bbg, sembra scesa.

hsbc la offre a 28,5 anche se non so se poi esegua.

bpvn 290 denaro 75,5

rzb 862 intorno 80

MRPINK

27-01-2011 16:24

sns XS0310904155 70.5 - 71.25
grou FR0010533414 77.5 - 78
(caFR0010161026 63.75 - 64
nibc XS0269908074 70 - 71
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riccio43 27-01-2011 16:26

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1992592)
westlb usd su bbg, sembra scesa.

hsbc la offre a 28,5 anche se non so se poi esegua.

bpvn 290 denaro 75,5

rzb 862 intorno 80

grazie ciao

russiabond 27-01-2011 18:53

Ovag....nulla di nuovo

Russia's Sberbank eyes Volksbank International

:clao:

AAAA4T 27-01-2011 20:01

1 Allegato/i
Citazione:

Originalmente inviato da marketa (Messaggio 1992371)

Scusate ho provato ad utilizzare il link del foglio excell delle P? Sul primo post se copio il link mi da
errore...... mi aiutatereste a trovare il file?

Ciao
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clicckato adesso e funziona, scaricando senza problemi il file XLS

te lo allego qui

no perpetual no party 27-01-2011 20:03

Citazione:

Originalmente inviato da russiabond (Messaggio 1992976)
Russia's Sberbank eyes Volksbank International

:ciao:

...ormai se uno vuole cercare notizie su Ovag, digita Russiabond su google...:lol::lol:

grz per le innumerevoli info:up:

no perpetual no party 27-01-2011 20:06

Raiffeisen Research

1 Allegato/i
posto questa analisi macroeconomica di Raiffeisen..

mi sembra ben fatta e interessante
:ciao:

ferdo 27-01-2011 22:25

Citazione:
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Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1992608)
sns XS0310904155 70.5 - 71.25

grou FR0010533414 77.5 - 78

(ca FR0010161026 63.75 - 64

nibc XS50269908074 70 - 71

Zorba,

la SNS155 ¢ asfittica ...

mi sa che a questo giro & stato un cavallo a dondolo invece di un normanno al trotto :lol:
penso che pure la LT2 continui a languire ben al di sotto delle altre LT2

forse c'e¢ qualche dubbio sull'emittente?! non ho pilt guardato le azioni cosa han fatto

Omero 27-01-2011 23:18

Citazione:

Originalmente inviato da fabbro (Messaggio 1991649)
tutte parole condivisibili appieno. Sara forse che anche tu sarai poco oltre i 50 anni .....

Anche io condivido tutto quello che hai detto... tranne la tua supposizione sulla mia eta :D:D:D:D mi fermo
a 37 anni

MRPINK 28-01-2011 09:34

Il responsabile alle Finanze

greco George Papaconstantinou ritiene vada la pena per lo meno
di discutere dell'ipotesi di riacquistare titoli di Stato al di
sotto della pari.

"Per farlo servono soldi, dunque ¢ una delle idee di cui si
discute, non ufficialmente... ¢ un'ipotesi che merita di essere
dicussa, come le altre" risponde alla domada specifica sulla
possibilita di buyback sotto la pari.

Secondo il ministro, il piano onnicompensivo di riduzione
del debito contribuira a migliorare il clima di fiducia dei
mercati nel corso dei prossimi mesi.

"Questo ci consentira nel corso dell'anno, forse verso la
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fine, di tornare a offrire emissioni a lunga scadenza" spiega in
un'intervista a 'Reuters Insider' a margione del World Economic
Forum di Davos.

Secondo Papaconstantinou, che ribadisce come Atene non stia
pensando a una ristrutturazione del debito, il fondo europeo di
stabilita dovrebbe comunque avere maggiori possibilita di
intervento e piu flessibilita.

A maggio dell'anno scorso la Grecia ¢ stato il primo paese
della zona euro a ricevere aiuti finanziari da Ue e Fondo
monetario internazionale, ottenendo 110 miliardi di euro in
considerazione dei costi eccessivamente elevati raggiunti dalla
raccolta sul mercato dei capitali.

Seguendo un rigido programma di austerita mirato a riportare
il disavanzo entro il paletto Ue del 3% del Pil nel 2014, Atene
¢ riuscita I'anno scorso a ridurre il deficit a 9,4% del

prodotto interno lordo rispetto al 15,4% del 2009.

Vet 28-01-2011 10:07

Std invecchiando ......oggi fatto il pieno di Credit Agricole NL0000113868 CEDOLA 6% trimestrale ,
doveva callare a luglio 2009.....rating A- presa a 84

gionmorg 28-01-2011 10:15

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1993595)
Sto invecchiando ...... oggi fatto il pieno di Credit Agricole NL0O000113868 CEDOLA 6% trimestrale ,
doveva callare a luglio 20009.....rating A- presa a 84

Anche io ne ho prese un po l'altro giorno ¢ solo che la nuova di IW me 1'ha mollate a 85, la call la vedo
dura, almeno per quest'anno comunque ¢ buona da cassettare.

Vet 28-01-2011 10:43
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Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1993622)
anche io ne ho prese un po l'altro giorno ¢ solo che la nuova di iw me 1'ha mollate a 85, la call la vedo
dura, almeno per quest'anno comunque ¢_buona da cassettare.

¢ proprio per quello che sto invecchiando

bosmeld 28-01-2011 10:51

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1993595)
Std invecchiando ......oggi fatto il pieno di Credit Agricole NL0000113868 CEDOLA 6% trimestrale ,
doveva callare a luglio 2009.....rating A- presa a 84

devo dire che & un bel cassetto.:up::up: io non la prendo, ma ho trovato il titolo per mio zio

anche se io sono restio a dare consigli a persone che sono totalmente estranee alla finanza, ma lui insiste...

riccio43 28-01-2011 11:24

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1993697)
devo dire che & un bel cassetto.:up::up: io non la prendo, ma ho trovato il titolo per mio zio

anche se 10 sono restio a dare consigli a persone che sono totalmente estranee alla finanza, ma lui insiste...

apparentemente sembra migliore la ERSTE 152 che oggi prezza 68 71
ha un r.immediato migliore non ha callato a suo tempo. rating A-
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Vet 28-01-2011 11:25

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1993697)
devo dire che € un bel cassetto.:up::up: io non la prendo, ma ho trovato il titolo_per mio zio

anche se 10 sono restio a dare consigli a persone che sono totalmente estranee alla finanza, ma lui insiste...

Cost poi si incazza con me,,,,,,:D:D:D.....comunque a 94-95...¢ la sua quotazione.....spero la raggiunga a
breve...incrementato ancora WL in dollari a 30....cosi poi mi incazzo con te se WL fa il botto......;)

Vet 28-01-2011 11:26

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1993754)
apparentemente sembra migliore la ERSTE 152 che oggi prezza 68 71
ha un r.immediato migliore non ha callato a suo tempo._rating A-

Sicuro.???....a me risulta BB

solenoide 28-01-2011 11:30

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1978351)
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Call 23 marzo 2011 oggi quotava 93:eek:...e' scontato che non la richiamano?

taglio 50.000 dopo la call euribor + 100 bp , da prospetto I'annuncio deve essere fatto min.15 max 30
giorni prima della scadenza.

Qualcuno della zona sa qualcosa di piu'?

Ciao,
I'emissione LT2 e' da 400 milioni, ieri BPER ha prezzato un bond , senior TV , da 400 milioni...sara' un
caso? la LT2 non si €' mossa

gionmorg 28-01-2011 11:39

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1993754)
apparentemente sembra migliore la ERSTE 152 che oggi prezza 68 71
ha un r.immediato migliore non ha callato a suo tempo. rating A-

Ciao, a parte che il rating di CA & migliore di Erste Finance, poiche la prima ha rating Aa3 mentre la
seconda A2, € vero che erste la prendi a meno ma ¢ anche vero che ha cedola inferiore e pagabile
annualmente, contro il trimestrale della CA.

riccio43 28-01-2011 11:41

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1993756)
Sicuro.???....a me risulta BB

ah ecco la diff di prezzo non e' aggiornata la lista delle P e ci sono caduto

marketa 28-01-2011 11:42
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‘up:

Citazione:

Originalmente inviato da AAAA47 (Messaggio 1993085)
clicckato adesso e funziona, scaricando senza problemi il file XLS

te lo allego qui

Vet 28-01-2011 12:01

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1993774)

Ciao, a parte che il rating di CA ¢ migliore di Erste Finance, poiche la prima ha rating Aa3 mentre la
seconda A2, ¢ vero che erste la prendi a meno ma ¢ anche vero che ha cedola inferiore e pagabile
annualmente, contro il trimestrale della CA.

Queata CA ¢ una perp. il rating ¢ A- Standard & Poor's (31.03.09) e A per Fich.(1.2.2010)....molto , ma
molto buono per una perp...aa3 ¢ per le senior ;)

Peco 28-01-2011 12:08

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1993825)
Queata CA ¢ una perp. il rating ¢ A- Standard & Poor's (31.03.09) e A per Fich.(1.2.2010)....molto , ma
molto buono per una perp...aa3 ¢ per le senior ;)

Adesso con IW questa Credit Agricol (NLO000113868) si prende a 95,25
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Vet 28-01-2011 12:09

Citazione:

Originalmente inviato da Peco (Messaggio 1993839)
Adesso con IW questa Credit Agricol (NL0O000113868) si prende a 95,25

gionmorg 28-01-2011 12:11

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1993825)
Queata CA ¢ una perp. il rating ¢ A- Standard & Poor's (31.03.09) e A per Fich.(1.2.2010)....molto , ma
molto buono per una perp...aa3 ¢ per le senior ;)

L'ho preso sul foglio delle perp!

Cat XL 28-01-2011 12:15

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1993697)
devo dire che & un bel cassetto.:up::up: io non la prendo, ma ho trovato il titolo per mio zio

anche se io sono restio a dare consigli a persone che sono totalmente estranee alla finanza, ma lui insiste...

Questa dovrebbe callare ogni 3 mesi secondo Bloomberg. Chiaramente non se ne fa nulla fin dopo il 2013
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Vet 28-01-2011 12:16

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1993858)
Questa dovrebbe callare ogni 3 mesi secondo Bloomberg. Chiaramente non se ne fa nulla fin dopo il 2013

Non ¢ detto....

Cat XL 28-01-2011 12:17

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1993595)
Std invecchiando ......oggi fatto il pieno di Credit Agricole NL0000113868 CEDOLA 6% trimestrale ,
doveva callare a luglio 2009.....rating A- presa a 84

Ora si capisce meglio. Questa dovrebbe callare ogni 3 mesi secondo Bloomberg. Non se ne fa niente fino al
2013 secondo me.

Cat XL 28-01-2011 12:18

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1993860)
Non ¢ detto....

Vet

Non hanno fatto nulla fino adesso. Poi non si puo' mai dire.

174



Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

The_Alchimist 28-01-2011 12:19

Tasso basso, fixed for life, no step-up. Concordo con te.
Titolo da cassetto puro, che espone ad un rischio rialzo tassi notevole

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1993864)
Ora si capisce meglio. Questa dovrebbe callare ogni 3 mesi secondo Bloomberg. Non se ne fa niente fino
al 2013 secondo me.

nik.sala 28-01-2011 12:19

Citazione:

Originalmente inviato da Peco (Messaggio 1993839)
Adesso con IW questa Credit Agricol (NLO000113868) si prende a 95,25

scusa ma ¢ salita di 10 p.tiin 3 h ???

gionmorg 28-01-2011 12:21

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1993883)
scusa ma e salita di 10 p.tiin 3 h 77?

85.25
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Cat XL 28-01-2011 12:23

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1993883)
scusa ma ¢ salita di 10 p.tiin 3 h 777

Il prezzo sta intorno agli 84 per Bloomberg.

Cat XL 28-01-2011 12:32

Citazione:

Originalmente inviato da The_Alchimist (Messaggio 1993881)
Tasso basso, fixed for life, no step-up. Concordo con te.
Titolo da cassetto puro, che espone ad un rischio rialzo tassi notevole

Questa dovrebbe essere "phased out" dop il 2013 se ho interpretato bene la normativa di Basilea 3. Cmgq il
tasso non e' poi cosi basso e I'emittente e abbastanza solido anche se e dentro tutti i PIGS (tranne 1'Irlanda).

samantaao 28-01-2011 12:43

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1978351)

Call 23 marzo 2011 oggi quotava 93:eek:...e' scontato che non la richiamano?

taglio 50.000 dopo la call euribor + 100 bp , da prospetto I'annuncio deve essere fatto min.15 max 30
giorni prima della scadenza.

Qualcuno della zona sa qualcosa di piu'?

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1993760)

Ciao,

l'emissione LT2 e' da 400 milioni, ieri BPER ha prezzato un bond , senior TV , da 400 milioni...sara' un
caso? la LT2 non si €' mossa
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provo a chiamare, ma non credo che sappiano nulla...

The_Alchimist 28-01-2011 12:44

Interpreti bene: sara phased out 10% all'anno.
Contribuira allo stock su cui verra calcolato il -10% all'anno, quindi un richiamo prima del 2013 ¢ da
escludere:piu alto ¢ lo stock meglio ¢ per I'emittente.

Sul nome, CA per me resta un'incognita.
Meglio SG & BNP.

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1993922)

Questa dovrebbe essere "phased out" dop il 2013 se ho interpretato bene la normativa di Basilea 3. Cmq il
tasso non €' poi cosi basso e l'emittente e abbastanza solido anche se e dentro tutti i PIGS (tranne
I'Irlanda).

nik.sala 28-01-2011 12:45

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1993886)
85.25

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1993894)
Il prezzo sta intorno agli 84 per Bloomberg.

‘up:

177



Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

bosmeld 28-01-2011 12:49

noto un po di debolezza sui titoli che erano saliti di pid.
che infatti stanno un po ritracciando

Cat XL 28-01-2011 12:50

Citazione:

Originalmente inviato da The_Alchimist (Messaggio 1993943)

Interpreti bene: sara phased out 10% all'anno.

Contribuira allo stock su cui verra calcolato il -10% all'anno, quindi un richiamo prima del 2013 & da
escludere:piu alto ¢ lo stock meglio ¢ per I'emittente.

Sul nome, CA per me resta un‘incognita.
Meglio SG & BNP.

Un altra vecchia conoscenza a tasso fisso €' la BNP Paribas FR0010239319

tasso 4.875 callable Ottobre 2011. Anche questa ha poche speranze di essere callata ad Ottobre. Langue
intorno a 83 mi sembra.

The_Alchimist 28-01-2011 12:58

lasciamo languire ;)

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1993955)
Un altra vecchia conoscenza a tasso fisso €' la BNP Paribas FR0010239319

tasso 4.875 callable Ottobre 2011. Anche questa ha poche speranze di essere callata ad Ottobre. Langue
intorno a 83 mi sembra.
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samantaao 28-01-2011 13:01

Citazione:

Originalmente inviato da samantaao (Messaggio 1993941)
provo a chiamare, ma non credo che sappiano nulla...

non sanno nulla...

rowing 28-01-2011 13:08

vorrei sostituire allianz 5,5 325 con axa 174
sono graditi suggerimenti grazie :)

solenoide 28-01-2011 13:23

Citazione:

Originalmente inviato da samantaao (Messaggio 1993980)
non sanno nulla...

Grazie Carlo,
la tentazione e' forte pero' 1'ho gia' preso in saccoccia con DBP...mi sa tanto che rinuncio

Cat XL 28-01-2011 13:33

Una domanda per esperti

La ISP XS0545782020 9.5% Maggio 2016 rende di piu' della ISP XS0371711663 8.047% Giugno
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2018.
Qualcuno le ha in portafoglio? Il back end sembra favorire la prima.
Sono sicuro che ci deve esser qualche giustificazione nel prospetto.
Ringrazio in anticipo chi mi volesse rispondere.
PS

lo durante il giorno devo far finta di lavorare purtroppo.

no perpetual no party 28-01-2011 13:42

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1994050)

La ISP XS0545782020 9.5% Maggio 2016 rende di piu' della ISP XS0371711663 8.047%
Giugno 2018.

Qualcuno le ha in portafoglio? Il back end sembra favorire la prima.
Sono sicuro che ci deve esser qualche giustificazione nel prospetto.
Ringrazio in anticipo chi mi volesse rispondere.

PS

lo durante il giorno devo far finta di lavorare purtroppo.

se non ricordo male, ha delle clausole molto piu pesanti di loss abs, tanto che ¢ gia in linea con i parametri
di B3.. se con la funzione cerca inserisci l'isin, vedrai che nei 3/4 gg successivi all'emissione non si & parlato
d'altro...;)

e la conclusione ¢ stata: MEGLIO LA VECCHIA! :lol:

Cat XL 28-01-2011 13:46
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Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1994069)

se non ricordo male, ha delle clausole molto piu pesanti di loss abs, tanto che ¢ gia in linea con i
parametri di B3.. se con la funzione cerca inserisci l'isin, vedrai che nei 3/4 gg successivi all'emissione
non si ¢ parlato d'altro...;)

e la conclusione & stata: MEGLIO LA VECCHIA! :lol:

Grazie

Quello che immaginavo.

no perpetual no party 28-01-2011 13:48

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1994072)
Grazie

Quello che immaginavo.

io sono piu fiducioso su bnp 319..
per me calla
e per un motivo assolutamente razionale, sicuro, certo:

I'ha detto Nik :lol:
ci possono essere dubbi in merito? :up::up:

Cat XL 28-01-2011 13:55

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1994079)
io sono piu fiducioso su bnp 319..

per me calla

e per un motivo assolutamente razionale, sicuro, certo:
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I'ha detto Nik :lol:
ci possono essere dubbi in merito? :up::up:

A questi prezzi avresti un YTC fenomenale.
Sono personalmente molto scettico a meno che ci sia un superrally che porti il titolo oltre i 90.

Bisogna anche dire che questo e’ un titolo retail (EUR 1,000) e non per professionisti (EUR 50,000). Da qui
la mia ulteriore view negativa sulla call a Ottobre.

no perpetual no party 28-01-2011 13:59

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1994095)
A questi prezzi avresti un YTC fenomenale.

Sono personalmente molto scettico a meno che ci sia un superrally che porti il titolo oltre i 90.

Bisogna anche dire che questo €' un titolo retail (EUR 1,000) e non per professionisti (EUR 50,000). Da
qui la mia ulteriore view negativa sulla call a Ottobre.

tutto vero...

chissa....

Topgun1976 28-01-2011 14:01

Bos hai bid della Rzb 040?Grazie

MRPINK 28-01-2011 14:25
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lodi 90 - 91
ca 026 63.5 64
bacaw70 55.5 - 56.75

The_Alchimist 28-01-2011 14:31

Comprati 50k della Nuova a 97.00

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1994050)

La ISP XS0545782020 9.5% Maggio 2016 rende di piu' della ISP XS0371711663 8.047%
Giugno 2018.

Qualcuno le ha in portafoglio? Il back end sembra favorire la prima.
Sono sicuro che ci deve esser qualche giustificazione nel prospetto.
Ringrazio in anticipo chi mi volesse rispondere.

PS

lo durante il giorno devo far finta di lavorare purtroppo.

nik.sala 28-01-2011 14:37

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1994079)
io sono piu fiducioso su bnp 319..

per me calla

e per un motivo assolutamente razionale, sicuro, certo:

I'ha detto Nik :lol:
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ci possono essere dubbi in merito? :up::up:

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1994095)
A questi prezzi avresti un YTC fenomenale.

Sono personalmente molto scettico a meno che ci sia un superrally che porti il titolo oltre i 90.

Bisogna anche dire che questo e' un titolo retail (EUR 1,000) e non per professionisti (EUR 50,000). Da
qui la mia ulteriore view negativa sulla call a Ottobre.

il prezzo sembra dire NO, ma non ¢ la prima volta che veniamo smentiti...considera che 3/4 mesi fa era
soprai90 :-o

cmgq parliamo di BNP, uno dei top emittenti per quanto mi riguarda.

Prendere sotto i 90 € cmq un successo su un t1 cosi

Topgunl976 28-01-2011 14:53

Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1994161)
lodi 90 - 91

ca 026 63.5 64

bacaw70 55.5 - 56.75

Hai anche il Bid di Rzb 040?Grazie

ari 28-01-2011 15:00

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1994050)

La ISP XS0545782020 9.5% Maggio 2016 rende di piu' della ISP XS0371711663 8.047%
Giugno 2018.

184



Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

Qualcuno le ha in portafoglio? Il back end sembra favorire la prima.
Sono sicuro che ci deve esser qualche giustificazione nel prospetto.
Ringrazio in anticipo chi mi volesse rispondere.

PS

lo durante il giorno devo far finta di lavorare purtroppo.

Senti mi pare proprio, che quella al 9.5, sia stata emessa proprio con tutte le regole di Basilea 3, quindi
decisamente peggiorativa per l'investitore, per la sicurezza

Peco 28-01-2011 15:04

Citazione:

Originalmente inviato da nik.sala (Messaggio 1993883)
scusa ma ¢ salita di 10 p.tiin 3 h 7??

Scusatemi mi sono accorto solo ora dell'errore intendevo 85,25:-?

MRPINK 28-01-2011 15:13

lodi 512 90 - 91
bpvn 3373 78 - 78.5
rzb 040 6% perp 54 -54.9

amorgos34 28-01-2011 15:15

Citazione:
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Originalmente inviato da The_Alchimist (Messaggio 1994174)
Comprati 50k della Nuova a 97.00

Penso che tu sia il primo sul forum !!!
(lo sai che possono esserci dei problemi con la tassazione al 12,5%-27% :reading:)

A me tocchera comprarle negli anni a venire.

gionmorg 28-01-2011 15:16

alcuni prezzi iw

rabobank 458 87/88

baca w70 55/57.5

db y34 74/75.5 <---oggi ha staccato la cedola
dpb umO niente carta

ing 219 98.5/98.75

bpce 558 99.55/99.75

Cat XL 28-01-2011 15:28

Citazione:

Originalmente inviato da ari (Messaggio 1994286)
Senti mi pare proprio, che quella al 9.5, sia stata emessa proprio con tutte le regole di Basilea 3, quindi
decisamente peggiorativa per l'investitore, per la sicurezza

Anche se ISP +20% da inizio anno. C'e un consistente rally sui finanziari ma non altrettanto sui Tier 1. :-?

Topgunl976 28-01-2011 15:32
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Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1994348)
lodi 512 90 - 91

bpvn 3373 78 - 78.5

rzb 040 6% perp 54 -54.9

Thanks:up:

Vet 28-01-2011 15:54

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1993955)
Un altra vecchia conoscenza a tasso fisso €' la BNP Paribas FR0010239319

tasso 4.875 callable Ottobre 2011. Anche questa ha poche speranze di essere callata ad Ottobre. Langue
intorno a 83 mi sembra.

Non ci giurerei neanche su questa che non la callano ad ottobre (soppratutto dopo che avranno chiarito
definitivamente le regole di Basilea 3 sulle ns amate P), tieni presente che qualche mese fa viaggiava
intorno ai 92-93....... ¢ stato uno dei miei primi amori....... a cominciare dal marzo -aprile 2009.....comprata e

rivenduta in buona parte........ comunque naturalmente rimane un parere personale......
Vet 28-01-2011 16:02
Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1994050)

La ISP XS0545782020 9.5% Maggio 2016 rende di piu' della ISP XS0371711663 8.047%
Giugno 2018.

Qualcuno le ha in portafoglio? Il back end sembra favorire la prima.

Sono sicuro che ci deve esser qualche giustificazione nel prospetto.
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Ringrazio in anticipo chi mi volesse rispondere.
PS

lo durante il giorno devo far finta di lavorare purtroppo.

Io I'ho comprata ed effettivamente ha delle clausole piu cattive delle altre 2 all'8%.....ma ritengo che il nome
Intesa.( se intesa va in difficolta non avrebbe nessun problema a fare un aumento di capitale , prima di
macchiarsi dell' onta di non pagare una cedola)....valga piu delle clausole...se fosse stata di
UNICREDIT....ci avrei pensato

Vet 28-01-2011 16:07

Citazione:

Originalmente inviato da Topgun1976 (Messaggio 1994260)
Hai anche il Bid di Rzb 040?Grazie

BID...55.....¢ stata dura ieri sera?

Vet 28-01-2011 16:09

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1994355)
Penso che tu sia il primo sul forum !!!
(lo sai che possono esserci dei problemi con la tassazione al 12,5%-27% :reading:)

A me tocchera comprarle negli anni a venire.

DalIW al 12.5%
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The_Alchimist 28-01-2011 16:19

E' bello essere i primi in certe cose....:D
- la tassazione ¢ 12.5%, si tratta di un titolo classificato come tipico.

- Non ¢ BASEL III, besi CRDII compliant: ¢ stata emessa prima (settembre) che uscisse il paper di Basilea
3 (dicembre)

- se leggete bene le clausole di mancato pagamento delle cedole e di write-down temporaneo, scattano
automaticamente all'8% e 6% di ratios, rispettivamente. Questi valori sono gli stessi previsti dalla
Normativa aggiornata da Banca d'Italia a dicembre 10, che si applicano anche alle vecchie emissioni....:eek:

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1994355)
Penso che tu sia il primo sul forum !!!
(lo sai che possono esserci dei problemi con la tassazione al 12,5%-27% :reading:)

A me tocchera comprarle negli anni a venire.

amorgos34 28-01-2011 16:19

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1994556)
DaIW al 12.5%

Ciao Vet,

se ne parlo al momento dell'uscita, mi pareva che autorevoli componenti del forum avanzassero il dubbio di
una tassazione al 27.
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Cat XL 28-01-2011 16:21

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1994492)

Non ci giurerei neanche su questa che non la callano ad ottobre (soppratutto dopo che avranno chiarito
definitivamente le regole di Basilea 3 sulle ns amate P), tieni presente che qualche mese fa viaggiava
intorno ai 92-93....... ¢ stato uno dei miei primi amori....... a cominciare dal marzo -aprile 2009.....comprata

Vet

Abbiamo delle cose in comune vedo.

Questa e' stata la mia seconda perpetua che ho comprato (il primo amore non si scorda
mai...anche se questo €' il secondo) dopo una focosa e volatile senorita spagnola BBVA

XS0266971745 4.952% che ancora ho e che purtroppo avrei dovuto mollare...

Do una bassisima probabilita’ alla call. Solo se dovesse ritornare sopra i 90. Posso e spero di
sbagliarmi.

Vet 28-01-2011 16:23

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1994593)
Ciao Vet,

se ne parlo al momento dell'uscita, mi pareva che autorevoli componenti del forum avanzassero il dubbio
di una tassazione al 27.

Ai dubbi ..io ho la certezza che IW me 1'ha tassata al 12.5%.....poi sicuramente ci saranno altre banche che
te la tassano al 27%........ non sarebbe il primo caso che si verifica anche con altre P
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Vet 28-01-2011 16:24

Citazione:

Originalmente inviato da The_Alchimist (Messaggio 1994592)
E' bello essere i primi in certe cose....:D

- la tassazione ¢ 12.5%, si tratta di un titolo classificato come tipico.

- Non ¢ BASEL III, besi CRDII compliant: ¢ stata emessa prima (settembre) che uscisse il paper di
Basilea 3 (dicembre)

- se leggete bene le clausole di mancato pagamento delle cedole e di write-down temporaneo, scattano
automaticamente all'8% e 6% di ratios, rispettivamente. Questi valori sono gli stessi previsti dalla
Normativa aggiornata da Banca d'Italia a dicembre 10, che si applicano anche alle vecchie
emissioni....;eek:

Vet 28-01-2011 16:29

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1994600)
Vet

Abbiamo delle cose in comune vedo.
Questa e' stata la mia seconda perpetua che ho comprato (il primo amore non si scorda
mai...anche se questo e' il secondo) dopo una focosa e volatile senorita spagnola BBVA

XS0266971745 4.952% che ancora ho e che purtroppo avrei dovuto mollare...

Do una bassisima probabilita’ alla call. Solo se dovesse ritornare sopra i 90. Posso e spero di
sbagliarmi.

Vale la pena di giocarsela.....¢ sempre e comunque una BNP.....¢ un piacere condividirla, insieme ad altre
passioni in comune..:)
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solenoide 28-01-2011 16:37

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1994593)
Ciao Vet,

se ne parld al momento dell'uscita, mi pareva che autorevoli componenti del forum avanzassero il dubbio
di una tassazione al 27.

ciao,

questa e’ al 12,5%.

La struttura ricalca quella degli altri perpetual , sono solo peggiorate alcune condizioni x sospensione
cedola ( in particolare se c'e' loss absorption la cedola non viene piu' pagata fino al completo reintegro del
nominale )

Non c'e' loss absorption definitiva e quindi il 12,5% e' sicuramente corretto ed indicato anche nel prospetto.
E' pero' vero che un utente tempo fa scrisse che Unicredit la tassava al 27% (il massimo visto che ne hanno
emessa una praticamente identica per la quale indicano il 12,5% all'interno del prospetto):)

Se le prossime dovessero avere loss absorption definitive a rigor di logica dovranno essere tassate al
27%.(come hai scritto piu' volte tu stesso)

Se ci si fida di Intesa potrebbe essere buona sotto 100.

Vado a memoria , se non verra' giudicata aderente a Basilea sara' richiamata a 102 nel 2013

Chi e' interessato controlli il prospetto !!

Cat XL 28-01-2011 16:43

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1994624)
Vale la pena di giocarsela.....¢ sempre e comunque una BNP.....¢ un piacere condividirla, insieme ad altre
passioni in comune..:)

A questi prezzi la tengo e aspetto almeno fino ad Ottobre. Ci sentiremo sicuramente prima.
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amorgos34 28-01-2011 16:45

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1994653)

ciao,

questae' al 12,5%.

La struttura ricalca quella degli altri perpetual , sono solo peggiorate alcune condizioni X sospensione
cedola ( in particolare se c'e' loss absorption la cedola non viene piu' pagata fino al completo reintegro del
nominale )

Non c'e' loss absorption definitiva e quindi il 12,5% e' sicuramente corretto ed indicato anche nel
prospetto.

E' pero' vero che un utente tempo fa scrisse che Unicredit la tassava al 27% (il massimo visto che ne
hanno emessa una praticamente identica per la quale indicano il 12,5% all'interno del prospetto):)

Se le prossime dovessero avere loss absorption definitive a rigor di logica dovranno essere tassate al
27%.(come hai scritto piu' volte tu stesso)

Se ci si fida di Intesa potrebbe essere buona sotto 100.

Vado a memoria , se non verra' giudicata aderente a Basilea sara' richiamata a 102 nel 2013

Chi e’ interessato controlli il prospetto !!

Grazie Sole !
So che Unicredit , e non solo, le nuove le vuol tassare al 27.

(le prossime , ahime, se vorranno essere b3 compliant, dovranno prevedere la loss abs. definitiva)

The_Alchimist 28-01-2011 17:07

Mah.....ti consiglio di stampare il prospetto e portarlo alla tua banca.
C'¢ scritto chiaramente che la tassazione ¢ al 12.5%:

"Italian resident Noteholders applicability of substitute tax

Under Decree No. 239, payments of interest and other proceeds (including the original issue discount, if any) in respect of the Notes
to Italian resident beneficial owners (either when interest and other proceeds are paid or when payment thereof is obtained by a
beneficial owner on a transfer of the Notes) are subject to a final substitute tax (

imposta sostitutiva) at a rate of 12.5 per cent. in the Republic of Italy if made to Italian resident beneficial owners"

Citazione:

Originalmente inviato da amorgos34 (Messaggio 1994682)
Grazie Sole !
So che Unicredit , € non solo, le nuove le vuol tassare al 27.
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(le prossime , ahime, se vorranno essere b3 compliant, dovranno prevedere la loss abs. definitiva)

The_Alchimist 28-01-2011 17:14

Mitico Sole! L'ho presa anche pensando alla call: se la richiamano tra 2 anni a 102 =11% YTC :cool:

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1994653)

ciao,

questa e' al 12,5%.

La struttura ricalca quella degli altri perpetual , sono solo peggiorate alcune condizioni X sospensione
cedola ( in particolare se c'e' loss absorption la cedola non viene piu' pagata fino al completo reintegro del
nominale )

Non c'e' loss absorption definitiva e quindi il 12,5% e' sicuramente corretto ed indicato anche nel
prospetto.

E' pero' vero che un utente tempo fa scrisse che Unicredit la tassava al 27% (il massimo visto che ne
hanno emessa una praticamente identica per la quale indicano il 12,5% all'interno del prospetto):)

Se le prossime dovessero avere loss absorption definitive a rigor di logica dovranno essere tassate al
27%.(come hai scritto piu' volte tu stesso)

Se ci si fida di Intesa potrebbe essere buona sotto 100.

Vado a memoria , se non verra' giudicata aderente a Basilea sara' richiamata a 102 nel 2013

Chi e’ interessato controlli il prospetto !!

marc 28-01-2011 17:39

Citazione:

Originalmente inviato da The_Alchimist (Messaggio 1994592)
E' bello essere i primi in certe cose....:D

- la tassazione ¢ 12.5%, si tratta di un titolo classificato come tipico.

- Non ¢ BASEL III, besi CRDII compliant: ¢ stata emessa prima (settembre) che uscisse il paper di

194



Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

Basilea 3 (dicembre)

- se leggete bene le clausole di mancato pagamento delle cedole e di write-down temporaneo, scattano
automaticamente all'8% e 6% di ratios, rispettivamente. Questi valori sono gli stessi previsti dalla
Normativa aggiornata da Banca d'Italia a dicembre 10, che si applicano anche alle vecchie
emissioni....;eek:

Scusa non ho capito..

la normativa Banca Italia dicembre 2010 si applica a tutte le vecchie emissioni o solo a quelle che hanno la
loss abs ?

Per favore hai un riferimento dopo poter leggere questa normativa Banca Italia?

Grazie

bosmeld 28-01-2011 18:01

bosmeld fund

prima o poi doveva succedere, arrivata settimana negativa.
in particolare in calo dexia e le 1t2 di hsh che hanno appesantito la performance

Nav bosmeld fund 15/12/2010 100

Nav bosmeld fund 31/12/2010 101,03
Nav bosmeld fund 07/01/2011 101,60
Nav bosmeld fund 14/01/2011 106,84
Nav bosmeld fund 21/01/2011 109,05
Nav bosmeld fund 28/01/2011 108,63

lupomar 28-01-2011 18:26

Anch'io ho la Depfa XS0178243332 (ho visto che se ne parlava qualche giorno fa).

La ho in carico a 16,6 dal 16/10/2009. E' gia 2 volte che va sopra 25 e poi sprofonda a 12.
Che dite ritornera di nuovo sopra 25?:specchio:

Tra le perpetual € I'unica distressed che ho e non si addice al mio portafoglio da cassettista.
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negusneg 28-01-2011 19:13

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1993754)
apparentemente sembra migliore la ERSTE 152 che oggi prezza 68 71
ha un r.immediato migliore non ha callato a suo tempo. rating A-

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1993756)
Sicuro.???....a me risulta BB

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1993774)

Ciao, a parte che il rating di CA & migliore di Erste Finance, poiche la prima ha rating Aa3 mentre la
seconda A2, & vero che erste la prendi a meno ma ¢ anche vero che ha cedola inferiore e pagabile
annualmente, contro il trimestrale della CA.

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1993782)
ah ecco la diff di prezzo non e' aggiornata la lista delle P e ci sono caduto

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1993848)
L'ho preso sul foglio delle perp!

Grazie della segnalazione, ragazzi :up: aggiorno il dato ;)

solenoide 28-01-2011 19:42

Citazione:

Originalmente inviato da marc (Messaggio 1994931)
Scusa non ho capito..
la normativa Banca Italia dicembre 2010 si applica a tutte le vecchie emissioni o solo a quelle che hanno
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la loss abs ?
Per favore hai un riferimento dopo poter leggere questa normativa Banca Italia?
Grazie

i prospetti sono scritti in modo da adeguarsi automaticamente alle nuove normative quindi :
Intesa XS0456541506 :

“Capital Deficiency Event” means:

(i) an event occurring when, as a result of losses incurred by the Issuer, on a consolidated or
non-consolidated basis, the total risk-based capital ratio (coefficiente patrimoniale complessivo)
of the Issuer, on a consolidated or non-consolidated basis as calculated in accordance with
applicable Italian banking laws and regulations, and either (A) reported in the Issuer’s

reporting to the Lead Regulator (currently Matrice dei Conti) or (B) determined by the Lead
Regulator and communicated to the Issuer, falls below the then minimum requirements of
the Lead Regulator specified in the applicable regulations (being, as at 12 October 2009,
equal to five per cent. pursuant to the Bank of Italy’s Regulations);

Intesa ultimo XS0545782020:

“Capital Deficiency Event” means:

(i) an event occurring when, as a result of losses incurred by the Issuer, on a consolidated or
non-consolidated basis, the total risk-based capital ratio (coefficiente patrimoniale complessivo)

of the Issuer, on a consolidated or non-consolidated basis as calculated in accordance with
applicable Italian banking laws and regulations, and either (A) reported in the Issuer’s

reporting to the Lead Regulator (currently Matrice dei Conti) or (B) determined by the Lead
Regulator and communicated to the Issuer, in either case, falls below the then minimum
requirements of the Lead Regulator specified in the Bank of Italy’s Regulations (being, as at 1
October 2010, equal to eight per cent.);

quindi per Intesa 506 il requisito sale all'8% che €' il nuovo requisito minimo previsto.

pagina 66 :
http://www.bancaditalia.it/vigilanza...263 2006 V.pdf

1. Calcolo del requisito patrimoniale a fronte del rischio di credito

Le banche mantengono costantemente, quale requisito patrimoniale in relazione ai rischi di perdita per
inadempimento dei debitori (rischio di credito),

un ammontare del patrimonio di vigilanza (1) pari ad almeno 1’8 per cento delle

esposizioni ponderate per il rischio.

Le vecchie emissioni Intesa ed Unicredit hanno tutte loss absorption.

La differenza maggiore e' quella evidenziata prima : in caso di utilizzo della clausola di loss absorption i
nuovi titoli non pagano cedole fino al completo reintegro del nominale.

I vecchi riprendono a pagare non appena l'emittente torna all'utile anche se il nominale non €' stato riportato
a 100.

In definitiva si sono parzialmente assottigliate le differenze tra vecchie emissioni Intesa e 1'ultima
XS0545782020.

Sarebbe necessario rileggere con calma I'ultimo prospetto !!
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La clausola che prevede un eventuale rimborso nel 2013 invece mi sembra di dubbia applicabilita'.
per 1'Alchimista :

Negli ultimi mesi non ho seguito particolarmente ma rileggendo la clausola mi pare difficile che possa
essere richiamata nel 2013 : se anche il titolo fosse phased out prima di arrivare al requisito richiesto per il
richiamo (tra I'altro facoltativo) dovrebbero passare diversi anni.

Dimmi se sbaglio perche' su Basilea 3 ho una discreta confusione in testa al momento!!

6

Redemption at the option of the

Issuer

The Issuer may, at its option, redeem the Notes in whole, but not in
part, on the First Call Date and on any Reset Date thereafter at a
redemption price equal to their Original Principal Amount together
with any accrued interest and any Additional Amounts, as better
described in Condition 7.1 (Redemption at the option of the Issuer).
However, if a Principal Write Down Event has occurred, the Issuer
shall not be entitled to redeem the Notes until the obligations of the
Issuer relating to the principal of the Notes have been fully reinstated
to their Original Principal Amount.

In the Conditions, the “First Call Date” means 1 June 2021 but, if
Bank of Italy Regulations are amended at any time after the date of
this Prospectus so that instruments that constitute the Issuer’s Tier 1
Capital may be redeemed at the option of the Issuer after five years
from the relevant issue date, then the First Call Date will be 1 June
2016. See also “Risk Factors — Regulatory uncertainty concerning the First
Call Date”.

Redemption due to a Capital

Disqualification Event

The Issuer may, at its option, redeem the Notes (in whole but not in
part) at any time after 1 January 2013, following the occurrence of a
Capital Disqualification Event and within 120 days after the
occurrence of such event, at a redemption price equal to 102% of their
Original Principal Amount together with interest accrued (if any) up
to, but excluding, the Capital Disqualification Event Redemption
Date and any Additional Amounts, provided that, if (a) a Principal
Write Down Event has occurred before the relevant Capital
Disqualification Event, and (b) as a consequence of the Capital
Disqualification Event, the Notes qualify as patrimonio supplementare
(Tier 2 Capital) of the Issuer, the Issuer shall not be entitled to redeem
the Notes until the obligations of the Issuer relating to the principal of
the Notes have been fully reinstated to their Original Principal
Amount, as described in Conditions 7.2 (Redemption due to a Capital
Disqualification Event).

For the sake of clarity, Capital Disqualification Event means a
situation whereby (a) 75% or more of the principal amount of the
Notes would not be eligible to qualify as regulatory capital resources
for the Issuer for the purposes of its Tier 1 Capital save, where such
non-qualification is only as a result of any applicable regulatory
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limitations on the amount of such capital (i.e., limitations on the
inclusion of non-core capital instruments as part of the Tier 1 Capital
of the Issuer) or (b) following a regulatory intervention, it is
confirmed to the Issuer that the Notes would not be eligible to qualify
as regulatory capital resources for the Issuer for the purposes of its
Tier 1 Capital.

Pero' c'e' I'altra clausola che potrebbe cambiare le cose anticipando la prima call al 2016.
Tenete a mente che questo titolo se non viene richiamato avra' call solo alla reset date ovvero ogni 5 anni.

Regulatory uncertainty concerning the First Call Date

In June 2010, the Bank of Italy issued a public consultation paper (the “Consultation Paper”) in
relation to

the implementation in the Italian regulatory framework of EU Directive 2009/111/EC (“CRD II”).
The

Consultation Paper envisages the issue of Tier 1 Capital with early redemption at the option of the
issuer

after five years from the relevant issue date (rather than after ten years, as currently provided for in
the Bank

of Italy Regulations). The Bank of Italy is expected to implement the provisions of the Consultation
Paper by

31 October 2010 with effect from no later than 31 December 2010. Pending implementation, although
the

Issuer expects that the provisions allowing for redemption of Tier 1 securities after five years from
the issue

date will be implemented, there is still significant uncertainty. With respect to the Notes, if the
provisions

allowing redemption of the Notes after five years from the Issue Date are not implemented by the
Bank of

Italy, the First Call Date (as defined in Condition 7.1 (Redemption at the option of the Issuer)) will
remain 1 June

2021 whereas, if these provisions are implemented, the First Call Date will change to 1 June 2016 and
the

Issuer, subject to prior approval of the Lead Regulator, will be entitled to redeem the Notes after five
years

from the Issue Date.

Topgun1976 28-01-2011 23:06

Citazione:

Originalmente inviato da Vet (Messaggio 1994548)
BID...55.....¢ stata dura ieri sera?
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Abbastanza:DCerto Tu potresti darmi Qlc Consiglio su come smaltire ....visto che sei Stato a Bocca
Asciutta dall'88 al 2007...:rolleyes::):lol:

Zorba 29-01-2011 10:35

Go short AIB and Bank or Ireland, says SocGen

Friday, January 28, 2011

In research today, Societe Generale recommends investors buy senior and subordinated credit default swap
protection on Allied Irish Bank and Bank of Ireland, around uncertainty in the Irish general election. It also
suggests that investors should sell AIB and Bank of Ireland senior and subordinated cash bonds, with a
target price of 60 and 20 per type.

With only *18.7bn in senior unsecured debt issued by state-aided Irish banks outstanding, SocGen expects
the next Irish government to utilise the already available subordinated debt order and to consider other more
drastic actions as well, as part of a more comprehensive solution. Strategists do not believe that bailing-in
"18bn worth of Irish bank senior is sufficient to solve the Irish indebtedness issue. The SocGen economics
team assigns a 50% probability of some form of government debt restructuring by 2015.

Strategists expect a senior bail-in to include a large write-down of bank subordinated debt and a possible
acceleration of the probabilities of default across Irish risk assets, especially if the interbank markets are
affected by these moves.

Go short AIB and Bank or Ireland. says SocGen

Zorba 29-01-2011 10:39

WestLB Will Offer Real Solution in EU Dispute, Almunia Says
By Aoife White and Francine Lacqua - Jan 28, 2011 11:15 AM GMT+0100 Fri Jan 28 10:15:23 GMT 2011

WestLLB AG will next month make real concessions to resolve a dispute with European Union regulators

over a restructuring necessary to compensate for government aid, the EU s competition commissioner said.
In three weeks time we will have on the table I hope the real solution for WestLB, Joaquin Almunia

said in an interview with Bloomberg Television in Davos, Switzerland. The Feb. 15 deadline to give

regulators a new restructuring plan is a serious one and I am sure that the German authorities will put

forward the proposals before this date, he said.

Almunia said last year that he was not convinced by WestLB s earlier efforts to shrink its balance sheet

200



http://www.creditflux.com/Glossary/Subordinated-credit-default-swap
http://www.creditflux.com/Glossary/Restructuring
http://www.creditflux.com/Glossary/Default
http://www.creditflux.com/Issuers/2011-01-28/Go-short-AIBBank-or-Ireland-says-SocGen/
http://topics.bloomberg.com/joaquin-almunia/

Investire Oggi - perpetue_week 04_2011 - © onik

and reduce risk as it was required to do in a 2009 order from EU regulators. He demanded that the bank
should also draw up additional restructuring measures to compensate for an extra 3.4 billion euros ($4.7
billion) in state aid.

The savings-bank association of Westphalia-Lippe, which owns a stake in WestLB, last week said it filed a
lawsuit at an EU court seeking an extension until the end of 2013 to sell its Westdeutsche ImmobilienBank
AG real-estate unit. WestLB must sell itself by the end of 2011 under the terms of EU approval for the
injection of taxpayer money that kept it alive.

Zorba 29-01-2011 10:42

Chinese Bank Takes Aim at Germany

By DAVID ENRICH, LAURA STEVENS and DANA CIMILLUCA

China Development Bank, the large government-owned lender, is among the finalists to buy a large
stake in Germany's WestL.LB AG bank. a development that underscores Chinese banks' appetite for
Western expansion.

China Development Bank is one of four bidders in the final round of the auction for WestLB, which is
seeking a cash infusion to repair its finances, according to people familiar with the matter. The others are
U.S. leveraged-buyout firms Blackstone Group LP, Apollo Global Management LP and J.C. Flowers & Co.
Final bids for WestLB, which could draw bids in the neighborhood of €10 billion ($13.74 billion), are due
Feb. 11. Details of the bids being prepared couldn't be learned.

While China Development might not win the deal, and in fact it is possible no deal for WestLB will
materialize, its interest highlights how Chinese banks and other institutions are flexing their muscles on the
world stage. Industrial & Commercial Bank of China Ltd. last week agreed to buy up to 80% of a U.S.
banking business, and its chief executive said in Davos, Switzerland, this past week that the bank is on the
prowl for more such deals. ICBC, which has been more active than other Chinese banks expanding abroad,
though mainly in Asia, has said it will open branches in Paris, Brussels, Amsterdam and Milan this week,
and Madrid the week after.

Bankers and government officials said Chinese lenders and sovereign-wealth funds are eyeing a number of
potential deals in Europe. A senior German official said Chinese officials have been raising the prospect of
a bank purchase in bilateral meetings during the past year.

China Development's interest in WestLB isn't its first foray into Europe. In 2008, it made a bid for Allianz
SE's Dresdner Bank, which ultimately went to Commerzbank AG, people familiar with the matter said then.
Formed in 1994, China Development Bank originally was geared toward supporting China's internal
development. Lately, it has become central to Beijing's efforts to project its power overseas and to secure
access to natural resources, especially in developing markets.

The bank had some $684 billion of assets as of 2009, according to an annual message on its website from its
chairman, Chen Yuan. The lender has been used to back major government initiatives like the Three Gorges
Dam. It also has specialized in lending to domestic infrastructure projects and has been a pioneer in
developing China's nascent bond markets.
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bosmeld 29-01-2011 11:34

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1995538)
Chinese Bank Takes Aim at Germany

By DAVID ENRICH, LAURA STEVENS and DANA CIMILLUCA

Western expansion.

China Development Bank is one of four bidders in the final round of the auction for WestLB, which is
seeking a cash infusion to repair its finances, according to people familiar with the matter. The others are
U.S. leveraged-buyout firms Blackstone Group LP, Apollo Global Management LP and J.C. Flowers &

Co. Final bids for WestLB, which could draw bids in the neighborhood of 10 billion

($13.74 billion), are due Feb. 11. Details of the bids being prepared couldn't be learned.

While China Development might not win the deal, and in fact it is possible no deal for WestLB will
materialize, its interest highlights how Chinese banks and other institutions are flexing their muscles on
the world stage. Industrial & Commercial Bank of China L.td. last week agreed to buy up to 80% of a
U.S. banking business, and its chief executive said in Davos, Switzerland, this past week that the bank is
on the prowl for more such deals. ICBC, which has been more active than other Chinese banks expanding
abroad, though mainly in Asia, has said it will open branches in Paris, Brussels, Amsterdam and Milan
this week, and Madrid the week after.

Bankers and government officials said Chinese lenders and sovereign-wealth funds are eyeing a number
of potential deals in Europe. A senior German official said Chinese officials have been raising the
prospect of a bank purchase in bilateral meetings during the past year.

China Development's interest in WestLB isn't its first foray into Europe. In 2008, it made a bid for
Allianz SE's Dresdner Bank, which ultimately went to Commerzbank AG, people familiar with the matter
said then.

Formed in 1994, China Development Bank originally was geared toward supporting China's internal
development. Lately, it has become central to Beijing's efforts to project its power overseas and to secure
access to natural resources, especially in developing markets.

The bank had some $684 billion of assets as of 2009, according to an annual message on its website from
its chairman, Chen Yuan. The lender has been used to back major government initiatives like the Three
Gorges Dam. It also has specialized in lending to domestic infrastructure projects and has been a pioneer
in developing China's nascent bond markets.

speriamo bene.

mi sfugge una cosa, ma una banca che addirittura si pensava di chiudere, vale 10 bln:eek::eek:
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cmq stiamo a vedere, qui i colpi di scena sono sempre possibile e in positivo ma anche n negativo

io faccio il tifo per i cinesi.

Zorba 29-01-2011 12:55

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1995566)
speriamo bene.

mi sfugge una cosa, ma una banca che addirittura si pensava di chiudere, vale 10 bln:eek::eek:

cmgq stiamo a vedere, qui i colpi di scena sono sempre possibile e in positivo ma anche n negativo

io faccio il tifo per i cinesi.

Tra i bidders c'¢ pure JC FLowers, che ¢ gia azionista di HSH...

Rottweiler 29-01-2011 13:54

Sul Belgio

Per chi ¢ interessato alle questioni belghe (KBC, Ageas, etc.), si riferisce di un'intervista al "Bossi
Fiammingo".
A parole dice di non voler la divisione.....

De Wever refuse de parler de scission - lesoir.be
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Cat XL 29-01-2011 14:06

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1995566)
speriamo bene.

mi sfugge una cosa, ma una banca che addirittura si pensava di chiudere, vale 10 bln:eek::eek:

cmgq stiamo a vedere, qui i colpi di scena sono sempre possibile e in positivo ma anche n negativo

io faccio il tifo per i cinesi.

Neanche Commerz capitalizza 10bn. E' tutto detto.

maxolone 30-01-2011 02:57

Direi che a noi vanno meglio i cinesi...

QUOTE=Zorba;1995592]Tra i bidders c'¢ pure JC FLowers, che ¢ gia azionista di HSH...[/QUOTE]

ferdo 30-01-2011 10:16

domani paga Bawag :wow:

capt.harlock 30-01-2011 10:54
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bancajaPrevista préxima amortizacion parcial de la emision de Obligaciones Subordinad

e'della vigilia di natale..non so se sia stata postata..nel dubbio..

http://bancaja.es/archivos/instituci...mz0%202006.pdf

bia06 30-01-2011 12:11

PORSCHE USDXS0241984219 CALL 1/2/2011: vi risulta richiamata? Per chi la segue, &/era cumulativa? Grazie e buona
domenica.

Zorba 30-01-2011 12:16

Citazione:

Originalmente inviato da maxolone (Messaggio 1995839)
Dorei che a noi vanno meglio i cinesi...

Si, anche se andrebbe bene qualsiasi ingresso che valorizzi 1'equity > 0....

Rottweiler 30-01-2011 17:08

Notizie su Oevag
Sono vecchie di un paio di settimane, ma non sono sicuro di averle viste postate:

OVAG will RZB-Anteil verkaufen - Volksbanken - derStandard.at ? Wirtschaft

Ruminien stutzt Volks—banken AG die Fliigel - Volksbanken - derStandard.at ? Wirtschaft
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maxolone 30-01-2011 18:59

WestLB sowners the bank s home state of North Rhine-Westphalia, with savings banks from

the same region  want to sell the bank in compliance with EU demands for a change of ownership.
However, while four potential bidders have been asked to submit offers before the EU deadline, people
familiar with the bank say it is unlikely that a single buyer can be found.

Attempts to engineer a merger between Westl.B and other German public sector banks are also being all but
ruled out, with other Landesbanken shunning a role in a rescue.

According to people familiar with talks over WestLLB s future, the bank s owners are being pressed to
underwrite what is likely to be a three-way split of WestL.B, with hopes for a partial sell-off of some assets
along with a transfer of other business to other parts of Germany s state banking sector.

Unwanted assets could be added to a _bad bank already set up by Westl.B when it hived some toxic
securities off its balance sheet last year.

Without such a commitment from WestLB s owners, government representatives say it risks becoming the
first German bank to be subject to a controlled restructuring and wind-down under a law_approved last year.
A first use of such a procedure could increase nervousness in the German banking sector, with one bank
chief executive saying it would be a worst-case scenario .

But Germany s government is determined to persuade WestLB s owners that the bank may be forced into
such a procedure unless a restructuring plan is agreed before February 15.

Joaquin Almunia, EU competition commissioner, has said the deadline would not be extended and that, if
no plan is accepted, WestLB could have to repay ’3.4bn in state aid that Brussels believes the bank received
when it set up its bad bank . Mr Almunia is due in Berlin for talks this week.

Friedrich Merz, a German lawyer and politician, is overseeing efforts to sell WestLLB and has said there are
at least four expressions of interest, with bidders required to make non-binding offers by February 11,
shortly before the EU deadline.

China Development Bank, China s largest state-owned policy bank, has been approached to potentially
take a large stake but is unlikely to ultimately proceed with a takeover, according to people familiar with the
matter.

Top executives from CDB and WestLB held a meeting three weeks ago to discuss a possible deal. The
discussion was initiated by WestLB s owners and CDB had not been actively looking to acquire a German
bank, according to one person familiar with the discussions.

Other potential bidders for parts of WestLB may include Blackstone and Lone Star but people familiar with
the US investors say they are unlikely to be interested in the whole bank.

bosmeld 30-01-2011 19:29

amici miei vediamo un po come finira sta storia di WestLb.

speriamo.
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caligola2005 30-01-2011 20:27

Citazione:

Originalmente inviato da capt.harlock (Messaggio 1995881)
e'della vigilia di natale..non so se sia stata postata..nel dubbio..

http://bancaja.es/archivos/instituci...mz0%202 .pdf

io ho tante bancaja ma mastico poco lo spagnolo e google non aiuta, tradottto in sostanza cosa vuol dire?
grazie

lambda 30-01-2011 21:19

Citazione:

Originalmente inviato da capt.harlock (Messaggio 1995881)
e'della vigilia di natale..non so se sia stata postata..nel dubbio..

http://bancaja.es/archivos/instituci...mz0%202006.pdf

Citazione:

Originalmente inviato da caligola2005 (Messaggio 1996138)
io ho tante bancaja ma mastico poco lo spagnolo e google non aiuta, tradottto in sostanza cosa vuol dire?
grazie

Tradotto da google la parte finale viene

Bancaja proceduto ad acquisire 3.082 obbligazioni subordinate.

4. Bancaja ¢ l'intenzione di procedere sulla prossima data per 'ammortamento di
sopra 3.082 obbligazioni subordinate che ha nel suo portafoglio.

5. Come risultato di tale rimborso dei titoli, le note
Subordinati ad essere in circolazione una volta eseguito lo stesso importo di
1918, per un importo nominale di € 191.800.000.

Forse vuol dire che bancaja sta chiamando le sue subordinate e questo ¢ buon segno per le sue perpetuals?
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Io ho la XS0304963290 che dovrebbe callare nel 2017 che implicazione avrebbe per essa tale messaggio?

Ho sbagliato isin io ho XS0205497778

lambda 30-01-2011 21:25

Mi ¢ venuto un dubbio ma le perpetuals fanno parte delle sub? O no?

nik.sala 30-01-2011 21:44

Citazione:

Originalmente inviato da lambda (Messaggio 1996164)
Mi & venuto un dubbio ma le perpetuals fanno parte delle sub? O no?

pil sub di tutte, lambda :eek:
non c'¢ peggior subordinato :D:D:D

bia06 30-01-2011 22:23

Confronto tra RBS xs0237530497 e xs0323734961

Ciao a Tutti.

Per chi segue rbs, la differenza cosi risicata tra le quotazioni di queste due come si spiega? Non credo che il
taglio minimo possa condizionare piu di tanto (solo la seconda ¢ da 50k€).

Grazie x un parere, buona settimana.

capt.harlock 30-01-2011 22:53
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Citazione:

Originalmente inviato da lambda (Messaggio 1996162)

Tradotto da google la parte finale viene

Bancaja proceduto ad acquisire 3.082 obbligazioni subordinate.

4. Bancaja ¢ l'intenzione di procedere sulla prossima data per I'ammortamento di
sopra 3.082 obbligazioni subordinate che ha nel suo portafoglio.

5. Come risultato di tale rimborso dei titoli, le note

Subordinati ad essere in circolazione una volta eseguito lo stesso importo di
1918, per un importo nominale di > 191.800.000.

Forse vuol dire che bancaja sta chiamando le sue subordinate e questo € buon segno per le sue perpetuals?

Io ho Ia XS0304963290 che dovrebbe callare nel 2017 che implicazione avrebbe per essa tale messaggio?

penso si riferisca all'emissione 2006 da 500M euro.. 11otto=100.000

ne rimangono in circolazione 1918x100000=191,8M

ma..

quello che scrivo va sempre preso con molta cautela perche' il mio spagnolo e'decente solo per 1'abbordo di
qualche senoritas e niente piu'e nonostante le lezioni private di ferdo rimango in tema perp
/obbligazioni/prospetti, di un ignoranza abissale

ono 31-01-2011 00:23

Bancaja ES0214977102

Citazione:

Originalmente inviato da lambda (Messaggio 1996162)

Tradotto da google la parte finale viene

Bancaja proceduto ad acquisire 3.082 obbligazioni subordinate.

4. Bancaja ¢ l'intenzione di procedere sulla prossima data per 'ammortamento di
sopra 3.082 obbligazioni subordinate che ha nel suo portafoglio.

5. Come risultato di tale rimborso dei titoli, le note

Subordinati ad essere in circolazione una volta eseguito lo stesso importo di
1918, per un importo nominale di * 191.800.000.

Forse vuol dire che bancaja sta chiamando le sue subordinate e questo ¢ buon segno per le sue perpetuals?

Io ho la XS0304963290 che dovrebbe callare nel 2017 che implicazione avrebbe per essa tale messaggio?
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Bancaja ha iniziato ha comprare sul mercato le sue obbligazioni, dopo essere stata autorizzata dalla
assemblea degli obbligazionistigia, dal maggio 2009, ma non ha proceduto alla sua ammortizzazione ne lo
ha dichiarato non avendo nessun obbligo fino ad oggi.

Con questo comunicato ha dichiarato che provvedera ad ammortizare 308,2 milioni di questa obbligazione.
Ne rimangono, quindi, in circolazione 191,8 milioni.

Bancaja ha comprato sul mercato anche le XS0205497778 e le XS0304963290.

Ricordo che le

ES0214977102

XS0205497778

sono obbligazioni subordinate T2 cumulative.
Mentre

XS0304963290

€ una partecipazione preferente T1 non cumulativa

maxolone 31-01-2011 02:41

Good news !!!

Europe s banks hint at return to health

Europe s banking system is returning to health amid signs that financial institutions are no longer hoarding
cash, according to key indicators.

Euro overnight bank lending rates have normalised , while banks have scaled back the amount of money
held at the European Central Bank above reserve requirements known as excess liquidity.

This has raised hopes that institutions are lending to each other again as fears of counterparty risk and a
deepening of the eurozone debt crisis recede.

Jirgen Stark, executive board member of the ECB, pointed to an improvement in the market situation in
a speech last week.

A sustained improvement in market conditions could see the ECB speed up its exit strategy from
exceptional policy measures, introduced after the collapse of Lehman Brothers in 2008, of offering
unlimited loans to eurozone banks.

Euro overnight lending rates the rates banks charge each other for loans known as Eonia have
jumped above official ECB interest rates of 1 per cent for the first time since June 2009, while excess
liquidity fell to >7bn ($9.5bn) last week from *350bn at its peak last June.

The ECB, which holds its next interest rate setting meeting on Thursday, will see the rise in Eonia rates as a
positive, highlighting the gradual return of confidence in eurozone banks.

Don Smith, economist at Icap, said: Confidence has improved in the eurozone banking system as things
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are normalising. This could be a sign that banks are lending to each other again.

However, he cautioned that market sentiment could quickly turn, while other strategists have pointed out
that many banks based in Greece, Ireland and Portugal remain shut out of the lending markets and reliant on
ECB loans.

In so-called normal markets before the financial crisis, Eonia overnight rates would typically fluctuate
around the ECB s official lending rate, while there was little excess liquidity in the system.

However, since the collapse of Lehman, Eonia rates have been forced much lower than official rates as they
have been depressed by the excess liquidity as many banks have hoarded cash at the ECB.

The ECB has already started to unwind its exceptional policy measures. It has stopped providing unlimited
liquidity on a 12-month and six-month basis, but the exit strategy was shelved last year with the
escalation of the debt crisis.

The next steps are likely to be decided at the ECB s March governing council meeting, after which it will
announce a liquidity regime for the second quarter of 2011.

bosmeld 31-01-2011 02:56

buone nuove.

cmgq ora la mia attenzione ¢ rivolta, su westlb, e sull'azionario, domani si potrebbe scendere, i0 sono pronto
anche ad andare short

The_Alchimist 31-01-2011 08:51

Non sbagli, se verra grandfathered ci sara un phase out del 10% annuo quindi non potra essere richiamata.
Tuttavia, il paper di Basel III sempre di Dicembre 10, fissa la cut-off date per il grandfathering al 12
settembre 2010, mentre la ISP ¢ stata emessa il 1 ottobre....quindi INTESA corre il rischio concreto che non

I'emissione non sia grandfathered. A quel punto verra richiamata il a gennaio 2013 a 102.

Se invece dovessero spostare la cut off date verra richiamata non prima del 2016.

Citazione:

Originalmente inviato da solenoide (Messaggio 1995269)
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per 1'Alchimista :

Negli ultimi mesi non ho seguito particolarmente ma rileggendo la clausola mi pare difficile che possa
essere richiamata nel 2013 : se anche il titolo fosse phased out prima di arrivare al requisito richiesto per

il richiamo (tra I'altro facoltativo) dovrebbero passare diversi anni.
Dimmi se sbaglio perche' su Basilea 3 ho una discreta confusione in testa al momento!!

ari

31-01-2011 11:18

Mediamente come vanno oggi le perpetue?
Avete i prezzi

di baka 4k8

b.pop.lodi 512

ing 219

pop 290

Grazie 1000

riccio43

31-01-2011 11:33

Citazione:

Originalmente inviato da ari (Messaggio 1996547)
Mediamente come vanno oggi le perpetue?

Avete i prezzi

di baka 4k8

b.pop.lodi 512

ing 219

pop 290

Grazie 1000

baca k8 54.5 57
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bosmeld 31-01-2011 11:45

west 1b

By Christiane Lenzner

Jan. 31 (Bloomberg) -- WestLB AG s owners are preparing
socially responsible measures to cut further jobs at the

state-owned lender, Handelsblatt reported, citing unidentified

people in the financial industry.

Possible job cuts may be cushioned by an interim

organization, the newspaper said. Finance Minister Wolfgang

Schaeuble will meet with Europe s Competition Commissioner

Joaquin Almunia tomorrow to discuss options for the bailed-out

bank, Handelsblatt also reported.

bosmeld 31-01-2011 12:13

China Development Bank: Not Involved In Bidding For WestLLB

China Development Bank: Not Involved In Bidding For Westl.B

zeta59 31-01-2011 12:21

Citazione:

Originalmente inviato da ari (Messaggio 1996547)
Mediamente come vanno oggi le perpetue?

Avete i prezzi

di baka 4k8

b.pop.lodi 512

ing 219

pop 290

Grazie 1000
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Prezzi B.P. ore 12,10

Lodi 512 89,5/91
BPVN 37376,5/78
ISP 663 94,5/ 96
ISP 506 96,5 /97,5

Mi pare che si scenda ,:wall: mediamente 1 figura

MRPINK

31-01-2011 12:24

Lodi 512 90- 90.5
bp337377-177.5

msp 7.99% 97.3 - 97.55
isp663 95. 95.5

ubi 2450 96 - 97.5

sns 482 76 - 79

zetaS9

31-01-2011 12:32

Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1996652)

Lodi 512 90- 90.5
bp3373 77 -71.5

msp 7.99% 97.3 - 97.55
isp663 95. 95.5

ubi 2450 96 - 97.5

sns 482 76 - 79

Ciao Mr.Pink , potremmo comprare con B.P. e vendere con la tua banca visto che sulle stesse P c'e 1/2

figura di differenza :D :D

MRPINK

31-01-2011 12:44
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prezzi

Citazione:

Originalmente inviato da zetaS9 (Messaggio 1996664)

Ciao Mr.Pink , potremmo comprare con B.P. e vendere con la tua banca visto che sulle stesse P c'e 1/2

figura di differenza :D :D

sono prezzi delle 10,15.... cmq per me va bene !:lol:

ari

31-01-2011 13:02

Citazione:

Originalmente inviato da riccio43 (Messaggio 1996559)
baca k8 54.5 57

Grazie Riccio43

ari

31-01-2011 13:04

Citazione:

Originalmente inviato da MRPINK (Messaggio 1996652)
Lodi 512 90- 90.5

bp337377-177.5

msp 7.99% 97.3 - 97.55

isp663 95. 95.5

ubi 2450 96 - 97.5

sns 482 76 - 79

grazie:)

In questo momento di incertezza , € impotrante che tengono.
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lambda 31-01-2011 13:19

Citazione:

Originalmente inviato da ono (Messaggio 1996221)

Bancaja ha iniziato ha comprare sul mercato le sue obbligazioni, dopo essere stata autorizzata dalla
assemblea degli obbligazionistigia, dal maggio 2009, ma non ha proceduto alla sua ammortizzazione ne
lo ha dichiarato non avendo nessun obbligo fino ad oggi.

Con questo comunicato ha dichiarato che provvedera ad ammortizare 308,2 milioni di questa
obbligazione.

Ne rimangono, quindi, in circolazione 191,8 milioni.

Bancaja ha comprato sul mercato anche le XS0205497778 e le XS0304963290.

Ricordo che le

ES0214977102

XS0205497778

sono obbligazioni subordinate T2 cumulative.
Mentre

XS0304963290

¢é una partecipazione preferente T1 non cumulativa

Grazie molto ono io erravo isin , quello corretto ¢ XS0205497778.
ome influira la cosa sulle mie perpetuals secondo te?
Grazie di nuovo.

rowing 31-01-2011 14:14

vorrei sostituire allianz 325 5,5%

con axa xs0179060974 :rolleyes:

qualcuno di voi pud darmi qualche altro suggerimento ?
grazie

a presto

MRPINK 31-01-2011 15:59

ca 026 63.75 - 64
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bosmeld 31-01-2011 16:04

oggi venduto le ing 127
titolo molto buono, secondo me pué far ancora bene.

ma ho preferito avere un po piu di cash.

gionmorg 31-01-2011 16:08

Citazione:

Originalmente inviato da ferdo (Messaggio 1995871)
domani paga Bawag :wow:

Ferdo ti € arrivata la cedola?

ferdo 31-01-2011 16:20

Citazione:

Originalmente inviato da gionmorg (Messaggio 1997208)
Ferdo ti ¢ arrivata la cedola?

no
ma non mi preoccupo, con Iw in genere arriva il pomeriggio e qualche volta pure il giorno dopo

claudioborghi 31-01-2011 16:36
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Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1997190)
oggi venduto le ing 127

Comperate io :D

Dato che non ho comperato quadri a Bologna ho preso queste per stizza... :lol:

gionmorg 31-01-2011 16:42

Io ho preso un po di investec, prezzo 87.5 con iw

capt.harlock 31-01-2011 17:06

lettere di iw alle 16

bes854 49
oevag tf 60

bosmeld 31-01-2011 17:08

Citazione:

Originalmente inviato da capt.harlock (Messaggio 1997378)
lettere di iw alle 16

bes854 49
oevag tf 60

la tasso fisso di oevag € salita un pochino.
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capt.harlock 31-01-2011 17:16

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1997384)
la tasso fisso di oevag € salita un pochino.

giugno non e'cosi'lontano...

Cat XL 31-01-2011 17:58

Citazione:

Originalmente inviato da bosmeld (Messaggio 1997190)
oggi venduto le ing 127

titolo molto buono, secondo me pué far ancora bene.

ma ho preferito avere un po piu di cash.

Cash is:king:

Cat XL 31-01-2011 18:10

Risultati BES 2010
La cosa piu' importante dei risultati e' la diminuzione dal funding ECB. 1l cost of credit €' in diminuzione.
Mi sembra di vedere la BES 854 leggermente in salita su Bloomberg.

Se il Portogallo non salta questa e' uno strong buy per me.
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Zorba 31-01-2011 18:11

1 Allegato/i
Citazione:

Originalmente inviato da claudioborghi (Messaggio 1997298)
Comperate io :D

Dato che non ho comperato quadri a Bologna ho preso queste per stizza... :lol:

Ti puoi sempre appendere un bel poster con la zucca in parete...:1ol:

Zorba 31-01-2011 18:14

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1997525)
La cosa piu' importante dei risultati e' la diminuzione dal funding ECB. Il cost of credit e' in diminuzione.

Mi sembra di vedere la BES 854 leggermente in salita su Bloomberg.

Se il Portogallo non salta questa e' uno strong buy per me.

BANCO ESPIRITO SANTO GROUP ACTIVITY AND RESULTS IN 2010
(Unaudited financial information under IFRS as implemented by the European Union)
(BES; Bloomberg: BES PL; Reuters: BES.LS)

Lisbon, 31 January 2011

FY10 Net income reached EUR 510.5 million (-2.2% YoY), corresponding to ROE of 8.6 % and to
earnings per
share (EPS) of EUR 0.41 (2009: EUR 0.42). Excluding non recurrent items, net income would have been
EUR 421.4 million, down from EUR 462.1 million comparable in FY09 (-8.8%).

The results of the international area confirm the success of the Group s internationalisation strategy:
commercial banking income grew by 53.2%, and the area s contribution to the Group s net income
reached
40% (FY09: 34%), or 48% on a recurrent basis.

Strong solvency levels: Core Tier I of 7.9%, Tier I of 8.8% and total capital ratio of 11.3%. In 4Q10 BES
Group
placed EUR 320 million in capital instruments eligible as Tier L.

The deleverage process reduced the transformation ratio (credit / deposits) from 192% in Dec. 09 to
165% on
Dec. 10.
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Prudent liquidity management reduced BES Group s reliance on ECB funds by EUR 2.1 billion (from
net EUR
6.0 billion in 2Q10 to net EUR 3.9 billion at 2010YE). The Group has a EUR 16.5 billion portfolio of
repoable
securities, o.w. EUR 10.8 billion eligible for rediscount with the ECB.

Customer loans grew by 4.1%, decelerating when compared to 9M10 (+7.6%). Corporate loans remained
the
fastest growing component of credit, rising by 4.7%, or EUR 1.7 billion.

Deposits increased by 21.1%. However, the sovereign risk increase had a negative impact on certificates
of
deposits placed with international clients, causing total customer funds to decrease by 7.6%

Commercial banking income increased by 2.7%, underpinned by 53.2% growth from the international
business.

Operating costs were 10.8% higher, driven by a 27.7% increase in the international area s costs, due to
international expansion. Cost to Income, although increasing, remained below 50% (48.6%).

The credit provision charge in FY 10 was 67 bp (FY09: 107 bp or 86 bp on a comparable basis), raising
total
provisions for credit to EUR 1.78 billion, or 3.38% of the credit portfolio (Dec. 09: 3.07%). Prudent
provisioning
policy: 43% of the year s gross earnings was allocated to the reinforcement of provisions (54 % in 4Q10)

The overdue loans ratio (>90 days) was 1.95% (Sep. 10: 1.90%), with a corresponding provision
coverage of
173.0% (Sep. 10: 172.5%).

Main equity exposures of the AFS portfolio show a potential gain of EUR 120 million (Dec. 09: EUR 391
million)

The Board of Directors will propose at the AGM a dividend of EUR 0.126 per share, which
represents a
dividend yield of 4.38% relative to the share price on 31 Dec. 10 and a payout ratio of de 28.8% (2009:
31.3%).
Total dividends payable in 2010, in the amount of EUR 147 million, represent a decrease of 10% compared
to
the total paid in 2009.

no perpetual no party 31-01-2011 19:14

Citazione:

Originalmente inviato da Zorba (Messaggio 1997538)
BANCO ESPIRITO SANTO GROUP ACTIVITY AND RESULTS IN 2010

...ad una prima VELOCISSIMA lettura mi sembrano in chiaro/scuro....
sofferenze in aumento, guadagni del portafoglio in calo, e rispetto al 2009 che & stato disastroso per tutti
non ha fatto nel complesso molto meglio..
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buona la minor dipendenza bce, e I'aumento della strategia internazionale..

cmq mi riservo di studiare meglio il report con calma..
chi ha riflessioni o commenti piu dettagliati ¢ ben accetto! :)

Vet 31-01-2011 19:17

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1997525)
La cosa piu' importante dei risultati e' la diminuzione dal funding ECB. Il cost of credit e' in diminuzione.

Mi sembra di vedere la BES 854 leggermente in salita su Bloomberg.

Se il Portogallo non salta questa e' uno strong buy per me.

Un Altra cosa in comune.....;)

Vet 31-01-2011 19:19

Citazione:

Originalmente inviato da no perpetual no party (Messaggio 1997599)

...ad una prima VELOCISSIMA lettura mi sembrano in chiaro/scuro....

sofferenze in aumento, guadagni del portafoglio in calo, e rispetto al 2009 che ¢ stato disastroso per tutti
non ha fatto nel complesso molto meglio..

buona la minor dipendenza bce, e I'aumento della strategia internazionale..

cmq mi riservo di studiare meglio il report con calma..
chi ha riflessioni o commenti piu dettagliati ¢ ben accetto! :)
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mi sembra che zorba abbia sottolineato la cosa che piu ci interessa

Topgunl976 31-01-2011 19:21

Citazione:

Originalmente inviato da Cat XL (Messaggio 1997525)
La cosa piu' importante dei risultati €' la diminuzione dal funding ECB. 1l cost of credit e' in diminuzione.

Mi sembra di vedere la BES 854 leggermente in salita su Bloomberg.

Se il Portogallo non salta questa e' uno strong buy per me.

Dopo la Grecia e L'irlanda ce il Portogallo,speriamo tra Qlc Mese e non subito ma mi pare gia scritto,certo
Bes sotto 50 gia sconta questa ipotesi

bosmeld 31-01-2011 19:36

guardando le chiusure.
bel calo su westlb in usd che chiude poco sotto 28

in calo anche 1t2 hsh e le dexia.

let's see
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