
BTpi 15 setbmbrc ZIl8,
giusto il calcolo della banca
Y I capinle imborsato dalla banca
.l alla scadenzn rti un BTpi (il 15
settembre 2008) all' 1,65Vo,, indicízzato
all'inflnzione e di ualore nominaht
pari a S1mila€ è stato di 56.436,87
€ (determinato moltiplicando íl
ualore nominale del buono alh data
di emíssione per il coeffrciente di
indicizzazione alla data di scadenm).
S uccess iuamente, se nm alcun
oreauuiso e senm chiarimenti'sull'enore, 

auesta sommn è stam

stornata ed è stnto accreditato un i
imuorto di 55.630,62 € con un I
aùlebiro di imposra di 806.25 € :
é6.436,87-55.630,6?.llrimborso :
ffitîiuo di 55.630,62 € accreditato i
sul mio c/c non risulta corretto, :
poiché con procedura standnrdízzata :
(senza tener conto della uariabilità :
degli acquisti nell.'ínt.eruallo di tentpo :
itttercorrenle tra In data nl ettt$stolle :

e la dnta di scadenza) è risultato al i
netto dellaritenutadel 12,5% |
calcolatasulla dífferenza tra il ualore t
di rinborso nlla icndena e il talore :

nominale del buono alla data
dell'etnissione (15 settembre 2003) l

kt procedura dei calcoli non è
conettct perché il buono non è stato
tla me sottoscritfo alla data
dell'emissíone ma è stato acquistato
sul mercato Mot in tre date diuerse e
suòcessiue aIIa dnta di emissione,
corne risulta dai documenti e fissati
bollati, e precisamente: il 14
nouembre 2005 ualore nominale di
l1ntila € al arezzo di 102,35 e con
coefficiente di indicizzazione pari a
01,04582, per un costo dí 10.703'97;
rateo lordo 30,03; irnposta sul rateo
lordo -3,75: imposra disaggio
etrrissíone -1,14: cotrrmissioni e spese
26,41: totale pagato 10.755,52 €.

ll 21 tnventbre 2005 un ualore
nonúnale di l1mila € aI Prezzo di
101,92 e con cofficiente di
indicizzazione pari a 01,04686' per
un costo dí 10.669,60 €; rateo lordo
33,40; ímposta sul rateo lordo -4'18;
inrytosta dkaggio ernissione - l, I 5;
conttníssione e spese 31,67: totale
pasato 10.729.34 €-' 

ll 4 eertnaio 2006 un ualore
rtorrtirtale di 31rtúla € al prezzo di
103,09 e con cofficiente di
íttdiciz:a.ziotte ltari a 1,0'13110, per
un costo di 32.260,26 €: rateo lordo
61,33; imposto sul rateo lordo -7'67:
Ìmposta disaggío etnissione -3,34;
cotrtmissioní e spese 85.65: lolale
pagato 32.396,23 €.

Per ogrti acrlttisto lto pagato Ia
sonTnla risultante dal prodotto del
ualore nomiuale per il prezzo di
acquisto e per il coe.fficiente di
irtdicizzazione, alla data di
regolame n to del l'acq u is t o. È stn t o
altresì addebitato íl rateo nTatllrato
sLl tr.rso tli interesse dell'1,65% e
accredítato l'ímposta relatiua a detto
rafeo, dail concernenfi iI calcolo
della cedola seftrcstro.le. A[entre per
Ia somnú pagata in piit in fase di
acq t Lísto relatíuame nte al coefficiente
di indicizzazione, non figura rrcssurt
accredito d'imposta (come rÌsulta dai

fissati bollati già menzionati).
Ne deriua che la ritenttta del

12,5% doueuo essere apltlicata sulla
dífferenza tra il ualore da
ril)tborsare e la sotnma dei unlori
pagati agli acquisti, comprensittí dí
qltanto pagato itt Più Per ffitto
della moltíplicazione per il
coefficiente di ittdicizzazione alle
risTiettit'e dnte di reg,olatnento' e cioè
str utt ualore Ttari a:
56. 436. 87 - ( 1 0.703, 97+ I 0.669' 60+32. 2
60,26) = 2.803.04 €: rcn utt ' int l tosta
douuta di: 2.803,04 x 12,5% = 350'38
€. Risulta quítrdt clrc la banca
anziché addebitarmi l' imPosta
douuta di 350,38€, mi ha
addebimto una imltosta calcolatrt

enoneamente di 806,25 € e pertat'tto
ho diritto a un rimborso di 455,87 €
(806,25-350,38); Quali sono i calcoli
corretti?

lvo Libetatore - (via e-nail)

rla procedura dei calcoli effettuata
dall'iirtermediario che ha applicato
I'imposta sostitutiva sul valore lordo
di rimborso relativo ai BTp l5 settenì-
bre 2008 indicizzati all'inflazione
d'area euro, assicura Angelo Drusia-
ni di banca Albertini Syz, è corretta.
la normativa che assoggetta a itenu-
ta tutte le entrate prodotte dagli stru-
menti obbligazionari, licenziata la
prirna volta nel 1986 e integrata nel ,
1998, prevede che, all'atto del rimbor- '
so, I'imposta sul disaggio d'emissio-
ne sia appLicata stúla differenza tra
vaLlore lordo del rimborso st€sso € ,
prezzo dt emissione al pubblico. In
quest'ottica, non assume importan-
za, per I'applicazione della ritenuta,
aìl'atto del rimborso, che l'emissione
oggetto di tassazione sia stata acqui-
stata in fase di collocamento o, suc-
cessivamente, sul mercato secorlda-
rio. In questo caso, se iì prezzo d'ac-
quisto sarà stato superiore al prezzo
di emissior.re, alla scadeuza del presti-
to, accanto all'applicazione dell'im-
Dosta, con i criteri indicati, I'investito-
ie subirà una minusvalenza, calcola-
ta sulla differenz a ta prezzo d'acqtú-
sto e valore di rirr-rborso. Detta perdi-
ta in conto capitaìe potrà essere por-
tata in deduzione dei futrui guada-
gni, nel.l'arco dei quatuo antú succes-
sivi a quello in ctd la perdita stessa si
è verificata. In caso contrario, se il
prezzo d'acquisto sul mercato secon-
dario sarà inferiore a qr"rello d'emis-
sione, l'investitore pagheriì, all'atto
del rinrborso l'imposta sulìa differen-
za ta prezzo d'acquisto e valore di
rimborso.

L'turico errore che si può rilevare
dalle indicazioni riportate dal rispar-
miatore è relativo al orimo accredito
che I'istituto di crediio ha effettuato.
È dipeso dall'applicazione dell'impo-
sta al differeMiale tra 100, valore lor-
do di rimborso, e 99,79, prezzo di
colloczunento aI oubblico. Srrl diffe-
renzia-le di 0,21 I imposta sarebbe di
13,125. Sottraendo questo valore da

| 56.450, ottenuto moltiplicando 50mi-
: la oer il coefficiente d-'indicizzazione
r firale, 1,129, si ha 56..136,B7, arroton-
, dato al secondo decimale. L'errore è
: attribuibile all'indicazione di 100 qrra-
i le valore lordo di rimborso, che, in
: realtà, è stato pari a 112,90. la diffe-
, renza tra questo dato e 99,79, che
: rappresenta iJ disaggto d'enissiotte, è
: pari a 13,ll. L'imposta su qtlesto valo-
; re è I,63875, che, rapponata a 5Omila

€, diventa 8I9,38, importo arotonda-
r to al secorldo decimale. Sottraendo il
i valore dell'imposta indicata da
i 56.450, si ottiene 55.630,62, che rap-
r presenta I'impofo coffetto del rim-
. borso, asua corrìspondente all'accre-
: dito effetnrato a metà settenbre scor-
: so suì conto corrente delì'investitore.
. A latere, sarà riconosciuta all'investi-
: tore u]a miìusvalenza pari alla diffe-
I fenza Ía la tassa pagata, 819,38, e
, ouella a carico. sottraetrdo da 56.450,
: vaLiore lordo di rimborso, il controva-
r lore totale degli acquisti, comprese le
, conLmissioril addebitate a ogni singo-

la ooerazione dall'intermediario
(ì0.603,97 + 10.669,60 + 32.260,2b +
26,41 + 31.67 + 85,65J, pari  a
53. t-77 ,56 €. Srr 2.672,44 € di plusva-
lenza, I'imposta è 33'1,05. L'importo
da sottrarre dai iund g'uadagni è
485,33, ottenuto dalla dillèrenza tra
819.38 e 31ì4,05. Questo è il valore da
uti l izzare pcr i  prossùni quatuo aruú,
in detrazior.re clei possibili, futtui gua-
dagni in conto capitale, e che I'inter-
mediario cornurfchetà all'investito-
re, con nota a parte. L'istituto di credí-
to, r,ura volta assolta qtrcsta ùtcom-
benza, ar.rà completato un percorso
che, dalle ildicazioni riponate, è asso-
Ìutamente corretto.
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