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3. Rundschreiben an
die Anleiheglaubiger der Windreich GmbH

vom 07.01.2014

Frankfurt am Main, den 07.01.2014
Az. 11020/13Ni/Mb/jk D10/1-14

Windreich GmbH
Sehr geehrte Anleiheglaubiger,

aus aktuellem Anlass duRere ich mich zu dem Schreiben des Herrn Willi
Balz sowie dem Schreiben der Rechtanwélte Grub Brugger, Dr. Volker Grub
und Dr. Volker Muschalle, vom 03.01.2014, welches bei vielen
Anleiheglaubigern zu Verunsicherung im Hinblick auf die Wahl des
Gemeinsamen Vertreters gefihrt hat.

Ich  mochte festhalten, dass ich in meiner Eigenschaft als
Glaubigerausschussmitglied der Windreich GmbH und Kandidat fur das Amt
des Gemeinsamen Vertreters der Anleihegldubiger nach wie vor den
Standpunkt vertrete, dass eine Fortfiihrung des Unternehmens sinnvoll ist,
damit die Anleihegléubiger ihren Investitionsbetrag nach Mdglichkeit
vollstandig zuriick erhalten.

Insofern muss im Vordergrund der Bemihung stets stehen, rentable
Unternehmensbereiche weiter zu fuhren und sich gegebenenfalls von
unrentablen Geschéftsteilen zu trennen.

Vorstand: Rechtsanwélte Klaus Nieding, Peter Barth, Andreas M. Lang
Vorsitzender des Aufsichtsrates : Wirtschaftspriifer Norbert Schwerber
Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 51960
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Diese Optionen und Uberlegungen sind auch Gegenstand der Uberlegungen des
Insolvenzverwalters, welcher klar signalisiert hat, dass er sich alle Optionen offenhalt und alle
Optionen prift.

Das Herr Balz nun die Anleihegl&ubiger anschreibt, auch Uber seine Anwilte, ist befremdlich.
Nach meiner Kenntnis hat Herr Balz selbst sich aus dem aktiven Geschéaftsbetrieb
verabschiedet. Dass er nunmehr wenige Tage vor der Anleiheglaubigerversammlung sich
wieder auf diese Weise in den Prozess einbringen mdochte, schafft eher Verunsicherung als
Vertrauen. Weiter gebe ich zu bedenken, dass die Interessen des Herrn Balz als Gesellschafter
moglicherweise nicht mit denen der Anleihegldubiger als Glaubiger der Gesellschaft immer
tbereinstimmen — Stichwort ,,Interessenkonflikte*.

Ziel der Bestrebungen der Anleihegldubiger muss jedoch sein, die Ruckzahlung ihrer
Forderung aus der jeweiligen Anleihe bestmoglich abzusichern und eine moglichst hohe
Rickzahlung zu enthalten, die bei entsprechend sorgfaltiger Fortfihrung des Unternehmens
und Durchfiihrung des Insolvenzverfahrens gegebenenfalls auch einer volistdndigen
Ruckzahlung entsprechen kann. Dies vermag jedoch zum derzeitigen Zeitpunkt noch nicht
mit der Gewissheit gesagt zu werden, die hier in den Raum gestellt wird.

Soweit es mich anbelangt und ich gehe davon aus, dass es auch dem Standpunkt des
Insolvenzverwalters entspricht, kann ich mir nach wie vor eine konstruktive Zusammenarbeit
mit Herrn Balz in einer beratenden Funktion vorstellen. Wichtig ist, dass die Transparenz fur
die Anleihegléubiger in den Belangen der Gesellschaft durch unabhéngige Organe wie den
Insolvenzverwalter, den Glaubigerausschuss und den Gemeinsamen Vertreter gewéhrleistet
ist.

Insoweit ist es sehr zu begriiRen, dass auch Herr Balz nach wie vor an sein Unternehmen und
seine Technologie glaubt sowie an die Rickzahlung des Anleihekapitals. Dies sollte im
Vordergrund stehen. Eine 100 %-ige Riickzahlung des Investitionskapitals ist am ehestens
durch eine Fortfiihrung des Unternehmens zu erreichen, da nur ein Unternehmen, welches
Geld verdient, auch in der Lage ist, Rechnungen zu bezahlen.

Abschlieend weise ich noch einmal darauf hin, dass ich samtlichen Anleiheglédubigern
die kostenlose Vertretung auf der Anleiheglaubigerversammlung am 13.01.2014 anbiete.
Hierzu genigt es mir die Vollmacht zur Interessenvertretung sowie den Sperrvermerk
gerne auch per E-Mail oder Telefax bis zum 10.01.2014 zu Ubersenden. Die
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entsprechenden Formulare stehen auf der Internetseite www.niedingbarth.de zum
download bereit.

Mit freundlichen GriRRen,

Nieding + Barth
Rechtsanwaltsaktiengesellschaft

/&\/\/\\ c/\___:/
(Klaus Nieding)
Rechtsanwalt
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