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nog wel degelijk een waarde toegekend zou moeten worden aan de achtergestelde
schulden, zou hiervan nog de staatssteun afgetrokken moeten worden.

(h) Conclusie

Op grond van het voorgaande kan worden geconcludeerd dat in een faillissements-
of liquidatiescenario de verwachte uitkeringen op de achtergestelde schulden van
SNS Bank nihil zouden bedragen, en die op de achtergestelde schulden van SNS
REAAL eveneens. De aandelen SNS REAAL zouden dus evenmin enige uitkering
tegemoet kunnen zien.

HET AANBOD

Gelet op het voorgaande heeft de Minister de rechthebbenden op de in het Besluit
genoemde effecten en vermogensbestanddelen het volgende aanbod tot
schadeloosstelling gedaan:

e €0,- per door SNS REAAL geplaatst aandeel en door SNS Bank geplaatst
aandeel dat wordt gehouden door een ander dan SNS REAAL of haar
groepsmaatschappijen (artikel 1, eerste lid, onder a tot en met d, van het
Besluit);

e €0,- per Stichting Beheer SNS REAAL Core Tier 1 capital security (artikel
1, eerste lid, onder e, van het Besluit);

e €0,- per door SNS REAAL en SNS Bank uitgegeven achtergestelde
obligatie (artikel 1, eerste lid, onder ftot en met i, van het Besluit);

o €0,- per door SNS REAAL of SNS Bank aangegane lening die ten gevolge
van de onteigening is overgegaan op de Stichting Afwikkeling Onderhandse
Schulden SNS REAAL (artikel 1, tweede lid, aanhef, onder a en slot, van
het Besluit).””
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Zie het Aanbod, productie 3.
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8. VERZOEK

Op grond van het voorgaande verzoekt de Minister de Ondernemingskamer de
schadeloosstelling voor de rechthebbenden ten aanzien van de krachtens het Besluit
onteigende effecten en vermogensbestanddelen vast te stellen in overeenstemming
met het Aanbod, kosten rechtens.

Deze zaak wordt behandeld door mr. T.M. Stevens, mr. R.G.J. de Haan, mr. M.P.P. de Planque, mr. D.M. van der
Houwen en mr. E.W. Stein, Allen & Overy LLP, Apollolaan 15, (1077 AB) Amsterdam; telefoon: 020 674 1745,
fax: 020 674 1847.
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PRODUCTIES

Besluit van de Minister tot onteigening d.d. 1 februari 2013

Uitspraak van de Afdeling bestuursrechtspraak Raad van State d.d. 25
februari 2013

Aanbod tot schadeloosstelling van de Minister d.d. 4 maart 2013
Vereenvoudigd overzicht van de groepsstructuur van SNS REAAL
Uittreksels uit het handelsregister van SNS REAAL, SNS Bank en REAAL
Statuten SNS REAAL

Jaarverslag SNS REAAL 2011

Tussentijds financieel verslag SNS REAAL over eerste helft van 2012

Brief van DNB aan het ministerie van Financién d.d 23 mei 2012 inzake
besmettingsgevaar

Brief van de Minister aan DNB d.d. 31 juli 2012 inzake standpunt situatie
SNS REAAL groep

Brief van DNB aan het ministerie van Financién d.d. 2 oktober 2012 inzake
situatie SNS REAAL groep

Brief van KPMG aan SNS REAAL d.d. 29 november 2012 inzake
continuiteit

Rapport van Cushman & Wakefield d.d. 14 december 2012

Brief van DNB aan SNS Bank d.d. 18 januari 2013 inzake voorgenomen
SREP-besluit 2012 .

Brief van DNB aan de Minister inzake de actuele situatie SNS REAAL
groep d.d. 24 januari 2013

Brief van DNB aan SNS Bank d.d. 27 januari 2013 inhoudende definitief
SREP-besluit

Brief van DNB aan de Minister d.d. 1 februari 2013 inzake noodzaak tot
ingrijpen
Analyse van Morgen Stanley d.d. 28 januari 2013

Brief van DNB aan SNS Bank en SNS REAAL d.d. 1 februari 2013 inzake
niet voldoen aan maatregel SREP-besluit
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Non-voting Core Tier 1 Capital Securities - Placement Agreement, Deed of
Issue and Placement, Irrevocable Undertaking en Terms and Conditions of
the Stichting Securities

€350 million 6.258% Fixed/Floating Rate Hybrid Capital Securities - Final
Terms en Terms and Conditions of the Capital Securities

$100 million 8.45% Fixed Rate Subordinated Notes - Final Terms en
Terms and Conditions of the Medium Term Notes

€320 million 11.25% Resettable Tier 1 Notes - Final Terms en de Terms
and Conditions of the Tier 1 Notes

€200 million 5.75% Subordinated Fixed changing to Floating Rate Notes -
Pricing Supplement en Terms and Conditions of the Notes

€500 million 6.25% Subordinated Notes — Final Terms en Terms and
Conditions of the Medium Term Notes

€200 million 6.625% Subordinated Fixed Rate Notes — Final Terms en
Terms and Conditions of the Medium Term Notes

€5 million 4% Floating Rate Subordinated Securities — Pricing Supplement
en Terms and Conditions of the Notes

SN Participatie Certificaten 3 - Voorwaarden en Condities

Overeenkomst tot geldlening met achterstelling tussen SNS REAAL Groep
N.V. en Van Doorn Securities B.V. d.d. 9 oktober 2000 (€20 miljoen)

Overeenkomst tot geldlening met achterstelling tussen SNS REAAL Groep
N.V. en Van Doorn Securities B.V. d.d. 9 oktober 2000 (€10 miljoen)

Overeenkomst tot geldlening tussen SNS Groep N.V. en Stichting tot
beheer van FNV aandelen REAAL Groep N.V. d.d. 20 mei 1997

Overeenkomst tot geldlening tussen Stichting Pensioenfonds Poseidon en
SNS bank Nederland N.V. d.d. 2 maart 1999

Overeenkomst tot geldlening met achterstelling tussen Stichting Bewaarder
OHRA Obligatie Fonds en SNS bank Nederland N.V. d.d. 18 januari 2000

403-verklaring van SNS REAAL ten behoeve van SNS Bank

Rapport van Cushman & Wakefield d.d. 20 december 2012
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